Najwieksze niezalezne studio
produkcyjne w Polsce

Wyniki Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku




Zastrzezenia prawne ATM

GRUPA

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez ATM Grupa S.A. (Spotka). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Odbiorcy
prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Spotka ani zaden z jej podmiotéw
zaleznych nie ponoszg odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w prezentacji lub mogace wynika¢ z jej treSci.
Prezentacja nie stanowi oferty sprzedazy, zaproszenia do sktadania zapiséw, rekomendaciji lub zachety do kupna lub zapiséw na papiery wartosciowe Spétki. Prezentacja nie
stanowi rowniez podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Informacji zawartych w prezentaciji nie nalezy uznawac za wyrazne lub
dorozumiane oSwiadczenie lub zapewnienie ze strony Spdtki lub oséb dziatajgcych w jej imieniu. Spdtka ani zaden jej podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowac
prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Spdtka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z prezentacja, ze jedynym wiarygodnym
zrodtlem danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw dotyczacych Spétki sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Spoétke w ramach
wykonywania obowigzkow informacyjnych wynikajacych z polskiego prawa.



O ATM Grupa S.A.

ATM

GRUPA

Jestesmy najwiekszym niezaleznym producentem tresci dla nadawcow telewizyjnych i streamingowych w Polsce.
Dziatamy od 1992 roku.
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Najlepsi profesjonalisci
w branzy

— wybitni rezyserzy i scenarzysci,
doswiadczeni cztonkowie ekip

produkcyjnych i postprodukcyjnych,
plejada znanych i lubianych aktorow.

[»1 Setki godzin serial

® programow

— produkowanych w kazdym roku
dla najwigkszych polskich

i miedzynarodowych anten TV
oraz serwisow streamingowych.
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Kompleksowe zaplecze
techniczne

- od wozdw realizacyjnych HD i 4K,
przez sprzet zdjeciowy i dzwiekowy,
o$wietlenie oraz systemy postprodukcii,
po studia TV z magazynami i biurami.
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Kluczowe obszary wzrostu Grupy ATM

GRUPA

Produkcja tresci: FILM / TV / SVOD

= Produkcja filméw, seriali i programow rozrywkowych dla czotowych nadawcow
telewizyjnych i streamingowych

= Wynajem sprzetu filmowego oraz telewizyjnego, a takze studiow filmowo-
telewizyjnych

= Kompleksowe ustugi postprodukcji filmowe;j i telewizyjnej dia podmiotéw zewnetrznych
(w tym klasy premium)

= Produkcja filmdw reklamowych

Produkcja gier

= Produkcja i publikacja gier na
urzadzenia mobilne i smartfony

Inne

= Dziatalno$¢ deweloperska
w Polsce i w Szwecji




Struktura Grupy Kapitatowe

ATM

GRUPA

ATM

GRUPA

Szeroki zakres dziatalnosci na rynku produkcji i postprodukcji filmowej i telewizyjnej

studio / i Z

Produkcja telewizyjna i filmowa
— seriale TV, filmy fabularne,
programy rozrywkowe

ATM

SYSTEM

Wynajem sprzetu filmowego
i TV, ustugi telewizyjne, filmowe,
postprodukcyjne i transportowe

ATM

STUDIO

Wynajem studiéw w Centrum
Produkciji Filmowo-Telewizyjnej
w Warszawie

Production
Services Poland

Kompleksowa obstuga produkcji
filmowych realizowanych przez
zagraniczne i polskie podmioty

@ BLACK PHOTON

Ustugi postprodukcii filmowej i TV
klasy premium — najbardziej

wymagajace projekty

BOOMBIT

Produkcja i publikacja
gier na urzadzenia
mobilne oraz smartfony

M@

Realizacja projektow
inwestycyjnych i deweloperskich
(Polska)

ATM

_IVING

Realizacja projektow
inwestycyjnych i deweloperskich
(Szwecja)

Organizacjai produkcja
koncertow, produkcje Branded
Content, Product Placement

W tym samym dniu nastapita zmiana nazwy spétki JES Group Sp. z 0.0. na Lumina Sp. z 0.0.
Spotka oferuje ustugi zwigzane z ustugi zwigzane z organizacjg i obstuga parkéw iluminacii.

W dniu 24 marca 2021 roku spotka ATM System Sp. z 0.0. dokonata zakupu 50% udziatéw spétki JES Group Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 20 tys. zt.
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Wyniki skonsolidowane
za pierwsze potrocze 2021 roku




Wyniki skonsolidowane
H1 2021

ATM

GRUPA

Przychody ze sprzedazy EBITDA EBIT Wynik netto
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
111 387 10 923
21376 20 613 9973
85 800
7651
6 561
24,9% 7,6% 8,9%
H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021

= Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.

% - rentowno$¢ EBITDA

za pierwsze poétrocze 2021 roku byly 0 29,8% wyzsze
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

% - rentownos$¢ EBIT

% - rentowno$¢ netto

= W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy
zwiekszyty sie we wszystkich segmentach operacyjnych
za wyjatkiem segmentu nadawanie.




Wyniki skonsolidowane ATM

H1 2021 CRLIPA

WZROST WARTOSCI RYNKU STREAMINGU STABILNA POZYCJA RYNKU TELEWIZYJNEGO
50 mid USD 21% 234 mid USD 6%
Warto$¢ globalnego rynku Spodziewany wskaznik CAGR Szacowana warto$¢ globalnego Spodziewany wskaznik CAGR
streamingu wideo w 2020 roku w latach 2021-2028 rynku TV w 2021 roku w latach 2021-2025
Warunkiem dalszego rozwoju serwiséw streamingowych jest state W sredniej perspektywie czasowej oferta linearna i nielinearna beda
dostarczanie uzytkownikom nowych tresci. funkcjonowaé réwnolegle, docierajac do okreslonych grup odbiorcéw.
Brak wystarczajacej ilosci nowych tresci wymieniany jest jako drugii trzeci Wiele kanatdw (takze polskich) juz dzi$ stosuje modele hybrydowe —
kluczowy powdd porzucania subskrypciji przez uzytkownikow. content jest dostepny zarowno w telewizji, jak i w ptatnych serwisach online.
Przyczyny konczenia g‘?ix = N Nowy content & 17% 17%
subskrypciji przez gé 2% - poostaje sitg napedowg % 14% 13%
uzytkownikow serwisow  § o o 16 15% 1o, tradycyjnychstacji & 1%
SvoD & telewizyjnych g I I

mPrice Not enough new movies = Not enough new TV content programs = Seasons o f  movies movies  seasons of  movies

Zrodio: Grandviewresearch, SNL Kagan Zrodho: Statista, Deloitte, SNL Kagan
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Wyniki segmentow
Produkcja tresci: FILM / TV / SVOD




Produkcja tresci: FILM / TV / SVOD

H1 2021

Produkcja telewizyjna i filmowa

ATM

GRUPA

Przychody ze sprzedazy EBITDA EBIT Wynik netto
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
73767 9199 7 366
15349
59767
6752 5391
9074
25,7% 15,4% 12,3%
H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021
% - rentowno$¢ EBITDA % - rentownos¢ EBIT % - rentowno$¢ netto

= Wzrost przychodéw w tym segmencie w pierwszym pétroczu 2021 roku wyniést
+23,6% rok do roku, co zwigzane jest gtéwnie z realizacja wiekszej liczby projektow.

= Nizszy zysk z dziatalnosci operacyjnej i zysk netto segmentu w poréwnaniu z H1 2020
wynikat gtéwnie z wptywu tantiem producenckich: w ubiegtym roku wptynety one

do spotek w drugim kwartale, natomiast w biezgcym roku — w trzecim kwartale.

= Spadek zysku EBITDA w poréwnaniu z H1 2020 spowodowany jest gtéwnie nizszg

wartoscig amortyzacji. Na wysoko$¢ amortyzacji w 2020 roku znaczny wptyw miato
udzielenie licencji firmie Sony Pictures Entertainment na emisje Il sezonu serialu ,Znaki”.




Produkcja tresci: FILM / TV / SVOD

H1 2021

ATM

GRUPA

OJCIEC
MATEUSZ

TIV[P

16,70%

10,04%

657591 2441787

TVP OJCIEC
MATEUSZ

I ANR (4+) e SHR % (4+)

PIERWSZA
MILOSC

POLSAT

11,37%
8,19%
536304

TV POLSAT

PIERWSZA
MILOSC

S AR (4+) === SHR % (4+)

SPRAWIEDLIWI -
WYDZIAL KRYMINALNY

4

TV4 SPRAWIEDLIWI
- WYDZIAL...

B AR (4+) === SHR % (4+)

POLICJANTKI
| POLICJANCI

V4 POLICJANTKI
| POLICJANCI

B AR (4+) == SHR % (4+)

LOMBARD.
ZYCIE POD ZASTAW

229047

TVPULS LOMBARD.
ZYCIE POD...

N ANR (4+) e SHR % (4+)

POWER
COUPLE

462793 1220534

TVN POWER
COUPLE

N ANR (4+) e SHR % (4+)




Produkcja tresci: FILM / TV / SVOD ATM

H1 2021 GRUPA
NOWE N
KOLEJNY SERIAL KSNTRAKTY Rozpoczete zdjgcia
DLA SERWISU NETLIX
ZACHOWAJ SPOKOJ Premiery

W | pdtroczu 2021 roku rozpoczely sie zdjecia
do drugiego serialu realizowanego przez } ¢
ATM Grupe dla Netflixa pt. ,Zachowaj spokoj”. HARDCOROWA MILOSC RECEPTURA




Produkcja tresci: FILM / TV / SVOD

H1 2021

NAGRODY DLA PRODUKCJI
ATM GRUPY

TELEKAMERY 2021

LOMBARD.
ZYCIE POD

%3 ] SPRAWIEDLIWI
- WYDZIAL
KRYMINALNY

WATAHA
sciezka
dzwiekowa

ATM

GRUPA

KONTYNUACJA DOTYCHCZASOWYCH KONTRAKTOW

SPRAWIEDLIWI -
WYDZIAL KRYMINALNY

OJCIEC PIERWSZA
MATEUSZ MILOSC

—

POLICJANTKI LOMBARD. ZYCIE SWIETY Zt0T0O
| POLICJANCI POD ZASTAW BALTYKU




Produkcja tresci: FILM / TV / SVOD ATM

H1 2021 CRLPA

Zarzadzanie aktywami trwatymi

Przychody ze sprzedazy EBITDA EBIT Wynik netto
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
3696
10 549 2499
28720
20395 6 424
31,5% 4.5% 5,9%
H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021
-909
H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021 -1204
% - rentowno$¢ EBITDA % - rentowno$¢ EBIT % - rentownos$¢ netto
= W poréwnaniu do H1 2020 przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych = Wynik z dziatalnosci operacyjnej oraz wynik netto segmentu zwigkszyt sie
kontrahentéw zwiekszyly sie o 49,6%, natomiast przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do H1 2020 odpowiednio 0 4 605 tys. zti 3 703 tys. zt.

pochodzace od spétek z Grupy Kapitatowej zwiekszyty sie 0 27,0%.



Produkcja tresci: FILM / TV / SVOD

H1 2021

Wybrane produkcje ATM System

ATM

GRUPA

Finat Ligi Europy (UEFA)
-

Mecz z udziatem kibicow na
W Stadionie Gdanskim (okoto
g 40 kamer)

Bundesliga i ligi europejskie

10 turniejow zuzlowych
odbywajacych sie w catej
Europie i na Swiecie

Przedtuzenie umowy na
dwa lata na realizacje meczow
Ekstraklasy

@ BLACK PHOTON

Spétka bardzo szybko pozyskuje
nowych klientow i obstuguje
coraz wiecej nowych projektow.
Najwyzsza jako$¢ swiadczonych
ustug, gwarancja bezpieczenstwa
danych, najwyzszy komfort pracy
oraz zastosowanie wielu
innowacyjnych rozwigzan przycigga
kolejnych producentow.

W pierwszym poétroczu 2021 spétka ATM System kontynuowata w petni obstuge projektow serialowych, fabularnych, sportowych oraz rozrywkowych.
llo§¢ obstugiwanych produkciji serialowych i fabularnych wzrosta do liczb poréwnywalnych z okresem przed pandemia.
Podobnie sytuacja wyglada w przypadku realizacji innych ustug, np. wozami realizacyjnymi czy tez posiadanym sprzetem oswietleniowym.
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Wyniki segmentow
Produkcja gier mobilnych




Produkcja gier mobilnych

H1 2021

Wynik netto — Grupa BoomBit S.A.

(przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujace;j,

Wynik netto — wptyw na wynik
segmentu Produkcja gier (tys. PLN)

w tys. PLN)
8 389
2433
6227
1779
H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021

ATM

GRUPA

DOBRE PERSPEKTYWY DLA SEKTORA GIER

200 mid USD 9,17% 48%
Szacowana warto$¢ Wskaznik CAGR Udziat sektora
globalnego rynku globalnego rynku mobile w rynku
gamingowego gamingowego gamingowym
w 2023 roku do 2023 roku (staty wzrost)

2020 Global Games Market

Per Device & Segment With Year-on-Year Growth Rates
newzoo

n 577, $36.98n (e s $77.2Bn
— +13.. YoY +4.] YoY = ﬁ

bile game revenues
2020 will account for 48%
of the global market

wwwwwwwwww

Games o Gaes
$63.6Bn $33.9Bn
+15.8% YoY +6.7% YoY

CONSOLE

$45.2Bn g

Zrodio: Newzoo.com



Wyniki segmentow
Inne




Inne

H1 2021

Dziatalnos¢ deweloperska

ATM

GRUPA

Przychody ze sprzedazy EBITDA EBIT Wynik netto
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
1658 849
16 134 1798
6113
247
303 245
5,0% 4,0% 4,0%
H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021

% - rentowno$¢ EBITDA

% - rentowno$¢ EBIT

% - rentownos$¢ netto




Inne

ATM

H1 2021 GRUPA
Nadawanie
Przychody ze sprzedazy EBITDA EBIT Wynik netto
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
7395
6 H1 2020 - H1 2020 -
! 359 -297
H1 2020 H1 2021
2691
-2,9% 2,6% -19,9% -13,3% -15,5% 11,0%
-1144
H1 2020 H1 2021 2 -1469

% - rentowno$¢ EBITDA

% - rentowno$¢ EBIT

% - rentownos$¢ netto




Rekomendacje dotyczace wyceny

ipopema

ATM Grupa

KUPUJ
FV PLN 5.90:50

42% potencjatu wzrostu
Cena z dnia 3 wrzesnia 2021 PLN 4,15
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GRUPA POROWNAWCZA

Tabela 14. ATM Grupa sp6tki porownywalne

ATM

GRUPA

Kapitalizacja P/E EV/EBITDA DY
Spotkat Ostatnia cena EURM  2021E  2022F 2023 2021E  2022E  2023F  2022F
AGORA SA PLN 8.6 89 na na 28.2 12.2 6.4 5.6 na
ALIBABA PICTURES GROUP LTD HKD 0.8 2,385 45.4 19.5 15.1 24.2 11.5 7.9 na
AMAZON.COM INC USD 3,478.1 1,482,768 49.0 40.4 30.2 247 20.0 16.9  0.0%
C] ENM CO LTD KRW 153,900.0 2,455,844 17.5 16.0 14.4 4.8 45 4.1 1.0%
COMCAST CORP-CLASS A usp 61.7 238,464 20.1 16.5 14.4 10.8 9.4 8.8 1.7%
CYFROWY POLSAT SA PLN 36.34 5,150 14.5 14.9 147 7.6 8.9 8.9 13.8%
DISCOVERY INC - A UsD 28.3 12,343 9.9 8.7 7.9 7.1 6.1 5.3 0.0%
ITV PLC GBp 114.2 5,361 8.7 1.1 8.5 6.8 6.0 56  47%
KINO POLSKA TV SA PLN 15.1 66 73 6.7 6.4 5.1 4.4 4.2 6.8%
LIONS GATE ENTERTAINMENT-A USD 12.8 2,427 15.6 11.4 9.9 10.5 8.3 6.8 na
NETELIX INC USD 590.5 220,018 53.9 45.4 35.8 402 32.7 259  0.0%
NORDIC ENTERTAINMENT GROUP-8 SEK 501.5 3,853 57.1 52.9 35.1 35.7 33.1 217 0.8%
PERFECT WORLD CO LTD-A CNY 15.2 3,844 17.2 11.6 9.8 13.6 8.7 66  1.8%
RTL GROUP EUR 53.0 8,194 13.2 12.2 11.2 6.0 58 5.1 7.1%
SONY GROUP CORP JPY 11,880.0 114,975 19.9 17.8 15.8 7.8 6.9 60  0.6%
STUDIO DRAGON CORP KRW 86,600.0 1,890,786 478 37.8 31.9 13.9 12.0 10.4 0.0%
TELEVISION FRANCAISE (T.F.1) EUR 8.4 1,763 11.7 10.3 8.2 34 33 30 5.9%
VIACOMCRBS INC - CLASS B usp 41.3 22,466 10.1 10.2 10.7 8.0 77 8.1 2.4%
VIVENDI SE EUR 32.9 36,503 24.4 213 19.5 13.4 12.1 107 21%
WALT DISNEY CO/THE Usb 181.0 276,868 75.8 36.3 29.0 35.1 21.2 17.7 0.9%
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA PLN 134.1 869 25.4 21.0 19.0 14,2 12.4 11.7 3.9%
ZEE ENTERTAINMENT ENTERPRISE INR 176.4 1,952 12.9 10.5 9.3 7.7 6.2 52 2.6%
MEDIANA 175 16.0 146 10.7 85 73 1.8%
ATM GRUPA PLN 4.15 78 10.9 9.1 8.7 6.4 6.0 5.9 7.2%
premia/dyskonto do mediany -38% -43% -40% -40% -30% -719%

Zrédto: Bloomberg, IPOPEMA Research, ceny na dzieri 3 wrzesnia 2021
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Kontakt dla inwestorow

Marcin Chmielewski
www.ir.atmgrupa.pl

+48 691 985 698
mchmielewski@atmgrupa.pl

Biuro we Wroctawiu Biuro w Warszawie
ul. Dwa Swiaty 1 ul. Wat Miedzeszynski 384
55-040 Bielany Wroctawskie 03-994 Warszawa
+48 71 776 47 00 +48 22 507 97 00
atm@atmgrupa.pl atm.warszawa@atmgrupa.pl

ATM Grupa S.A. wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS: 0000157203, NIP: 897-10-08-712, Kapitat zaktadowy: 8 430 000,00 zt (optacony w catosci)




