
PROSPEKT EMISYJNY
Akcji Serii B i Akcji Serii C

ATM Grupa Spó³ka Akcyjna
z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich

 Adres g³ównej strony internetowej: http://www.atmgrupa.pl

Podmiotem Dominuj¹cym w stosunku do Emitenta jest Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza siê do publicznego obrotu:
1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da,

1.150.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da, 
od 1.000.000 do 1.300.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii C o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da, 

oraz oferuje siê w publicznym obrocie:
1.150.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da, 
1.300.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii C o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da.

Cena emisyjna Akcji Serii B

Cena emisyjna (z³) Prowizja subemitentów i inne koszty* (z³) Rzeczywiste wp³ywy Emitenta (z³)
na jednostkê 2,00 • 2,00

Razem 2.300.000,00 • 2.300.000,00
* koszty emisji Akcji Serii B zosta³y uwzglêdnione w kosztach emisji Akcji Serii C

Cena emisyjna Akcji Serii C (minimalna wielkoœæ emisji)

Cena emisyjna (z³) Prowizja subemitentów i inne koszty* (z³) Rzeczywiste wp³ywy Emitenta (z³)

na jednostkê • 1,94 •
Razem • 1.938.000,00 •

* koszty emisji Akcji Serii C uwzglêdniaj¹ koszty emisji Akcji Serii B 

Cena emisyjna Akcji Serii C (maksymalna wielkoœæ emisji)

Cena emisyjna (z³) Prowizja subemitentów i inne koszty* (z³) Rzeczywiste wp³ywy Emitenta (z³)

na jednostkê • 1,74 •
Razem • 2.258.000,00 •

* koszty emisji Akcji Serii C uwzglêdniaj¹ koszty emisji Akcji Serii B 

Akcje Serii B oferowane s¹ w drodze publicznej subskrypcji z zachowaniem prawa poboru 
dla dotychczasowych akcjonariuszy Spó³ki. Dzieñ ustalenia prawa poboru zosta³ ustalony 
w dniu przypadaj¹cym 7 dni po dacie wydania decyzji przez KPWiG o dopuszczeniu 
do publicznego obrotu Akcji Serii B. Akcjonariusze posiadaj¹cy akcje Spó³ki w tym dniu 
bêd¹ uprawnieni do z³o¿enia zapisów na Akcje Serii B. Jedna dotychczasowa akcja Spó³ki 
uprawnia do subskrybowania jednej Akcji Serii B. Akcje Serii B bêd¹ oferowane po cenie 
emisyjnej wynosz¹cej 2 z³ za jedn¹ akcjê. 

Akcje Serii C w liczbie 1.300.000 oferowane s¹ w drodze publicznej oferty z wy³¹czeniem 
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy (Publiczna Oferta Otwarta). Akcje 
Serii C oferowane s¹ w dwóch transzach: 
– Transzy Indywidualnej, w której oferowanych jest 300.000 akcji oraz 
– Transzy Kwalifikowanej, w której oferowanych jest 1.000.000 akcji. 

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent mo¿e podj¹æ decyzjê o przesuniêciu 
akcji pomiêdzy transzami. Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie okreœlona przez Emitenta 
w porozumieniu z Oferuj¹cym po zakoñczeniu procesu budowy „ksiêgi popytu”. Informacje 
o cenie emisyjnej Akcji Serii C zostanie podana do publicznej wiadomoœci w trybie 
przewidzianym w art. 81 ust 1 i 2 Ustawy nie póŸniej ni¿ przed rozpoczêciem subskrypcji 
Akcji Serii C. Ponadto informacja o wysokoœci ceny emisyjnej zostanie opublikowana 
niezw³ocznie w drodze jednorazowego og³oszenia prasowego w dzienniku „Puls Biznesu”.

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Indywidualnej s¹ osoby 
fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadaj¹ce osobowoœci prawnej, bêd¹ce 
zarówno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 27 lipca 
2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178).

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Kwalifikowanej s¹ 
inwestorzy, do których zostan¹ skierowane przez Oferuj¹cego lub podmiot przez niego 
wskazany zaproszenia do z³o¿enia zapisów, w którym zostanie okreœlona liczba akcji, 
na któr¹ powinien opiewaæ zapis. 

Szczegó³owe zasady dystrybucji Akcji Serii B i Akcji Serii C zosta³y przedstawione 
w Rozdziale III pkt 10 Prospektu. Przeprowadzenie subskrypcji Akcji Serii B i Akcji Serii C 
nie nast¹pi w trybie wykonania umowy o subemisjê us³ugow¹. Akcje Emitenta nie by³y 
do tej pory przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. 

Zarz¹d Emitenta zamierza, niezw³ocznie po spe³nieniu przez Emitenta wszystkich 
wymaganych przepisami warunków, wyst¹piæ o dopuszczenie Akcji Serii B i Akcji 
Serii C do obrotu gie³dowego. Zarz¹d Emitenta zamierza, niezw³ocznie po dokonaniu 
przydzia³u Akcji Serii C, wyst¹piæ o wprowadzenie do obrotu gie³dowego Praw do Akcji 
Serii C. Zarz¹d Emitenta bêdzie ubiega³ siê o wprowadzenie do obrotu gie³dowego na 
rynku równoleg³ym GPW równoczeœnie Akcji Serii B i Akcji Serii C. Emitent przewiduje, 
¿e pierwsze notowanie Akcji Serii B i Akcji Serii C na GPW bêdzie mo¿liwe w I kwartale 
2004 r. Na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitent nie planuje wprowadzenia Akcji Serii A 
do obrotu gie³dowego. 

G³ówne czynniki ryzyka: 
– czynniki ryzyka zwi¹zane z otoczeniem Emitenta, 
– czynniki ryzyka zwi¹zane bezpoœrednio z dzia³alnoœci¹ Emitenta, 
– czynniki ryzyka zwi¹zane z rynkiem kapita³owym i wtórnym obrotem akcjami.
Szczegó³owy opis czynników ryzyka zawarty zosta³ w Rozdziale I pkt 2 niniejszego 
Prospektu.

Wprowadzenie papierów wartoœciowych Emitenta do publicznego obrotu odbywa siê wy³¹cznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreœlonymi w Prospekcie, który jest jedynym 
prawnie wi¹¿¹cym dokumentem zawieraj¹cym informacje o ofercie i Emitencie.

Oœwiadczenie Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d
Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d oceni³a, ¿e w przedstawionych dokumentach zosta³y zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja 
Papierów Wartoœciowych i Gie³d nie ponosi odpowiedzialnoœci z tytu³u ryzyka inwestycyjnego zwi¹zanego z nabywaniem papierów wartoœciowych oferowanych w niniejszym 
prospekcie emisyjnym. Komisja podkreœla, ¿e odpowiedzialnoœæ za wybór procedury oferty spoczywa na Emitencie, zaœ odpowiedzialnoœæ za jej przeprowadzenie na domu 
maklerskim, pe³ni¹cym funkcjê oferuj¹cego. Decyzj¹ Nr DSPE/411/10/03/26/2003 z dnia 19 listopada 2003 r. Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d dopuœci³a do publicznego 
obrotu papiery wartoœciowe objête tym prospektem emisyjnym.

Podmiotem oferuj¹cym papiery wartoœciowe Emitenta w publicznym obrocie jest:
Millennium Dom Maklerski Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie, Al. Jana Paw³a II 15
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Prospekt zosta³ sporz¹dzony w Warszawie, w dniu 10 wrzeœnia 2003 r. i zawiera informacje aktualizuj¹ce jego treœæ do dnia 
12 listopada 2003 r. Termin wa¿noœci Prospektu up³ywa z dniem dokonania przydzia³u Akcji Serii B i Akcji Serii C, jednak nie 
póŸniej ni¿ 30 czerwca 2004 r. Termin wa¿noœci Prospektu up³ywa równie¿ w dniu og³oszenia o niedojœciu subskrypcji Akcji 
Oferowanych do skutku lub dniu og³oszenia o odst¹pieniu przez Emitenta od przeprowadzenia subskrypcji lub o odwo³aniu 
subskrypcji.

Prospekt w formie drukowanej wraz z za³¹cznikami i danymi aktualizuj¹cymi jego treœæ zostanie udostêpniony do publicznej 
wiadomoœci co najmniej na 14 dni przed dniem rozpoczêcia subskrypcji Akcji Serii B lub 7 dni roboczych przed rozpoczêciem 
subskrypcji Akcji Serii C (w zale¿noœci, który z tych terminów wyst¹pi pierwszy), a tak¿e w okresie jego wa¿noœci w siedzibie 
Emitenta w Bielanach Wroc³awskich, ul. B³êkitna 3, w siedzibie Oferuj¹cego w Warszawie, Al. Jana Paw³a II 15, w Centrum 
Informacyjnym Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d w Warszawie, ul. Mazowiecka 13; w Centrum Promocji Gie³dy 
Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A., ul. Ksi¹¿êca 4, oraz w Punktach Obs³ugi Klientów wymienionych w Za³¹czniku nr 7 
do Prospektu, a tak¿e dodatkowo w formie elektronicznej w sieci Internet na stronie http://www.atmgrupa.pl.

Ponadto w trakcie trwania subskrypcji w siedzibie Emitenta bêd¹ udostêpnione do wgl¹du nastêpuj¹ce dokumenty: 
– kopie raportów z badania sprawozdañ finansowych i skonsolidowanych sprawozdañ finansowych Emitenta za rok 2000, 

2001, 2002 oraz I po³owê 2003, 

– kopia aktualnego odpisu z Rejestru Przedsiêbiorców KRS, 

– tekst aktualnego Statutu Emitenta, 

– kopie aktów notarialnych – protoko³y Walnych Zgromadzeñ, obejmuj¹cych utworzenie Emitenta i kolejne zmiany jego 
Statutu. 

Skrót Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ogólnopolskim „Puls Biznesu” równoczeœnie z udostêpnieniem 
Prospektu do publicznej wiadomoœci. W zwi¹zku z papierami wartoœciowymi bêd¹cymi przedmiotem oferty publicznej nie 
s¹ i nie bêd¹ wystawiane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.

W zwi¹zku z papierami wartoœciowymi objêtymi Prospektem nie bêd¹ wystawiane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
kwity depozytowe, o których mowa w art. 96 Ustawy.

Od dnia udostêpnienia Prospektu do publicznej wiadomoœci, w okresie jego wa¿noœci, Emitent bêdzie przekazywa³ 
równoczeœnie Komisji i Gie³dzie informacje o ka¿dej zmianie danych zawartych w niniejszym Prospekcie niezw³ocznie
po zajœciu zdarzenia lub powziêcia o nim wiadomoœci, nie póŸniej jednak ni¿ w terminie 24 godzin, zaœ po up³ywie 20 minut 
od chwili przekazania informacji tym podmiotom – tak¿e Polskiej Agencji Prasowej (PAP).

W przypadku gdy informacje, o których mowa powy¿ej mog³yby w znacz¹cy sposób wp³yn¹æ na cenê lub wartoœæ papierów 
wartoœciowych, Emitent opublikuje je w dzienniku „Puls Biznesu” w terminie 7 dni od dnia powziêcia informacji. 

Oferuj¹cy oœwiadcza, ¿e nie planuje dzia³añ dotycz¹cych stabilizacji kursu akcji Emitenta przed, w trakcie, oraz po 
przeprowadzeniu oferty.
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1. Streszczenie najwa¿niejszych informacji o Emitencie

1.1. Specyfika i charakter dzia³alnoœci Emitenta i jego Grupy Kapita³owej
ATM Grupa S.A. oraz stworzona przez niego Grupa Kapita³owa ATM w opinii Zarz¹du Emitenta nale¿y do najwiêkszych 
i najd³u¿ej istniej¹cych polskich przedsiêbiorstw dzia³aj¹cych na krajowym rynku produkcji telewizyjnej. Z wiedzy Emitenta 
wynika, ¿e jako jedyny producent w Polsce, niebêd¹cy jednoczeœnie nadawc¹, posiada pe³ne zaplecze techniczno-logistycz-
ne, umo¿liwiaj¹ce œwiadczenie pe³nej gamy us³ug w zakresie przygotowania i produkcji programów telewizyjnych. Poprze-
dnikiem spó³ki ATM Grupa S.A. w sensie prawnym by³a ATM Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, zarejestrowa-
na w marcu 1995 roku, a  w sensie gospodarczym ATM Total Vision s.c. z siedzib¹ we Wroc³awiu, za³o¿ona w 1992 roku. 
W marcu 2003 roku ATM Sp. z o.o. zosta³a przekszta³cona w spó³kê akcyjn¹. Za³o¿ycielami oraz g³ównymi akcjonariuszami 
Spó³ki s¹ Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski. 

Spó³ka dzia³a na rynku produkcji filmowo-telewizyjnej, samodzielnie realizuj¹c zlecenia stacji telewizyjnych w zakresie obej-
muj¹cym ca³y proces produkcji, pocz¹wszy od stworzenia pomys³u lub znalezienia odpowiedniego formatu, poprzez okres  
przygotowawczy, realizacjê zdjêæ i postprodukcjê, do oddania gotowego do emisji materia³u.

W sk³ad Grupy Kapita³owej ATM wchodz¹ trzy podmioty: 

– ATM Grupa S.A. – podmiot dominuj¹cy w stosunku do pozosta³ych podmiotów Grupy Kapita³owej, pozyskuj¹cy zlecenia 
na produkcjê filmow¹ i telewizyjn¹, organizuj¹cy pod wzglêdem koncepcyjnym w ramach realizowanego formatu zawar-
toœæ i treœæ merytoryczn¹ programów oraz pe³ni¹cy funkcje koordynuj¹ce w stosunku do pozosta³ych spó³ek zale¿nych, 

– ATM System Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, pe³ni¹ca rolê centrum sprzêtowego dla Grupy Kapita³owej 
i œwiadcz¹cej us³ugi monta¿u telewizyjnego, obs³ugê dŸwiêkow¹, us³ugi realizatorskie, operatorskie oraz us³ugi transportowe, 

– ATM Investment Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, która jest w³aœcicielem siedziby spó³ek, realizuje inwe-
stycje budowlane na potrzeby Grupy Kapita³owej oraz wynajmuje studio telewizyjne, pomieszczenia biurowe oraz poko-
je hotelowe dla aktorów i innych cz³onków ekip realizatorskich Grupy ATM. 

Dzia³alnoœæ spó³ek zale¿nych: ATM System Sp. z o.o. oraz ATM Investment Sp. z o.o. jest œciœle zwi¹zana z profilem dzia³alno-
œci Grupy Kapita³owej, a ponad 95% sprzeda¿y tych spó³ek realizowane jest do Emitenta. Jednoczeœnie dla ATM Grupa S.A. 
spó³ki zale¿ne s¹ najwiêkszymi dostawcami us³ug.    

Dominuj¹cym Ÿród³em przychodów dla Grupy Kapita³owej ATM jest sprzeda¿ produkcji telewizyjno-filmowej krajowym 
nadawcom telewizyjnym. Ponadto Grupa Kapita³owa ATM œwiadczy us³ugi w zakresie wynajmu sprzêtu telewizyjnego i hali 
zdjêciowej dla zewnêtrznych producentów telewizyjnych. Pozosta³a grupa przychodów obejmuje: sprzeda¿ licencji, praw 
autorskich oraz tantiemy uzyskiwane za wykorzystanie znaków towarowych nale¿¹cych do Grupy ATM. 

Produkty Grupy Kapita³owej ATM charakteryzuj¹ siê mocn¹ i stabiln¹ pozycj¹ rynkow¹, o czym œwiadcz¹ osi¹gane, wysokie 
wskaŸniki ogl¹dalnoœci, oparte na badaniach telemetrycznych przeprowadzanych przez firmê AGB Polska (wszystkie oceny 
dotycz¹ce ogl¹dalnoœci programów telewizyjnych oraz udzia³u rynkowego zawarte w Prospekcie oparte s¹ na badaniach tele-
metrycznych przeprowadzanych przez firmê AGB Polska na panelu ogólnopolskim obejmuj¹cym 1650 gospodarstw domowych 
w pe³ni reprezentatywnych dla ca³ego kraju. Struktura panelu oparta jest na najnowszych wynikach z Establishmet Survey 2002. 
Podstaw¹ do konstrukcji panelu badawczego s¹ dane GUS-u wed³ug „Prognozy gospodarstw domowych w Polsce wed³ug 
województw na lata 1999-2030”, GUS, Departament Badañ Demograficznych, Warszawa, 2000 i Establishment Survey 2002).

Potencja³ wykonawczy Grupy ATM oraz zdobyte doœwiadczenie przy realizacji ró¿norodnych gatunków telewizyjnych pozwala 
na realizacjê dowolnego formatu telewizyjnego, ³¹cznie z produkcj¹ pe³nometra¿owego filmu fabularnego, a stosowany przez 
Grupê ATM system zarz¹dzania operacyjnego umo¿liwia szybk¹ realizacjê poszczególnych projektów. Spó³ka ATM Grupa S.A. 
posiada od 2003 roku certyfikat systemu zarz¹dzania jakoœci¹ ISO 9001:2000 obejmuj¹cy produkcjê programów telewizyjnych 
i filmowych. Wszystkie dzia³ania Emitenta skierowane s¹ na stosowanie œwiatowych i unijnych standardów produkcji.

Dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej ATM charakteryzuje relatywnie wysoka rentownoœæ operacyjna oraz rentownoœæ netto dzia-
³alnoœci. Jest to wynikiem realizacji wysoko rentownych kontraktów w zakresie produkcji telewizyjnej, jak równie¿ stosowa-
nego przez Grupê ATM modelu biznesowego, opartego o minimalizacjê kosztów sta³ych.

Tabela 1. Wartoœciowa struktura przychodów ze sprzeda¿y Grupy Kapita³owej ATM (tys. z³)

Wyszczególnienie 
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 

2003
2002 2001 2000

Produkcja telewizyjna 27.355 18.751 29.243 31.905 12.012 

Wynajem sprzêtu, tantiemy, pozosta³e przychody 942 556 740 1.337 788 

Razem 28.297 19.307 29.983 33.242 12.800 

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta

ród³o: Emitent
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1.2. Podstawowe produkty, towary i us³ugi oraz rynki dzia³alnoœci Emitenta i jego 
Grupy Kapita³owej

1.2.1. Produkcja filmowa i telewizyjna

Podstawowym obszarem dzia³alnoœci Grupy ATM jest produkcja telewizyjna i filmowa. Przychody ze sprzeda¿y produk-
cji telewizyjno-filmowej stanowi¹ ponad 95% przychodów ogó³em ca³ej Grupy Kapita³owej. W odró¿nieniu od wiêkszoœci 
innych krajowych firm producenckich zakres œwiadczonych us³ug w zakresie produkcji telewizyjno-filmowej obejmuje pro-
dukcjê wszystkich najwa¿niejszych form telewizyjnych, w tym:

– programy typu reality-show, 

– programy z gatunku telewizji emocjonalnej,

– krótkie seriale komediowe, tzw. sitcomy, 

– teleturnieje,

– seriale telewizyjne, 

– filmy dokumentalne, 

– talk-show, programy rozrywkowe i inne formy telewizyjne. 

Udzia³ poszczególnych formatów telewizyjnych w przychodach
z produkcji telewizyjnej za 9 miesiêcy 2003 roku Grupy Kapita³owej ATM

 

Programy reality
show

ród³o: Emitent

Praktycznie ca³¹ produkcjê telewizyjn¹ Grupa ATM sprzedaje na rynku krajowym do obecnych na rynku polskim nadawców 
telewizyjnych. Produkcje realizowane przez Grupê ATM charakteryzuj¹ siê wysok¹ popularnoœci¹ wœród widzów, o czym 
œwiadcz¹ dane ogl¹dalnoœci prezentowane przez AGB Polska. Programy telewizyjne Grupy ATM uzyska³y w trzech katego-
riach (sitcom, teleturniej, reality show) najwy¿sz¹ ogl¹dalnoœæ w Polsce w 2001r., a tak¿e otrzymywa³y wiele nagród, w tym 
cztery Telekamery (nagrody przyznawane przez czytelników magazynu „Tele Tydzieñ” w drodze g³osowania na ulubione 
gwiazdy i produkcje telewizyjne) oraz trzykrotnie wygra³y odbywaj¹cy siê w Trójmieœcie Festiwal Dobrego Humoru (Celem 
festiwalu o charakterze ogólnopolskim jest wy³onienie i nagrodzenie najciekawszych utworów oraz promowanie polskiej 
twórczoœci o charakterze rozrywkowym. Uczestnicy konkursu walcz¹ o nagrodê „B³êkitnego Melonika Charliego” w kilku 
kategoriach). Wysokie oceny ogl¹dalnoœci produkcje telewizyjne Grupy ATM utrzyma³y równie¿ w 2002 r. i 9 miesi¹cach 
2003 r. Grupa Kapita³owa ATM na podstawie posiadanej wiedzy szacuje, i¿ posiada obecnie oko³o 10% udzia³ w rynku pro-
dukcji telewizyjnej w Polsce.

Najwa¿niejsze programy zrealizowane przez Grupê Kapita³ow¹ ATM przedstawia poni¿sza tabela:

Tabela 2. Najwa¿niejsze programy zrealizowane przez Grupê Kapita³ow¹ ATM

Typ programu Rodzaj programu Tytu³ Miejsce realizacji Odbiorca

filmy biograficzne

Arthur Penn USA TVP

Boles³aw Wierzbiañski USA TVP

Godzina u Ericha von Dänickena USA TVP

Karpowicz USA TVP

Lalki Pana Bronka Finlandia TVP
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Typ programu Rodzaj programu Tytu³ Miejsce realizacji Odbiorca

programy 
cykliczne  

program policyjny
Gliniarze Polska TVP

Telewizyjne Biuro Œledcze Polska TV Polsat

program kulturalny Cool-tura Polska TVP

serial komediowy Œwiat wed³ug Kiepskich Polska TV Polsat

VABANK Polska TVP

program muzyczny

Listen to... Polska TVP

Muzyczna podró¿ po Polsce Polska TVP

Pa³er Polska, Europa TVP

Pa³erek Polska, Europa TVP

Wakacje z Pa³erem Polska, Europa TVP

teleturnieje

Awantura o Kasê Polska TV Polsat

Rosyjska Ruletka Polska TV Polsat

¯yciowa Szansa Polska TV Polsat

programy sportowe

Formu³a Renault Francja TVP

Koszykarskie ABC Polska TVP

Liga ¿u¿lowa Polska TVP

program komediowy Ma³a TV Polska TVP

program medyczny
¯ycie zaczyna siê po przekwitaniu Polska TVP

Czy oty³oœæ to choroba Polska TVP

program historyczny

Dom Mieszczañski Polska TVP

Pa³ac magnata Polska TVP

Polski Dom Polska TVP

Sarmacka siedziba szlachecka Polska TVP

Wiejska chata i..... Polska TVP

telewizja 
emocjonalna

Marzenia Polska TV Polsat

Szukam Partnera Polska TV Polsat

program 
publicystyczny

Kto jest kim Polska TVP

Polska-NATO Polska, UE TVP

talk show
Willa Polska TV Polsat

Zerwane Wiêzi Polska TV Polsat

program kulinarny
Co ty wiesz o gotowaniu? Polska 

Franke Polska Sp. z o.o. 
z siedzib¹ w Sêkocinie 

Nowym

Polscy od kuchni Polska Polar

 dokumenty cykliczne

Czechy po 5 latach Czechy TVP

Ludzie Polonii USA, Bia³oruœ, Ukraina TVP

Marsz Polonia Bia³oruœ, Ukraina, Litwa TVP

Niebieski Kwadrans Polska TVP

Powiew oœwiecenia i romantyzmu Polska TVP

Salon Lwowski Ukraina TVP

Tarcza Polska TVP

Uprawa Polska TVP

W cieniu fabryk Polska TVP

W³óczêg¹ przez ¿ycie Kraje by³ego ZSRR
Agencja Produkcji 

Filmowej

Wreszcie nad Niemnem Litwa TVP

Wygrani, przegrani Polska TVP

reality show

Amazonki Polska TV4

BAR 1 Polska

TV PolsatBAR 2 Polska 

BAR BEZ GRANIC Polska 



Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.4

Rozdzia³ I – Podsumowanie i czynniki ryzyka

Prospekt Emisyjny 5ATM Grupa S.A.

Rozdzia³ I – Podsumowanie i czynniki ryzyka

Typ programu Rodzaj programu Tytu³ Miejsce realizacji Odbiorca

programy 
cykliczne

reality show

Dwa Œwiaty Polska TV Polsat

Gladiatorzy Polska TV4

£ysi i Blondynki Polska TV4

serial kryminalny Fala Zbrodni Polska Magna Entertainment 

program komediowy Uwaga! Hotel Polska Magna Entertainment 

programy radiowe Pa³er Radio Polska Radio Eska

filmy dokumentalne/
programy reporta¿owe

Bohatyrowicze Kraje by³ego ZSRR TVP

Czechy piêæ lat po Czechy TVP

Czo³g Polska TVP

Dzamnastami Kraje by³ego ZSRR TVP

Festiwal Polska TVP

Gurukula Indie TVP

I love speedway Polska, Szwecja TVP

Kaman USA TVP

Kamieñ Polska TVP

Kielecki Bruklin USA TVP

Kormorany Polska TVP

Lekcja Polskiego Polska TVP

Narojowo, Szczawnica, Uranów Polska TVP

Nowe zjawisko–komfort Polska TVP

Poszukiwacze zaginionej armii Polska TVP

Powrót Polska TVP

Ptaki opuszczaj¹ gniazda Tad¿ykistan TVP

Tak, tak-to ptak Tad¿ykistan, Uzbekistan TVP

Tatoo Niemcy, Polska TVP

Upa³ Polska TVP

W Poszukiwaniu Sijawusza Uzbekistan, Rosja, 
Tad¿ykistan

TVP

ród³o: Emitent

1.2.2. Wynajem sprzêtu, tantiemy za korzystanie z praw autorskich, pozosta³e przychody

Z wiedzy Emitenta wynika, ¿e Grupa ATM jako jedyny prywatny producent telewizyjny w Polsce posiada pe³ny zakres sprzê-
tu i urz¹dzeñ s³u¿¹cych realizacji produkcji telewizyjnej. Grupa dysponuje miêdzy innymi: du¿ym i ma³ym, w pe³ni wyposa-
¿onym studiem produkcyjnym wraz z re¿yserk¹ wizji oraz fonii, sprzêtem nagraniowym i oœwietleniowym oraz sprzêtem 
realizatorskim najbardziej znanych i renomowanych firm na œwiatowym rynku, a tak¿e unikalnym, umo¿liwiaj¹cym ca³odo-
bow¹ rejestracjê programu, kompleksem scenograficznym s³u¿¹cym do realizacji programów typu reality show. Jako jedna 
z nielicznych firm w Polsce opiera swoj¹ produkcjê na nowoczesnym formacie zapisu i postprodukcji cyfrowej. Aby maksy-
malnie wykorzystaæ potencja³ posiadanego wyposa¿enia Grupa za poœrednictwem spó³ki zale¿nej ATM System Sp. z o.o. 
wynajmuje studia i sprzêt do produkcji telewizyjnej podmiotom zewnêtrznym. Ze wzglêdu na fakt, i¿ portfel zamówieñ 
na w³asn¹ produkcjê telewizyjn¹ Grupy ATM systematycznie roœnie, wykorzystanie studia i sprzêtu w coraz wiêkszym 
stopniu zwi¹zane jest z w³asn¹ produkcj¹ telewizyjn¹ Grupy ATM. Z tego te¿ wzglêdu udzia³ tej grupy przychodów jest 
nieznacz¹cy w stosunku do przychodów ogó³em i systematycznie maleje. Wed³ug szacunków Zarz¹du Emitenta w 2003 
roku wykorzystanie studia produkcyjnego zbli¿y siê do 100%. Rosn¹ce wykorzystanie posiadanego sprzêtu i ryzyko braku 
wystarczaj¹cych mocy produkcyjnych sta³ siê powodem decyzji o rozbudowie ju¿ istniej¹cego i budowie nowego studia 
produkcyjnego i zdjêciowego oraz zakupie dodatkowego sprzêtu realizatorskiego.

Stosunkowo jeszcze niewielkim Ÿród³em przychodów dla Grupy ATM jest sprzeda¿ praw autorskich do w³asnych progra-
mów oraz tantiemy uzyskiwane za wykorzystanie znaków towarowych nale¿¹cych do Grupy ATM. Przychody z tego tytu³u 
obejmuj¹ miêdzy innymi: udzielenie licencji na dystrybucjê filmu kinowego „Golasy”, udzielenie praw do wykorzystania  tytu-
³owej piosenki sitcomu „Œwiat wed³ug Kiepskich”. W latach 2000-2002 Grupa ATM uzyskiwa³a ponadto przychody z tytu³u 
wykorzystywania nazwy i znaku graficznego „Mocny Full”, nazwy piwa wymyœlonego na potrzeby sitcomu „Œwiat wed³ug 
Kiepskich”.   

Poza g³ównym profilem dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej ATM, tj. produkcj¹ telewizyjn¹ i filmow¹ oraz relatywnie niewielkimi 
przychodami z tytu³u wynajmu sprzêtu i tantiem, Grupa Kapita³owa ATM nie uzyskiwa³a przychodów z innych Ÿróde³ istotnej 
wielkoœci. 
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1.3. Plany i przewidywania w zakresie czynników wp³ywaj¹cych na przysz³e wyniki 
Emitenta i jego Grupy Kapita³owej

Na realizacjê planowanej strategii rozwoju oraz na przysz³e wyniki Grupy Kapita³owej wp³ywaæ bêd¹ czynniki, które mo¿na 
podzieliæ na dwie grupy.

Czynniki zewnêtrzne zwi¹zane s¹ z otoczeniem rynkowym Grupy Kapita³owej, z których najwa¿niejsze to: 

– koniunktura gospodarcza w Polsce,

– popularnoœæ telewizji jako istotnego noœnika informacji i rozrywki oraz pozycja telewizji na rynku reklamy,

– preferencje odbiorców i stacji telewizyjnych w zakresie zawartoœci i nasycenia ró¿nymi formatami telewizyjnymi ramówek 
telewizyjnych,

– koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej,

– relacje kursu EURO/PLN,

– tendencje na rynku produkcji telewizyjnej,

– rozwi¹zania prawne dotycz¹ce rynku telewizyjnego i reklamowego.

Do czynników wewnêtrznych zwi¹zanych ze zdolnoœci¹ do realizowania przez Emitenta za³o¿onej strategii rozwoju mo¿na 
zaliczyæ:

– mo¿liwoœæ dokonania inwestycji sprzêtowych, pozwalaj¹cych na realizacjê wszelkich typów produkcji telewizyjnych 
za pomoc¹ w³asnych œrodków produkcji, 

– jakoœæ kadry zarz¹dzaj¹cej oraz kluczowych wspó³pracowników odpowiedzialnych za produkcjê telewizyjn¹, 

– jakoœæ i kompleksowoœæ oferty Grupy ATM,  

– pozycja w stosunku do najwa¿niejszego odbiorcy Emitenta, tj. Telewizji Polsat, 

– posiadany potencja³ i stosowane technologie, zapewniaj¹ce mo¿liwoœæ realizacji ró¿nego rodzaju zleceñ oraz krótki 
czas realizacji zlecenia,

– terminowe i rzetelne zrealizowanie kontraktów z Magna Entertainment, dotycz¹cych realizacji audycji telewizyjnych dla 
ogólnopolskich stacji telewizyjnych,

– mo¿liwoœæ utrzymania uzyskanych przewag konkurencyjnych,

– wprowadzenie Spó³ki do publicznego obrotu, u³atwiaj¹ce dostêp do Ÿróde³ finansowania.

Wœród czynników zewnêtrznych najbardziej istotny wp³yw na wyniki Emitenta bêd¹ mia³y: koniunktura gospodarcza oraz 
koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej. Czynniki te w du¿ym stopniu decyduj¹ o wysokoœci bud¿etów reklamowych 
podmiotów gospodarczych, które z kolei przek³adaj¹ siê na dochody nadawców telewizyjnych i mo¿liwoœci zakupu przez 
nich zewnêtrznej produkcji telewizyjnej od producentów telewizyjnych. W ocenie Emitenta przyspieszenie wzrostu gospo-
darczego w Polsce zaowocuje wzrostem nak³adów na reklamê i zwiêkszonymi wp³ywami stacji telewizyjnych, co prze³o¿y 
siê na zwiêkszenie bud¿etów przeznaczonych na zewnêtrzn¹ produkcjê telewizyjn¹.  

Wœród czynników wewnêtrznych istotny wp³yw na wyniki Emitenta bêd¹ mia³y: inwestycje w rozwój potencja³u produkcyjnego, 
jakoœæ kadry zarz¹dzaj¹cej i kluczowych wspó³pracowników odpowiedzialnych za produkcjê telewizyjn¹ oraz pozycja 
Emitenta w stosunku do g³ównego odbiorcy, tj. Telewizji Polsat. Obecny poziom wykorzystania potencja³u produkcyjnego 
Emitenta siêga 100% i dalszy wzrost produkcji uzale¿niony jest w du¿ym stopniu od zakupu nowego sprzêtu telewizyjnego 
oraz budowy nowego studia produkcyjnego. Budowa studia produkcyjnego i zakupu sprzêtu jest jednym z celów emisji 
Akcji Serii B i C. W odniesieniu do kadry wspó³pracowników odpowiedzialnych za produkcjê telewizyjn¹ Emitent zamierza 
utrzymaæ wysoki poziom profesjonalizmu swoich wspó³pracowników, miêdzy innymi poprzez utrzymanie obecnie funkcjo-
nuj¹cego systemu wspó³pracy i zasad wynagradzania. 

Zamiarem Emitenta jest równie¿ utrzymanie dobrej wspó³pracy z Telewizj¹ Polsat. Wed³ug szacunków Emitenta poziom przy-
chodów do tego nadawcy w kolejnych latach powinien siê kszta³towaæ na poziomie zbli¿onym do dotychczasowego.      

Na dzia³alnoœæ Emitenta oraz jego wyniki finansowe bêdzie ponadto mia³a wp³yw realizacja poszczególnych produkcji 
telewizyjnych, w tym w szczególnoœci realizowanych na podstawie kontraktu zawartego z Magna Entertainment. Wynika to 
zarówno z faktu wielkoœci tego kontraktu, jak równie¿ docelowych odbiorców, którymi bêd¹ krajowi nadawcy telewizyjni, 
w tym telewizja publiczna.   

Szczegó³owy opis czynników wp³ywaj¹cych na przysz³e wyniki Emitenta zosta³ zamieszczony w pkt 4.1., 4.2. oraz pkt 5 
Rozdzia³u VI Prospektu.
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1.4. Opis strategii i rozwoju Emitenta oraz jego Grupy Kapita³owej
Grupa ATM koncentruje siê na dzia³alnoœci w zakresie szeroko rozumianej produkcji telewizyjno-filmowej. Celem strategicz-
nym Grupy ATM jest maksymalizacja wartoœci Grupy Kapita³owej w wyniku:

– utrzymania pozycji lidera wœród producentów telewizyjno-filmowych na rynku krajowym, zarówno poprzez dostarczanie najwiêkszej 
iloœci programów telewizyjnych, jak te¿ poprzez realizacjê programów charakteryzuj¹cych siê najwy¿sz¹ ogl¹dalnoœci¹,

– dywersyfikacji Ÿróde³ przychodów rozumianej zarówno jako poszerzenie krêgu dotychczasowych odbiorców (równie¿ 
o nadawców spoza Polski), rynków dzia³ania, jak równie¿ rodzaju œwiadczonych us³ug,

– prowadzenia dzia³añ we wszystkich etapach tworzenia produkcji telewizyjnej, pocz¹wszy od pomys³ów i koncepcji programo-
wych, poprzez ich realizacjê, a¿ do dysponowania licencjami na w³asne produkcje i tworzenia tzw. biblioteki programów, 

– utrzymania zdobytych przewag konkurencyjnych.

1.4.1. Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku produkcji telewizyjno-filmowej

Grupa ATM zamierza utrzymaæ pozycjê najwiêkszego dostawcy programów telewizyjnych dla krajowych nadawców. Poza 
rozwojem dotychczasowych i sprawdzonych na rynku form telewizyjnych, jak: reality show, sitcom, teleturniej, dzia³alnoœæ 
Grupy zostanie nakierowana na rozszerzenie zakresu produkcji o nowe produkty obejmuj¹ce miêdzy innymi coraz popu-
larniejsze na œwiecie multimedialne programy telewizyjne ³¹cz¹ce w swojej formule ró¿norodne media (TV, Internet, GSM). 
Wysoka pozycja rynkowa dotychczasowych produkcji zrealizowanych przez Grupê ATM, dysponowanie przez Grupê ATM 
mo¿liwoœciami technicznymi i organizacyjnymi do realizacji ka¿dego rodzaju formatu telewizyjnego oraz dzia³ania bizneso-
we podejmowane przez Grupê ATM powinny w ocenie Zarz¹du zaowocowaæ wiêksz¹ liczb¹ nowych zleceñ na realizacjê 
produkcji telewizyjnej zarówno od Telewizji Polsat, dla którego planowana jest produkcja na co najmniej dotychczasowym 
poziomie, jak równie¿ od innych nadawców krajowych. 

1.4.2. Dywersyfikacja Ÿróde³ przychodów 

W celu pe³nego wykorzystania zwiêkszonego w wyniku realizowanych i planowanych inwestycji potencja³u produkcyjnego 
i maksymalizacji wartoœci firmy, Grupa ATM zamierza uzyskaæ wiêksz¹ od obecnej dywersyfikacjê Ÿróde³ przychodów. Grupa 
osi¹gnê³a ju¿, zgodnie z wczeœniejszym zamiarem, cel polegaj¹cy na rozszerzeniu produkcji oraz zdobyciu doœwiadczenia 
w realizacji ró¿norodnych gatunków telewizyjnych, uniezale¿niaj¹c siê tym samym od okresowych zmian zainteresowania 
widzów wybranymi rodzajami programów. Obecna strategia zak³ada dalsz¹ dywersyfikacjê przychodów, która obejmowaæ 
bêdzie nastêpuj¹ce obszary:

– grupy odbiorców (wzrost sprzeda¿y do telewizji publicznej – Zarz¹d Emitenta przewiduje, ¿e w oparciu o ju¿ zawarte 
kontrakty sprzeda¿ do innych ni¿ Telewizja Polsat odbiorców wyniesie w 2003 roku oko³o 20%, a w 2004 roku bêdzie siê 
kszta³towaæ na poziomie 40% przychodów z produkcji telewizyjnej),

– rynki dzia³ania obejmuj¹ce: rynki Europy Zachodniej (Holandia, Niemcy), 

– produkty (jako jedyna polska firma producencka Grupa Kapita³owa ATM rozpoczê³a sprzeda¿ na rynkach miêdzynaro-
dowych w³asnych formatów telewizyjnych).

Ponadto Grupa Kapita³owa ATM planuje wprowadzenie nowych produktów poprzez udzia³ w projekcie stworzenia nowych 
telewizyjnych kana³ów tematycznych oraz programów opartych na œcis³ym wspó³istnieniu programu jednoczeœnie w telewi-
zji i w internecie. 

1.4.3. Prowadzenie dzia³añ we wszystkim etapach tworzenia produkcji telewizyjnej

Grupa Kapita³owa ATM zamierza aktywnie prowadziæ dzia³alnoœæ przygotowania, realizacji i sprzeda¿y produkcji telewi-
zyjnej. Grupa ATM planuje w wiêkszym ni¿ obecnie stopniu wykorzystywaæ w³asne pomys³y, które pozwol¹ w stosunku
do realizowanej przez Grupê produkcji programów i filmów, dysponowaæ prawami autorskimi. Grupa zamierza sprzedawaæ zarów-
no produkcjê (w kraju i poprzez filie na rynkach zagranicznych), jak równie¿ wykorzystuj¹c kontakty i znajomoœæ innych rynków, 
prawa autorskie (opcje programowe oraz licencje) do swoich programów. Docelowo Grupa Kapita³owa ATM zamierza stworzyæ 
bibliotekê programów (zbiór pomys³ów, gotowych formatów oraz scenariuszy, na podstawie których konstruowaæ mo¿na progra-
my telewizyjne dostosowane do potrzeb okreœlonego nadawcy telewizyjnego) poprzez skupowanie praw autorskich b¹dŸ licencji 
i wykorzystywaæ je do w³asnej produkcji b¹dŸ dalszej odsprzeda¿y. W tym te¿ celu Grupa ATM jako jedyny polski producent co 
roku uczestniczy jako wystawca w miêdzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes.

1.4.4. Utrzymanie zdobytych przewag konkurencyjnych

W ramach dotychczasowej dzia³alnoœci Grupa ATM uzyska³a liczne przewagi konkurencyjne w stosunku do innych produ-
centów telewizyjnych. Czynniki te w du¿ym stopniu sta³y siê Ÿród³em sukcesu rynkowego odniesionego przez Grupê ATM. 
Zamiarem Grupy Kapita³owej ATM jest utrzymanie tych przewag. Nale¿y do nich zaliczyæ przede wszystkim: (i) wysoki pro-
fesjonalizm kadry zarz¹dzaj¹cej i kluczowych wspó³pracowników odpowiedzialnych za produkcjê telewizyjn¹, (ii) system 
bud¿etowania i organizacji produkcji telewizyjnej zapewniaj¹cy wysok¹ efektywnoœæ, (iii)  relatywnie tani rynek podwykonaw-
ców, (iv) posiadanie najnowoczeœniejszej w Polsce i jednej z najnowoczeœniejszych w Europie infrastruktury technicznej, 
(v) niski udzia³ kosztów sta³ych.

Szczegó³owy opis strategii Emitenta i jego Grupy Kapita³owej zosta³ przedstawiony w Rozdziale VI pkt 6.1. Prospektu.
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1.5. Osoby zarz¹dzaj¹ce Emitentem 
Zarz¹d Emitenta sk³ada siê z czterech osób:

– Tomasz Kurzewski                              – Prezes Zarz¹du

– Dorota Michalak-Kurzewska             – Wiceprezes Zarz¹du

– Gra¿yna Go³êbiowska                        – Cz³onek Zarz¹du

– Pawe³ Tobiasz                                     – Cz³onek Zarz¹du

1.6. Akcjonariusze posiadaj¹cy co najmniej 5% g³osów na Walnym Zgromadzeniu 
Emitenta

Wed³ug stanu na dzieñ aktualizacji Prospektu nastêpuj¹cy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% g³osów na Walnym Zgro-
madzeniu Emitenta:

Tabela 3. Akcjonariusze posiadaj¹cy co najmniej 5% g³osów na WZA

Akcjonariusz Liczba akcji Procent kapita³u Liczba g³osów Procent g³osów

Dorota Michalak-Kurzewska  i Tomasz Kurzewski 1.150.000 100,0% 2.300.000 100,0%

ród³o: Emitent

Na dzieñ aktualizacji Prospektu akcjonariuszami posiadaj¹cymi ponad 5% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu 
Emitenta s¹: Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski, którzy posiadaj¹ 1.150.000 akcji imiennych uprzywi-
lejowanych serii A Emitenta na zasadach wspólnoœci ustawowej. 

2. Czynniki powoduj¹ce wysokie ryzyko dla nabywcy papierów 
wartoœciowych Emitenta

2.1. Czynniki ryzyka zwi¹zane z otoczeniem, w jakim prowadzi dzia³alnoœæ Emitent 

2.1.1. Ryzyko zwi¹zane z niskim tempem wzrostu gospodarczego w Polsce 

Odwrócenie siê obecnych pozytywnych tendencji wzrostowych w gospodarce i powrót do niskiego tempa wzrostu PKB 
mo¿e skutkowaæ ograniczeniem bud¿etów reklamowych najwiêkszych reklamodawców. W efekcie mo¿e to spowodowaæ 
spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawców (mniejsza liczba reklam) oraz wywo³aæ spadek cen czasu rekla-
mowego (wiêksze upusty). Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej prze³o¿y siê na zmniejszenie bud¿etów 
nadawców przeznaczonych na produkcjê telewizyjn¹, co wywo³a presjê na spadek cen uzyskiwanych przez producentów 
telewizyjnych. Sytuacja taka mo¿e spowodowaæ spadek przychodów Emitenta i ograniczenie poziomu osi¹ganej mar¿y
na realizowanej produkcji telewizyjnej. Czynnik ten, ze wzglêdu na posiadanie przez Emitenta w³asnej, nowoczesnej infra-
struktury technicznej i modelu dzia³ania opartego na minimalizowaniu kosztów sta³ych, mo¿e byæ elementem relatywnej 
przewagi konkurencyjnej w stosunku do innych firm producenckich. W efekcie niekorzystny wp³yw tego czynnika ryzyka na 
dzia³alnoœæ Emitenta bêdzie znacznie s³abszy ni¿ w przypadku innych producentów telewizyjnych.         

2.1.2. Ryzyko utraty przez telewizjê pozycji kluczowego noœnika informacji i rozrywki i pozycji na rynku 
reklamy

Pocz¹wszy od lat 60. XX wieku, telewizja sta³a siê najwa¿niejszym i najbardziej powszechnym noœnikiem informacji i rozryw-
ki. Pojawienie siê innych form przekazu informacji, w tym internetu, nie wp³ynê³o dotychczas istotnie na zachwianie pozycji 
telewizji jako najwiêkszego noœnika rozrywki i informacji. Jednak w przypadku zmian technologicznych i obyczajowych tele-
wizja mo¿e utraciæ rolê wiod¹c¹ w dostarczaniu informacji i rozrywki i straciæ swoj¹ pozycjê na rynku reklamy, co w efekcie 
znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorców dla produkcji telewizyjnej. Mo¿e to skutkowaæ kurczeniem siê przychodów 
producentów telewizyjnych, w tym równie¿ Grupy Kapita³owej ATM.  

2.1.3. Ryzyko zmiany preferencji widzów i zmiany profilu stacji telewizyjnych w kierunku wykorzystania 
nowych, nieznanych Emitentowi formatów telewizyjnych

Przysz³e oczekiwania i preferencje widzów, pomimo doœæ powszechnych badañ prowadzonych w tym zakresie, nie s¹ w pe³-
ni mo¿liwe do przewidzenia. Istnieje ryzyko, i¿ pojawiaj¹ce siê oczekiwania programowe oka¿¹ siê dla producentów telewi-
zyjnych, w tym równie¿ dla Grupy Kapita³owej ATM, trudne do szybkiej realizacji, np. ze wzglêdu na brak doœwiadczenia, 
trudnoœci z zakupem licencji, niewielk¹ liczbê okreœlonych formatów na rynku itp. Mo¿e to wywo³aæ koniecznoœæ oparcia 
siê przez Grupê ATM na w³asnych pomys³ach programowych i realizatorskich b¹dŸ poszukiwaniu licencji na nowe formaty 
telewizyjne na rynku. W obu przypadkach istnieje ryzyko wzrostu kosztów wynikaj¹ce: z du¿ych nak³adów pocz¹tkowych 
na realizacjê nowego formatu b¹dŸ relatywnie wysokiej ceny pozyskania licencji. Mo¿e to spowodowaæ wzrost kosztów ope-
racyjnych i pogorszenie wyników Emitenta.
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2.1.4. Ryzyko spadku udzia³u w rynku Telewizji Polsat  

Sprzeda¿ Emitenta kierowana jest w ponad 80 proc. do Telewizji Polsat. Ewentualna utrata przez tê telewizjê obecnego udzia³u 
w rynku i pogorszenie siê wskaŸników ogl¹dalnoœci mo¿e spowodowaæ obni¿enie przychodów z tytu³u reklam i tym samym 
zmniejszenie bud¿etu przeznaczonego na zakup produkcji telewizyjnej i filmowej b¹dŸ te¿ ewentualnie zmianê dostawców 
produkcji telewizyjnej. Wi¹¿e siê to z ryzykiem spadku przychodów dla Emitenta i pogorszeniem jego wyników finansowych. 
Ryzyko powy¿sze minimalizowane jest w znacznej czêœci przez wspó³pracê Emitenta z Magna Entertainment, która mo¿e sta-
nowiæ alternatywne Ÿród³o finansowania projektów programowych i emitowania ich w ró¿nych programach telewizyjnych oraz 
wysok¹ konkurencyjnoœci¹ oferty Emitenta w stosunku do innych dostawców produkcji telewizyjnej dla Telewizji Polsat. 

2.1.5. Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej mar¿y na sprzeda¿y. Jest to wynik zarówno specyfiki 
tego rodzaju dzia³alnoœci, zwi¹zanej ze znacznymi ryzykami operacyjnymi, jak równie¿ korzystnych uwarunkowañ rynko-
wych (rosn¹cy rynek reklamy telewizyjnej, rozwój rynku nadawców). Jednoczeœnie zachodz¹ce trendy rynkowe, w tym 
prawdopodobne zaostrzenie siê walki pomiêdzy producentami telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla telewizji publicz-
nej, dysponuj¹cej najwiêkszym bud¿etem na zewnêtrzne produkcje telewizyjne mo¿e spowodowaæ spadek cen uzyskiwa-
nych przez producentów. Czynniki te mog¹ spowodowaæ obni¿kê œrednich stóp zwrotu uzyskiwanych na poszczególnych 
produkcjach telewizyjnych. 

2.1.6. Ryzyko zwi¹zane z kursem EURO/PLN

Emitent posiada zobowi¹zania z tytu³u kredytu bankowego oraz leasingu finansowego denominowane w EURO. Jedno-
czeœnie ca³e przychody Emitenta uzyskiwane s¹ w walucie krajowej. Niekorzystne zmiany kursu EURO/PLN (wzrost kursu) 
mo¿e zatem naraziæ Emitenta na ujemne ró¿nice kursowe, zwiêkszaj¹ce poziom zobowi¹zañ oraz powoduj¹ce wzrost 
kosztów finansowych. Wartoœæ tych zobowi¹zañ na dzieñ 30 czerwca 2003 r. wynosi³a 1.561.000 EURO. Znaczna czêœæ tych 
zobowi¹zañ zostanie sp³acona w 2004 roku. 

2.2. Czynniki ryzyka zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ Emitenta i jego Grupy Kapita³owej 

2.2.1. S³aba dywersyfikacja przychodów (ograniczony kr¹g odbiorców)  

W okresie ostatnich trzech lat ponad 80% przychodów Emitenta realizowane by³o w wyniku sprzeda¿y us³ug dla jednego 
odbiorcy – Telewizji Polsat. W przypadku zmniejszenia zakresu wspó³pracy oraz utraty wysoko rentownych produkcji dla 
Telewizji Polsat powstaje ryzyko, i¿ Grupa Kapita³owa ATM nie bêdzie w stanie w szybkim czasie uzyskaæ nowych kontrak-
tów rekompensuj¹cych utracone zlecenia. W takim przypadku mo¿liwy jest spadek przychodów ze sprzeda¿y oraz pogor-
szenie wyników finansowych Emitenta. Ryzyko powy¿sze jest w pewnym stopniu ograniczane przez rozpoczêt¹ dywersyfika-
cjê przychodów Emitenta w wyniku realizacji produkcji dla innych nadawców, dziêki czemu sprzeda¿ do innych ni¿ Telewizja 
Polsat odbiorców wed³ug szacunków Zarz¹du stanowiæ bêdzie w 2003 roku oko³o 20% przychodów z produkcji telewizyjnej 
ogó³em, natomiast w 2004 roku wzroœnie do 40%.          

2.2.2. Silne uzale¿nienie od pojedynczych kontraktów 

Kluczowym dla Emitenta Ÿród³em przychodów jest grupa kilku kontraktów, która generuje przychody na poziomie
ok. 4-6 mln z³ rocznie ka¿da. Nale¿¹ do nich takie produkcje telewizyjne, jak: teleturniej, sitcom czy reality show. W przypadku 
utraty b¹dŸ nieodnowienia pojedynczego, du¿ego kontraktu, istnieje ryzyko obni¿enia przychodów i pogorszenia wyników 
finansowych Emitenta.

2.2.3. Uzale¿nienie od kluczowych wspó³pracowników 

Istotn¹ kwesti¹ dla dzia³alnoœci Emitenta jest zachowanie wysokiego profesjonalizmu i stabilnoœci zatrudnienia kluczowych 
wspó³pracowników tworz¹cych zespó³ realizatorski. Do kluczowych pracowników tworz¹cych zespó³ realizatorski nale¿¹ 
re¿yserzy oraz kierownicy produkcji. Ewentualne odejœcie najbardziej doœwiadczonych osób z tych zespo³ów mo¿e przy-
czyniæ siê do pogorszenia jakoœci i terminowoœci realizowanych programów i utraty b¹dŸ gorszych warunków przysz³ych 
kontraktów. Powy¿sze ryzyko jest w du¿ym stopniu minimalizowane przez:

– budowanie obsady kluczowych komórek w oparciu o zespo³y pracowników, a nie wokó³ pojedynczych liderów,

– relatywnie d³ugie serie realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programów (kluczowe nak³ady i rozstrzygniêcia 
w zakresie: obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonuj¹ siê w pocz¹tkowej fazie realizacji) powoduj¹, ¿e ewen-
tualne odejœcie re¿ysera b¹dŸ kierownika produkcji w trakcie realizacji programu nie stanowi¹ bezpoœredniego zagro¿e-
nia dla kontynuacji realizacji uruchomionych produkcji. 

2.2.4. Ryzyko nieudanych inwestycji programowych 

Jednym ze stosowanych przez Grupê ATM oraz innych producentów telewizyjnych sposobów pozyskiwania kontraktów tele-
wizyjnych jest zakup opcji programowych oraz ich póŸniejsza prezentacja nadawcom, którzy przewiduj¹c prawdopodobne 
preferencje programowe widzów, decyduj¹ o wyborze i zleceniu realizacji przedstawianych przez producentów pomys³ów. 
Zakup przez Emitenta opcji programowych, które nie znajd¹ uznania w oczach nadawców wi¹¿e siê z ryzykiem nieuzyska-
nia kontraktów i niezrealizowania zak³adanych przychodów, a z drugiej strony nios¹ ryzyko zwiêkszenia kosztów operacyj-
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nych (koszt zakupu opcji programowych). Brak ciekawych formatów telewizyjnych b¹dŸ opcji programowych niesie ponad-
to ryzyko pogorszenia wizerunku Grupy Kapita³owej ATM wœród nadawców i ograniczeniu liczby zawieranych kontraktów, 
co mo¿e mieæ negatywny wp³yw na wyniki Grupy Kapita³owej ATM. 

2.2.5. Ryzyko nietrafionych pomys³ów na w³asne formaty telewizyjne

Czêœæ produkcji telewizyjnej realizowanej przez Grupê ATM opiera siê na w³asnych pomys³ach programowych (np. sitcom 
„Œwiat wed³ug Kiepskich”). W przypadku tego sposobu wspó³pracy z nadawcami producent z regu³y wy³¹cznie na w³asny 
koszt przygotowuje kilka odcinków (tzw. pilotów) i prezentuje je nadawcom. W przypadku braku zainteresowania nadawców 
Emitent ponosi ryzyko niezawarcia kontraktu oraz dodatkowo poniesienia kosztów nieuruchomionej produkcji. Powoduje to 
negatywny wp³yw na wyniki osi¹gane przez Emitenta. 

2.2.6. Ryzyko zwi¹zane z realizacj¹ programów 

Produkcja programów telewizyjnych zarówno realizowanych na bazie w³asnych pomys³ów programowych, jak te¿ w oparciu 
o zakupione gotowe formaty telewizyjne, wi¹¿e siê z ryzykiem nieudanej realizacji, wynikaj¹cej z b³êdów re¿yserskich, niew³a-
œciwego doboru aktorów, niskiej jakoœci realizacji, nieterminowoœci realizacji itp. Skutkiem wyst¹pienia powy¿szego ryzyka 
mo¿e byæ niska ogl¹dalnoœæ programu, odmowa nadawcy do przed³u¿enia kontraktu na nowe odcinki, koniecznoœæ znacznej 
modyfikacji programu, kary umowne za opóŸnienia, co w konsekwencji mo¿e wp³yn¹æ negatywnie na wyniki Grupy Kapita³o-
wej ATM. Ryzyko powy¿sze jest w znacznym stopniu ograniczone zdobytym doœwiadczeniem Grupy ATM w zakresie realizacji 
produkcji telewizyjnej, profesjonalnym zespo³em wspó³pracowników oraz dysponowaniem w³asn¹ baz¹ sprzêtow¹.

2.2.7. Ryzyko niewystarczaj¹cych zdolnoœci produkcyjnych

Osi¹gniêta przez Grupê Kapita³ow¹ ATM w 2003 roku skala produkcji telewizyjno-filmowej powoduje blisko 100% wykorzystanie 
istniej¹cego obecnie maj¹tku Grupy Kapita³owej, w tym przede wszystkim studia i sprzêtu telewizyjnego. Istniej¹ce prognozy 
w zakresie: planowanej wielkoœci produkcji telewizyjnej oparte na ju¿ podpisanych oraz planowanych kontraktach stwarzaj¹ 
koniecznoœæ zwiêkszenia posiadanych zdolnoœci produkcyjnych. Czêœæ inwestycji w tym zakresie zosta³a ju¿ rozpoczêta. Rea-
lizacja inwestycji w zwiêkszenie mo¿liwoœci produkcyjnych jest równie¿ jednym z celów emisji. Istnieje ryzyko, i¿ w przypadku 
pojawienia siê znacznych opóŸnieñ w realizacji planowanych inwestycji Grupa ATM nie bêdzie w stanie zrealizowaæ zakontrak-
towanych zleceñ na produkcjê telewizyjn¹ b¹dŸ zmuszona bêdzie na ich realizacjê na mniej korzystnych warunkach w oparciu 
o zewnêtrzne œrodki produkcji. Sytuacja taka niesie ryzyko b¹dŸ utraty czêœci przychodów z tytu³u niezrealizowanych kontraktów, 
b¹dŸ te¿ pogorszenia rentownoœci poszczególnych kontraktów realizowanych na wynajêtym sprzêcie.   

2.2.8. Ryzyko zwi¹zane ze struktur¹ akcjonariatu  

Akcjonariuszem posiadaj¹cym znaczny pakiet akcji Emitenta jest Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski.
Po przeprowadzeniu publicznej subskrypcji Akcji Serii B i Akcji Serii C Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski 
bêd¹ nadal posiadali akcje daj¹ce prawo do znacz¹cej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jak równie¿ posia-
dali znacz¹cy udzia³ w kapitale zak³adowym Emitenta. W efekcie Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzew-
ski bêd¹ mieli mo¿liwoœæ wywierania dominuj¹cego wp³ywu na decyzje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta. 
Z tego wzglêdu istnieje ryzyko, i¿ nabywcy papierów wartoœciowych bêd¹cych przedmiotem publicznej oferty subskrypcji 
Akcji Serii B i Akcji Serii C nie bêd¹ posiadali decyduj¹cego wp³ywu na dzia³alnoœæ Emitenta.

2.2.9. Ryzyko zwi¹zane z zastrze¿eniem znaku towarowego na rzecz innego podmiotu

W dniu 13 paŸdziernika 2003 roku Emitent zosta³ poinformowany przez ATM S.A. z siedzib¹ w Warszawie, i¿ znak 
towarowy „atm”, zarejestrowany w dniu 2 paŸdziernika 1993 roku na rzecz osób fizycznych: Antoniego Chalimoniuka, 
Dariusza Kie³kowskiego, Tadeusza Czichona, Tomasza Tucho³ki, jest na zasadzie licencji u¿ytkowany przez tê spó³kê. 
Z zawiadomienia tego mo¿e wynikn¹æ w przysz³oœci ryzyko wyst¹pienia przez ATM S.A. z siedzib¹ w Warszawie lub 
podmioty, na rzecz których znak towarowy „atm” zosta³ zarejestrowany, z roszczeniami o ochronê znaku towarowego.

W opinii Emitenta fakt zarejestrowania znaku towarowego „atm” przez inny podmiot nie mo¿e wp³ywaæ negatywnie 
na sytuacjê Spó³ki, prowadz¹cej dzia³alnoœæ gospodarcz¹ pod firm¹ „ATM Grupa” S.A., a tym samym nie mo¿e zagroziæ 
interesom jego przysz³ych akcjonariuszy. Powy¿sze wynika z nastêpuj¹cych okolicznoœci:

1) Za pocz¹tek dzia³alnoœci Emitent uznaje za³o¿enie w roku 1992 Spó³ki cywilnej „ATM Total Vision”, której pierwszy 
cz³on nazwy pochodzi³ od pierwszych liter imion jej za³o¿ycieli – Andrzeja, Tomasza i Mariusza. W momencie za³o¿enia 
bezpoœredniego poprzednika prawnego ATM Grupa S.A. nazwa powy¿sza zosta³a skrócona do cz³onu ATM. Spó³ka ta 
zosta³a zarejestrowana w 1995 roku i od tego czasu dzia³a³a pod firm¹ ATM Sp. z o.o. Po tej dacie Zarz¹d ATM Sp. z o.o. 
pozyska³ informacje o istnieniu spó³ki ATM S.A. z siedzib¹ w Warszawie. Z tego wzglêdu w momencie przekszta³cenia 
ze spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ w spó³kê akcyjn¹ wspólnicy podjêli decyzjê o zmodyfikowaniu nazwy 
przekszta³conej spó³ki. Powy¿sze dzia³ania wspólników by³y efektem daleko id¹cej ostro¿noœci, bowiem firma spó³ki ATM 
Sp. z o.o. wyró¿nia³a siê wystarczaj¹co od firm innych podmiotów dzia³aj¹cych na tym samym rynku.

2) Emitent zg³osi³ do Urzêdu Patentowego RP znak s³owno-graficzny „ATM Grupa”, który nie przypomina znaku towarowego 
zastrze¿onego przez ATM Przedsiêbiorstwo Produkcyjno-Us³ugowe Chalimoniuk Antoni, Kie³kowski Dariusz, Czichon 
Tadeusz, Tucho³ka Tomasz (zwane dalej „ATM PPU”) ani s³ownie, ani graficznie (ATM PPU zg³osi³ znak s³owno graficzny 
„atm”, a Emitent znak s³owno-graficzny „ATM Grupa” wkomponowany w trzy ró¿nokolorowe ko³a).
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3) ATM S.A., korzystaj¹cy z chronionego znaku towarowego „atm”, nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej w stosunku 
do Emitenta, w szczególnoœci faktycznie nie zajmuje siê ani nigdy siê nie zajmowa³ produkcj¹ telewizyjn¹, co jest 
zasadniczym przedmiotem dzia³alnoœci ATM Grupa S.A. 

4) Firma Emitenta odró¿nia siê dostatecznie od firm innych przedsiêbiorców prowadz¹cych dzia³alnoœæ na tym samym 
rynku (art. 433. § 1. kodeksu cywilnego).

5) Zgodnie z brzmieniem art. 158 ust 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo w³asnoœci przemys³owej (tekst jednolity: 
Dz.U. z 2003 r., Nr 119, poz. 1117) uprawniony z prawa ochronnego na znak towarowy nie mo¿e zakazaæ pos³ugiwania 
siê przez inn¹ osobê nazw¹, pod któr¹ prowadzi ona dzia³alnoœæ gospodarcz¹, je¿eli nazwa ta nie jest u¿ywana 
w charakterze oznaczenia towarów bêd¹cych przedmiotem tej dzia³alnoœci i nie zachodzi mo¿liwoœæ wprowadzenia 
odbiorców w b³¹d co do pochodzenia towarów, w szczególnoœci ze wzglêdu na ró¿ny profil dzia³alnoœci.

6) Czynem nieuczciwej konkurencji jest jedynie takie oznaczenie przedsiêbiorstwa, które mo¿e wprowadziæ klientów w b³¹d 
co do jego to¿samoœci przez u¿ywanie firmy, nazwy, god³a, skrótu literowego lub innego charakterystycznego symbolu 
wczeœniej u¿ywanego, zgodnie z prawem, do oznaczenia innego przedsiêbiorstwa (art. 5 ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 roku 
o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji, jednolity tekst Dz.U. z 2003 r. nr 153, poz. 1503).

Maj¹c powy¿sze na uwadze Emitent podejmie kroki zmierzaj¹ce do ochrony jego praw w postêpowaniu przed Urzêdem 
Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej.

2.3. Czynniki ryzyka zwi¹zane z rynkiem kapita³owym i wtórnym obrotem akcjami 
Emitenta

2.3.1. Ryzyko niedojœcia emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C do skutku

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

– w terminach okreœlonych w Prospekcie nie zostan¹ objête i nale¿ycie op³acone wszystkie Akcje Serii B, lub

– Zarz¹d Emitenta w terminie 6 miesiêcy od podjêcia uchwa³y o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego w drodze emisji Akcji 
Serii B nie zg³osi do S¹du Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze emi-
sji Akcji Serii B, lub

– uprawomocni siê postanowienie S¹du Rejestrowego odmawiaj¹ce zarejestrowania podwy¿szenia kapita³u zak³adowego 
w drodze emisji Akcji Serii B.

Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

– w terminach okreœlonych w Prospekcie nie zostanie objête i nale¿ycie op³acone co najmniej 1.000.000 Akcji Serii C, lub

– Zarz¹d Emitenta w terminie 6 miesiêcy od podjêcia uchwa³y o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego w drodze emisji Akcji 
Serii C nie zg³osi do S¹du Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze emi-
sji Akcji Serii C, lub

– uprawomocni siê postanowienie S¹du Rejestrowego odmawiaj¹ce zarejestrowania podwy¿szenia kapita³u zak³adowego 
w drodze emisji Akcji Serii C.

W powy¿szych przypadkach mo¿e to spowodowaæ zamro¿enie œrodków finansowych na pewien czas i utratê potencjalnych 
korzyœci przez inwestorów, bowiem wp³acone kwoty zostan¹ zwrócone subskrybentom bez ¿adnych odsetek i odszkodowañ.

Dodatkowe informacje na ten temat zosta³y przedstawione w pkt 10.3.10. oraz 10.4.10. Rozdzia³u III Prospektu.

2.3.2. Ryzyko zwi¹zane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Serii B oraz Akcje Serii C

Inwestor nabywaj¹cy Akcje Serii B lub Akcje Serii C powinien zdawaæ sobie sprawê, ¿e ryzyko bezpoœredniego inwestowa-
nia w akcje na rynku kapita³owym jest zdecydowanie wiêksze od ryzyka zwi¹zanego z inwestowaniem w papiery skarbowe, 
czy te¿ jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwi¹zane jest z nieprzewidywalnoœci¹ zmian kursów akcji 
tak w krótkim, jak i w d³ugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapita³owego ryzyko to jest relatywnie wiêksze ni¿ na 
rynkach rozwiniêtych, co jest zwi¹zane z krótszym okresem jego funkcjonowania i relatywnie wiêkszymi wahaniami cen oraz 
stosunkowo niewielk¹ p³ynnoœci¹.

2.3.3. Ryzyko kszta³towania siê przysz³ego kursu akcji Emitenta i p³ynnoœci obrotu

Kurs akcji i p³ynnoœæ akcjami spó³ek notowanych na GPW zale¿y od zleceñ kupna i sprzeda¿y sk³adanych przez inwestorów 
gie³dowych. Nie mo¿na wiêc zapewniæ, i¿ osoba nabywaj¹ca Akcje Serii B lub Akcje Serii C bêdzie mog³a je zbyæ w dowol-
nym terminie i po satysfakcjonuj¹cej cenie. Ponadto ze wzglêdu na strukturê akcjonariatu Emitenta, w której Pani Dorota 
Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski posiadaj¹ akcje daj¹ce prawo do znacz¹cej liczby g³osów na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jak równie¿ po przeprowadzeniu emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C bêd¹ oni nadal 
posiadali dominuj¹c¹ pozycjê w strukturze akcjonariatu Emitenta, obrót wtórny akcjami Spó³ki mo¿e charakteryzowaæ siê 
ograniczon¹ p³ynnoœci¹.



Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.10

Rozdzia³ I – Podsumowanie i czynniki ryzyka

Prospekt Emisyjny 11ATM Grupa S.A.

Rozdzia³ I – Podsumowanie i czynniki ryzyka

2.3.4. Ryzyko niedopuszczenia akcji Spó³ki do obrotu na GPW

Dopuszczenie akcji do obrotu na GPW wymaga uzyskania stosownej zgody Rady Gie³dy. 

Emitent wyst¹pi o dopuszczenie Akcji Serii B i Akcji Serii C do obrotu gie³dowego niezw³ocznie po zaistnieniu przes³anek 
umo¿liwiaj¹cych wyst¹pienie z takim wnioskiem. Zdaniem Emitenta Akcje Serii B i Akcje Serii C bêd¹ spe³niaæ kryteria dopu-
szczenia do obrotu gie³dowego przewidziane w § 4 Regulaminu Gie³dy, jednak¿e decyzja o dopuszczeniu akcji do obrotu 
gie³dowego nale¿y do Rady Gie³dy.

Emitent zamierza wyst¹piæ do Zarz¹du Gie³dy z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii B i Akcji Serii C do obrotu na rynku 
równoleg³ym GPW w Warszawie wszystkich Akcji Serii B oraz Akcji Serii C niezw³ocznie po spe³nieniu przes³anek umo¿liwia-
j¹cych wyst¹pienie z takim wnioskiem. W przypadku odmowy dopuszczenia Akcji Serii B lub Akcji Serii C do obrotu gie³do-
wego nie bêd¹ one mog³y byæ wprowadzone do obrotu na tym rynku, co mia³oby negatywny wp³yw na ich p³ynnoœæ.

2.3.5. Ryzyko zawieszenia notowañ

W przypadku uznania, i¿ Emitent narusza przepisy obowi¹zuj¹ce na GPW lub wymaga tego interes i bezpieczeñstwo ucze-
stników obrotu, Zarz¹d Gie³dy lub Rada Gie³dy mog¹ zawiesiæ obrót akcjami Spó³ki na okres odpowiednio do jednego 
miesi¹ca i do trzech miesiêcy. 

2.3.6. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gie³dowego lub z obrotu publicznego

Zgodnie z przypadkami opisanymi w Par. 24 Regulaminu Gie³dy, Rada Gie³dy, dzia³aj¹c na wniosek Zarz¹du Gie³dy, mo¿e 
wykluczyæ papiery wartoœciowe z obrotu gie³dowego. 

Zgodnie z art. 85 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi, KPWiG mo¿e wydaæ decyzjê o wykluczeniu papie-
rów wartoœciowych z publicznego obrotu.   

2.3.7. Ryzyko na³o¿enia przez KPWiG kar w przypadku niedope³nienia wymaganych prawem obowi¹zków  

W sytuacji gdy spó³ka publiczna nie dope³nia obowi¹zków wymaganych prawem, w tym w szczególnoœci obowi¹zków wyni-
kaj¹cych z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi, KPWiG mo¿e:

– na³o¿yæ na taki podmiot karê pieniê¿n¹, 

– wydaæ decyzjê o wykluczeniu papierów wartoœciowych z publicznego obrotu,

– lub zastosowaæ obie kary ³¹cznie.

2.3.8. Ryzyko zwi¹zane z notowaniem Praw do Akcji

Ryzyko to zwi¹zane jest zarówno z mo¿liwoœci¹ niedopuszczenia Praw do Akcji (PDA) Serii C do obrotu gie³dowego,
jak równie¿ z charakterem obrotu PDA na rynku gie³dowym. Dopuszczenie Praw do Akcji wymaga szczegó³owych ustaleñ 
pomiêdzy Emitentem, Oferuj¹cym, KDPW i GPW. Niedopuszczenie PDA do obrotu gie³dowego mo¿e oznaczaæ dla inwesto-
rów utrudnienia w obrocie wtórnym PDA.    

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, i¿ w sytuacji niedojœcia do skutku emisji Akcji Serii C, posiadacz PDA otrzyma jedynie 
zwrot œrodków w wysokoœci iloczynu liczby PDA znajduj¹cych siê na koncie inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Serii C. 
Dla inwestorów, którzy nabêd¹ PDA na GPW mo¿e oznaczaæ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena jak¹ zap³ac¹ oni na 
rynku wtórnym za PDA bêdzie wy¿sza od ceny emisyjnej Akcji Serii C.
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3. Wybrane dane finansowe za okres ostatnich 3 lat obrotowych
Podstawowe dane finansowe ATM Grupa S.A. przedstawiono w tabeli poni¿ej.

Tabela 4. Podstawowe dane finansowe Emitenta 

Wyszczególnienie 
9 miesiêcy 

2003**
6 miesiêcy 

2003
2002 2001 2000

Przychody ze sprzeda¿y (tys. z³) 28.727 19.574 30.626 33.639 12.701

Zysk na dzia³alnoœci operacyjnej (tys. z³) 4.972 3.532 3.526 823 764

Zysk brutto (tys. z³) 3.900 2.771 2.268 677 695

Zysk netto (tys. z³) 2.757 1.965 1.477 463 459

Aktywa razem (tys. z³) 19.527 17.940 15.390 16.808 6.400

Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania (tys. z³) 14.004 13.208 10.917 15.529 5.655

Zobowi¹zania d³ugoterminowe (tys. z³) 3.865 4.593 3.350 4.492 598

Zobowi¹zania krótkoterminowe (tys. z³) 9.788 8.261 7.412 10.872 5.057

Kapita³ w³asny (aktywa netto) (tys. z³) 5.524 4.732 4.473 1.279 745

Kapita³ zak³adowy (tys. z³) 2.300 2.300 2.300 300 5

Liczba akcji/udzia³ów *(sztuki) 1.150.000 1.150.000 4.600 600 100

Zysk na jedn¹ akcjê zwyk³¹/1 udzia³* (z³) 2,40 1,71 321,09 771,67 4.590,00

Rozwodniony zysk na jedn¹ akcjê zwyk³¹/1 udzia³*(z³) 0,77 0,55 321,09 100,65 765,00

Zadeklarowana lub wyp³acona dywidenda na jedn¹ 
akcjê/udzia³ (z³)

- - 370,82 61,74 371,30

* wartoœæ nominalna 1 udzia³u w latach 2002 i 2001 wynosi³a 500 z³ oraz 50 z³ w roku 2000
** dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapita³owej ATM przedstawiono w tabeli poni¿ej.

Tabela 5. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapita³owej ATM (tys. z³) 

Wyszczególnienie 
9 miesiêcy 

2003**
6 miesiêcy 

2003
2002 2001 2000

Przychody ze sprzeda¿y (tys. z³) 28.297 19.307 29.983 33.242 12.800

Zysk na dzia³alnoœci operacyjnej (tys. z³) 6.188 4.272 5.442 1.846 743

Zysk brutto (tys. z³) 4.570 3.118 3.609 1.378 796

Zysk netto (tys. z³) 3.268 2.204 2.470 884 530

Aktywa razem (tys. z³) 25.524 24.002 18.898 20.126 10.849

Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania (tys. z³) 18.279 17.821 13.214 18.629 10.309

Zobowi¹zania d³ugoterminowe (tys. z³) 7.416 8.239 5.303 6.478 3.366

Zobowi¹zania krótkoterminowe (tys. z³) 10.513 9.198 7.755 11.987 6.919

Kapita³ w³asny (aktywa netto) (tys. z³) 7.245 6.181 5.684 1.497 541

Kapita³ zak³adowy (tys. z³) 2.300 2.300 2.300 300 5

Liczba akcji/udzia³ów* (sztuki) 1.150.000 1.150.000 4.600 600 100

Zysk na jedn¹ akcjê zwyk³¹/1 udzia³ *(z³) 2,84 1,92 536,87 1.473 5.300

Rozwodniony zysk na jedn¹ akcjê zwyk³¹/1 udzia³* (z³) 0,91 0,61 536,87 192,11 883,33

Zadeklarowana lub wyp³acona dywidenda na jedn¹ 
akcjê/udzia³ (z³)

- - 370,82 61,74 371,30

* wartoœæ nominalna 1 udzia³u w latach 2002 i 2001 wynosi³a 500 z³ oraz 50 z³ w roku 2000
** dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent
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4. WskaŸniki charakteryzuj¹ce efektywnoœæ dzia³alnoœci gospodarczej 
i zdolnoœæ regulowania zobowi¹zañ za okres ostatnich 3 lat obrotowych

WskaŸniki charakteryzuj¹ce efektywnoœæ dzia³alnoœci gospodarczej ATM Grupa S.A. i Grupy Kapita³owej ATM przedstawio-
no w tabelach poni¿ej.

Tabela 6. Efektywnoœæ dzia³alnoœci gospodarczej i zdolnoœæ regulowania zobowi¹zañ Emitenta

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003
6 miesiêcy 

2003
2002 2001 2000

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapita³u 49,9% 41,5% 33,0% 36,2% 61,6%

Stopa zwrotu z aktywów 14,1% 11,0% 9,6% 2,8% 7,2%

Rentownoœæ sprzeda¿y 17,2% 17,9% 12,6% 1,8% 6,0%

Rentownoœæ dzia³alnoœci operacyjnej 17,3% 18,0% 11,5% 2,4% 6,0%

Rentownoœæ netto 9,6% 10,0% 4,8% 1,4% 3,6%

Stopa wyp³aty dywidendy - - 115,5% 61,3% 48,6%

WskaŸnik zad³u¿enia kapita³ów w³asnych 247,2% 271,6% 240,6% 1.201,3% 759,1% 

ród³o: Emitent

Tabela 7. Efektywnoœæ dzia³alnoœci gospodarczej i zdolnoœæ regulowania zobowi¹zañ Grupy Kapita³owej ATM 

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003
6 miesiêcy 

2003
2002 2001 2000

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapita³u 45,1% 35,7% 43,5% 59,4% 97,9%

Stopa zwrotu z aktywów 12,8% 9,2% 13,1% 4,4% 4,9%

Rentownoœæ sprzeda¿y 21,8% 22,1% 19,3% 4,8% 5,9%

Rentownoœæ dzia³alnoœci operacyjnej 21,9% 22,1% 18,2% 5,6% 5,8%

Rentownoœæ netto 11,5% 11,4% 8,2% 2,7% 4,1%

Stopa wyp³aty dywidendy - - 69,1% 32,1% 42,1%

WskaŸnik zad³u¿enia kapita³ów w³asnych 247,5% 282,1% 229,8% 1.233,5% 1.901,1% 

ród³o: Emitent 

Zasady wyliczania wskaŸników:

– stopa zwrotu z zainwestowanego kapita³u  – zysk netto w okresie / stan kapita³ów w³asnych na koniec okresu

– stopa zwrotu z aktywów –  zysk netto w okresie / stan aktywów na koniec okresu

– rentownoœæ sprzeda¿y – zysk ze sprzeda¿y w okresie / przychody ze sprzeda¿y w okresie

– rentownoœæ dzia³alnoœci operacyjnej – zysk na dzia³alnoœci w okresie / przychody ze sprzeda¿y w okresie

– rentownoœæ netto – zysk netto w okresie / przychody ze sprzeda¿y w okresie

– stopa wyp³aty dywidendy – wartoœæ wyp³aconej dywidendy w okresie / zysk netto w okresie poprzednim

– wskaŸnik zad³u¿enia kapita³ów w³asnych – stan zobowi¹zañ ogó³em na koniec okresu / stan kapita³ów w³asnych na koniec okresu 

5. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi i emitowanym przez niego 
papierom wartoœciowym

Emitentowi nie jest wiadome o dokonaniu oceny ryzyka inwestycyjnego i zdolnoœci kredytowej zwi¹zanej z akcjami Spó³ki 
lub innymi papierami wartoœciowymi emitowanymi przez Spó³kê. Emitentowi nie jest znany równie¿ fakt sporz¹dzenia takiej 
oceny przez jak¹kolwiek wyspecjalizowan¹ instytucjê krajow¹ lub zagraniczn¹.

6. Cele emisji

Celem emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C jest zapewnienie Emitentowi œrodków na realizacjê za³o¿onego programu inwe-
stycyjnego, wynikaj¹cego z realizowanej strategii rozwoju. Œrodki finansowe pozyskane w wyniku emisji Akcji Serii B oraz 
Akcji Serii C zostan¹ wykorzystane do finansowania dzia³alnoœci Emitenta, a w szczególnoœci do sfinansowania planowa-
nych przez Grupê Kapita³ow¹ ATM projektów inwestycyjnych, zwi¹zanych z rozwojem oferty us³ug i zwiêkszeniem skali 
dzia³alnoœci Spó³ki. Zarz¹d Emitenta szacuje, i¿ wp³ywy z emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C przekrocz¹ 35 mln z³. Emitent 
przewiduje, ¿e wp³ywy te zostan¹ przeznaczone na finansowanie nastêpuj¹cych projektów:
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Tabela 8. Planowane cele emisji Grupy Kapita³owej ATM

Projekt Opis
Wielkoœæ 

wydatków (mln z³)

1. Budowa studia telewizyjnego Budowa nowego studia telewizyjnego. 18,0 

2. Zakup sprzêtu telewizyjnego 
i wyposa¿enia

Zakup dodatkowego sprzêtu, który bêdzie wykorzystywany w nowym 
studiu. Zakup sprzêtu monta¿owego i oœwietleniowego s³u¿¹cego do 
obs³ugi zwiêkszonej produkcji telewizyjnej. 

10,0 

3. Budowa magazynu na dekoracje
Budowa magazynu na dekoracje bezpoœrednio przy istniej¹cym 
studiu telewizyjnym, z którym magazyn bêdzie w pe³ni zintegrowany 
oraz pomieszczeñ biurowych.

5,0

4. Budowa filii zagranicznych
Stworzenie w pierwszym etapie filii zagranicznej w Niemczech 
i Holandii w celu wejœcia z produkcj¹ ATM na rynek europejski. 

1,0 

5. Tworzenie cyfrowych kana³ów 
tematycznych

Stworzenie kana³ów tematycznych opartych na technologii cyfrowej, 
kana³u medycznego oraz teleshopingowego.

2,0

6. Inwestycje programowe
Budowa biblioteki programowej oraz realizacja odcinków 
pilota¿owych.

2,0

ród³o: Emitent 

Najbardziej istotne znaczenie dla Grupy Kapita³owej ATM ma realizacja inwestycji budowy nowego studia produkcyjnego, 
zakup sprzêtu telewizyjnego i wyposa¿enia. Wymienione dwa cele emisji maj¹ dla Emitenta charakter priorytetowy i bêd¹ 
realizowane w pierwszej kolejnoœci. Pozosta³e cele emisji bêd¹ realizowane w dalszej kolejnoœci. 

Szczegó³owy opis realizowanych celów inwestycyjnych ze œrodków pozyskanych z emisji akcji zamieszczony zosta³ w Roz-
dziale VI pkt 6.2. Prospektu.  

Emitent szacuje, ¿e œrodki z emisji powinny wystarczyæ na sfinansowanie za³o¿onych celów. W przypadku pozyskania mniej-
szych wp³ywów Emitent bêdzie wykorzystywa³ inne dostêpne formy finansowania oparte na finansowaniu d³u¿nym, w tym 
z leasingu finansowego lub kredytu bankowego.

Wp³ywy z emisji nie bêd¹ przeznaczone na sp³atê zad³u¿enia Emitenta.

Nabywanie sk³adników maj¹tkowych ze œrodków pochodz¹cych z wp³ywów z emisji nie bêdzie odbywa³o siê na warunkach 
odbiegaj¹cych od dotychczasowych. Emitent nie zamierza nabywaæ sk³adników maj¹tkowych od podmiotów powi¹zanych.

W okresie pomiêdzy pozyskaniem œrodków z emisji a rozpoczêciem realizacji celów inwestycyjnych Emitent bêdzie lokowa³ 
œrodki w bezpieczne instrumenty finansowe oraz dokona zasilenia kapita³u obrotowego.   

Emitent, przygotowuj¹c siê do planowanej realizacji celów emisji, dokona³ analizy planowanych przedsiêwziêæ inwestycyj-
nych oraz dokona³ przegl¹du niezbêdnych dzia³añ koniecznych do rozpoczêcia zamierzonych inwestycji. W szczególnoœci 
Emitent podj¹³ dzia³ania zmierzaj¹ce do zawarcia umów s³u¿¹cych realizacji nowych produkcji telewizyjnych. 

Dotychczasowe emisje przeprowadzane przez Emitenta nie przewidywa³y ¿adnych celów emisji.  

7. Wskazanie, czy cele emisji okreœlone w pkt 6 mog¹ ulec zmianie

Emitent oœwiadcza, i¿ nie planuje zmieniaæ powy¿ej okreœlonych celów emisji.

Organem uprawnionym do dokonywania zmian celów emisji jest Zarz¹d Emitenta. W przypadku zaistnienia okolicznoœci, 
które wymusz¹ zmianê celów emisji, decyzje w tej sprawie podejmie Zarz¹d w formie uchwa³y. Zarz¹d poda informacjê 
o zmianie celów emisji zgodnie z art. 81 ust. 1 Ustawy niezw³ocznie po jej powziêciu, jednak nie póŸniej ni¿ w ci¹gu 24 
godzin oraz do publicznej wiadomoœci w formie jednorazowego og³oszenia w dzienniku „Puls Biznesu” w ci¹gu 7 dni od 
dnia powziêcia informacji.

8. Opis podstawowych czynników maj¹cych wp³yw na cenê emisyjn¹ 
oferowanych papierów wartoœciowych oraz zasady jej ustalenia

8.1. Akcje Serii B
Cena emisyjna Akcji Serii B zosta³a ustalona przez WZA Emitenta na poziomie 2 z³ za jedn¹ akcjê.

8.2. Akcje Serii C
Wysokoœæ ceny emisyjnej Akcji Serii C zostanie ustalona przez Zarz¹d Emitenta. Przy ustalaniu ceny emisyjnej Akcji Serii C 
zostan¹ uwzglêdnione nastêpuj¹ce czynniki:

– ocena poziomu i wra¿liwoœci cenowej popytu inwestorów okreœlona na podstawie budowy „ksi¹¿ki popytu”,

– przewidywane przysz³e wyniki finansowe Emitenta,
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– obecna wartoœæ Emitenta, okreœlona przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami porównawczymi oraz 
wyceny opartej o metodologiê zdyskontowanych przep³ywów pieniê¿nych (Discounted Cash Flow),

– przewidywany rozwój rynku produkcji telewizyjnej,

– strategia rozwoju Emitenta,

– prognozy rozwoju sytuacji na rynku kapita³owym,

– czynniki ryzyka wymienione w Rozdziale I pkt 2 Prospektu.

9. Stopieñ obni¿enia wartoœci ksiêgowej netto na jedn¹ akcjê dla nowych 
nabywców

Stopieñ obni¿enia wartoœci ksiêgowej netto na jedn¹ akcjê dla nowych nabywców ustalony zosta³ przez porównanie war-
toœci wk³adów wnoszonych przez nabywców akcji w ramach nowych emisji z wartoœci¹ wk³adów wniesionych podczas 
poprzednich emisji. 

Stan kapita³ów i funduszy w³asnych przyjêty do obliczeñ wykazany jest wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2003 r. i wynosi 
4.732 tys. z³.

Tabela 9. Stopieñ obni¿enia wartoœci ksiêgowej netto na jedn¹ Akcjê Serii B dla nowych nabywców 

Wyszczególnienie (z³)

Cena emisyjna jednej Akcji Serii B 2,00

Wartoœæ ksiêgowa netto na jedn¹ akcjê przed emisj¹ 4,11

Obni¿enie wartoœci ksiêgowej na 1 akcjê w wyniku emisji 1,06

Wartoœæ ksiêgowa netto na jedn¹ akcjê po emisji (pro forma) 3,06

Wzrost wartoœci ksiêgowej netto na 1 nabywan¹ Akcjê Serii B 1,06

ród³o: Emitent 

Tabela 10. Stopieñ obni¿enia wartoœci ksiêgowej netto na jedn¹ Akcjê Serii C dla nowych nabywców (w z³)

Wyszczególnienie
Minimalna 

wielkoœæ emisji 
Maksymalna 

wielkoœæ emisji

Cena emisyjna jednej Akcji Serii C • •

Wartoœæ ksiêgowa netto na jedn¹ akcjê przed emisj¹ 4,11 4,11

Wzrost / Obni¿enie wartoœci ksiêgowej na 1 akcjê w wyniku emisji • •

Wartoœæ ksiêgowa netto na jedn¹ akcjê po emisji (pro forma) • •

Obni¿enie / Wzrost wartoœci ksiêgowej netto na 1 nabywan¹ Akcjê Serii C • •

ród³o: Emitent

Tabela 11. Proporcje wk³adu pieniê¿nego dotychczasowych i nowych akcjonariuszy

Wyszczególnienie
Nabyte akcje

£¹czny wk³ad pieniê¿ny
 do kapita³u Spó³ki

Œrednia cena 
zap³acona za
 1 akcjê (w z³)iloœæ procent wartoœæ w z³ procent

Minimalna wielkoœæ emisji

Dotychczasowi akcjonariusze (Akcje Serii A) 1.150.000 34,85% 2.300.000 • 2,00

Nowi nabywcy (Akcje Serii B i C) 2.150.000 65,15% • • •

– Akcje Serii B 1.150.000 34,85% 2.300.000 • 2,00

– Akcje Serii C 1.000.000 30,30% • • •

Razem (Akcje Serii A-C) 3.300.000 100,00% • • •

Maksymalna wielkoœæ emisji

Dotychczasowi akcjonariusze (Akcje Serii A) 1.150.000 31,94% 2.300.000 • 2,00

Nowi nabywcy (Akcje Serii B i C) 2.450.000 68,06% • • •

– Akcje Serii B 1.150.000 31,94% 2.300.000 • 2,00

– Akcje Serii C 1.300.000 36,11% • • •

Razem (Akcje Serii A-C) 3.600.000 100,00% • • •

ród³o: Emitent 
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10. Wartoœæ ksiêgowa i zobowi¹zania Emitenta na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 r.

Wartoœæ ksiêgowa netto i stan zobowi¹zañ Emitenta wed³ug stanu na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 r. przedstawia³a siê nastêpuj¹co:

Tabela 12. Wartoœæ ksiêgowa netto i wartoœæ zobowi¹zañ (tys. z³)

Wyszczególnienie 30.09.2003 r.

Wartoœæ ksiêgowa netto 5.524

Zobowi¹zania razem, w tym: 13.653

– Zobowi¹zania d³ugoterminowe 3.865

– Zobowi¹zania krótkoterminowe 9.788

ród³o: Emitent 
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ROZDZIA£ II – Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte 
w Prospekcie

1. Emitent

1.1. Nazwa, siedziba i adres Emitenta
Nazwa (firma):                                                                   ATM Grupa Spó³ka Akcyjna

Nazwa skrócona:                                                               ATM Grupa S.A.

Siedziba:                                                                            Bielany Wroc³awskie

Adres:                                                                                 ul. B³êkitna 3, 55-040 Kobierzyce

Numery telekomunikacyjne:                                              tel. (0-prefiks 71) 785-53-00

                                                                                           faks (0-prefiks 71) 785-53-01

Adres poczty elektronicznej:                                             atm@atmgrupa.pl

Adres strony internetowej:                                                http://www.atmgrupa.pl

1.2. Osoby fizyczne dzia³aj¹ce w imieniu Emitenta
W imieniu ATM Grupa S.A. dzia³aj¹ nastêpuj¹ce osoby fizyczne:

– Tomasz Kurzewski                              – Prezes Zarz¹du

– Dorota Michalak-Kurzewska              – Wiceprezes Zarz¹du

– Gra¿yna Go³êbiowska                        – Cz³onek Zarz¹du,

– Pawe³ Tobiasz                                      – Cz³onek Zarz¹du

1.3. Oœwiadczenie o odpowiedzialnoœci osób wymienionych w pkt 1.2.
Niniejszym oœwiadczamy, ¿e informacje zawarte w Prospekcie s¹ prawdziwe, rzetelne i nie pomijaj¹ ¿adnych faktów 
ani okolicznoœci, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a tak¿e, ¿e zgodnie z nasz¹ 
najlepsz¹ wiedz¹, nie istniej¹, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowi¹zania Emitenta ani okolicznoœci, które 
mog³yby wywrzeæ znacz¹cy wp³yw na sytuacjê prawn¹, maj¹tkow¹ i finansow¹ Emitenta oraz osi¹gane przez niego 
wyniki finansowe.

Tomasz Kurzewski

Prezes Zarz¹du

Pawe³ Tobiasz

Cz³onek Zarz¹du  

Dorota Michalak-Kurzewska

Wiceprezes Zarz¹du

Gra¿yna Go³êbiowska

Cz³onek Zarz¹du  
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2. Podmiot Dominuj¹cy

2.1. Imiê i nazwisko oraz adres Podmiotu Dominuj¹cego
Podmiotem dominuj¹cym w stosunku do Emitenta jest:

– Tomasz Kurzewski,  

– Dorota Michalak-Kurzewska,

posiadaj¹cy 100% akcji Emitenta na zasadach wspólnoœci ustawowej. 

2.2. Oœwiadczenie o odpowiedzialnoœci osób wymienionych w pkt 2.1.
Niniejszym oœwiadczamy, i¿ wszystkie informacje zawarte w Prospekcie dotycz¹ce Podmiotu Dominuj¹cego s¹ prawdziwe 
i rzetelne i nie pomijaj¹ ¿adnych faktów ani okolicznoœci, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.   

Dorota Michalak-Kurzewska  Tomasz Kurzewski  
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3. Podmioty sporz¹dzaj¹ce Prospekt

3.1. ATM Grupa S.A. – Emitent

3.1.1. Nazwa, siedziba i adres sporz¹dzaj¹cego Prospekt

Nazwa (firma):                                                                   ATM Grupa Spó³ka Akcyjna 

Nazwa skrócona:                                                               ATM Grupa S.A.

Siedziba:                                                                            Bielany Wroc³awskie

Adres:                                                                                 ul. B³êkitna 3, 55-040 Kobierzyce 

Numery telekomunikacyjne:                                              tel. (0-prefiks 71) 785-53-00

                                                                                           faks (0-prefiks 71) 785-53-01

Adres poczty elektronicznej:                                             atm@atmgrupa.pl

Adres strony internetowej:                                                http://www.atmgrupa.pl 

3.1.2. Osoby fizyczne dzia³aj¹ce w imieniu sporz¹dzaj¹cego Prospekt

W imieniu ATM Grupa S.A. jako podmiotu sporz¹dzaj¹cego Prospekt dzia³aj¹ nastêpuj¹ce osoby fizyczne:

– Tomasz Kurzewski                             – Prezes Zarz¹du

– Dorota Michalak-Kurzewska             – Wiceprezes Zarz¹du

– Pawe³ Tobiasz                                     – Cz³onek Zarz¹du

– Gra¿yna Go³êbiowska                        – Cz³onek Zarz¹du

Osoby dzia³aj¹ce w imieniu Emitenta odpowiedzialne s¹ za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie oraz za sporz¹dze-
nie nastêpuj¹cych czêœci Prospektu: Rozdzia³ II pkt 1, 2, 3.1; Rozdzia³ IX; Za³¹czniki nr 1, 2, 3, 4. 

3.1.3. Powi¹zania sporz¹dzaj¹cego Prospekt oraz osób fizycznych dzia³aj¹cych w jego imieniu z Emitentem 

Wed³ug stanu na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu pomiêdzy Emitentem a osobami fizycznymi dzia³aj¹cymi w imieniu Emiten-
ta nie istniej¹ ¿adne powi¹zania personalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne za wyj¹tkiem wskazanych poni¿ej: 

– Tomasz Kurzewski na mocy uchwa³y Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 wrzeœnia 2003 roku pe³ni funkcjê Prezesa Zarz¹-
du Emitenta,

– Tomasz Kurzewski i Dorota Michalak-Kurzewska posiadaj¹ 1.150.000 Akcji Serii A na zasadach wspólnoœci ustawowej, 
uprawniaj¹cych do 100% g³osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

– Tomasza Kurzewskiego ³¹czy z Emitentem umowa po¿yczki, szczegó³owo opisana w Rozdziale V pkt 16.1. Prospektu,

– Dorota Michalak-Kurzewska jest zatrudniona przez Emitenta na podstawie umowy o pracê,

– Dorota Michalak-Kurzewska na mocy uchwa³y Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 wrzeœnia 2003 roku pe³ni funkcjê Wice-
prezesa Zarz¹du Emitenta, 

– Pawe³ Jaros³aw Tobiasz na podstawie uchwa³y Rady Nadzorczej z dnia 9 wrzeœnia 2003 roku pe³ni funkcjê Cz³onka Zarz¹du 
Emitenta,

– Pawe³ Jaros³aw Tobiasz œwiadczy na rzecz Emitenta us³ugi informatyczne na podstawie umowy zawartej z Emitentem, 

– Gra¿yna Anna Go³êbiowska jest zatrudniona przez Emitenta na podstawie umowy o pracê,

– Gra¿yna Anna Go³êbiowska na mocy uchwa³y Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 wrzeœnia 2003 roku pe³ni funkcjê 
Cz³onka Zarz¹du Emitenta.

Wed³ug stanu na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu pomiêdzy Emitentem oraz osobami fizycznymi dzia³aj¹cymi w jego imieniu 
a Podmiotem Dominuj¹cym nie istniej¹ ¿adne powi¹zania personalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne za wyj¹tkiem 
opisanych w pkt 2 niniejszego Rozdzia³u Prospektu.
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3.1.4. Oœwiadczenie o odpowiedzialnoœci osób wymienionych w pkt 3.1.2.

Niniejszym oœwiadczamy w imieniu Emitenta, ¿e czêœci Prospektu, za które odpowiedzialny jest Emitent zosta³y sporz¹dzo-
ne z zachowaniem nale¿ytej starannoœci zawodowej, oraz ¿e informacje w nich zawarte s¹ prawdziwe i rzetelne i nie pomi-
jaj¹ ¿adnych faktów ani okolicznoœci, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Tomasz Kurzewski

Prezes Zarz¹du

Pawe³ Tobiasz

Cz³onek Zarz¹du  

Dorota Michalak-Kurzewska

Wiceprezes Zarz¹du

Gra¿yna Go³êbiowska

Cz³onek Zarz¹du  

3.2. Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna  

3.2.1. Nazwa, siedziba i adres sporz¹dzaj¹cego Prospekt

Nazwa (firma):                                                                   Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” 

                                                                                           Spó³ka Jawna

Siedziba:                                                                            Kraków

Adres:                                                                                 ul. Retoryka 5/2, 31-108 Kraków

Numery telekomunikacyjne:                                              tel. (0-prefiks 12) 428 06 30, 429 28 33, 431 01 92

                                                                                           faks (0-prefiks 12) 422 67 85 

Adres poczty elektronicznej:                                             kancelaria@oles.com.pl

Adres strony internetowej:                                                http://www.oles.com.pl

3.2.2. Osoby fizyczne dzia³aj¹ce w imieniu sporz¹dzaj¹cego Prospekt

W imieniu Kancelarii Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna jako podmiotu sporz¹dzaj¹cego Prospekt 
dzia³aj¹:

– Wies³aw Oleœ                                      – Wspólnik

– Mateusz Rodzynkiewicz                    – Wspólnik

Odpowiedzialnoœæ osób dzia³aj¹cych w imieniu Kancelarii Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna jest 
ograniczona do nastêpuj¹cych czêœci Prospektu: Rozdzia³ I pkt 2.2.9; Rozdzia³ II pkt 3.2; Rozdzia³ III pkt od 3 do 7 i 13; 
Rozdzia³ IV; Rozdzia³ V pkt od 8 do 13 oraz od 16 do 19; Rozdzia³ VII pkt od 3 do 22.

3.2.3. Powi¹zania sporz¹dzaj¹cego Prospekt oraz osób fizycznych dzia³aj¹cych w jego imieniu
z Emitentem i Podmiotem Dominuj¹cym 

Nie istniej¹ ¿adne powi¹zania personalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne pomiêdzy Kancelari¹ Radców Prawnych 
„Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna jako sporz¹dzaj¹cym Prospekt oraz osobami fizycznymi dzia³aj¹cymi w imieniu Kan-
celarii Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna a Emitentem, poza umow¹ z 14 marca 2003 roku, na mocy 
której Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna œwiadczy na rzecz Emitenta kompleksowe us³ugi 
doradztwa prawnego m.in. w procesie wprowadzenia akcji Emitenta do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi.

Nie istniej¹ ¿adne powi¹zania personalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne pomiêdzy Kancelari¹ Radców Prawnych 
„Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna jako sporz¹dzaj¹cym Prospekt oraz osobami fizycznymi dzia³aj¹cymi w imieniu Kan-
celarii Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna a Podmiotem Dominuj¹cym.

3.2.4. Oœwiadczenie o odpowiedzialnoœci osób wymienionych w pkt 3.2.2.

Dzia³aj¹c w imieniu Kancelarii Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna oœwiadczamy, ¿e Prospekt w czê-
œciach, za których sporz¹dzenie odpowiedzialna jest Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna, 
zosta³ sporz¹dzony z zachowaniem nale¿ytej starannoœci zawodowej oraz ¿e informacje zawarte w czêœciach Prospektu,
za których sporz¹dzenie odpowiedzialna jest Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna, s¹ prawdziwe 
i rzetelne i nie pomijaj¹ ¿adnych faktów ani okolicznoœci, których ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa. 

Wies³aw Oleœ

Wspólnik  

Mateusz Rodzynkiewicz

Wspólnik
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3.3. Millennium Dom Maklerski Spó³ka Akcyjna

3.3.1. Nazwa, siedziba i adres sporz¹dzaj¹cego Prospekt

Nazwa (firma):                                                                   Millennium Dom Maklerski Spó³ka Akcyjna

Nazwa skrócona:                                                               Millennium DM S.A. 

Siedziba:                                                                            Warszawa

Adres:                                                                                 Al. Jana Paw³a II 15, 00-828 Warszawa

Numery telekomunikacyjne:                                              tel. (0-prefiks 22) 697-67-55

                                                                                           faks (0-prefiks 22) 697-67-67

Adres poczty elektronicznej:                                             millenniumdm@millenniumdm.pl

Adres strony internetowej:                                                http://www.millenniumdm.pl

3.3.2. Osoby fizyczne dzia³aj¹ce w imieniu sporz¹dzaj¹cego Prospekt

W imieniu Millennium DM S.A. jako podmiotu sporz¹dzaj¹cego Prospekt dzia³aj¹ nastêpuj¹ce osoby fizyczne:

– Mariusz D¹bkowski                            – Prezes Zarz¹du

– Dorota Ma³gorzata Snarska              – Cz³onek Zarz¹du

Odpowiedzialnoœæ osób dzia³aj¹cych w imieniu sporz¹dzaj¹cego Prospekt jest ograniczona do nastêpuj¹cych czêœci Pro-
spektu: Strona Tytu³owa; Rozdzia³ I z wy³¹czeniem pkt 2.2.9; Rozdzia³ II pkt 3.3., 5; Rozdzia³ III pkt 1, 2, od 8 do 12, 13.7., 
13.8.; Rozdzia³ V pkt od 1 do 7, 14, 15; Rozdzia³ VI; Rozdzia³ VII pkt 1, 2; Za³¹czniki nr 5, 6, 7 i 8.    

3.3.3. Powi¹zania sporz¹dzaj¹cego Prospekt oraz osób dzia³aj¹cych w jego imieniu z Emitentem 
i Podmiotem Dominuj¹cym  

Pomiêdzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Emitentem nie istniej¹ ¿adne powi¹zania personalne, kapita³owe, organizacyjne 
ani umowne za wyj¹tkiem umowy zawartej w dniu 30 wrzeœnia 2002 r., której przedmiotem jest œwiadczenie us³ug maj¹cych 
na celu dopuszczenie Akcji Serii B oraz Akcji Serii C do publicznego obrotu i ich wprowadzenie do obrotu na GPW, w tym 
pe³nienie przez Millennium Dom Maklerski S.A. funkcji Oferuj¹cego Akcje Serii B i C oraz umowy z dnia 10 wrzeœnia 2003 r. 
w sprawie prowadzenia depozytu Akcji Serii A. 

Pomiêdzy osobami dzia³aj¹cymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Emitentem nie istniej¹ ¿adne powi¹zania perso-
nalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne. 

Pomiêdzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Podmiotem Dominuj¹cym nie istniej¹ ¿adne powi¹zania personalne, kapita³o-
we, organizacyjne ani umowne. 

Pomiêdzy osobami dzia³aj¹cymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Podmiotem Dominuj¹cym nie istniej¹ ¿adne 
powi¹zania personalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne. 

3.3.4. Oœwiadczenie o odpowiedzialnoœci osób wymienionych w pkt 3.3.2.

Niniejszym oœwiadczamy, ¿e czêœci Prospektu, za które odpowiedzialne jest Millennium Dom Maklerski S.A. zosta³y sporz¹-
dzone z zachowaniem nale¿ytej starannoœci zawodowej oraz ¿e informacje zawarte w tych czêœciach Prospektu s¹ prawdziwe 
i rzetelne i nie pomijaj¹ ¿adnych faktów ani okolicznoœci, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Mariusz D¹bkowski

Prezes Zarz¹du  

Dorota Ma³gorzata Snarska

Cz³onek Zarz¹du
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4. Podmiot uprawniony do badania sprawozdañ finansowych

4.1. Nazwa, siedziba, adres i podstawy uprawnieñ
Nazwa (firma):                                                                   BDO Polska Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹

Nazwa skrócona:                                                               BDO Polska Sp. z o.o.

Siedziba:                                                                            Warszawa

Adres:                                                                                 02-676 Warszawa, ul. Postêpu 12 

Podstawa uprawnieñ:                                                        podmiot wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozdañ finansowych pod numerem 523

Numery telekomunikacyjne:                                              tel. (0-prefiks 22) 543 16 00

                                                                                           faks (0-prefiks 22) 543 16 01

Adres poczty elektronicznej:                                             office@bdo.pl

Adres strony internetowej:                                                http://www.bdo.pl

4.2. Osoby fizyczne dzia³aj¹ce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdañ finansowych

– Janina Wasilewska Cz³onek Zarz¹du,

 Bieg³y Rewident

 Nr ewidencyjny 4274/372

– Marcin Jagodziñski Bieg³y Rewident 

 Nr ewidencyjny 90042/7384

Odpowiedzialnoœæ osób dzia³aj¹cych w imieniu BDO Polska Sp. z o.o. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawo-
zdañ finansowych jest ograniczona do nastêpuj¹cych czêœci Prospektu: Rozdzia³ II pkt 4 oraz Rozdzia³ VIII.    

4.3. Biegli rewidenci dokonuj¹cy badania sprawozdañ finansowych Emitenta

– Marcin Jagodziñski Bieg³y Rewident

 Nr ewidencyjny 90042/7384

4.4. Powi¹zania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdañ finansowych 
oraz osób fizycznych dzia³aj¹cych w jego imieniu z Emitentem i Podmiotem 
Dominuj¹cym 

Wed³ug stanu na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu pomiêdzy BDO Polska Sp. z o.o. jako sporz¹dzaj¹cym Prospekt oraz oso-
bami fizycznymi dzia³aj¹cymi w imieniu i na rzecz BDO Polska Sp. z o.o. a Emitentem nie istniej¹ ¿adne powi¹zania perso-
nalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne za wyj¹tkiem umowy o us³ugi audytorskie z dnia 19 grudnia 2002 roku wraz 
z Aneksem.

Wed³ug stanu na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu pomiêdzy BDO Polska Sp. z o.o. jako sporz¹dzaj¹cym Prospekt oraz 
osobami fizycznymi dzia³aj¹cymi w imieniu i na rzecz BDO Polska Sp. z o.o. a Podmiotem Dominuj¹cym nie istniej¹ ¿adne 
powi¹zania personalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne.

4.5. Oœwiadczenie osób wymienionych w pkt 4.2. 
Niniejszym oœwiadczamy, ¿e BDO Polska Sp. z o.o. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdañ finansowych zosta³ 
wybrany przez Emitenta zgodnie z przepisami prawa oraz ¿e BDO Polska Sp. z o.o. spe³nia warunki do wyra¿enia bezstron-
nej i niezale¿nej opinii o badaniu.

Marcin Jagodziñski

Bieg³y Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

 

Janina Wasilewska

Cz³onek Zarz¹du
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372  
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4.6. Oœwiadczenie osoby wymienionej w pkt 4.3.
Niniejszym oœwiadczam, ¿e spe³niam warunki do wyra¿enia bezstronnej i niezale¿nej opinii o badaniu sprawozdañ finanso-
wych i skonsolidowanych sprawozdañ finansowych Emitenta.

Marcin Jagodziñski

Bieg³y Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

4.7.1. Oœwiadczenie o odpowiedzialnoœci za zbadanie sprawozdañ finansowych za okres od 1 stycznia 
2003 roku do 30 czerwca 2003 roku osób wymienionych w pkt 4.2. i 4.3. 

Niniejszym oœwiadczamy, ¿e sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 
2003 roku do 30 czerwca 2003 roku, zamieszczone w Prospekcie, podlega³y badaniu zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami 
prawa i normami zawodowymi.

Na podstawie przeprowadzonego badania BDO Polska Sp. z o.o. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdañ finan-
sowych wyrazi³a opinie o prawid³owoœci, rzetelnoœci i jasnoœci jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego, których pe³na treœæ jest przedstawiona w dalszej czêœci Prospektu. 

Na podstawie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego wydaliœmy opinie bez zastrze¿eñ.

Oœwiadczamy, ¿e forma prezentacji sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta 
zamieszczonych w Prospekcie i zakres ujawnionych w nich danych s¹ zgodne z wymogami Rozporz¹dzenia o Prospekcie.

Marcin Jagodziñski

Bieg³y Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

 

Janina Wasilewska

Cz³onek Zarz¹du
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372  

4.7.2. Oœwiadczenie o odpowiedzialnoœci osób wymienionych w pkt 4.2. i 4.3. za zbadanie danych 
porównywalnych

Niniejszym oœwiadczamy, ¿e porównywalne dane finansowe i skonsolidowane porównywalne dane finansowe za okresy
od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2002 
roku do 31 grudnia 2002 roku podlega³y badaniu zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Na podstawie przeprowadzonego badania BDO Polska Sp. z o.o. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdañ finanso-
wych wyrazi³a opinie o prawid³owoœci, rzetelnoœci i jasnoœci porównywalnych danych finansowych oraz skonsolidowanych 
porównywalnych danych finansowych, których pe³na treœæ jest przedstawiona w dalszej czêœci Prospektu. 

Na podstawie przeprowadzonego badania danych porównywalnych oraz skonsolidowanych danych porównywalnych wyda-
liœmy opinie bez zastrze¿eñ.

Oœwiadczamy, ¿e porównywalne dane finansowe oraz skonsolidowane porównywalne dane finansowe Emitenta zamie-
szczone w Prospekcie, zosta³y sporz¹dzone w sposób zapewniaj¹cy ich porównywalnoœæ przez zastosowanie jednolitych 
zasad (polityki) rachunkowoœci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityk¹) rachunkowoœci 
stosowanymi przez Emitenta i Grupê Kapita³ow¹ za ostatni okres przez ujêcie korekt b³êdów podstawowych w okresach, 
których one dotycz¹, bez wzglêdu na okres, w którym zosta³y one ujête w ksiêgach rachunkowych. 

Uzgodnienie danych porównywalnych i skonsolidowanych danych porównywalnych, zamieszczonych w Prospekcie, do pozy-
cji zbadanych jednostkowych sprawozdañ finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdañ finansowych rzetelnie odzwier-
ciedla dokonane przekszta³cenie, dane zaœ porównywalne zamieszczone w Prospekcie wynikaj¹ ze zbadanych sprawozdañ 
finansowych, po uwzglêdnieniu korekt doprowadzaj¹cych do porównywalnoœci z tytu³u zmian zasad (polityki) rachunkowoœci 
i korekt b³êdów podstawowych.

Oœwiadczamy, ¿e forma prezentacji porównywalnych danych finansowych oraz skonsolidowanych porównywalnych danych 
finansowych Emitenta zamieszczonych w Prospekcie i zakres ujawnionych w nich danych s¹ zgodne z wymogami Rozpo-
rz¹dzenia o Prospekcie.

Marcin Jagodziñski

Bieg³y Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

 

Janina Wasilewska

Cz³onek Zarz¹du
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372  
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5. Oferuj¹cy 

5.1. Firma, siedziba i adres Oferuj¹cego
Firma: Millennium Dom Maklerski Spó³ka Akcyjna

Nazwa skrócona: Millennium DM S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Paw³a II 15, 00-828 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. (0-prefiks 22) 697-67-55

 faks (0-prefiks 22) 697-67-67

Adres poczty elektronicznej: millenniumdm@millenniumdm.pl

Adres strony internetowej: http://www.millenniumdm.pl

5.2. Osoby fizyczne dzia³aj¹ce w imieniu Oferuj¹cego
W imieniu Oferuj¹cego dzia³aj¹ nastêpuj¹ce osoby fizyczne:

– Mariusz D¹bkowski  – Prezes Zarz¹du

– Dorota Ma³gorzata Snarska  – Cz³onek Zarz¹du

5.3. Powi¹zania Oferuj¹cego z Emitentem 
Pomiêdzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Emitentem nie istniej¹ ¿adne powi¹zania personalne, kapita³owe, organizacyjne 
ani umowne za wyj¹tkiem umowy zawartej w dniu 30 wrzeœnia 2002 r., której przedmiotem jest œwiadczenie us³ug maj¹cych 
na celu dopuszczenie Akcji Serii B oraz Akcji Serii C do publicznego obrotu i ich wprowadzenie do obrotu na GPW, w tym 
pe³nienie przez Millennium Dom Maklerski S.A. funkcji Oferuj¹cego Akcje Serii B i C oraz umowy z dnia 10 wrzeœnia 2003 r. 
w sprawie prowadzenia depozytu Akcji Serii A.

Pomiêdzy osobami dzia³aj¹cymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Emitentem nie istniej¹ ¿adne powi¹zania perso-
nalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne. 

Pomiêdzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Podmiotem Dominuj¹cym nie istniej¹ ¿adne powi¹zania personalne, kapita³o-
we, organizacyjne ani umowne. 

Pomiêdzy osobami dzia³aj¹cymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Podmiotem Dominuj¹cym nie istniej¹ ¿adne 
powi¹zania personalne, kapita³owe, organizacyjne ani umowne. 

5.4. Oœwiadczenie o odpowiedzialnoœci osób wymienionych w pkt 5.2.
Dzia³aj¹c w imieniu Millennium Domu Maklerskiego Spó³ka Akcyjna jako podmiotu oferuj¹cego Akcje Serii B i C w publicz-
nym obrocie, niniejszym oœwiadczamy, i¿ Oferuj¹cy do³o¿y³ nale¿ytej zawodowej starannoœci przy przygotowaniu i wprowa-
dzeniu akcji Emitenta do publicznego obrotu.

Mariusz D¹bkowski

Prezes Zarz¹du  

Dorota Ma³gorzata Snarska

Cz³onek Zarz¹du  
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Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest od 3.300.000 do 3.600.000 akcji ATM 
Grupa S.A. o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej od 6.600.000 z³ do 7.200.000 z³, w tym:

– 1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da,

– 1.150.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da, 

– od 1.000.000 do 1.300.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii C o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da.

1. Rodzaj, liczba oraz ³¹czna wartoœæ emitowanych papierów 
wartoœciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu w publicznym obrocie oferowanych jest 2.450.000 akcji zwyk³ych na okaziciela
o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej 4.900.000 z³, w tym:

– 1.150.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da, z zachowaniem prawa poboru dla 
dotychczasowych akcjonariuszy, emitowanych na podstawie Uchwa³y nr 4 NWZA Spó³ki z dnia 8 wrzeœnia 2003 r.,

– 1.300.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii C o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da, z wy³¹czeniem prawa poboru dla 
dotychczasowych akcjonariuszy, emitowanych na podstawie Uchwa³y nr 5 NWZA Emitenta z dnia 8 wrzeœnia 2003 r. 

Tabela 13. Charakterystyka Akcji Oferowanych

Papiery 
wartoœciowe 
wg rodzajów

Liczba
Wartoœæ 

nominalna 
(w z³)

Cena emisyjna    
(w z³)

Nadwy¿ka 
ceny emisyjnej 
nad wartoœci¹ 

nominaln¹ (w z³)

Szacunkowe 
prowizje

 i koszty emisji 
(w z³)

Wp³ywy 
Emitenta           

(w z³)

1 2 3 4 5 6 7 = (2 x 4) - 6

Wariant I – minimalna wielkoœæ emisji Akcji Serii C

Akcje Serii B

na jednostkê 1 2,00 2,00 0,00 2,00

Razem 1.150.000 2.300.000 2.300.000 0.00 2.300.000

Akcje Serii C

na jednostkê 1 2.00 • • 1,94 •

Razem 1.000.000 2.000.000 • • 1.938.000 •

Razem Akcje Oferowane

na jednostkê 1 2,00 • • 0,90 •

Razem 2.150.000 4.900.000 • • 1.938.000 •

Wariant II – maksymalna wielkoœæ emisji Akcji Serii C

Akcje Serii B

na jednostkê 1 2,00 2,00 0,00 2,00

Razem 1.150.000 2.300.000 2.300.000 0.00 2.300.000

Akcje Serii C

na jednostkê 1 2.00 • • 1,74 •

Razem 1.300.000 2.600.000 • • 2.258.000 •

Razem Akcje Oferowane

na jednostkê 1 2,00 • • 0,92 •

Razem 2.450.000 4.900.000 • • 2.258.000 •

Nie wystêpuj¹ ¿adne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych ani ¿adne zabezpieczenia. Z Akcjami 
Oferowanymi nie jest zwi¹zany ¿aden obowi¹zek œwiadczeñ dodatkowych ani ¿adne uprzywilejowanie.
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2. Szacunkowe koszty emisji

£¹czne szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych wynios¹, w zale¿noœci od wielkoœci emisji, od oko³o 1.938 tys. z³
do oko³o 2.258 tys. z³. Wszelkie koszty zwi¹zane z emisj¹ Akcji Oferowanych zaliczono w ca³oœci do kosztów emisji Akcji 
Serii C. Do kosztów emisji Akcji Oferowanych zaliczono nastêpuj¹ce pozycje: 

Tabela 14. Szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych (tys. z³)

Wyszczególnienie
Minimalna 

wielkoœæ emisji
Maksymalna 

wielkoœæ emisji

Koszty sporz¹dzenia Prospektu z uwzglêdnieniem kosztu doradztwa i oferowania 1.613 1.933

Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 120 120

Koszty wynagrodzenia subemitentów - -

Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, w tym: 205 205

– koszty druku Prospektu i skróconej wersji Prospektu oraz og³oszeñ obligatoryjnych 100 100

– op³aty na rzecz KPWiG, KDPW, GPW 70 80

– pozosta³e koszty 25 25

Razem 1.938 2.258

ród³o: Emitent

Wed³ug stanu na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitent nie zawar³ umowy o subemisjê inwestycyjn¹. Emitent rozwa¿a 
zawarcie takiej umowy po rozpoczêciu subskrypcji Akcji Oferowanych. Wed³ug stanu na dzieñ aktualizacji Prospektu 
Emitent nie zawar³ umowy o subemisjê us³ugow¹ oraz nie planuje zawrzeæ takiej umowy dotycz¹c¹ Akcji Oferowanych.

Koszty emisji Akcji Oferowanych poniesione przy podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego Emitenta pomniejsz¹ kapita³ zapasowy 
Spó³ki do wysokoœci nadwy¿ki wartoœci emisji nad wartoœci¹ nominaln¹ akcji, zaœ pozosta³a ich czêœæ zostanie zaliczona 
do kosztów finansowych.

3. Podstawa prawna emisji papierów wartoœciowych i ich wprowadzenia 
do publicznego obrotu

3.1. Organ uprawniony do podjêcia decyzji o emisji papierów wartoœciowych
i ich wprowadzeniu do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych w zwi¹zku z art. 430 Kodeksu Spó³ek Handlowych podwy¿szenie 
kapita³u zak³adowego wymaga uchwa³y Walnego Zgromadzenia. Uchwa³a taka dla swojej skutecznoœci musi byæ podjêta 
wiêkszoœci¹ trzech czwartych g³osów oddanych. Zg³oszenie uchwa³y w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego 
Spó³ki do zarejestrowania winno nast¹piæ w terminie szeœciu miesiêcy od dnia jej podjêcia (art. 431 § 4 Kodeksu Spó³ek 
Handlowych).

3.2. Data i forma podjêcia decyzji o emisji Akcji Serii B

3.2.1. Data i forma podjêcia decyzji o emisji Akcji Serii B

W dniu 8 wrzeœnia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjê³o jednog³oœnie, w obecnoœci osób reprezentuj¹cych  
100% kapita³u zak³adowego, Uchwa³ê nr 4 w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze publicznej emisji Akcji 
Serii B z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spó³ki.

Uchwa³a nr 4 ma nastêpuj¹ce brzmienie:

UCHWA£A Nr 4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spó³ki pod firm¹: ATM Grupa Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, 
dzia³aj¹c na podstawie art. 432 § 1, 433 § 1, 436 i 438 Kodeksu spó³ek handlowych oraz § 9 pkt 4 Statutu Spó³ki uchwala, 
co nastêpuje:

I. EMISJA AKCJI SERII B

1. Kapita³ zak³adowy Spó³ki zostaje podwy¿szony z kwoty 2.300.000 z³ (s³ownie: dwa miliony trzysta tysiêcy z³otych) do kwoty 
4.600.000 z³ (s³ownie: cztery miliony szeœæset tysiêcy z³otych), to jest o kwotê 2.300.000 z³ (s³ownie: dwa miliony trzysta 
tysiêcy z³otych).

2. Podwy¿szenie kapita³u zak³adowego Spó³ki, o którym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisjê 1.150.000 (s³ownie: 
jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) nowych akcji serii B o wartoœci nominalnej 2 z³ (s³ownie: dwa z³ote) ka¿da.
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3. Akcje serii B s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela.

4. Cena emisyjna akcji serii B jest równa 2 z³ (s³ownie: dwa z³ote).

5. Akcje serii B uczestniczyæ bêd¹ w dywidendzie, pocz¹wszy od wyp³at z zysku, jaki przeznaczony bêdzie do podzia³u
za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

6. Akcje serii B pokryte mog¹ byæ wy³¹cznie gotówk¹.

7. Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w warunkach publicznego obrotu papierami wartoœciowymi.

8. Akcje serii B zostan¹ wprowadzone do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

II. PRAWO POBORU AKCJONARIUSZY

1. Akcje serii B Spó³ka zaoferuje w trybie prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom, to jest osobom posiadaj¹cym akcje 
Spó³ki serii A w siódmym dniu od dorêczenia Spó³ce decyzji Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d o wprowadzeniu 
Akcji serii B do publicznego obrotu (dzieñ prawa poboru).

2. Akcje serii B zaoferowane bêd¹ dotychczasowym akcjonariuszom Spó³ki w stosunku do liczby posiadanych przez nich 
akcji Spó³ki w ten sposób, i¿ ka¿da akcja Spó³ki serii A daje prawo do objêcia jednej akcji serii B.

3. Akcje serii B nieobjête przez akcjonariuszy w ramach prawa poboru Zarz¹d Spó³ki mo¿e przydzieliæ wed³ug swego uznania.

III. UPOWA¯NIENIA DLA ZARZ¥DU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa¿nia Zarz¹d Spó³ki do:

1) ustalenia terminów otwarcia i zamkniêcia subskrypcji, w tym tak¿e terminów wykonywania prawa poboru,

2) dokonania przydzia³u akcji serii B,

3) podjêcia wszelkich czynnoœci faktycznych i prawnych niezbêdnych do wprowadzenia akcji serii B do publicznego obrotu 
papierami wartoœciowymi oraz do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.,

4) podjêcia niezbêdnych czynnoœci maj¹cych na celu uruchomienie obrotu prawem poboru.

IV. ZMIANA STATUTU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 6 ust. 1 Statutu Spó³ki, który otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi 4.600.000 z³ (s³ownie: cztery miliony szeœæset tysiêcy z³otych) i podzielony jest na 2.300.000 
(s³ownie: dwa miliony trzysta tysiêcy) akcji o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da, w tym:

1) 1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji zwyk³ych na okaziciela serii B.

Kapita³ zak³adowy do kwoty 2.300.000 z³ zosta³ pokryty w zwi¹zku z przekszta³ceniem w spó³kê akcyjn¹ spó³ki z ograniczon¹ 
odpowiedzialnoœci¹ dzia³aj¹cej pod firm¹ „ATM” Spó³ka z o.o.”

V. POSTANOWIENIA KOÑCOWE

Uchwa³a wchodzi w ¿ycie z dniem podjêcia, przy czym z uwagi na przyjêty tryb wykonania prawa poboru – niniejsza 
uchwa³a mo¿e zostaæ wykonana dopiero po dopuszczeniu akcji Spó³ki do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi.

Uchwa³a nr 4 zosta³a zaprotoko³owana w formie aktu notarialnego przez Notariusza El¿bietê Radojewsk¹, prowadz¹c¹ 
Kancelariê Notarialn¹ we Wroc³awiu (rep. A nr 5409/2003).

3.2.2. Data i forma podjêcia decyzji o emisji Akcji Serii C

W dniu 8 wrzeœnia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjê³o jednog³oœnie, w obecnoœci osób reprezentuj¹cych  
100% kapita³u zak³adowego, Uchwa³ê nr 5 w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze publicznej emisji Akcji 
Serii C z wy³¹czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spó³ki.

Uchwa³a nr 5 ma nastêpuj¹ce brzmienie:

UCHWA£A Nr 5

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spó³ki pod firm¹: ATM Grupa Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, 
dzia³aj¹c na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 310 § 2 w zw. z 431 § 7 Kodeksu Spó³ek Handlowych oraz § 9 pkt 4 Statutu 
Spó³ki uchwala, co nastêpuje:

I. EMISJA AKCJI SERII C

1. Podwy¿sza siê kapita³ zak³adowy z kwoty 4.600.000 z³ (s³ownie: cztery miliony szeœæset tysiêcy z³otych) do kwoty 
nie mniejszej ni¿ 6.600.000 z³ (s³ownie: szeœæ milionów szeœæset tysiêcy z³otych) i nie wiêkszej ni¿ 7.200.000 (s³ownie: 
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siedem milionów dwieœcie tysiêcy z³otych) to jest o kwotê nie mniejsz¹ ni¿ 2.000.000 z³ (s³ownie: dwa miliony z³otych) 
i nie wiêksz¹ ni¿ 2.600.000 z³ (s³ownie: dwa miliony szeœæset tysiêcy z³otych).

2. Podwy¿szenie kapita³u zak³adowego nast¹pi poprzez publiczn¹ emisjê obejmuj¹c¹ nie mniej ni¿ 1.000.000 (s³ownie: jeden 
milion) i nie wiêcej ani¿eli 1.300.000 (s³ownie: jeden milion trzysta tysiêcy) nowych akcji serii C o wartoœci nominalnej 
2 z³ (s³ownie: dwa z³ote) ka¿da.

3. Akcje serii C s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela.

4. Akcje serii C uczestniczyæ bêd¹ w dywidendzie, pocz¹wszy od wyp³at z zysku, jaki przeznaczony bêdzie do podzia³u
za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

5. Akcje serii C pokryte zostan¹ wy³¹cznie gotówk¹.

6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji w warunkach publicznego obrotu papierami 
wartoœciowymi.

7. Akcje serii C zostan¹ wprowadzone do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

II. PRAWO POBORU

1. W interesie Spó³ki wy³¹cza siê prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii C.

2. Opinia Zarz¹du uzasadniaj¹ca powody wy³¹czenia prawa poboru sporz¹dzona na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. stanowi 
za³¹cznik do niniejszej uchwa³y.

III. UPOWA¯NIENIA DLA ZARZ¥DU

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa¿nia Zarz¹d Spó³ki do:

1) ustalenia terminów otwarcia i zamkniêcia subskrypcji akcji serii C,

2) dokonania podzia³u akcji serii C na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniêæ akcji serii C pomiêdzy 
transzami,

3) ustalenia terminów i warunków sk³adania zapisów na akcje serii C w poszczególnych transzach, w tym ustalenia osób 
uprawnionych do sk³adania zapisów na akcje serii C w ramach poszczególnych transz,

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C,

5) ustalenia zasad przydzia³u akcji serii C w ramach poszczególnych transz,

6) z³o¿enia w formie aktu notarialnego oœwiadczenia o wysokoœci objêtego w wyniku publicznej subskrypcji kapita³u 
zak³adowego,

7) podjêcia wszelkich czynnoœci faktycznych i prawnych niezbêdnych do wprowadzenia akcji serii C do publicznego 
obrotu papierami wartoœciowymi oraz do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

2. Ponadto upowa¿nia siê Zarz¹d Spó³ki do podpisania umowy o subemisjê us³ugow¹ lub umowy o subemisjê inwestycyjn¹, 
je¿eli w ocenie Zarz¹du zawarcie takich umów bêdzie s³u¿y³o interesowi Spó³ki.

IV. ZMIANA STATUTU

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 6 ust. 1 Statutu Spó³ki, który otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi nie mniej ni¿ 6.600.000 z³ (s³ownie: szeœæ milionów szeœæset tysiêcy z³otych) i nie wiêcej 
ni¿ 7.200.000 z³ (s³ownie: siedem milionów dwieœcie tysiêcy z³otych) i podzielony jest na nie mniej ni¿ 3.300.000 (s³ownie: 
trzy miliony trzysta tysiêcy) i nie wiêcej ni¿ 3.600.000 (s³ownie: trzy miliony szeœæset tysiêcy) akcji o wartoœci nominalnej 
2 z³ ka¿da, w tym:

1) 1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji zwyk³ych na okaziciela serii B,

3) nie mniej ni¿ 1.000.000 (s³ownie: jeden milion) i nie wiêcej ani¿eli 1.300.000 (s³ownie: jeden milion trzysta tysiêcy) 
akcji zwyk³ych na okaziciela serii C.

Kapita³ zak³adowy do kwoty 2.300.000 z³ zosta³ pokryty w zwi¹zku z przekszta³ceniem w spó³kê akcyjn¹ spó³ki z ograniczon¹ 
odpowiedzialnoœci¹ dzia³aj¹cej pod firm¹ „ATM” Spó³ka z o.o.”

2. W zwi¹zku z podjêciem uchwa³y w sprawie zmiany Statutu Spó³ki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa¿nia Radê 
Nadzorcz¹ do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spó³ki uwzglêdniaj¹cego zmiany wynikaj¹ce z niniejszej uchwa³y.

V. POSTANOWIENIA KOÑCOWE

Uchwa³a wchodzi w ¿ycie z dniem podjêcia.

W toku Walnego Zgromadzenia przedstawiona zosta³a opinia Zarz¹du uzasadniaj¹ca powody wy³¹czenia prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej.
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OPINIA ZARZ¥DU ATM GRUPA SPÓ£KA AKCYJNA
Z SIEDZIB¥ W BIELANACH WROC£AWSKICH

W SPRAWIE WY£¥CZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPÓ£KI SERII C

ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII C

Zarz¹d Spó³ki ATM Grupa S.A. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, dzia³aj¹c w trybie art. 433 § 1 Kodeksu spó³ek 
handlowych, przedstawia swoj¹ opiniê w sprawie wy³¹czenia prawa poboru akcji serii C oraz w sprawie zasad ustalenia ceny 
emisyjnej akcji serii C.

1) Wy³¹czenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwi¹zku z emisj¹ akcji serii C jest w pe³ni uzasadnione
w zwi¹zku z koniecznoœci¹ pozyskania przez Spó³kê dodatkowych œrodków finansowych na rozwój dzia³alnoœci Spó³ki. 
Celem Spó³ki jest zwiêkszenie jej bazy kapita³owej, co umo¿liwi jej prowadzenie projektów inwestycyjnych. Zdaniem 
Zarz¹du œrodki pozostaj¹ce w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniaj¹ realizacji zamierzonych przez 
Spó³kê celów gospodarczych. Skala potrzeb Spó³ki wskazuje, i¿ niezbêdne œrodki mog¹ byæ pozyskane wy³¹cznie 
w drodze publicznej emisji akcji, a nastêpnie ich wprowadzenia do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych
w Warszawie SA. Dlatego Zarz¹d uznaje, i¿ wy³¹czenie prawa poboru le¿y w interesie Spó³ki.

2) Cena emisyjna akcji serii C zostanie ustalona w toku publicznej emisji akcji w oparciu o mechanizm budowania ksi¹¿ki 
popytu (book-building). Po zaprezentowaniu Spó³ki potencjalnym inwestorom bêd¹ oni mogli sk³adaæ deklaracje 
zainteresowania nabyciem akcji serii C. W tych deklaracjach bêd¹ musieli okreœliæ liczbê akcji serii C, jak¹ chcieliby 
obj¹æ oraz cenê emisyjn¹, po której s¹ gotowi obj¹æ dan¹ liczbê akcji serii C. Na podstawie zestawienia wielu deklaracji 
Spó³ka uzyska informacjê na temat rynkowej wyceny akcji serii C oraz ustali ich cenê emisyjn¹ na takim poziomie, który 
zapewni Spó³ce niezbêdne wp³ywy z emisji.

Uchwa³a nr 5 zosta³a zaprotoko³owana w formie aktu notarialnego przez Notariusza El¿bietê Radojewsk¹, prowadz¹c¹ 
Kancelariê Notarialn¹ we Wroc³awiu (rep. A nr 5409/2003).

4. Prawo pierwszeñstwa do objêcia Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

4.1. Prawo pierwszeñstwa do objêcia Akcji Serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy
Emisja Akcji Serii B jest przeprowadzana w trybie subskrypcji zamkniêtej (art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych), 
w zwi¹zku z czym w stosunku do Akcji Serii B nie zosta³o wy³¹czone prawo poboru, przys³uguj¹ce dotychczasowym 
akcjonariuszom. 

Akcje Serii B zaoferowane zostan¹ dotychczasowym akcjonariuszom Spó³ki w stosunku do liczby posiadanych przez nich 
akcji Spó³ki w ten sposób, i¿ ka¿da dotychczasowa akcja Spó³ki daje prawo do objêcia jednej Akcja Serii B.

4.2. Prawo pierwszeñstwa do objêcia Akcji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy
W stosunku do Akcji Serii C zosta³o wy³¹czone w ca³oœci prawo poboru, przys³uguj¹ce dotychczasowym akcjonariuszom 
na zasadzie art. 433 § 1 w zwi¹zku z art. 453 Kodeksu Spó³ek Handlowych.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 8 wrzeœnia 2003 roku zosta³a przedstawiona opinia Zarz¹du uzasadniaj¹ca 
powody wy³¹czenia prawa poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy. Zarz¹d stwierdzi³, i¿ wy³¹czenie prawa 
poboru le¿y w interesie Spó³ki, albowiem œrodki pozostaj¹ce w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniaj¹ 
realizacji zamierzonych przez Spó³kê celów gospodarczych, tymczasem skala potrzeb Spó³ki wskazuje, i¿ niezbêdne œrodki 
mog¹ byæ pozyskane wy³¹cznie w drodze publicznej emisji akcji, a nastêpnie ich wprowadzenia do obrotu na Gie³dzie Papierów 
Wartoœciowych w Warszawie SA.

Wy³¹czenie dotychczasowych akcjonariuszy Spó³ki od poboru Akcji Serii C zosta³o dokonane przy zachowaniu wymogów,
o których mowa w art. 433 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych: uchwa³a nr 3 zapad³a w obecnoœci akcjonariuszy reprezentuj¹cych 
100% kapita³u zak³adowego, wy³¹czenie prawa poboru zosta³o zapowiedziane w porz¹dku obrad Walnego Zgromadzenia, 
a w trakcie Walnego Zgromadzenia zosta³a przedstawiona opinia uzasadniaj¹ca powody wy³¹czenia prawa poboru oraz sposób 
ustalenia ceny emisyjnej.     

5. Oznaczenie dat, od których Akcje wprowadzane do publicznego obrotu 
maj¹ uczestniczyæ w dywidendzie

5.1. Oznaczenie dat, od których Akcje Serii B maj¹ uczestniczyæ w dywidendzie
Zgodnie z postanowieniami uchwa³y nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 wrzeœnia 2003 roku
w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii B z prawem poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spó³ki – Akcje Serii B uczestniczyæ bêd¹ w dywidendzie, pocz¹wszy od wyp³at z zysku, 
jaki przeznaczony bêdzie do podzia³u za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.
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5.2. Oznaczenie dat, od których Akcje Serii C maj¹ uczestniczyæ w dywidendzie
Zgodnie z postanowieniami uchwa³y nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 wrzeœnia 2003 roku w sprawie 
podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii C z wy³¹czeniem prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spó³ki – Akcje Serii C uczestniczyæ bêd¹ w dywidendzie, pocz¹wszy od wyp³at z zysku, 
jaki przeznaczony bêdzie do podzia³u za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

6. Prawa z oferowanych papierów wartoœciowych

6.1. Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z posiadaniem akcji Spó³ki
Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z akcjami Spó³ki s¹ okreœlone w przepisach Kodeksu Spó³ek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegó³owych informacji nale¿y skorzystaæ z porady osób 
i podmiotów uprawnionych do œwiadczenia us³ug doradztwa prawnego.

6.1.1. Prawa maj¹tkowe zwi¹zane z akcjami Spó³ki

Akcjonariuszowi Spó³ki przys³uguj¹ nastêpuj¹ce prawa o charakterze maj¹tkowym:

1) prawo do dywidendy, to jest udzia³u w zysku Spó³ki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieg³ego 
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyp³aty akcjonariuszom; Statut nie przewiduje ¿adnych 
przywilejów w zakresie tego prawa, co oznacza, ¿e na ka¿d¹ z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokoœci,

2) prawo pierwszeñstwa do objêcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu 
wymogów, o których mowa w art. 433 Kodeksu Spó³ek Handlowych, Akcjonariusz mo¿e zostaæ pozbawiony tego prawa 
w czêœci lub w ca³oœci w interesie Spó³ki moc¹ uchwa³y Walnego Zgromadzenia podjêtej wiêkszoœci¹ co najmniej 
czterech pi¹tych g³osów; przepisu o koniecznoœci uzyskania wiêkszoœci co najmniej 4/5 g³osów nie stosuje siê, gdy 
uchwa³a o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego stanowi, ¿e nowe akcje maj¹ byæ objête w ca³oœci przez instytucjê 
finansow¹ (subemitenta), z obowi¹zkiem oferowania ich nastêpnie akcjonariuszom celem umo¿liwienia im wykonania 
prawa poboru na warunkach okreœlonych w uchwale oraz gdy uchwa³a stanowi, ¿e nowe akcje maj¹ byæ objête 
przez subemitenta, w przypadku gdy akcjonariusze, którym s³u¿y prawo poboru, nie obejm¹ czêœci lub wszystkich 
oferowanych im akcji,

3) prawo do udzia³u w maj¹tku Spó³ki pozosta³ym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej 
likwidacji; Statut Spó³ki nie przewiduje ¿adnego uprzywilejowania w tym zakresie,

4) prawo do zbywania posiadanych akcji;

5) prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie.

6.1.2. Prawa korporacyjne zwi¹zane z akcjami Spó³ki

Akcjonariuszom Spó³ki przys³uguj¹ nastêpuj¹ce uprawnienia zwi¹zane z uczestnictwem w Spó³ce:

1) prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do g³osowania na Walnym Zgromadzeniu; akcje imienne 
serii A daj¹ prawo do dwóch g³osów na Walnym Zgromadzeniu, Akcje Serii B i Akcje Serii C daj¹ prawo do jednego 
g³osu na Walnym Zgromadzeniu;

2) prawo do z³o¿enia wniosku o zwo³anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do z³o¿enia wniosku o umieszczenie 
w porz¹dku obrad poszczególnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadaj¹cym co najmniej jedn¹ dziesi¹t¹ kapita³u 
zak³adowego Spó³ki,

3) prawo do zaskar¿ania uchwa³ Walnego Zgromadzenia na zasadach okreœlonych w art. 422-427 Kodeksu Spó³ek 
Handlowych,

4) prawo do ¿¹dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych
na wniosek akcjonariuszy, reprezentuj¹cych co najmniej jedn¹ pi¹t¹ kapita³u zak³adowego wybór Rady Nadzorczej 
powinien byæ dokonany przez najbli¿sze Walne Zgromadzenie w drodze g³osowania oddzielnymi grupami,

5) prawo do ¿¹dania zbadania przez bieg³ego okreœlonego zagadnienia zwi¹zanego z utworzeniem spó³ki publicznej 
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych); uchwa³ê w tym przedmiocie podejmuje Walne 
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadaj¹cych co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów 
na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi); je¿eli Walne Zgromadzenie 
oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, wnioskodawcy mog¹ wyst¹piæ o wyznaczenie takiego 
rewidenta do S¹du Rejestrowego w terminie 14 dni od powziêcia uchwa³y (art. 158c Prawa o Publicznym Obrocie 
Papierami Wartoœciowymi),

6) prawo do uzyskania informacji o Spó³ce w zakresie i w sposób okreœlony przepisami prawa, w szczególnoœci zgodnie 
z art. 428 Kodeksu Spó³ek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarz¹d jest obowi¹zany do udzielenia 
akcjonariuszowi na jego ¿¹danie informacji dotycz¹cych Spó³ki, je¿eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objêtej 
porz¹dkiem obrad; akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia ¿¹danej informacji podczas obrad Walnego 
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Zgromadzenia i który zg³osi³ sprzeciw do protoko³u, mo¿e z³o¿yæ wniosek do S¹du Rejestrowego o zobowi¹zanie 
Zarz¹du do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spó³ek Handlowych),

7) uprawnienie do imiennego œwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadz¹cy rachunek papierów 
wartoœciowych, zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi (art. 328 § 6 Kodeksu 
Spó³ek Handlowych).

6.1.3. Obowi¹zki zwi¹zane z akcjami Spó³ki

Statut Spó³ki nie przewiduje ¿adnych dodatkowych obowi¹zków zwi¹zanych z posiadaniem akcji. Nabywcy akcji poza 
wp³at¹ na akcje nie s¹ zobowi¹zani do ¿adnych dodatkowych œwiadczeñ na rzecz Emitenta. 

6.2. Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spó³ki

6.2.1. Obowi¹zki i ograniczenia wynikaj¹ce ze Statutu

Obrót akcjami Emitenta jest wolny i nie podlega ¿adnym ograniczeniom poza ograniczeniami wynikaj¹cymi z przepisów 
Kodeksu Spó³ek Handlowych i innych przepisów prawa.

6.2.2. Obowi¹zki i ograniczenia wynikaj¹ce z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi

Obrót akcjami Emitenta (w tym tak¿e Akcjami Serii A) wprowadzonymi do publicznego obrotu podlega ograniczeniom 
okreœlonym w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi. 

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi, ka¿dy kto:

1) w wyniku nabycia akcji spó³ki publicznej osi¹gn¹³ albo przekroczy³ 5% lub 10% ogólnej liczby g³osów na walnym 
zgromadzeniu albo

2) posiada³ przed zbyciem akcje spó³ki publicznej zapewniaj¹ce co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogólnej liczby 
g³osów na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia sta³ siê posiadaczem akcji zapewniaj¹cych odpowiednio nie wiêcej 
ni¿ 5% albo nie wiêcej ni¿ 10% liczby g³osów albo

3) posiada³ akcje spó³ki publicznej zapewniaj¹ce mu ponad 10% g³osów na walnym zgromadzeniu i naby³ lub zby³ akcje, zmieniaj¹c 
posiadan¹ liczbê g³osów o co najmniej 2% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu w przypadku spó³ki 
publicznej, której akcje dopuszczone s¹ do obrotu na regulowanym rynku gie³dowym lub 5% ogólnej liczby g³osów na 
walnym zgromadzeniu w przypadku pozosta³ych spó³ek publicznych; obowi¹zek ten powstaje zarówno w przypadku 
zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji ³¹cznie,

4) w wyniku nabycia akcji spó³ki publicznej osi¹gn¹³ lub przekroczy³ odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogólnej liczby g³osów 
na walnym zgromadzeniu,

5) w wyniku zbycia sta³ siê posiadaczem akcji zapewniaj¹cych mu nie wiêcej ni¿ odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogólnej 
liczby g³osów na walnym zgromadzeniu

– zobowi¹zany jest w terminie 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papierów wartoœciowych, wynikaj¹cego 
odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji – zawiadomiæ Komisjê Papierów Wartoœciowych i Gie³d, Urz¹d Ochrony 
Konkurencji i Konsumentów oraz spó³kê o samej transakcji, a tak¿e o jej wp³ywie na iloœæ posiadanych akcji
i przys³uguj¹cych mu g³osów na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie zwi¹zane z osi¹gniêciem lub przekroczeniem 
10% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu winno dodatkowo zawieraæ informacje dotycz¹ce zamiarów 
dalszego zwiêkszania udzia³u w spó³ce publicznej w okresie 12 miesiêcy od z³o¿enia tego zawiadomienia oraz celu 
zwiêkszania tego udzia³u. W przypadku ka¿dorazowej zmiany tych zamiarów lub celu, w okresie 12 miesiêcy od dnia 
z³o¿enia zawiadomienia oraz w okresie póŸniejszym, akcjonariusz jest obowi¹zany niezw³ocznie poinformowaæ o tym 
Komisjê Papierów Wartoœciowych i Gie³d, Spó³kê oraz Prezesa Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konkurentów.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi nabycie akcji spó³ki publicznej lub wystawionych 
w zwi¹zku z tymi akcjami kwitów depozytowych w liczbie powoduj¹cej osi¹gniêcie lub przekroczenie ³¹cznie odpowiednio 
25%, 33% lub 50% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji Papierów Wartoœciowych 
i Gie³d wydanego na wniosek podmiotu nabywaj¹cego. Zezwolenie nie jest wymagane, w przypadku gdy nabycie dotyczy 
akcji spó³ki publicznej, znajduj¹cych siê wy³¹cznie w obrocie na nieurzêdowym rynku pozagie³dowym.

Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d w terminie czternastu dni od dnia z³o¿enia wniosku przez potencjalnego nabywcê:

1) udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo

2) odmawia udzielenia zezwolenia, jeœli nabycie spowodowa³oby naruszenie przepisów prawa albo zagra¿a³oby wa¿nemu 
interesowi pañstwa lub gospodarki narodowej. Zezwolenie mo¿e byæ udzielone z zastrze¿eniem w jego treœci warunku, 
¿e nieosi¹gniêcie lub nieprzekroczenie okreœlonego progu liczby g³osów na walnym zgromadzeniu w terminie 
wskazanym w zezwoleniu powoduje wygaœniêcie decyzji udzielaj¹cej zezwolenia.

Komisja mo¿e odmówiæ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiêcy przed dniem z³o¿enia 
wniosku, wnioskodawca nie wykonywa³ lub wykonywa³ w sposób nienale¿yty obowi¹zki okreœlone w art. 147 i art.150 
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi. Zakres informacji objêtych wnioskiem o uzyskanie tego zezwolenia 
okreœla Rada Ministrów w drodze rozporz¹dzenia.
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Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi nabycie w obrocie wtórnym, w okresie krótszym 
ni¿ 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwi¹zku z tymi akcjami kwitów depozytowych, 
zapewniaj¹cych co najmniej 10% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu, dokonuje siê wy³¹cznie w wyniku publicznego 
og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê akcji. Og³oszenie wezwania nastêpuje po ustanowieniu 
zabezpieczenia w wysokoœci 100% wartoœci akcji, które maj¹ byæ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno 
byæ udokumentowane zaœwiadczeniem banku lub innej w³aœciwej instytucji. Obowi¹zek og³oszenia wezwania nie powstaje
w przypadku nabywania akcji spó³ki publicznej dopuszczonych do obrotu wy³¹cznie na nieurzêdowym rynku pozagie³dowym.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi ka¿dy kto sta³ siê posiadaczem akcji spó³ki 
publicznej lub wystawionych w zwi¹zku z tymi akcjami kwitów depozytowych w liczbie zapewniaj¹cej ³¹cznie ponad 50% 
ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu, jest zobowi¹zany do:

1) og³oszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ pozosta³ych akcji tej spó³ki, albo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa g³osu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, które spowoduje osi¹gniêcie nie wiêcej 
ni¿ 50% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi:

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot poœrednio lub bezpoœrednio zale¿ny akcji spó³ki publicznej lub 
wystawionych w zwi¹zku z tymi akcjami kwitów depozytowych uwa¿a siê za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji 
lub kwitów depozytowych przez podmiot dominuj¹cy,

2) kwity depozytowe wystawione w zwi¹zku z akcjami spó³ki publicznej uwa¿a siê za papiery wartoœciowe uprawniaj¹ce
do wykonywania prawa g³osu z takiej liczby akcji tej spó³ki, jak¹ posiadacz kwitu depozytowego mo¿e uzyskaæ w wyniku 
zamiany kwitów depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnoœci prawnej przez podmiot zale¿ny lub zajœcie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu, 
powoduje powstanie obowi¹zków zwi¹zanych z nabywaniem znacznych pakietów akcji po stronie podmiotu dominuj¹cego 
wy³¹cznie w przypadku, gdy jednoczeœnie wi¹¿e siê to z tak¹ zmian¹ stanu posiadania liczby g³osów tego podmiotu 
dominuj¹cego, która podlega tym obowi¹zkom.

Wyliczone wy¿ej obowi¹zki zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi 
spoczywaj¹ równie¿:

1) ³¹cznie na wszystkich podmiotach, które ³¹czy pisemne lub ustne porozumienie dotycz¹ce:

a) wspólnego nabywania akcji tej spó³ki publicznej lub wystawionych w zwi¹zku z tymi akcjami kwitów depozytowych, lub 

b) zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spó³ki dotycz¹cego istotnych spraw spó³ki, lub

c) prowadzenia trwa³ej i wspólnej polityki w zakresie zarz¹dzania t¹ spó³k¹

– chocia¿by tylko jeden z tych podmiotów podj¹³ lub zamierza³ podj¹æ czynnoœci powoduj¹ce powstanie tych obowi¹zków; 
obowi¹zki te wykonywane s¹ przez jedn¹ ze stron porozumienia, wskazan¹ przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, równie¿ w przypadku, gdy osi¹gniêcie lub przekroczenie danego progu liczby g³osów 
okreœlonego w wy¿ej przytoczonych przepisach nastêpuje w zwi¹zku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji 
lub kwitów depozytowych ³¹cznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarz¹dzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarz¹dzane przez ten sam podmiot,

3) na podmiocie, w przypadku którego osi¹gniêcie lub przekroczenie danego progu liczby g³osów okreœlonego
w przytoczonych wy¿ej przepisach nastêpuje w zwi¹zku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitów 
depozytowych:

a) przez osobê trzeci¹ w imieniu w³asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy³¹czeniem akcji nabytych 
w ramach wykonywania czynnoœci, o których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 
Wartoœciowymi (us³ugi brokerskie),

b) w ramach wykonywania czynnoœci, o których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 
Wartoœciowymi – w zakresie akcji wchodz¹cych w sk³ad zarz¹dzanych portfeli papierów wartoœciowych, z których 
podmiot ten, jako zarz¹dzaj¹cy, mo¿e w imieniu zleceniodawców wykonywaæ prawo g³osu na walnym zgromadzeniu 
(zarz¹dzanie cudzym portfelem papierów wartoœciowych na zlecenie).

Odpowiedzialnoœæ z tytu³u niedochowania obowi¹zków zwi¹zanych z publicznym obrotem

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi reguluje odpowiedzialnoœæ z tytu³u niedochowania obowi¹zków,
o których mowa wy¿ej, w sposób nastêpuj¹cy:

1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa g³osu z akcji, które zosta³y nabyte z naruszeniem obowi¹zków, o których mowa 
w art. 147, 149, 151, i 155 jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowi¹zku, o którym mowa w art. 154 powoduje 
bezskutecznoœæ wykonywania prawa g³osu z wszystkich posiadanych akcji,

2) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz 148 podlega 
karze grzywny w wysokoœci do 1.000.000 z³otych;
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3) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunków, o których mowa w art. 151 ust. 1 lub 2 podlega karze 
grzywny do 1.000.000 z³otych;

4) zgodnie z art. 168a kto nie wykonuje obowi¹zku, o którym mowa w art. 149 podlega karze grzywny do 1.000.000 z³otych;

5) zgodnie z art. 169, kto og³asza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunków, o których mowa w art. 152 ust. 1 
albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 z³otych;

6) zgodnie z art. 171, kto bêd¹c akcjonariuszem spó³ki publicznej posiadaj¹cym ponad 50% ogólnej liczby g³osów
na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o którym mowa w art. 154 pkt 1, albo ten, kto w wyniku nabycia 
akcji sta³ siê akcjonariuszem spó³ki publicznej posiadaj¹cym ponad 50% ogólnej liczby akcji na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa g³osu, takiej iloœci akcji, które spowoduje osi¹gniêcie nie wiêcej ni¿ 
50% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 z³otych;

7) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o którym mowa w art. 154, proponuje cenê ni¿sz¹ ni¿ okreœlona na podstawie art. 
155 ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 z³otych.

6.2.3. Obowi¹zki zwi¹zane z nabywaniem akcji wynikaj¹ce z Ustawy o Ochronie Konkurencji 
i Konsumentów

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nak³ada na przedsiêbiorcê obowi¹zek zg³oszenia zamiaru koncentracji 
Prezesowi Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, je¿eli ³¹czny obrót przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji 
w roku obrotowym poprzedzaj¹cym rok zg³oszenia, przekracza równowartoœæ 50.000.000 EURO. Przy badaniu wysokoœci 
obrotu bierze siê pod uwagê obrót zarówno przedsiêbiorców bezpoœrednio uczestnicz¹cych w koncentracji, jak i pozosta³ych 
przedsiêbiorców nale¿¹cych do grup kapita³owych, do których nale¿¹ przedsiêbiorcy bezpoœrednio uczestnicz¹cy
w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów). Wartoœæ EURO podlega przeliczeniu na z³ote wed³ug 
kursu œredniego walut obcych og³oszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzaj¹cego 
rok zg³oszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów).

Obowi¹zek zg³oszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejêcia – m.in. poprzez nabycie lub objêcie akcji – bezpoœredniej lub poœredniej kontroli nad ca³ym albo czêœci¹ 
jednego lub wiêcej przedsiêbiorców przez jednego lub wiêcej przedsiêbiorców,

2) objêcia lub nabycia akcji innego przedsiêbiorcy, powoduj¹cego uzyskanie co najmniej 25% g³osów na walnym 
zgromadzeniu,

3) rozpoczêcia wykonywania praw z akcji objêtych lub nabytych bez uprzedniego zg³oszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów.

Zgodnie z treœci¹ art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów dokonanie koncentracji przez przedsiêbiorcê 
zale¿nego uwa¿a siê za jej dokonanie przez przedsiêbiorcê dominuj¹cego.

Nie podlega zg³oszeniu zamiar koncentracji:

1) je¿eli obrót przedsiêbiorcy:

a) nad którym ma nast¹piæ przejêcie kontroli,

b) którego akcje lub udzia³y bêd¹ objête lub nabyte,

c) z którego akcji lub udzia³ów ma nast¹piæ wykonywanie praw,

 nie przekroczy³ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ¿adnym z dwóch lat obrotowych poprzedzaj¹cych zg³oszenie 
równowartoœci 10.000.000 EURO,

2) je¿eli ³¹czny udzia³ w rynku przedsiêbiorców zamierzaj¹cych dokonaæ koncentracji nie przekracza 20%,

3) polegaj¹cej na czasowym nabyciu lub objêciu przez instytucjê finansow¹ akcji w celu ich odsprzeda¿y, je¿eli przedmiotem 
dzia³alnoœci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na w³asny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych 
przedsiêbiorców, pod warunkiem ¿e odsprzeda¿ ta nast¹pi przed up³ywem roku od dnia nabycia oraz ¿e:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyj¹tkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wy³¹cznie w celu przygotowania odsprzeda¿y ca³oœci lub czêœci przedsiêbiorstwa, jego maj¹tku 
lub tych akcji,

 Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na wniosek instytucji finansowej mo¿e przed³u¿yæ, w drodze 
decyzji, termin, je¿eli udowodni ona, ¿e odsprzeda¿ akcji nie by³a w praktyce mo¿liwa lub uzasadniona ekonomicznie 
przed up³ywem roku od dnia ich nabycia.

4) polegaj¹cej na czasowym nabyciu przez przedsiêbiorcê akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnoœci, pod warunkiem ¿e 
nie bêdzie on wykonywa³ praw z tych akcji, z wy³¹czeniem prawa do ich sprzeda¿y,

5) bêd¹cej nastêpstwem postêpowania upad³oœciowego, z wy³¹czeniem przypadków, gdy zamierzaj¹cy przej¹æ kontrolê 
jest konkurentem albo nale¿y do grupy kapita³owej, do której nale¿¹ konkurenci przedsiêbiorcy przejmowanego,

6) przedsiêbiorców nale¿¹cych do tej samej grupy kapita³owej.
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Zg³oszenie zamiaru koncentracji powinno byæ dokonane w terminie siedmiu dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania 
innej czynnoœci, na podstawie której ma nast¹piæ koncentracja. Zg³oszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiêbiorca 
przejmuj¹cy kontrolê, przedsiêbiorca obejmuj¹cy lub nabywaj¹cy akcje, lub odpowiednio instytucja finansowa albo 
przedsiêbiorca, który naby³ akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnoœci. Postêpowanie antymonopolowe w sprawach 
koncentracji powinno byæ zakoñczone nie póŸniej ni¿ w terminie 2 miesiêcy od dnia jego wszczêcia, przy czym w przypadku 
zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu postêpowanie to powinno byæ zakoñczone nie póŸniej ni¿
w terminie 14 dni od dnia jego wszczêcia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub up³ywu terminu, w jakim decyzja 
powinna zostaæ wydana, przedsiêbiorcy, których zamiar koncentracji podlega zg³oszeniu, s¹ obowi¹zani do wstrzymania 
siê od dokonania koncentracji.

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydaje w drodze decyzji zgodê na dokonanie koncentracji lub zakazuje 
dokonania koncentracji. Wydaj¹c zgodê, Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e w decyzji zobowi¹zaæ 
przedsiêbiorcê lub przedsiêbiorców zamierzaj¹cych dokonaæ koncentracji do spe³nienia okreœlonych warunków. Decyzje 
Prezesa Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wygasaj¹, je¿eli w terminie 3 lat od dnia wydania zgody na dokonanie 
koncentracji – koncentracja nie zosta³a dokonana.

Odpowiedzialnoœæ z tytu³u niedochowania obowi¹zków wynikaj¹cych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów nak³ada w drodze decyzji na przedsiêbiorcê karê pieniê¿n¹
w wysokoœci stanowi¹cej równowartoœæ od 1.000 do 50.000 EURO, je¿eli przedsiêbiorca ten, choæby nieumyœlnie:

1) nie wykonuje obowi¹zku zg³oszenia zamiaru koncentracji,

2) wykonuje, po objêciu lub nabyciu akcji lub udzia³ów, prawa wynikaj¹ce z tych akcji lub udzia³ów, z naruszeniem art. 13 
pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów,

3) posiada akcje lub udzia³y po up³ywie okresu, o którym mowa w art. 13 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji 
i Konsumentów,

4) wykonuje czynnoœci, od których powinien siê wstrzymaæ po dokonaniu zg³oszenia zamiaru koncentracji.

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e na³o¿yæ, w drodze decyzji, na przedsiêbiorcê karê pieniê¿n¹
w wysokoœci stanowi¹cej równowartoœæ od 200 do 5.000 EURO, je¿eli, choæby nieumyœlnie, we wniosku, o którym mowa
w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów lub w zg³oszeniu zamiaru koncentracji, poda³ nieprawdziwe dane.

W przypadku niezg³oszenia zamiaru koncentracji Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e, w drodze 
decyzji, okreœlaj¹c termin jej wykonania na warunkach okreœlonych w decyzji, nakazaæ w szczególnoœci zbycie akcji 
zapewniaj¹cych kontrolê nad przedsiêbiorc¹ lub przedsiêbiorcami lub rozwi¹zanie spó³ki, nad któr¹ przedsiêbiorcy sprawuj¹ 
wspóln¹ kontrolê. Decyzja taka nie mo¿e zostaæ wydana po up³ywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku 
niewykonania decyzji Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e, w drodze decyzji, dokonaæ podzia³u 
przedsiêbiorcy. Do podzia³u spó³ki stosuje siê odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spó³ek Handlowych. Prezesowi 
Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów przys³uguj¹ kompetencje organów spó³ek uczestnicz¹cych w podziale. Prezes 
Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e ponadto wyst¹piæ do s¹du o uniewa¿nienie umowy lub podjêcie innych 
œrodków prawnych zmierzaj¹cych do przywrócenia stanu poprzedniego.

Ponadto w przypadku zw³oki w wykonaniu decyzji Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e na³o¿yæ
na przedsiêbiorców karê pieniê¿n¹ w wysokoœci stanowi¹cej równowartoœæ od 10 do 1.000 EURO za ka¿dy dzieñ zw³oki. 
Karê pieniê¿n¹ nak³ada siê, licz¹c od daty wskazanej w decyzji.

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e, w drodze decyzji, na³o¿yæ na osobê pe³ni¹c¹ funkcjê kierownicz¹ 
lub wchodz¹c¹ w sk³ad organu zarz¹dzaj¹cego przedsiêbiorcy lub zwi¹zku przedsiêbiorców karê pieniê¿n¹ w wysokoœci
do dziesiêciokrotnoœci przeciêtnego wynagrodzenia w szczególnoœci w przypadku, je¿eli osoba ta umyœlnie albo nieumyœlnie 
nie zg³osi³a zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokoœci kar pieniê¿nych Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów uwzglêdnia w szczególnoœci 
okres, stopieñ oraz okolicznoœci uprzedniego naruszenia przepisów ustawy, a tak¿e w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku 
– okolicznoœæ naruszenia przepisów ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdzia³aniu praktykom monopolistycznym 
i ochronie interesów konsumentów (jednolity tekst z 1999 r. Dz. U. Nr 52, poz. 547 ze zm.).

7. Zasady opodatkowania dochodów zwi¹zanych z posiadaniem akcji 
i obrotem nimi

W Prospekcie zosta³y opisane jedynie ogólne zasady opodatkowania dochodów zwi¹zanych z posiadaniem i obrotem 
akcjami. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegó³owych odpowiedzi powinni skorzystaæ z porad œwiadczonych 
przez doradców podatkowych, tym bardziej, i¿ system podatkowy podlega nieustannym zmianom, a dane zawarte
w Prospekcie oparte s¹ na stanie prawnym obowi¹zuj¹cym na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu.
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7.1. Opodatkowanie dochodów z dywidendy

7.1.1. Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych przychodów z tytu³u dywidendy odbywa siê wed³ug 
nastêpuj¹cych zasad okreœlonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych:

1) podstaw¹ opodatkowania jest ca³y przychód otrzymany z tytu³u dywidendy,

2) przychodu z tytu³u dywidendy nie ³¹czy siê przychodami z innych Ÿróde³,

3) podatek z tytu³u dywidendy wynosi 15 % przychodu,

4) p³atnikiem podatku jest podmiot wyp³acaj¹cy dywidendê, który potr¹ca kwotê podatku z przypadaj¹cej do wyp³aty 
sumy oraz wp³aca j¹ na rachunek w³aœciwego dla p³atnika urzêdu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa 
Finansów, sformu³owanym w piœmie nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, p³atnikiem tym 
jest biuro maklerskie, prowadz¹ce rachunek papierów wartoœciowych osoby fizycznej, której wyp³acana jest dywidenda.

7.1.2. Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osób prawnych, maj¹cych siedzibê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
odbywa siê wed³ug nastêpuj¹cych zasad okreœlonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych:

1) podstawê opodatkowania stanowi ca³y przychód z tytu³u dywidendy,

2) podatek wynosi 15 % otrzymanego przychodu,

3) kwotê podatku uiszczonego z tytu³u otrzymanej dywidendy oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób 
prawnych odlicza siê od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 
Prawnych. W braku mo¿liwoœci odliczenia kwotê tê odlicza siê w nastêpnych latach podatkowych,

4) zwalnia siê od podatku dochodowego spó³ki, wchodz¹ce w sk³ad podatkowej grupy kapita³owej, uzyskuj¹ce dochody 
od spó³ek tworz¹cych tê grupê,

5) p³atnikiem podatku jest spó³ka wyp³acaj¹ca dywidendê, która potr¹ca kwotê zrycza³towanego podatku dochodowego
z przypadaj¹cej do wyp³aty sumy oraz wp³aca j¹ na rachunek w³aœciwego dla podatnika urzêdu skarbowego.

7.2. Opodatkowanie dochodów ze sprzeda¿y akcji

7.2.1. Opodatkowanie krajowych osób fizycznych

Dochody osi¹gniête przez osoby fizyczne z tytu³u sprzeda¿y akcji s¹ opodatkowane na zasadach ogólnych okreœlonych 
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochód, stanowi¹cy ró¿nicê 
pomiêdzy przychodem, czyli kwot¹ uzyskan¹ ze sprzeda¿y akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami 
poniesionymi na objêcie akcji. Na podatnikach podatku dochodowego od osób fizycznych osi¹gaj¹cych dochody
z odp³atnego zbycia akcji spoczywa obowi¹zek wp³acenia zaliczki na podatek dochodowy w wysokoœci 19% dochodu za 
miesi¹ce, w których uzyskali ten dochód w terminie do 20 dnia miesi¹ca nastêpnego za miesi¹c poprzedni, a za grudzieñ 
– w terminie z³o¿enia zeznania podatkowego. W terminach p³atnoœci zaliczek podatnicy obowi¹zani s¹ sk³adaæ urzêdom 
skarbowym deklaracjê o wysokoœci uzyskanego dochodu. W zeznaniach rocznych dochód ze sprzeda¿y akcji ³¹czy siê
z dochodami osi¹ganymi z innych Ÿróde³ i podlega opodatkowaniu w wysokoœci zale¿nej od wysokoœci dochodu 
osi¹gniêtego w danym roku podatkowym.

Zgodnie z art. 52 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku 
do dnia 31 grudnia 2003 roku obowi¹zuje zwolnienie z podatku dochodowego od osób fizycznych dochodów uzyskanych 
z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych, które s¹ dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi, 
nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gie³dzie papierów wartoœciowych albo w regulowanym pozagie³dowym 
wtórnym obrocie publicznym, albo na podstawie zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 Prawa o Publicznym 
Obrocie Papierami Wartoœciowymi. Zwolnienie to nie ma zastosowania, je¿eli sprzeda¿ tych papierów wartoœciowych jest 
przedmiotem dzia³alnoœci gospodarczej.

Ponadto w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione od podatku dochodowego 
s¹ dochody uzyskane z realizacji praw, wynikaj¹cych z papierów wartoœciowych, o których mowa w art. 3 ust. 3 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi.

Zgodnie z zapisami projektu rz¹dowego ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych oraz 
niektórych innych ustaw (projekt przyjêty przez Radê Ministrów w dniu 25 lipca 2003 roku), przepisów Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Fizycznych nie stosuje siê do opodatkowania dochodów uzyskanych po dniu 31 grudnia 2003 roku 
m.in. z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych, o których mowa w art. 52 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osób Fizycznych w brzmieniu obowi¹zuj¹cym przed dniem 1 stycznia 2004 r., pod warunkiem, ¿e papiery te zosta³y 
nabyte przed dniem 1 stycznia 2004 roku, a tak¿e z realizacji praw, wynikaj¹cych z papierów wartoœciowych, o których 
mowa w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi, nabytych przed dniem 1 stycznia 2004 roku.

Dochody uzyskiwane z odp³atnego zbycia akcji nabytych po dniu 31 grudnia 2003 roku prawdopodobnie bêd¹ 
opodatkowane na zasadach ogólnych.
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7.2.2. Opodatkowanie krajowych osób prawnych

Dochody osi¹gane przez osoby prawne z tytu³u sprzeda¿y akcji opodatkowane s¹ na zasadach ogólnych okreœlonych 
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowi¹cy ró¿nicê 
pomiêdzy przychodem, czyli kwot¹ uzyskan¹ ze sprzeda¿y akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami 
poniesionymi na objêcie lub nabycie akcji. Dochód ze sprzeda¿y akcji ³¹czy siê z dochodami osi¹ganymi z innych Ÿróde³
i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych. 

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych wysokoœæ podatku dochodowego od osób 
prawnych wynosi 27% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, które sprzeda³y akcje, zobowi¹zane s¹ zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 
Prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytu³u dochodu w sk³adanej co miesi¹c deklaracji podatkowej o wysokoœci 
dochodu (lub straty), osi¹gniêtego od pocz¹tku roku podatkowego oraz do wp³acania na rachunek urzêdu skarbowego 
zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako ró¿nica pomiêdzy podatkiem nale¿nym od dochodu osi¹gniêtego od pocz¹tku roku 
podatkowego a sum¹ zaliczek zap³aconych za poprzednie miesi¹ce.

7.3. Podatek od czynnoœci cywilnoprawnych
Na podstawie przepisów Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi wtórny publiczny obrót papierami wartoœciowymi 
odbywa siê co do zasady na rynku regulowanym za poœrednictwem podmiotów prowadz¹cych przedsiêbiorstwa maklerskie. 
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnoœci Cywilnoprawnych „sprzeda¿ papierów wartoœciowych domom maklerskim 
i bankom prowadz¹cym dzia³alnoœæ maklersk¹ oraz sprzeda¿ papierów wartoœciowych dokonywana za poœrednictwem domów 
maklerskich lub banków prowadz¹cych dzia³alnoœæ maklersk¹” jest zwolniona od podatku od czynnoœci cywilnoprawnych.

Stosownie do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi w zw. z art. 89 ust. 2 Prawa 
o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi poœrednictwo domu maklerskiego lub banku prowadz¹cego dzia³alnoœæ 
maklersk¹ nie jest wymagane w przypadku:

1) przenoszenia praw z papierów wartoœciowych bezpoœrednio pomiêdzy osobami fizycznymi,

2) przenoszenia praw z papierów wartoœciowych pomiêdzy podmiotem dominuj¹cym a podmiotem zale¿nym,

3) przenoszenia praw z papierów wartoœciowych wchodz¹cych w sk³ad zbywanego przedsiêbiorstwa w rozumieniu 
przepisów Kodeksu Cywilnego,

4) przenoszenia praw z papierów wartoœciowych w trybie okreœlonym przepisami prawa upad³oœciowego i w postêpowaniu 
egzekucyjnym,

5) przenoszenia praw z papierów wartoœciowych w drodze dziedziczenia,

6) przenoszenia praw z papierów wartoœciowych wnoszonych do spó³ki jako wk³ad niepieniê¿ny,

7) przenoszenia praw z papierów wartoœciowych w wykonaniu umowy, o której mowa w art. 96 Prawa o Publicznym 
Obrocie Papierami Wartoœciowymi.

W przypadkach gdy sprzeda¿ praw z papierów wartoœciowych jest dokonywana bez poœrednictwa przedsiêbiorstwa 
maklerskiego, podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynnoœci cywilnoprawnych w wysokoœci 1% wartoœci rynkowej 
zbywanych papierów wartoœciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnoœci Cywilnoprawnych).

7.4. Opodatkowanie zagranicznych osób fizycznych i prawnych
Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje siê tak¿e co do istoty do inwestorów zagranicznych, 
chyba ¿e umowa w sprawie zapobie¿enia podwójnemu opodatkowaniu, której stron¹ jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj 
bêd¹cy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarz¹du, stanowi inaczej. Wiêkszoœæ 
tych umów przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego od dywidendy w porównaniu ze stawk¹ podstawow¹
do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie stawki wynikaj¹cej z umowy w sprawie zapobie¿enia podwójnemu opodatkowaniu albo 
niepobranie podatku zgodnie z tak¹ umow¹ w przypadku dochodów z dywidend jest mo¿liwe wy³¹cznie po przedstawieniu 
podmiotowi zobowi¹zanemu do potr¹cenia zrycza³towanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego 
przez w³aœciw¹ administracjê podatkow¹. Obowi¹zek dostarczenia certyfikatu ci¹¿y na podmiocie zagranicznym, który 
uzyskuje ze Ÿróde³ polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma s³u¿yæ przede wszystkim ustaleniu przez 
p³atnika, czy ma zastosowaæ stawkê (b¹dŸ zwolnienie) ustalon¹ w umowie miêdzynarodowej, czy te¿ ze wzglêdu
na istniej¹ce w¹tpliwoœci, potr¹ciæ podatek w wysokoœci okreœlonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, je¿eli nierezydent 
udowodni, ¿e w stosunku do niego mia³y zastosowanie postanowienia umowy miêdzynarodowej, które przewidywa³y 
redukcjê krajowej stawki podatkowej (do ca³kowitego zwolnienia w³¹cznie), bêdzie móg³ ¿¹daæ stwierdzenia nadp³aty
i zwrotu nienale¿nie pobranego podatku, bezpoœrednio od urzêdu skarbowego na podstawie przepisów art. 72 i nastêpnych 
Ordynacji Podatkowej.
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8. Wskazanie stron umów o subemisjê us³ugow¹ lub inwestycyjn¹
oraz istotnych postanowieñ tej umowy

Emitent do dnia aktualizacji Prospektu nie zawar³ umowy o subemisjê inwestycyjn¹. Emitent nie wyklucza mo¿liwoœci 
zawarcia takiej umowy zwi¹zanej z emisj¹ Akcji Serii C przed rozpoczêciem subskrybcji Akcji Serii C. W przypadku zawarcia 
stosownej umowy Emitent przeka¿e informacje do publicznej wiadomoœci w formie raportu bie¿¹cego. Emitent do dnia 
aktualizacji Prospektu nie zawar³ umowy o subemisjê us³ugow¹ oraz nie planuje zawieraæ takiej umowy w przysz³oœci 
zwi¹zku z emisj¹ Akcji Serii B oraz Akcji Serii C.

9. Wskazanie czy Emitent zawar³ umowê dotycz¹c¹ emisji kwitów 
depozytowych

Wed³ug stanu na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu Emitent nie zawar³ i nie planuje zawrzeæ umowy okreœlonej w art. 96 Prawa 
o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi w zwi¹zku z emisj¹ Akcji Serii B i C. 

10. Zasady dystrybucji oferowanych papierów wartoœciowych

10.1. Podmiot oferuj¹cy akcje w publicznym obrocie
Oferuj¹cym Akcje Serii B i Akcje Serii C w publicznym obrocie jest:

Millennium Dom Maklerski S.A. 
00-828 Warszawa

Al. Jana Paw³a II 15

10.2. Zasady Ogólne
W ramach publicznej oferty oferowanych jest:

– 1.150.000 Akcji Serii B oraz

– 1.300.000 Akcji Serii C.

Akcje Serii B oferowane s¹ w drodze publicznej subskrypcji z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy 
Spó³ki. Dniem ustalenia prawa poboru jest siódmy dzieñ od dorêczenia Spó³ce decyzji KPWiG o wprowadzeniu Akcji Serii 
B do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi. Akcjonariusze posiadaj¹cy akcje Spó³ki w tym dniu bêd¹ uprawnieni 
do z³o¿enia zapisów na Akcje Serii B. Jedna dotychczasowa akcja Spó³ki uprawnia do subskrybowania jednej Akcji Serii B. 
Akcje Serii B bêd¹ oferowane po cenie emisyjnej wynosz¹cej 2 z³ za jedn¹ akcjê.

Akcje Serii C w liczbie 1.300.000 oferowane s¹ w drodze publicznej oferty z wy³¹czeniem prawa poboru dla dotychczasowych 
akcjonariuszy (Publiczna Oferta Otwarta). 

Akcje Serii C oferowane s¹ w dwóch transzach:

– Transzy Indywidualnej, w której oferowanych jest 300.000 akcji oraz 

– Transzy Kwalifikowanej, w której oferowanych jest 1.000.000 akcji.

Emitent mo¿e podj¹æ decyzjê o przesuniêciu akcji pomiêdzy transzami po przeprowadzeniu badania popytu na akcje, 
jednak nie póŸniej ni¿ przed rozpoczêciem Publicznej Oferty Otwartej. W takim przypadku decyzja o przesuniêciu akcji 
pomiêdzy transzami zostanie podana do publicznej wiadomoœci razem z podaniem ceny emisyjnej Akcji Serii C.

Zarz¹d Emitenta mo¿e równie¿ zdecydowaæ o przesuniêciu akcji pomiêdzy transzami w trakcie dokonywania przydzia³u 
akcji. W takim przypadku przesuniêciu mog¹ podlegaæ tylko te akcje, które nie zosta³y subskrybowane w danej transzy.

10.2.1. Dzia³anie przez pe³nomocnika

Inwestor mo¿e z³o¿yæ zapis za poœrednictwem w³aœciwie umocowanego pe³nomocnika.

Pe³nomocnik dokonuj¹cy zapisu w imieniu inwestora zobowi¹zany jest przed³o¿yæ w biurze maklerskim przyjmuj¹cym zapis 
pisemne pe³nomocnictwo do z³o¿enia zapisu i dyspozycji deponowania akcji oraz okreœlenia rachunku dla zwrotu œrodków 
pieniê¿nych, w formie aktu notarialnego lub zawieraj¹ce podpis mocodawcy poœwiadczony notarialnie.

Pe³nomocnictwo, poza w³aœciwym umocowaniem do z³o¿enia zapisu, powinno zawieraæ nastêpuj¹ce dane o osobie 
pe³nomocnika i mocodawcy:

– dla osób fizycznych: imiê, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku datê urodzenia), typ i numer dokumentu 
to¿samoœci, adres sta³y i adres do korespondencji,
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– w przypadku osoby prawnej: firmê, REGON, numer rejestru s¹dowego, kraj siedziby, adres,

– w przypadku jednostki nie posiadaj¹cej osobowoœci prawnej: firmê, REGON, kraj siedziby, adres.

Pe³nomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozosta³e dokumenty zwi¹zane z tak udzielonym 
pe³nomocnictwem musz¹ byæ uwierzytelnione za zgodnoœæ z prawem miejscowym przez polskie przedstawicielstwo 
dyplomatyczne lub urz¹d konsularny. 

Dokumenty sporz¹dzone w jêzyku obcym musz¹ byæ przet³umaczone na jêzyk polski przez t³umacza przysiêg³ego, chyba 
¿e biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapis odst¹pi od koniecznoœci spe³nienia tego warunku.

Pe³nomocnictwo mo¿e równie¿ zostaæ sporz¹dzone w innej formie jedynie w przypadku, gdy zostanie ona zaakceptowana 
przez biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapisy.

Nie ma ograniczeñ co do liczby pe³nomocników i posiadanych przez nich pe³nomocnictw. Dokument pe³nomocnictwa lub 
jego kopia pozostaj¹ w biurze maklerskim przyjmuj¹cym zapis.

O ile przedstawione powy¿ej zasady dzia³ania, za poœrednictwem pe³nomocnika, zosta³y uregulowane odmiennie
w odpowiednim regulaminie dzia³ania podmiotu prowadz¹cego przedsiêbiorstwo maklerskie przyjmuj¹cego zapisy, stosuje 
siê przepisy obowi¹zuj¹ce w tym zakresie w danym przedsiêbiorstwie maklerskim. W zwi¹zku z powy¿szym inwestor, 
który zamierza skorzystaæ z poœrednictwa pe³nomocnika powinien zapoznaæ siê z zasadami udzielania pe³nomocnictwa 
obowi¹zuj¹cymi w przedsiêbiorstwie, za poœrednictwem którego zamierza z³o¿yæ zapis.

Zwraca siê uwagê inwestorów, i¿ zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami od dokumentu pe³nomocnictwa winna byæ 
uiszczona op³ata skarbowa.

10.2.2. Sk³adanie dyspozycji deponowania 

Sk³adaj¹c zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego pe³nomocnik jest zobowi¹zany z³o¿yæ nieodwo³aln¹ dyspozycjê 
deponowania akcji, która umo¿liwi zapisanie na rachunku papierów wartoœciowych inwestora wszystkich Akcji Oferowanych, 
które zosta³y mu przydzielone, bez koniecznoœci odbierania potwierdzenia nabycia w POK-u. Inwestor lub jego pe³nomocnik 
otrzymuje dowód z³o¿enia dyspozycji deponowania, kwituj¹c jego odbiór w³asnorêcznym podpisem.

Dyspozycja deponowania z³o¿ona przez inwestora nie mo¿e byæ zmieniona.

Z³o¿enie dyspozycji deponowania akcji jest to¿same ze z³o¿eniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA). 

W razie sk³adania zapisu i dyspozycji deponowania przez pe³nomocnika w treœci pe³nomocnictwa powinno byæ zawarte 
wyraŸne umocowanie do dokonania takiej czynnoœci.

Inwestor, który nie posiada rachunku papierów wartoœciowych jest zobowi¹zany do jego za³o¿enia najpóŸniej wraz ze 
sk³adaniem zapisu na akcje tak, aby w dniu sk³adania zapisu móg³ wype³niæ dyspozycjê deponowania akcji. Brak dyspozycji 
deponowania akcji bêdzie skutkowa³ odmow¹ przyjêcia zapisu.

10.2.3. Zasady ogólne dokonywania wp³at na Akcje Oferowane

Wp³ata na akcje musi byæ uiszczona najpóŸniej wraz z dokonaniem zapisu, z zastrze¿eniem przypadków omówionych 
poni¿ej. 

W przypadku dokonania wp³aty w formie przelewu wp³ata musi nast¹piæ najpóŸniej do ostatniego dnia przyjmowania 
zapisów dla danej serii lub transzy w ramach serii. Jako datê wp³aty uznaje siê datê wp³ywu œrodków na w³aœciwy rachunek 
przyjmuj¹cego zapis.

Zgodnie z Uchwa³¹ nr 396 KPWiG z dnia 9 listopada 1995 r. w sprawie stanowiska Komisji co do zasad postêpowania 
podmiotów prowadz¹cych przedsiêbiorstwa maklerskie w przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia 
œrodków pieniê¿nych klientów z przestêpstwa lub maj¹cych zwi¹zek z przestêpstwem, Komisja zaleca rejestrowanie
we wszystkich podmiotach prowadz¹cych przedsiêbiorstwa maklerskie: 

– ka¿dej jednorazowej wp³aty, ze szczególnym uwzglêdnieniem wp³at gotówkowych lub poleceñ przelewu powy¿ej 20.000 z³otych,

– równie¿ mniejszych wp³at, ze szczególnym uwzglêdnieniem wp³at gotówkowych lub poleceñ przelewu nastêpuj¹cych 
po sobie w ci¹gu krótkiego czasu, przekraczaj¹cych w sumie 20.000 z³otych,

– ka¿dej wp³aty i polecenia przelewu innych ni¿ te, o których mowa powy¿ej, które s¹ dokonywane w okolicznoœciach 
œwiadcz¹cych, ¿e mog¹ one mieæ na celu lokowanie œrodków pieniê¿nych pochodz¹cych z przestêpstwa lub maj¹cych 
zwi¹zek z przestêpstwem.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia³aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoœci maj¹tkowych 
pochodz¹cych z nielegalnych lub nieujawnionych Ÿróde³ oraz o przeciwdzia³aniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. Nr 116, 
poz. 1216 z póŸn. zm.) dom maklerski ma obowi¹zek rejestracji transakcji, gdy jej okolicznoœci wskazuj¹, ¿e œrodki mog¹ 
pochodziæ z nielegalnych lub nieujawnionych Ÿróde³, bez wzglêdu na wartoœæ transakcji i jej charakter lub gdy zachodzi 
uzasadnione podejrzenie, ¿e ma ona zwi¹zek z pope³nieniem przestêpstwa, o którym mowa w art. 299 ustawy z dnia
6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840).

Stosownie do Uchwa³y nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postêpowania banków 
w przypadku prania pieniêdzy oraz ustalenia wysokoœci kwoty i warunków prowadzenia rejestru wp³at gotówkowych powy¿ej 
okreœlonej kwoty oraz danych o osobach dokonuj¹cych wp³aty i na rzecz których wp³ata zosta³a dokonana (Dz. Urz. NBP
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Nr 18 poz. 40) informacja o wp³acie gotówkowej, której wartoœæ przekracza równowartoœæ 10.000 EURO oraz dane dotycz¹ce 
m.in. osoby dokonuj¹cej wp³aty oraz osoby, w imieniu której wp³ata jest dokonywana, zostan¹ zamieszczone w rejestrze 
prowadzonym przez bank. Osoba dokonuj¹ca takiej wp³aty zobowi¹zana jest do okazania odpowiednich dokumentów
w celu identyfikacji swojej to¿samoœci oraz to¿samoœci osoby, w której imieniu dokonuje wp³aty.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowi¹zany przeciwdzia³aæ wykorzystywaniu swojej dzia³alnoœci dla 
celów maj¹cych zwi¹zek z przestêpstwem, o którym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. 
Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840) lub w celu ukrycia dzia³añ przestêpczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia 
okolicznoœci, o których mowa powy¿ej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto zgodnie z art. 106 ust. 4 Prawa 
Bankowego bank jest obowi¹zany do prowadzenia rejestru wp³at gotówkowych powy¿ej okreœlonej kwoty oraz danych
o osobach dokonuj¹cych wp³aty i na których rzecz wp³ata zosta³a dokonana. Wysokoœæ kwoty i warunki prowadzenia 
rejestru, o którym mowa powy¿ej, oraz tryb postêpowania banków w przypadkach, o których mowa w art. 299 ustawy z dnia 
6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840) ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, który wbrew swoim obowi¹zkom nie zawiadamia o okolicznoœciach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa 
Bankowego, nie przestrzega zasad postêpowania okreœlonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialnoœæ 
porz¹dkow¹, co nie wy³¹cza odpowiedzialnoœci karnej, je¿eli czyn wype³nia znamiona przestêpstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnoœci za szkodê, która mo¿e wynikn¹æ z wykonania
w dobrej wierze obowi¹zków okreœlonych w art. 106 ust. 1 i 3 Prawa Bankowego. W takim przypadku, je¿eli okolicznoœci, 
o których mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mia³y zwi¹zku z przestêpstwem lub ukrywaniem dzia³añ 
przestêpczych, odpowiedzialnoœæ za szkodê wynik³¹ ze wstrzymania czynnoœci bankowych ponosi Skarb Pañstwa.

Zwraca siê uwagê inwestorów, i¿ wp³aty na akcje dokonywane przez podmioty prowadz¹ce dzia³alnoœæ gospodarcz¹ 
powinny byæ zgodne z zasadami okreœlonymi w art. 3 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. Prawo dzia³alnoœci 
gospodarczej (Dz.U. Nr 101, poz. 1178 ze zm.).

10.3. Emisja Akcji Serii B 

10.3.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Serii B

Zgodnie z uchwa³¹ nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 wrzeœnia 2003 roku 1.150.000 
Akcji Serii B zostanie zaoferowanych dotychczasowym akcjonariuszom Spó³ki w drodze realizacji przys³uguj¹cego im prawa 
poboru. Za ka¿d¹ jedn¹ akcjê Spó³ki posiadan¹ na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. w siódmym dniu od dorêczenia 
Spó³ce decyzji KPWiG o wprowadzeniu Akcji Serii B do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi, akcjonariuszowi 
przys³uguje jedno jednostkowe prawo poboru uprawniaj¹ce do z³o¿enia zapisu na jedn¹ Akcjê Serii B. 

Cena emisyjna jednej Akcji Serii B zosta³a ustalona w ww. uchwale NWZA na 2,00 z³.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH  wykonanie prawa poboru akcji spó³ki publicznej nastêpuje w jednym terminie, 
w którym sk³adane s¹ zarówno zapisy podstawowe, jak i dodatkowe. 

Osobami uprawnionymi do objêcia Akcji Serii B i sk³adania zapisów podstawowych bêd¹:

– akcjonariusze Emitenta, którym przys³uguje prawo poboru w dniu ustalenia prawa poboru i którzy nie dokonali zbycia 
tego prawa do momentu z³o¿enia zapisu;

– osoby, które naby³y prawo poboru i nie dokona³y jego zbycia do momentu z³o¿enia zapisu (zapisów) na Akcje Serii B.

Ponadto inwestorzy bêd¹cy akcjonariuszami Spó³ki w dniu ustalenia prawa poboru bêd¹ uprawnieni do z³o¿enia dodat-
kowego zapisu (na osobnym formularzu), w terminie wykonania prawa poboru, na maksymalnie 1.150.000 Akcji Serii B. 
W przypadku nadsubskrypcji dodatkowe zapisy zostan¹ zrealizowane proporcjonalnie w stosunku do iloœci Akcji Serii B 
subskrybowanych w z³o¿onych zapisach dodatkowych. U³amkowe czêœci Akcji Serii B nie bêd¹ przydzielane, a nieca³kowite 
liczby bêd¹ zaokr¹glane w dó³ do najbli¿szej liczby ca³kowitej. Akcje Serii B nie przyznane w wyniku zaokr¹gleñ zostan¹,
po jednej akcji, przydzielone kolejno inwestorom, którzy z³o¿yli zapis dodatkowy na najwiêksz¹ liczbê Akcji Serii B.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH Akcje Serii B, które nie zostan¹ objête zapisami w trybie realizacji prawa poboru (nie zostan¹ 
objête zapisami podstawowymi i zapisami dodatkowymi), zostan¹ przydzielone przez Zarz¹d wed³ug swojego uznania, 
na podstawie zapisów z³o¿onych w terminie trwania subskrypcji, jednak¿e po cenie nie ni¿szej ni¿ cena emisyjna Akcji Serii 
B w ramach wykonania prawa poboru.

Zbycie akcji Spó³ki po dniu ustalenia prawa poboru nie powoduje utraty prawa poboru co oznacza, i¿ osoba która nabêdzie 
akcje Spó³ki po dniu ustalenia prawa poboru nie bêdzie mia³a prawa do z³o¿enia zapisu w ramach prawa poboru (nabêdzie 
akcje po oddzieleniu prawa poboru od akcji, tj. nabêdzie akcje bez prawa poboru). 

Jednoczeœnie inwestorom sk³adaj¹cym zapisy przypomina siê, i¿ nabycie akcji spó³ki publicznej w liczbie powoduj¹cej 
osi¹gniêcie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogólnej liczby g³osów na WZA Spó³ki wymaga uzyskania 
zezwolenia KPWiG zgodnie z art. 149 Ustawy. 
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10.3.2. Terminy wykonania prawa poboru

Zgodnie z uchwa³¹ nr 5/2003 Zarz¹du Spó³ki z dnia 12 listopada 2003 r. terminy subskrypcji Akcji Serii B przedstawiaj¹ siê 
nastêpuj¹co: 

– 11 grudnia 2003 r. otwarcie subskrypcji

– 11 grudnia 2003 r. rozpoczêcie przyjmowania zapisów  podstawowych i dodatkowych w ramach wykonania prawa 
poboru

– 12 grudnia  2003 r. zakoñczenie przyjmowania zapisów podstawowych i dodatkowych w ramach wykonania prawa 
poboru

– 15 grudnia  2003 r. przyjmowanie ewentualnych zapisów na Akcje Serii B nie objête w wyniku wykonania prawa 
poboru przez inwestorów wskazanych przez Zarz¹d

– 15 grudnia  2003 r. zamkniêcie subskrypcji

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spó³ki publicznej nastêpuje w jednym terminie.

Terminy realizacji subskrypcji mog¹ ulec zmianie, przy czym Spó³ka nie przewiduje mo¿liwoœci skrócenia terminu 
przyjmowania zapisów na Akcje Serii B w ramach wykonania prawa poboru po rozpoczêciu przyjmowania zapisów.

Nowe terminy otwarcia i zamkniêcia subskrypcji oraz przyjmowania zapisów zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci nie 
póŸniej ni¿ w dniu up³ywu danego terminu w trybie przewidzianym w art. 81 ust 1 Ustawy oraz niezw³ocznie opublikowane
w dzienniku ogólnopolskim „Puls Biznesu”. Zmiany terminów realizacji subskrypcji mog¹ odbywaæ siê tylko w okresie 
wa¿noœci Prospektu. 

10.3.3. Zasady i miejsce sk³adania zapisów

Zapisy na Akcje Serii B przyjmowane bêd¹ w POK Oferuj¹cego.

Inwestor winien z³o¿yæ w miejscu sk³adania zapisu na Akcje Serii B wype³niony w trzech egzemplarzach formularz zapisu 
oraz podpisaæ oœwiadczenie bêd¹ce integraln¹ czêœci¹ formularza zapisu, w którym stwierdza, ¿e:

– zapozna³ siê z treœci¹ Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki emisji Akcji Serii B;

– zgadza siê na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Serii B ni¿ objêta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie 
z zasadami opisanymi w Prospekcie;

– zgadza siê na przydzielenie mu Akcji Serii B, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

– wyra¿a zgodê na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji, 
przyjmuje do wiadomoœci, ¿e przys³uguje mu prawo wgl¹du do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania, oraz 
¿e dane na formularzu zapisu zosta³y podane dobrowolnie.

Formularz zapisu, oprócz ww. oœwiadczenia, bêdzie zawiera³ m.in. nastêpuj¹ce informacje:

1. dane o inwestorze:

– imiê i nazwisko osoby fizycznej lub nazwê (firmê) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadaj¹cej 
osobowoœci prawnej;

– miejsce zamieszkania lub siedzibê i adres;

– adres do korespondencji;

– w przypadku inwestorów krajowych: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu dla osób 
fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nie 
posiadaj¹cych osobowoœci prawnej;

– w przypadku inwestorów zagranicznych: numer paszportu dla osób fizycznych oraz numer w³aœciwego rejestru dla 
osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadaj¹cych osobowoœci prawnej;

2. okreœlenie rodzaju zapisu; 

3. liczbê posiadanych praw poboru;

4. cenê emisyjn¹;

5. liczbê akcji objêtych zapisem; 

6. kwotê wp³aty na akcje objête zapisem i sposób zap³aty;

7. wskazanie numeru rachunku bankowego lub inwestycyjnego do zwrotu wp³aconej kwoty lub jej czêœci;

8. adres podmiotu upowa¿nionego do przyjmowania zapisów i wp³at;

9. datê i podpis inwestora lub jego pe³nomocnika oraz osoby upowa¿nionej przyjmuj¹cej zapis.

Sk³adaj¹c zapis, inwestor lub jego pe³nomocnik zobowi¹zany jest okazaæ dowód osobisty lub paszport w celu weryfikacji 
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzia³aj¹ca w imieniu osoby prawnej zobowi¹zana jest z³o¿yæ aktualny odpis 
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z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaœwiadczaj¹cy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba 
dzia³aj¹ca w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadaj¹cej osobowoœci prawnej obowi¹zana jest z³o¿yæ akt zawi¹zania 
tej jednostki lub inny dokument, z którego wynikaæ bêdzie umocowanie do sk³adania oœwiadczeñ woli.

Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niew³aœciwego wype³nienia formularza zapisu na Akcje Serii B ponosi inwestor. 
Zapis, który pomija jakikolwiek z jego elementów, zostanie uznany za niewa¿ny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub
z zastrze¿eniem terminu zostan¹ równie¿ uznane za niewa¿ne. Ponadto, za niewa¿ne uznane zostan¹ zapisy nie zawieraj¹ce 
któregokolwiek z elementów wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spó³ek Handlowych.

Na dowód przyjêcia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz z³o¿onego formularza zapisu, potwierdzony przez 
pracownika POK-u przyjmuj¹cego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek zastrze¿eñ i jest 
nieodwo³alny w terminie zwi¹zania zapisem.

Zwraca siê uwagê inwestorów na fakt, ¿e zapis dodatkowy winien zostaæ z³o¿ony na odrêbnym formularzu zapisu.

Wraz ze z³o¿eniem zapisu inwestor jest zobowi¹zany do z³o¿enia dyspozycji deponowania Akcji Serii B zgodnie z zapisami 
pkt 10.2.2.

Powy¿sze zapisy dotycz¹ tak¿e inwestorów sk³adaj¹cych zapisy na Akcje Serii B, które nie zosta³y objête w wyniku 
wykonania prawa poboru.

10.3.4. Wp³ata na Akcje Serii B

Warunkiem skutecznego z³o¿enia zapisu na Akcje Serii B jest jego op³acenie w kwocie wynikaj¹cej z iloczynu liczby akcji 
objêtych zapisem i ich ceny emisyjnej. W przypadku wp³at gotówkowych wp³ata na Akcje Serii B musi wp³yn¹æ na rachunek 
Oferuj¹cego najpóŸniej do momentu z³o¿enia zapisu. W przypadku dokonania wp³aty w formie przelewu wp³ata musi 
nast¹piæ najpóŸniej do ostatniego dnia przyjmowania zapisów. 

Wp³at na Akcje Serii B nale¿y dokonywaæ na nastêpuj¹cy rachunek Oferuj¹cego:

rachunek nr 83 11602202 00000000 32033560
prowadzony przez Bank Millennium S.A. 
z dopiskiem:
ATM B – imiê i nazwisko (firma) inwestora – nazwa POK (miejscowoœæ, w której inwestor sk³ada zapis) 

Dopuszcza siê nastêpuj¹ce formy op³acenia zapisu na Akcje Serii B:

– gotówk¹, w z³otych,

– przelewem bankowym, w z³otych, 

– powy¿szymi sposobami ³¹cznie.

Za datê dokonania wp³aty przelewem uznaje siê datê wp³ywu œrodków pieniê¿nych na rachunek Oferuj¹cego.

Brak wp³aty w terminie okreœlonym w Prospekcie powoduje niewa¿noœæ zapisu.

Brak pe³nej wp³aty powoduje niewa¿noœæ zapisu w czêœci, w jakiej zapis nie zosta³ op³acony.

Wp³aty na Akcje Serii B nie podlegaj¹ oprocentowaniu. 

10.3.5. Obrót prawem poboru

Emitent nie przewiduje zorganizowanej formy obrotu prawem poboru do Akcji Serii B.

Obrót prawem poboru do Akcji Serii B pomiêdzy osobami fizycznymi bêdzie siê móg³ odbywaæ drog¹ umów cywilnoprawnych.

Osoba posiadaj¹ca akcje Spó³ki w dniu ustalenia prawa poboru i zbywaj¹ca prawo poboru traci mo¿liwoœæ z³o¿enia 
zapisu podstawowego na rzecz nabywcy, zachowuje jednak prawo do z³o¿enia zapisu dodatkowego.

10.3.6. Przydzia³ Akcji Serii B

Przydzia³ Akcji Serii B nast¹pi nie póŸniej ni¿ 14 dni od daty zamkniêcia subskrypcji.

Inwestorzy sk³adaj¹cy zapisy podstawowe na Akcje Serii B w ramach wykonania prawa poboru wynikaj¹cego z liczby 
posiadanych praw, otrzymaj¹ Akcje Serii B w liczbie wynikaj¹cej z treœci zapisu, pod warunkiem w³aœciwego, zgodnego 
z zasadami oferty wype³nienia formularza zapisu oraz pe³nego op³acenia Akcji Serii B bêd¹cych przedmiotem zapisu.
W przypadku wp³aty niepe³nej przydzia³ zostanie dokonany w czêœci, w jakiej zapis zosta³ op³acony.

Je¿eli nie wszystkie osoby uprawnione wykonaj¹ prawo poboru, to niesubskrybowane Akcje Serii B zostan¹ przeznaczone 
na realizacjê dodatkowych zapisów z³o¿onych przez osoby posiadaj¹ce akcje Spó³ki w dniu ustalenia prawa poboru. 

W przypadku gdy dodatkowe zapisy bêd¹ opiewa³y na wiêksz¹ liczbê Akcji Serii B, ni¿ liczba Akcji Serii B nie objêtych 
zapisami podstawowymi, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapisów dodatkowych. Emitent nie bêdzie przydziela³ 
u³amkowych czêœci Akcji Serii B, a tak¿e nie bêdzie przydziela³ Akcji Serii B kilku osobom ³¹cznie. W przypadku czêœci 
u³amkowych Emitent dokona zaokr¹gleñ w dó³ do najbli¿szej liczby ca³kowitej. Akcje Serii B nie przyznane w wyniku 
zaokr¹gleñ zostan¹ przydzielone po jednej akcji inwestorom, w kolejnoœci wielkoœci z³o¿onych zapisów dodatkowych.
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Je¿eli nie wszystkie Akcje Serii B zostan¹ w³aœciwie subskrybowane i op³acone w ramach wykonania prawa poboru,
to pozosta³e Akcje Serii B zostan¹ przyznane przez Emitenta wed³ug w³asnego uznania, na podstawie zapisów z³o¿onych 
w terminie trwania subskrypcji, jednak¿e po cenie nie ni¿szej od ceny emisyjnej Akcji Serii B, w ramach wykonania prawa 
poboru. W przypadku z³o¿enia i op³acenia zapisów na liczbê akcji równ¹ liczbie Akcji Serii B, jaka pozosta³a po wykonaniu 
prawa poboru – przydzia³ zostanie dokonany zgodnie ze z³o¿onymi zapisami. W przypadku wyst¹pienia nadsubskrypcji 
przydzia³ zostanie dokonany wed³ug nastêpuj¹cych zasad:

– w pierwszej kolejnoœci zostanie dokonany przydzia³ akcji w stosunku do takiej liczby akcji, jaka zosta³a wskazana 
inwestorowi przez Emitenta jako liczba Akcji Serii B, na któr¹ mo¿e z³o¿yæ zapis,

– w drugiej kolejnoœci przydzielane bêd¹ akcje na rzecz inwestorów zaproszonych przez Emitenta do z³o¿enia zapisu – 
w odniesieniu do czêœci zapisu jaka przekroczy³a wielkoœæ wskazan¹ przez Emitenta. W przypadku gdy nadsubskrypcja 
wyst¹pi na tym etapie przydzia³u, zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji tych czêœci zapisów, które 
przekroczy³y wielkoœci wskazane przez Emitenta.

10.3.7. Skutki prawne niedokonania w oznaczonym terminie wp³aty na Akcje Serii B

W przypadku niedokonania wp³aty w terminie okreœlonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii B bêdzie niewa¿ny.

W przypadku dokonania niepe³nej wp³aty na Akcje Serii B w terminie okreœlonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii B 
bêdzie wa¿ny w czêœci, w jakiej zosta³ op³acony. Zwrot ewentualnej ró¿nicy nast¹pi wed³ug zasad opisanych w pkt 10.3.9. 
niniejszego Rozdzia³u Prospektu.

10.3.8. Okreœlenie terminu zwi¹zania dokonanym zapisem na Akcje Serii B

Subskrybent przestaje byæ zwi¹zany zapisem w przypadku:

– og³oszenia przez Spó³kê niedojœcia emisji Akcji Serii B do skutku,

– niezg³oszenia przez Zarz¹d podwy¿szenia kapita³u zak³adowego do rejestru w ci¹gu 6 miesiêcy od dnia podjêcia 
uchwa³y o emisji Akcji Serii B,

– uprawomocnienia siê postanowienia S¹du Rejestrowego o odmowie rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego 
Spó³ki w wyniku emisji Akcji Serii B. 

10.3.9. Sposób zwrotu nadp³aconych kwot

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Serii B ni¿ wynika³o to z zapisu dodatkowego, nadp³acone kwoty zostan¹ 
zwrócone inwestorom w terminie 14 dni od dokonania przydzia³u Akcji Serii B, na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane 
na formularzach zapisu na Akcje Serii B. Zwrot nadp³aconych kwot nast¹pi bez jakichkolwiek odszkodowañ lub odsetek.

10.3.10. Okreœlenie sposobu og³oszenia o odst¹pieniu od emisji, dojœciu lub niedojœciu emisji do skutku 
oraz sposobu i terminu zwrotu wp³aconych kwot 

Do czasu rozpoczêcia subskrypcji Akcji Serii B Emitent mo¿e podj¹æ decyzjê o  odst¹pieniu od emisji albo o przeprowadzeniu 
jej w innym terminie. Decyzjê o odst¹pieniu od emisji Emitent mo¿e podj¹æ tylko z wa¿nych przyczyn, np. takich jak brak 
mo¿liwoœci przeprowadzenia emisji Akcji Serii B na warunkach przewidzianych w Prospekcie. W przypadku zaistnienia takiej 
sytuacji Spó³ka poinformuje, w formie raportu bie¿¹cego, KPWiG, GPW i Polsk¹ Agencjê Prasow¹, w ci¹gu 24 godzin od 
podjêcia takiej decyzji.

O dojœciu emisji Akcji Serii B do skutku Spó³ka poinformuje, w formie raportu bie¿¹cego, KPWiG, GPW i Polsk¹ Agencjê 
Prasow¹, w ci¹gu 24 godzin od powziêcia takiej informacji.

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku, je¿eli:

– do dnia zamkniêcia subskrypcji nie zostan¹ z³o¿one i prawid³owo op³acone zapisy na wszystkie Akcje Serii B lub

– Zarz¹d Spó³ki nie zg³osi do S¹du w ci¹gu 6 miesiêcy od daty podjêcia uchwa³y o emisji Akcji Serii B wniosku
o zarejestrowanie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego lub 

– uprawomocni siê postanowienie S¹du Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwy¿szenia kapita³u zak³adowego 
Spó³ki w wyniku emisji Akcji Serii B.

O zaistnieniu powy¿szych okolicznoœci i niedojœciu emisji do skutku Zarz¹d poinformuje w ci¹gu 24 godzin, w formie 
raportu bie¿¹cego, KPWiG, GPW oraz Polsk¹ Agencjê Prasow¹. Ponadto o niedojœciu emisji do skutku Zarz¹d poinformuje 
niezw³ocznie poprzez jednorazowe og³oszenia w dzienniku „Puls Biznesu”.

W przypadku niedojœcia emisji do skutku kwoty wp³acone na akcje zostan¹ zwrócone inwestorom w terminie 14 dni od og³oszenia 
o niedojœciu emisji do skutku, na rachunki papierów wartoœciowych wskazane na formularzach zapisu na Akcje Serii B. 

Zwrot nadp³aconych kwot nast¹pi bez jakichkolwiek odszkodowañ lub odsetek.

Ponadto Spó³ka poda w formie raportu bie¿¹cego informacje o wynikach przeprowadzonej subskrypcji (zgodnie z § 42 
Rozporz¹dzenia Rady Ministrów z dnia 16 paŸdziernika 2001 r. w sprawie informacji bie¿¹cych i okresowych przekazywanych 
przez emitentów papierów wartoœciowych, Dz.U. Nr 139 poz. 1569).
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10.3.11. Wydawanie potwierdzeñ nabycia Akcji Serii B 

Emitent nie przewiduje wydawania potwierdzeñ nabycia Akcji Serii B.

Inwestor sk³adaj¹cy zapis jest zobowi¹zany z³o¿yæ nieodwo³aln¹ dyspozycjê deponowania Akcji Serii B na rachunku 
inwestycyjnym.

10.4. Emisja Akcji Serii C 
Akcje Serii C w liczbie 1.300.000 oferowane s¹ inwestorom w drodze publicznej oferty z wy³¹czeniem prawa poboru dla 
dotychczasowych akcjonariuszy (Publiczna Oferta Otwarta). 

Akcje Serii C oferowane s¹ w dwóch transzach:

– Transzy Indywidualnej, w której oferowanych jest 300.000 akcji oraz 

– Transzy Kwalifikowanej, w której oferowanych jest 1.000.000 akcji.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent mo¿e podj¹æ decyzjê o przesuniêciu akcji pomiêdzy transzami. 

W przypadku gdy po przeprowadzeniu badania popytu na akcje szacowany popyt bêdzie niewystarczaj¹cy do objêcia
co najmniej 1.000.000 Akcji Serii C, Emitent mo¿e podj¹æ decyzjê o prze³o¿eniu lub odwo³aniu emisji Akcji Serii C. Wszelkie 
decyzje Emitenta dotycz¹ce emisji Akcji Serii C bêd¹ podawane do publicznej wiadomoœci w trybie przewidzianym w art. 81
ust. 1 i 2 Ustawy.

10.4.1. Cena emisyjna Akcji Serii C

Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie okreœlona przez Emitenta w porozumieniu z Oferuj¹cym po zakoñczeniu procesu 
budowy „ksiêgi popytu”. 

Cena emisyjna Akcji Serii C bêdzie cen¹ sta³¹ i jednolit¹ dla obu transz. 

Informacje o cenie emisyjnej Akcji Serii C zostanie podana do publicznej wiadomoœci w trybie przewidzianym w art. 81 ust. 
1 i 2 Ustawy nie póŸniej ni¿ przed rozpoczêciem subskrypcji Akcji Serii C. Ponadto informacja o wysokoœci ceny emisyjnej 
zostanie opublikowana niezw³ocznie w drodze jednorazowego og³oszenia prasowego w dzienniku „Puls Biznesu”. 

10.4.2. Terminy subskrypcji Akcji Serii C

Zgodnie z uchwa³¹ nr 6/2003 Zarz¹du Spó³ki z dnia 12 listopada 2003 r. terminy przeprowadzenia emisji Akcji Serii C 
przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co: 

– od 15 do 17 grudnia 2003 r. book building

– 17 grudnia 2003 r. publikacja ceny emisyjnej

– 18 grudnia 2003 r. otwarcie subskrypcji

– 18 grudnia 2003 r. rozpoczêcie przyjmowania zapisów w Transzy Indywidualnej i Transzy Kwalifikowanej

– 23 grudnia 2003 r. zakoñczenie przyjmowania zapisów w Transzy Indywidualnej i Transzy Kwalifikowanej

– od 29 do 30 grudnia 2003 r. ewentualne zapisy subemitentów inwestycyjnych

– 30 grudnia 2003 r. zamkniêcie subskrypcji

Terminy realizacji subskrypcji mog¹ ulec zmianie. Nowe terminy otwarcia i zamkniêcia subskrypcji oraz przyjmowania 
zapisów zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci nie póŸniej ni¿ w dniu up³ywu danego terminu w trybie raportu 
bie¿¹cego zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy oraz niezw³ocznie opublikowane w dzienniku „Puls Biznesu”. Zmiany terminów 
realizacji subskrypcji mog¹ odbywaæ siê tylko w okresie wa¿noœci Prospektu. 

10.4.3. Transza Kwalifikowana

Osoby uprawnione do nabywania Akcji Serii C w Transzy Kwalifikowanej

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Kwalifikowanej s¹ osoby fizyczne i osoby prawne oraz 
jednostki nie posiadaj¹ce osobowoœci prawnej, bêd¹ce zarówno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisów 
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178). 

Nierezydenci, zamierzaj¹cy nabyæ Akcje Serii C winni zapoznaæ siê z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Akcje Serii C sk³adane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu w³asnym, odrêbnie na rzecz 
poszczególnych zarz¹dzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowi¹ w rozumieniu Prospektu zapisy 
odrêbnych inwestorów.

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Kwalifikowanej s¹ inwestorzy, do których zostan¹ skierowane 
przez Oferuj¹cego lub podmiot przez niego wskazany zaproszenia do z³o¿enia zapisów, w którym zostanie okreœlona liczba 
akcji, na któr¹ powinien opiewaæ zapis. 
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Ponadto do z³o¿enia zapisów na Akcje Serii C w Transzy Kwalifikowanej uprawnieni bêd¹ inwestorzy, do których nie zosta³o skierowane 
zaproszenie do z³o¿enia zapisów, jednak¿e pod warunkiem, ¿e z³o¿¹ zapis (lub zapisy) opiewaj¹cy na wiêcej ni¿ 5.000 akcji.

Minimalna wielkoœæ zapisu nie dotyczy inwestorów sk³adaj¹cych zapisy na podstawie zaproszeñ skierowanych przez 
Oferuj¹cego lub podmiot przez niego wskazany pod warunkiem, ¿e z³o¿¹ zapis na liczbê akcji nie mniejsz¹, ni¿ wskazana 
w zaproszeniu.

Zwraca siê uwagê inwestorów, i¿ w przypadku nadsubskrypcji pierwszeñstwo w przydziale akcji bêdzie przys³ugiwaæ tylko 
tym inwestorom, którzy uczestniczyli w procesie tworzenia „ksiêgi popytu” zgodnie z zasadami przedstawionymi poni¿ej.

Proces tworzenia „ksiêgi popytu”

Przed rozpoczêciem Publicznej Oferty Otwartej Oferuj¹cy oraz podmioty wskazane przez Oferuj¹cego przeprowadz¹ 
dzia³ania marketingowe, tzw. book building – proces tworzenia „ksiêgi popytu” na Akcje Serii C w Transzy Kwalifikowanej, 
maj¹ce na celu:

– zaprezentowanie informacji na temat Spó³ki oraz Publicznej Oferty Otwartej,

– zdefiniowanie inwestorów zainteresowanych nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy 
Kwalifikowanej,

– okreœlenie potencjalnego popytu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej.

W trakcie procesu tworzenia „ksiêgi popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej Oferuj¹cy oraz podmioty 
wskazane przez Oferuj¹cego kierowaæ bêd¹ do potencjalnych inwestorów propozycje udzia³u w Publicznej Ofercie Otwartej 
w Transzy Kwalifikowanej. Forma oraz tryb, w jakich sk³adane bêd¹ propozycje udzia³u w Publicznej Ofercie Otwartej
w Transzy Kwalifikowanej zostan¹ okreœlone przez Oferuj¹cego oraz podmioty wskazane przez Oferuj¹cego zgodnie 
z zapisami niniejszego Prospektu.

Przed rozpoczêciem procesu tworzenia „ksiêgi popytu” Emitent opublikuje przedzia³ cenowy wykorzystywany do okreœlenia 
popytu na akcje. Wielkoœci okreœlaj¹ce przedzia³ mog¹ ulec zmianie w trakcie procesu tworzenia „ksiêgi popytu”. Informacje 
dotycz¹ce ustalenia przedzia³u cenowego i jego ewentualnych zmian bêd¹ podawane przez Emitenta do publicznej 
wiadomoœci w trybie przewidzianym w art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy.

W przypadku zmiany przedzia³u cenowego og³oszonego dla potrzeb tworzenia „ksiêgi popytu” inwestorzy, którzy z³o¿yli 
deklaracje, bêd¹ uprawnieni do ich zmiany. W przypadku z³o¿enia nowych deklaracji poprzednie deklaracje zostan¹ 
anulowane w ca³oœci. W przypadku gdy inwestor nie z³o¿y nowej deklaracji, poprzednio z³o¿ona deklaracja zostanie 
uwzglêdniona w takiej czêœci, w jakiej zawiera siê w nowo og³oszonym przedziale.

Inwestorzy zainteresowani z³o¿eniem zapisu w Transzy Kwalifikowanej powinni skontaktowaæ siê (w okresie tworzenia „ksiêgi 
popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej) z Oferuj¹cym lub podmiotem wskazanym przez Oferuj¹cego, w celu 
skierowania do nich propozycji uczestnictwa, o której mowa powy¿ej. Oferuj¹cy ani podmiot wskazany przez Oferuj¹cego nie 
maj¹ obowi¹zku skierowania propozycji uczestnictwa w ofercie do inwestorów, którzy zg³osz¹ siê z tak¹ proœb¹. 

Wy³¹cznie inwestorzy, do których skierowane zostan¹ ww. propozycje, mog¹ przekazaæ w formie ustnej lub na proœbê 
Oferuj¹cego, lub podmiotu wskazanego przez Oferuj¹cego, w formie pisemnej, Oferuj¹cemu lub podmiotowi wskazanemu 
przez Oferuj¹cego deklaracje zainteresowania nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy 
Kwalifikowanej. Deklaracje bêd¹ zawieraæ liczbê akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, których nabyciem s¹ 
zainteresowani inwestorzy oraz cenê, któr¹ gotowi s¹ za nie zap³aciæ, mieszcz¹c¹ siê w przedziale cenowym wyznaczonym 
przez Zarz¹d i podanym do publicznej wiadomoœci nie póŸniej ni¿ w przededniu rozpoczêcia budowania „ksiêgi popytu”, 
na zasadach przewidzianych w art. 81 ust 1 i 2 Ustawy.

Deklaracje zainteresowania nabyciem akcji oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej bêd¹ mog³y byæ sk³adane w okresie 
od 15 do 17 grudnia 2003 roku do godziny 16.00. 

W wyniku tych dzia³añ powstanie „ksiêga popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy 
Kwalifikowanej (lista inwestorów deklaruj¹cych zainteresowanie nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej 
w Transzy Kwalifikowanej ze wskazaniem liczby akcji, których nabyciem s¹ zainteresowani, oraz ceny, jak¹ s¹ gotowi za 
nie zap³aciæ). Zarz¹d uwzglêdni poziom i wra¿liwoœæ cenow¹ popytu inwestorów okreœlon¹ na podstawie budowy „ksiêgi 
popytu” do ustalenia ceny emisyjnej. Dodatkowo wysokoœæ ujawnionego popytu mo¿e pos³u¿yæ odpowiednio do podjêcia 
decyzji o przesuniêciu akcji pomiêdzy Transz¹ Kierowan¹ a Transz¹ Indywidualn¹ lub podjêcia decyzji o prze³o¿eniu lub 
odwo³aniu Publicznej Oferty Otwartej. 

„Ksiêga popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej nie zostanie podana
do publicznej wiadomoœci.

Deklaracja zainteresowania nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej nie 
stanowi zobowi¹zania dla ¿adnej ze stron. Oferuj¹cy b¹dŸ podmiot wskazany przez Oferuj¹cego nie bêdzie zobligowany
do skierowania zaproszenia do z³o¿enia zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej 
do inwestorów, którzy wziêli udzia³ w tworzeniu „ksiêgi popytu”, jak równie¿ mo¿e skierowaæ zaproszenie do z³o¿enia 
zapisu na iloœæ akcji mniejsz¹ ni¿ okreœlona przez inwestora w deklaracji zainteresowania nabyciem akcji z³o¿onej w trakcie 
budowania „ksiêgi popytu”. Jednoczeœnie zwraca siê uwagê inwestorom, i¿ udzia³ w procesie budowania „ksiêgi 
popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej bêdzie podstawowym czynnikiem branym pod uwagê 
przez Zarz¹d w procesie tworzenia listy wstêpnego przydzia³u, a w konsekwencji przydzia³u akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej. 
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Dodatkowo bêd¹ brane pod uwagê:

– fakt prowadzenia przez inwestora dzia³alnoœci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

– mo¿liwoœci ekonomiczne inwestora w rozumieniu potencjalnej wspó³pracy ze Spó³k¹ w realizacji przysz³ych 
przedsiêwziêæ Emitenta.

Na podstawie „ksiêgi popytu” Zarz¹d przygotuje listê wstêpnego przydzia³u, tj. listê inwestorów, którym zostan¹ przydzielone 
akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej w przypadku z³o¿enia i op³acenia przez nich zapisu 
wraz z okreœleniem iloœci wstêpnie przydzielonych poszczególnym inwestorom akcji (inwestorom umieszczonym na liœcie 
wstêpnego przydzia³u, którzy z³o¿¹ i op³ac¹ zapis, zagwarantowany zostanie przydzia³ akcji okreœlony w tej liœcie). Lista 
wstêpnego przydzia³u bêdzie obejmowaæ jedynie tych inwestorów, którzy wziêli udzia³ w tworzeniu „ksiêgi popytu” i tylko 
do tej grupy inwestorów zostan¹ skierowane zaproszenia do z³o¿enia zapisów na akcje oferowane w Publicznej Ofercie 
Otwartej w Transzy Kwalifikowanej.

Tryb i miejsce sk³adania zapisów

Inwestorzy, do których skierowane zosta³o zaproszenie do z³o¿enia zapisu, powinni sk³adaæ zapisy na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej, w iloœci nie wy¿szej ni¿ okreœlona w zaproszeniu do z³o¿enia zapisu. 
W przypadku z³o¿enia przez inwestora zapisu na liczbê akcji wy¿sz¹ ni¿ okreœlona w zaproszeniu do z³o¿enia zapisu, 
inwestor musi liczyæ siê z mo¿liwoœci¹ przydzielenia mu mniejszej liczby akcji, jednak nie mniejszej ni¿ zagwarantowana
w przekazanym zaproszeniu do z³o¿enia zapisu. 

Inwestorzy, do których nie zosta³o skierowane zaproszenie do z³o¿enia zapisu, mog¹ sk³adaæ zapisy na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej pod warunkiem, i¿ z³o¿¹ zapis opiewaj¹cy na wiêcej ni¿ 5.000 akcji. 
Inwestorzy ci musz¹ siê jednak liczyæ z mo¿liwoœci¹ przydzielenia mniejszej liczby akcji lub nieprzydzielenia ¿adnej akcji
z uwagi na brak preferencji wynikaj¹cych z uczestnictwa w procesie tworzenia „ksiêgi popytu”.

Z³o¿enie zapisu w Transzy Kwalifikowanej nie ogranicza prawa do z³o¿enia zapisu w Transzy Indywidualnej.

Zapisy sk³adane przez zarz¹dzaj¹cych cudzym portfelem papierów wartoœciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczególnych 
klientów mog¹ byæ, w ca³oœci b¹dŸ czêœciowo, traktowane jako jeden zapis i przyjmowane w Transzy Kwalifikowanej.

Na potrzeby prowadzenia emisji Akcji Serii C Millennium Dom Maklerski S.A. podpisa³ umowê z Domem Maklerskim 
BZ WBK S.A.

Procedura sk³adania zapisów w Transzy Kwalifikowanej 

Zapisy w Transzy Kwalifikowanej bêd¹ przyjmowane w Punktach Obs³ugi Klienta Millennium Domu Maklerskiego S.A. oraz 
w Punktach Obs³ugi Klienta Domu Maklerskiego BZ WBK S.A., których wykaz stanowi Za³¹cznik nr 7 do niniejszego Prospektu. 

Zapis na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej jest bezwarunkowy, nieodwo³alny i nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek 
zastrze¿eñ. 

Inwestorzy, którzy nabêd¹ akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, bêd¹ mogli za³o¿yæ rachunki papierów 
wartoœciowych w biurach maklerskich przyjmuj¹cych zapisy na Akcje Serii C na warunkach okreœlonych w regulaminach 
tych biur, dotycz¹cych otwierania i prowadzenia rachunków papierów wartoœciowych oraz œwiadczenia us³ug maklerskich.

Inwestor winien z³o¿yæ w miejscu sk³adania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wype³niony w trzech 
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisaæ oœwiadczenie bêd¹ce integraln¹ czêœci¹ formularza zapisu, w którym 
stwierdza, ¿e:

– zapozna³ siê z treœci¹ Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwartej;

– zgadza siê na przydzielenie mu mniejszej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej  ni¿ objêta zapisem lub 
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

– zgadza siê na przydzielenie mu akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie;

– wyra¿a zgodê na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji, 
przyjmuje do wiadomoœci, ¿e przys³uguje mu prawo wgl¹du do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania, oraz 
¿e dane na formularzu zapisu zosta³y podane dobrowolnie

Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej stanowi Za³¹cznik nr 6
do niniejszego Prospektu.

Formularz zapisu, oprócz ww. oœwiadczenia, bêdzie zawiera³ m.in. nastêpuj¹ce informacje:

1. dane o inwestorze:

– imiê i nazwisko osoby fizycznej lub nazwê (firmê) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadaj¹cej 
osobowoœci prawnej;

– miejsce zamieszkania lub siedzibê i adres;

– adres do korespondencji;

– w przypadku inwestorów krajowych: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu dla osób 
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fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nie 
posiadaj¹cych osobowoœci prawnej;

– w przypadku inwestorów zagranicznych: numer paszportu dla osób fizycznych oraz numer w³aœciwego rejestru dla 
osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadaj¹cych osobowoœci prawnej;

2. cenê emisyjn¹;

3. liczbê akcji objêtych zapisem; 

4. kwotê wp³aty na akcje objête zapisem i sposób zap³aty;

5. wskazanie numeru rachunku bankowego lub inwestycyjnego do zwrotu wp³aconej kwoty lub jej czêœci;

6. adres podmiotu upowa¿nionego do przyjmowania zapisów i wp³at;

7. datê i podpis inwestora lub jego pe³nomocnika oraz osoby upowa¿nionej przyjmuj¹cej zapis.

Sk³adaj¹c zapis, inwestor lub jego pe³nomocnik zobowi¹zany jest okazaæ dowód osobisty lub paszport w celu weryfikacji 
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzia³aj¹ca w imieniu osoby prawnej zobowi¹zana jest z³o¿yæ aktualny odpis 
z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaœwiadczaj¹cy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba 
dzia³aj¹ca w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadaj¹cej osobowoœci prawnej obowi¹zana jest z³o¿yæ akt zawi¹zania 
tej jednostki lub inny dokument, z którego wynikaæ bêdzie umocowanie do sk³adania oœwiadczeñ woli.

Wraz ze z³o¿eniem zapisu inwestor jest zobowi¹zany do z³o¿enia dyspozycji deponowania Akcji Serii C zgodnie z zapisami 
pkt 10.2.2.

Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niew³aœciwego wype³nienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej 
Ofercie Otwartej ponosi inwestor. Zapis, który pomija jakikolwiek z jego elementów, zostanie uznany za niewa¿ny. Zapisy 
dokonywane pod warunkiem lub z zastrze¿eniem terminu zostan¹ równie¿ uznane za niewa¿ne. Ponadto za niewa¿ne uznane 
zostan¹ zapisy nie zawieraj¹ce któregokolwiek z elementów wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spó³ek Handlowych.

Na dowód przyjêcia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz z³o¿onego formularza zapisu, potwierdzony przez 
pracownika POK-u przyjmuj¹cego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek zastrze¿eñ i jest 
nieodwo³alny w terminie zwi¹zania zapisem.

10.4.4. Transza Indywidualna

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Indywidualnej s¹ osoby fizyczne i osoby prawne oraz 
jednostki nie posiadaj¹ce osobowoœci prawnej, bêd¹ce zarówno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisów 
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178). 

Nierezydenci, zamierzaj¹cy nabyæ Akcje Serii C, winni zapoznaæ siê z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Tryb i miejsce sk³adania zapisów

W ramach Transzy Indywidualnej mo¿na sk³adaæ zapisy na nie wiêcej ni¿ 5.000 akcji. Inwestor ma prawo do z³o¿enia kilku 
zapisów, które ³¹cznie nie mog¹ przekroczyæ 5.000 akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej. Zapisy opiewaj¹ce
na wy¿sz¹ liczbê akcji bêd¹ traktowane jak zapisy na 5.000 akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej. Z³o¿enie zapisu 
w Transzy Indywidualnej nie ogranicza prawa do z³o¿enia zapisu lub zapisów w Transzy Kwalifikowanej.

Na potrzeby przeprowadzenia emisji Akcji Serii C Millennium Dom Maklerski S.A. podpisa³ umowê z Domem Maklerskim 
BZ WBK S.A.

Zapisy na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej bêd¹ przyjmowane w POK-ach biur 
maklerskich okreœlonych w za³¹czniku nr 8 do niniejszego Prospektu.

Procedura sk³adania zapisów

Zapis na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej jest bezwarunkowy, nieodwo³alny i nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek 
zastrze¿eñ. 

Inwestorzy, którzy nabêd¹ akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, bêd¹ mogli za³o¿yæ rachunki papierów 
wartoœciowych w biurach maklerskich przyjmuj¹cych zapisy na Akcje Serii C na warunkach okreœlonych w regulaminach 
tych biur, dotycz¹cych otwierania i prowadzenia rachunków papierów wartoœciowych oraz œwiadczenia us³ug maklerskich.

Inwestor winien z³o¿yæ w miejscu sk³adania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wype³niony w trzech 
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisaæ oœwiadczenie bêd¹ce integraln¹ czêœci¹ formularza zapisu, w którym 
stwierdza, ¿e:

– zapozna³ siê z treœci¹ Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty  Otwartej;

– zgadza siê na przydzielenie mu mniejszej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej  ni¿ objêta zapisem lub 
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

– zgadza siê na przydzielenie mu akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie;

– wyra¿a zgodê na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji, 
przyjmuje do wiadomoœci, ¿e przys³uguje mu prawo wgl¹du do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania, oraz 
¿e dane na formularzu zapisu zosta³y podane dobrowolnie.
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Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej stanowi Za³¹cznik nr 6
do niniejszego Prospektu.

Formularz zapisu, oprócz ww. oœwiadczenia, bêdzie zawiera³ m.in. nastêpuj¹ce informacje:

1. dane o inwestorze:

– imiê i nazwisko osoby fizycznej lub nazwê (firmê) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadaj¹cej 
osobowoœci prawnej;

– miejsce zamieszkania lub siedzibê i adres;

– adres do korespondencji;

– w przypadku inwestorów krajowych: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu dla osób 
fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nie 
posiadaj¹cych osobowoœci prawnej;

– w przypadku inwestorów zagranicznych: numer paszportu dla osób fizycznych oraz numer w³aœciwego rejestru dla 
osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadaj¹cych osobowoœci prawnej;

2. cenê emisyjn¹;

3. liczbê akcji objêtych zapisem; 

4. kwotê wp³aty na akcje objête zapisem i sposób zap³aty;

5. wskazanie numeru rachunku bankowego lub inwestycyjnego do zwrotu wp³aconej kwoty lub jej czêœci;

6. adres podmiotu upowa¿nionego do przyjmowania zapisów i wp³at;

7. datê i podpis inwestora lub jego pe³nomocnika oraz osoby upowa¿nionej przyjmuj¹cej zapis.

Sk³adaj¹c zapis, inwestor lub jego pe³nomocnik zobowi¹zany jest okazaæ dowód osobisty lub paszport w celu weryfikacji 
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzia³aj¹ca w imieniu osoby prawnej zobowi¹zana jest z³o¿yæ aktualny odpis 
z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaœwiadczaj¹cy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba 
dzia³aj¹ca w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadaj¹cej osobowoœci prawnej obowi¹zana jest z³o¿yæ akt zawi¹zania 
tej jednostki lub inny dokument, z którego wynikaæ bêdzie umocowanie do sk³adania oœwiadczeñ woli.

Wraz ze z³o¿eniem zapisu inwestor jest zobowi¹zany do z³o¿enia dyspozycji deponowania Akcji Serii C zgodnie z zapisami 
pkt 10.2.2.

Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niew³aœciwego wype³nienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej 
Ofercie Otwartej ponosi inwestor. Zapis, który pomija jakikolwiek z jego elementów, zostanie uznany za niewa¿ny. Zapisy 
dokonywane pod warunkiem lub z zastrze¿eniem terminu zostan¹ równie¿ uznane za niewa¿ne. Ponadto za niewa¿ne uznane 
zostan¹ zapisy nie zawieraj¹ce któregokolwiek z elementów wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spó³ek Handlowych.

Na dowód przyjêcia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz z³o¿onego formularza zapisu, potwierdzony przez 
pracownika POK-u przyjmuj¹cego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek zastrze¿eñ i jest 
nieodwo³alny w terminie zwi¹zania zapisem.

10.4.5. Wp³ata na Akcje Serii C

Warunkiem skutecznego z³o¿enia zapisu na Akcje Serii C jest jego op³acenie w kwocie wynikaj¹cej z iloczynu liczby akcji 
objêtych zapisem i ich ceny emisyjnej. W przypadku wp³at gotówkowych wp³ata na Akcje Serii C musi wp³yn¹æ na rachunek 
najpóŸniej do momentu z³o¿enia zapisu. W przypadku dokonania wp³aty w formie przelewu wp³ata musi nast¹piæ najpóŸniej 
do ostatniego dnia przyjmowania zapisów. 

W przypadku dokonywania zapisu na Akcje Serii C w POK Oferuj¹cego przelew powinien zostaæ dokonany na rachunek

nr 83 11602202 00000000 32033560
prowadzony przez Bank Millennium S.A. 
z dopiskiem:
ATM C – imiê i nazwisko (firma) inwestora – nazwa POK (miejscowoœæ, w której inwestor sk³ada zapis) 

Dopuszcza siê nastêpuj¹ce formy op³acenia zapisu na Akcje Serii C:

– gotówk¹, w z³otych,

– przelewem bankowym, w z³otych, 

– powy¿szymi sposobami ³¹cznie.

Za datê dokonania wp³aty przelewem uznaje siê datê wp³ywu œrodków pieniê¿nych na rachunek przyjmuj¹cego zapis.

Brak wp³aty w terminie okreœlonym w Prospekcie powoduje niewa¿noœæ ca³ego zapisu. Wp³ata niepe³na powoduje 
niewa¿noœæ zapisu w czêœci, w jakiej zapis nie zosta³ op³acony.

Wp³aty na Akcje Serii C nie podlegaj¹ oprocentowaniu. 
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10.4.6. Przydzia³ Akcji Serii C

Przydzia³ Akcji Serii C nast¹pi nie póŸniej ni¿ 14 dni od daty zamkniêcia subskrypcji.

Podstawê przydzia³u Akcji Serii C stanowi:

– prawid³owo wype³niony formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej;

– op³acenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Przydzia³ akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej

Na podstawie „ksiêgi popytu” zostanie przygotowana przez Zarz¹d lista wstêpnego przydzia³u, tj. lista inwestorów, którym 
zostan¹ przydzielone akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w przypadku z³o¿enia i op³acenia przez nich zapisu. 
Lista bêdzie okreœla³a tak¿e liczbê akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, które zostan¹ przydzielone danemu 
inwestorowi w przypadku z³o¿enia i op³acenia zapisu na liczbê akcji nie wiêksz¹ od iloœci okreœlonej w zaproszeniu
do z³o¿enia zapisu.

W przypadku subskrybowania mniejszej liczby akcji ni¿ oferowana w Transzy Kwalifikowanej oraz przy jednoczesnym 
dojœciu do skutku emisji Akcji Serii C, inwestorom zostan¹ przydzielone akcje zgodnie ze z³o¿onym zapisem.

W przypadku wyst¹pienia nadsubskrypcji w Transzy Kwalifikowanej przydzia³ akcji w Transzy Kwalifikowanej nast¹pi wed³ug 
nastêpuj¹cych zasad:

– zostanie dokonany przydzia³ akcji na rzecz inwestorów uczestnicz¹cych w procesie tworzenia „ksiêgi popytu”, którzy 
zostali umieszczeni na wstêpnej liœcie przydzia³u oraz którzy z³o¿¹ i op³ac¹ zapis w wysokoœci okreœlonej na tej liœcie 
(inwestorom tym zagwarantowany zostanie przydzia³ akcji okreœlonych w tej liœcie),

– w drugiej kolejnoœci przydzielane bêd¹ akcje na rzecz inwestorów uczestnicz¹cych w procesie tworzenia „ksiêgi 
popytu”, którzy zostali umieszczeni na wstêpnej liœcie przydzia³u oraz którzy z³o¿yli i op³acili zapis w wysokoœci 
wy¿szej ni¿ wskazane na tej liœcie – w odniesieniu do czêœci zapisu, jaka przekroczy³a wielkoœæ wskazan¹ na wstêpnej 
liœcie przydzia³u. W przypadku gdy nadsubskrypcja wyst¹pi na tym etapie przydzia³u, zastosowana zostanie zasada 
proporcjonalnej redukcji tych czêœci zapisów, które przekroczy³y wielkoœci wskazane na wstêpnej liœcie przydzia³u
z uwzglêdnieniem akcji przesuniêtych z Transzy Indywidualnej,

– je¿eli po dokonaniu przydzia³u akcji, zgodnie z powy¿szymi zasadami, pozostan¹ jeszcze nieobjête akcje (np. w wyniku 
przesuniêcia czêœci akcji z Transzy Indywidualnej lub w przypadku gdy nie wszyscy inwestorzy umieszczeni na wstêpnej 
liœcie przydzia³u z³o¿¹ i op³ac¹ zapisy lub z³o¿¹ i op³ac¹ zapisy w ni¿szej wysokoœci), akcje te bêd¹ przydzielane 
na rzecz inwestorów, którzy nie uczestniczyli w procesie tworzenia „ksiêgi popytu”, a którzy z³o¿yli i op³acili zapisy 
– proporcjonalnie do wielkoœci z³o¿onego i op³aconego zapisu. 

U³amkowe czêœci akcji nie bêd¹ przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokr¹gleñ zostan¹ przydzielone kolejno 
tym inwestorom, których zapisy zosta³y zredukowane, a którzy dokonali zapisu na najwiêksz¹ liczbê akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej. W przypadku równych zapisów o przydziale zadecyduje losowanie.

Je¿eli liczba akcji, na które dokonano zapisów w Transzy Kwalifikowanej bêdzie mniejsza ni¿ liczba akcji oferowanych 
w Publicznej Ofercie Otwartej w tej transzy i jednoczeœnie liczba akcji, na które opiewaj¹ zapisy z³o¿one w Transzy 
Indywidualnej bêdzie wiêksza od liczby akcji oferowanych w Transzy Indywidualnej, Zarz¹d  przesunie nie objête zapisami 
akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej z Transzy Kwalifikowanej do Transzy Indywidualnej.

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie ni¿ deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odst¹pienia od zapisu.

Przydzia³ akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej

Je¿eli liczba akcji, na które dokonano zapisów, przekroczy liczbê akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy 
Indywidualnej, Zarz¹d w pierwszej kolejnoœci przesunie nie objête zapisami akcje z Transzy Kwalifikowanej. Nastêpnie 
w przypadku, gdy liczba akcji, na które z³o¿ono zapisy w Transzy Indywidualnej nadal bêdzie przekraczaæ liczbê akcji 
oferowanych w tej transzy (z uwzglêdnieniem przesuniêcia akcji nie objêtych zapisami z Transzy Kwalifikowanych), przydzia³ 
akcji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

U³amkowe czêœci akcji nie bêd¹ przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokr¹gleñ zostan¹ przydzielone kolejno 
inwestorom, którzy dokonali zapisu na najwiêksz¹ liczbê akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy 
Indywidualnej, a w przypadku równych zapisów o przydziale zadecyduje losowanie.

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie ni¿ deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odst¹pienia od zapisu.

10.4.7. Zasady i miejsca sk³adania zapisów oraz przydzia³ Akcji Serii C subemitentom inwestycyjnym 

W przypadku podpisania przez Spó³kê umowy lub umów o subemisjê inwestycyjn¹ oraz gdy nie wszystkie Akcje Serii C 
zostan¹ subskrybowane w ramach zapisów sk³adanych w Transzy Indywidualnej i Transzy Kwalifikowanej, Spó³ka bêdzie 
mog³a wezwaæ do z³o¿enia zapisów subemitentów inwestycyjnych. Wezwanie takie zostanie skierowane nie póŸniej ni¿ na 
jeden dzieñ przed terminem rozpoczêcia przyjmowania zapisów od subemitentów inwestycyjnych okreœlonym w pkt 10.4.2. 
niniejszego Rozdzia³u Prospektu.

Subemitent inwestycyjny winien z³o¿yæ w miejscu sk³adania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej 
wype³niony w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisaæ oœwiadczenie bêd¹ce integraln¹ czêœci¹ formularza 
zapisu, w którym stwierdza, ¿e:
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– zapozna³ siê z treœci¹ Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwartej;

– zgadza siê na przydzielenie mu Akcji Serii C zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej stanowi Za³¹cznik nr 6 
do Prospektu z dopiskiem „zapis subemitenta”.

Sk³adaj¹c zapis, osoba dzia³aj¹ca w imieniu subemitenta inwestycyjnego zobowi¹zana jest z³o¿yæ aktualny odpis 
z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaœwiadczaj¹cy o jej uprawnieniu do reprezentowania subemitenta.

Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niew³aœciwego wype³nienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie 
Otwartej ponosi subemitent inwestycyjny. Zapis, który pomija jakikolwiek z jego elementów, zostanie uznany za niewa¿ny. 
Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrze¿eniem terminu zostan¹ równie¿ uznane za niewa¿ne.

Ponadto za niewa¿ne uznane zostan¹ zapisy nie zawieraj¹ce któregokolwiek z elementów wskazanych w Art. 437 §2 
Kodeksu Spó³ek Handlowych.

Na dowód przyjêcia zapisu subemitent otrzymuje jeden egzemplarz z³o¿onego formularza zapisu, potwierdzony przez 
pracownika POK-u przyjmuj¹cego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek zastrze¿eñ i jest 
nieodwo³alny w terminie zwi¹zania zapisem.

Zapisy subemitentów inwestycyjnych przyjmowane bêd¹ w Punktach Obs³ugi Klienta, których wykaz stanowi Za³¹cznik
nr 7 do Prospektu.

Wp³aty subemitentów inwestycyjnych na Akcje Serii C winny byæ dokonywane zgodnie z zasadami przedstawionymi 
w pkt 10.4.5. niniejszego Rozdzia³u Prospektu.

Przydzia³ Akcji Serii C dla subemitentów inwestycyjnych nast¹pi nie póŸniej ni¿ 14 dni od daty zamkniêcia subskrypcji.

Podstawê przydzia³u Akcji Serii C stanowi:

– prawid³owo wype³niony formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej;

– op³acenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

10.4.8. Skutki prawne niedokonania w oznaczonym terminie wp³aty na Akcje Serii C

W przypadku niedokonania wp³aty w terminie okreœlonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii C bêdzie niewa¿ny.

W przypadku dokonania niepe³nej wp³aty na Akcje Serii C w terminie okreœlonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii C bêdzie 
wa¿ny w czêœci, w jakiej zosta³ op³acony. 

Zwrot nale¿nych kwot nast¹pi wed³ug zasad opisanych w pkt 10.4.10. niniejszego Rozdzia³u Prospektu.

10.4.9. Okreœlenie terminu zwi¹zania dokonanym zapisem na Akcje Serii C

Subskrybent jest zwi¹zany zapisem na akcje od daty z³o¿enia zapisu do dnia zapisania akcji na jego rachunku
z uwzglêdnieniem przypadków opisanych poni¿ej.

Subskrybent przestaje byæ zwi¹zany zapisem w przypadku:

– og³oszenia przez Spó³kê niedojœcia emisji Akcji Serii C do skutku,

– niezg³oszenia przez Zarz¹d podwy¿szenia kapita³u zak³adowego do rejestru w ci¹gu 6 miesiêcy od dnia podjêcia 
uchwa³y o emisji Akcji Serii C,

– uprawomocnienia siê postanowienia S¹du Rejestrowego o odmowie rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego 
Spó³ki w wyniku emisji Akcji Serii C. 

10.4.10. Sposób zwrotu nadp³aconych kwot

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Serii C ni¿ wynika³o to ze z³o¿onego zapisu, nadp³acone kwoty zostan¹ 
zwrócone inwestorom w terminie 14 dni od dokonania przydzia³u Akcji Serii C, na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane 
na formularzach zapisu na Akcje Serii C. Zwrot nadp³aconych kwot nast¹pi bez jakichkolwiek odszkodowañ lub odsetek.

10.4.11. Okreœlenie sposobu og³oszenia o odst¹pieniu od emisji, dojœciu lub niedojœciu emisji do skutku 
oraz sposobu i terminu zwrotu wp³aconych kwot 

O odst¹pieniu od emisji Spó³ka poinformuje, w formie raportu bie¿¹cego, zgodnie z postanowieniami art. 81 ust. 1 Ustawy, 
w ci¹gu 24 godzin od podjêcia takiej decyzji.

O dojœciu emisji Akcji Serii C do skutku Spó³ka poinformuje, w formie raportu bie¿¹cego, zgodnie z postanowieniami art. 81 
ust. 1 Ustawy, w ci¹gu 24 godzin od powziêcia takiej informacji.

Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku, je¿eli:

– do dnia zamkniêcia subskrypcji nie zostan¹ z³o¿one i prawid³owo op³acone zapisy na co najmniej 1.000.000 Akcji Serii C lub

– Zarz¹d Spó³ki nie zg³osi do S¹du w ci¹gu 6 miesiêcy od daty podjêcia uchwa³y o emisji Akcji Serii C wniosku
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o zarejestrowanie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego lub 

– uprawomocni siê postanowienie S¹du Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwy¿szenia kapita³u zak³adowego 
Spó³ki w wyniku emisji Akcji Serii C.

O zaistnieniu powy¿szych okolicznoœci i niedojœciu emisji do skutku Zarz¹d poinformuje w ci¹gu 24 godzin, w formie raportu 
bie¿¹cego, zgodnie z postanowieniami art. 81 ust. 1 Ustawy. Ponadto o niedojœciu emisji do skutku Zarz¹d poinformuje 
niezw³ocznie poprzez jednorazowe og³oszenia w dzienniku „Puls Biznesu”.

W przypadku niedojœcia emisji do skutku kwoty wp³acone na akcje zostan¹ zwrócone inwestorom w terminie 14 dni
od og³oszenia o niedojœciu emisji do skutku, na rachunki papierów wartoœciowych wskazane na formularzach zapisu na 
Akcje Serii C.

W przypadku niedojœcia emisji Akcji Serii C do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji Serii C do obrotu gie³dowego 
Emitent wyst¹pi o zakoñczenie notowañ Praw do Akcji Serii C na GPW w dniu podania do publicznej wiadomoœci informacji 
o niedojœciu emisji do skutku. Wówczas zwrot wp³at dokonany zostanie na rzecz inwestorów, na kontach których bêd¹ 
zapisane Prawa do Akcji Serii C w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowañ Praw do Akcji 
Serii C na GPW. Kwota zwracanych wp³at zostania ustalona w ten sposób, ¿e liczba Praw do Akcji Serii C znajduj¹cych 
siê na koncie inwestora zostanie pomno¿ona przez cenê emisyjn¹ Akcji Serii C. Zwrot wp³at zostanie dokonany w terminie
14 dni od og³oszenia o niedojœciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne na których zapisane by³y PDA.

10.4.12. Wydawanie potwierdzeñ nabycia Akcji Serii C 

Emitent nie przewiduje wydawania potwierdzeñ nabycia Akcji Serii C.

Inwestor sk³adaj¹cy zapis jest zobowi¹zany z³o¿yæ nieodwo³aln¹ dyspozycjê deponowania Akcji Serii C.

11. Zamiary Emitenta dotycz¹ce wtórnego obrotu Akcjami Oferowanymi
i PDA

Niezw³ocznie po otrzymaniu decyzji KPWiG o dopuszczeniu Akcji Oferowanych do obrotu publicznego Emitent podejmie 
wszelkie prawem przewidziane dzia³ania w celu dopuszczenia do obrotu gie³dowego Praw do Akcji Serii C (PDA) oraz  Akcji 
Serii B i Akcji Serii C. W tym celu Emitent wyst¹pi do Rady Gie³dy o dopuszczenie PDA oraz Akcji Serii B i Akcji Serii C
do obrotu gie³dowego.

Niezw³ocznie po dokonaniu przydzia³u Akcji Serii C Emitent rozpocznie starania o rozpoczêcie notowañ na GPW Praw
do Akcji Serii C. Zarz¹d Spó³ki do³o¿y starañ, aby niezw³ocznie po dokonaniu przydzia³u Akcji Serii C, na kontach w KDPW 
zosta³y zapisane PDA Serii C, w liczbie równej iloœci subskrybowanych i przydzielonych Akcji Serii C. Zamiarem Emitenta 
jest, aby PDA zosta³y zapisane na rachunkach inwestorów niezw³ocznie po dokonaniu rejestracji w KDPW.

Po zapisaniu PDA na rachunkach inwestorów Emitent wyst¹pi do Zarz¹du Gie³dy o wyznaczenie daty rozpoczêcia oraz 
systemu notowañ PDA.

Jeœli nie wyst¹pi¹ ¿adne nieprzewidziane okolicznoœci, Zarz¹d Emitenta planuje, i¿ rozpoczêcie  notowañ Praw do Akcji Serii 
C na GPW bêdzie mo¿liwe w styczniu 2004 roku. 

Wykonanie PDA polegaæ bêdzie na zapisaniu na rachunkach inwestorów Akcji Serii C. Za ka¿de PDA znajduj¹ce siê na 
rachunku inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna Akcja Serii C, co spowoduje wygaœniêcie PDA.

Zarz¹d Emitenta bêdzie ubiega³ siê o wprowadzenie do obrotu gie³dowego na rynku równoleg³ym GPW Akcji Serii B i Akcji 
Serii C.

W przypadku niespe³nienia czêœci warunków, okreœlonych w § 35 Regulaminu Gie³dy (których to spe³nienie jest m.in. 
uzale¿nione od wyników Publicznej Oferty Otwartej) i nieskorzystania przez Zarz¹d Gie³dy z mo¿liwoœci wynikaj¹cych
z § 38 Regulaminu Gie³dy, Zarz¹d Emitenta podejmie dzia³ania maj¹ce na celu wprowadzenie Akcji Oferowanych na rynku 
wolnym GPW. 

Zamiarem Emitenta jest, aby notowanie Akcje Serii B na GPW rozpoczê³o siê równoczeœnie z notowaniem Akcji Serii C. 

Emitent przewiduje, i¿ pierwsze notowanie Akcji Oferowanych na GPW bêdzie mo¿liwe w I kwartale 2004 r.

12. Informacje dotycz¹ce finansowania przez Emitenta nabycia lub objêcia 
emitowanych przez siebie akcji

Emitent nie bêdzie udziela³ po¿yczek, zabezpieczeñ, zaliczkowych wyp³at, jak równie¿ w innej formie, bezpoœrednio lub 
poœrednio nie bêdzie finansowa³ nabycia lub objêcia emitowanych przez siebie Akcji Serii B i C.  
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13. Inne, poza oferowanymi, papiery wartoœciowe Emitenta wprowadzane 
do publicznego obrotu

13.1. Rodzaj, liczba oraz ³¹czna wartoœæ Akcji Serii A
Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi jest równie¿ 
1.150.000 akcji imiennych serii A o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da.

Tabela 15. Charakterystyka Akcji Serii A

Papiery 
wartoœciowe 
wg rodzajów

Liczba              
(w szt.)

Wartoœæ 
nominalna      

(w z³)

Cena emisyjna 
(w z³)

Nadwy¿ka ceny 
emisyjnej nad 

wartoœci¹
 nominaln¹ 

(w z³)

Szacunkowe 
prowizje

 i koszty emisji 
(w z³)

Wp³ywy 
Emitenta 

(w z³)

1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6

Na jednostkê 1 2,00 0,026

Razem 1.150.000 2.300.000,00 30.000,00

Statut Spó³ki nie przewiduje ¿adnych ograniczeñ co do przenoszenia praw z Akcji Serii A. Nie istniej¹ ograniczenia umowne 
co do przenoszenia praw z Akcji Serii A. Akcje Serii A s¹ uprzywilejowane co do prawa g³osu w ten sposób, ¿e na ka¿d¹ 
Akcjê Serii A przypadaj¹ dwa g³osy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje Serii A nie s¹ przedmiotem ¿adnych zabezpieczeñ.
Z Akcjami Serii A nie s¹ zwi¹zane ¿adne dodatkowe œwiadczenia ani obowi¹zki.

13.2. Podstawa prawna emisji papierów wartoœciowych i ich wprowadzenia 
do publicznego obrotu

13.2.1. Organ uprawniony do podjêcia decyzji o emisji papierów wartoœciowych i ich wprowadzeniu
do publicznego obrotu

Akcje Serii A zosta³y wyemitowane w zwi¹zku z przekszta³ceniem ATM Sp. z o.o. w spó³kê akcyjn¹.

13.2.2. Data i forma podjêcia decyzji o emisji Akcji Serii A

W dniu 20 marca 2003 roku Zgromadzenie Wspólników podjê³o jednog³oœnie, w obecnoœci osób reprezentuj¹cych 
100% kapita³u zak³adowego, Uchwa³ê nr 1 w sprawie przekszta³cenia spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ w spó³kê 
akcyjn¹.

Uchwa³a nr 1 ma nastêpuj¹ce brzmienie:

Uchwa³a nr 1
Zgromadzenia Wspólników ATM Sp. z o.o.

z dnia 20 marca 2003 roku

Wyra¿a siê zgodê na przekszta³cenie spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ ATM Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ 
w spó³kê akcyjn¹ ATM GRUPA Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich.

W konsekwencji powy¿szego:

1. spó³ka przekszta³cona bêdzie spó³k¹ akcyjn¹,

2. wysokoœæ kapita³u zak³adowego spó³ki przekszta³conej wynosi 2.300.000,00 z³,

3. zarz¹d spó³ki przekszta³conej sk³adaæ siê bêdzie z nastêpuj¹cych osób:

– Dorota Michalak-Kurzewska – Prezes Zarz¹du,

– Okil Khamidov – Wiceprezes Zarz¹du,

– Pawe³ Tobiasz – Wiceprezes Zarz¹du.

Uchwa³a nr 1 zosta³a zaprotoko³owana w formie aktu notarialnego przez notariusza El¿bietê Radojewsk¹ prowadz¹c¹ Kancelariê 
Notarialn¹ we Wroc³awiu (rep. A nr 1842/2003). Przekszta³cenie zosta³o zarejestrowane w dniu 1 kwietnia 2003 roku.

Na mocy uchwa³y nr 3 z dnia 8 wrzeœnia 2003 roku Walne Zgromadzenie wyrazi³o zgodê na wprowadzenie Akcji Serii A
do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi. 
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Uchwa³a nr 3 ma nastêpuj¹ce brzmienie:

UCHWA£A Nr 3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spó³ki pod firm¹: ATM Grupa Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich 
uchwala co nastêpuje

I. ZGODA NA WPROWADZENIE

Wyra¿a siê zgodê na wprowadzenie wszystkich akcji Spó³ki, tj. 1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji 
imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od 1 do 1150000 o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da – do publicznego 
obrotu papierami wartoœciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami 
wartoœciowymi (jednolity tekst Dz.U. z 2002 roku nr 47, poz. 449 ze zm.).

II. UPOWA¯NIENIE DLA ZARZ¥DU

Upowa¿nia siê i zobowi¹zuje Zarz¹d Spó³ki do podjêcia wszelkich dzia³añ maj¹cych na celu wprowadzenie akcji Spó³ki
do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi, w szczególnoœci do z³o¿enia dokumentów akcji do depozytu.

III. POSTANOWIENIA KOÑCOWE

Uchwa³a wchodzi w ¿ycie z dniem podjêcia.

Uchwa³a nr 3 zosta³a zaprotoko³owana w formie aktu notarialnego przez notariusza El¿bietê Radojewsk¹, prowadz¹c¹ 
Kancelariê Notarialn¹ we Wroc³awiu (rep. A nr 5409/2003).

13.3. Prawo pierwszeñstwa do objêcia Akcji Serii A przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Prawo pierwszeñstwa do objêcia Akcji Serii A przez dotychczasowych akcjonariuszy w rozumieniu art. 433 Kodeksu Spó³ek 
Handlowych nie mia³o zastosowania. Akcje te zosta³y objête w wyniku przekszta³cenia spó³ki ATM Sp. z o.o. w spó³kê 
akcyjn¹.

13.4. Oznaczenie dat, od których Akcje Serii A uczestnicz¹ w dywidendzie
Akcje Serii A uczestnicz¹ w dywidendzie od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

13.5. Prawa z wprowadzanych papierów wartoœciowych
Informacje na temat praw z akcji Spó³ki, œwiadczeñ dodatkowych na rzecz Spó³ki, a tak¿e obowi¹zków uzyskania zezwoleñ 
lub dokonania zawiadomieñ zosta³y zamieszczone wy¿ej w pkt 6. 

13.6. Zasady opodatkowania dochodów zwi¹zanych z posiadaniem Akcji i obrotem
nimi

Informacje na temat zasad opodatkowania dochodów zwi¹zanych z posiadaniem i obrotem akcjami Spó³ki zosta³y 
zamieszczone wy¿ej w pkt 7.

13.7. Umowa dotycz¹ca emisji kwitów depozytowych
Wed³ug stanu na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitent nie zawar³ i nie planuje zawrzeæ umowy, o której mowa w art. 96 Prawa 
o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi. 

13.8. Zamiary Emitenta dotycz¹ce wprowadzenia Akcji Serii A do obrotu wtórnego  
Na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitent nie zamierza wprowadzaæ Akcji Serii A do obrotu wtórnego na rynku 
regulowanym.
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1. Oznaczenie Emitenta

Firma:                                                                                 ATM Grupa Spó³ka Akcyjna

Forma prawna:                                                                  spó³ka akcyjna

Kraj siedziby:                                                                     Polska

Siedziba:                                                                            Bielany Wroc³awskie

Adres:                                                                                 ul. B³êkitna 3, Bielany Wroc³awskie, 55-040 Kobierzyce

Telefon:                                                                              (0-prefiks-71) 785-53-00

Telefaks:                                                                             (0-prefiks-71) 785-53-01

Poczta elektroniczna:                                                        atm@atmgrupa.pl

Strona internetowa:                                                           www.atmgrupa.pl

REGON:                                                                             930492316

NIP:                                                                                    897-10-08-712

2. Poprzednie formy prawne Emitenta

Emitent powsta³ w wyniku przekszta³cenia spó³ki „ATM” Sp. z o.o. na podstawie uchwa³y zgromadzenia wspólników 
tej spó³ki z dnia 20 marca 2003 roku (akt notarialny sporz¹dzony przez notariusza El¿bietê Radojewsk¹, prowadz¹c¹ 
Kancelariê Notarialn¹ we Wroc³awiu, rep. A nr 1842/2003). Przekszta³cenie zosta³o wpisane do rejestru przedsiêbiorców 
Krajowego Rejestru S¹dowego na mocy postanowienia S¹du Rejonowego dla Wroc³awia-Fabrycznej we Wroc³awiu Wydzia³ 
VI Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu 1 kwietnia 2003 roku.

3. Przepisy prawa, na podstawie których Emitent zosta³ utworzony

Emitent zosta³ utworzony na podstawie przepisów Kodeksu Spó³ek Handlowych.

4. S¹d, który wyda³ postanowienie o wpisie Emitenta do w³aœciwego rejestru

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiêbiorców wyda³ S¹d Rejonowy dla Wroc³awia-Fabrycznej we Wroc³awiu 
Wydzia³ VI Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego. Emitent zosta³ zarejestrowany pod numerem KRS 0000157203.

5. Historia Emitenta i jego poprzedników prawnych

Poprzednikiem Emitenta by³a za³o¿ona w roku 1995 ATM spó³ka z o.o. Spó³ka ATM Sp. z o.o. zosta³a za³o¿ona przez Pani¹ 
Dorotê Michalak-Kurzewsk¹. Akt za³o¿ycielski zosta³ sporz¹dzony przez notariusza Barbarê Korta, prowadz¹c¹ Kancelariê 
Notarialn¹ we Wroc³awiu, rep. A nr 927/95. Spó³ka ATM Sp. z o.o. zosta³a wpisana do rejestru handlowego przez S¹d 
Rejonowy dla Wroc³awia-Fabrycznej we Wroc³awiu Wydzia³ VI Gospodarczy Rejestrowy pod nr 5530. Spó³ka ATM Sp. z o.o. 
prowadzi³a dzia³alnoœæ gospodarcz¹ w zakresie produkcji telewizyjnej.

Na mocy uchwa³y zgromadzenia wspólników ATM Sp. z o.o. z dnia 20 marca 2003 roku (akt notarialny sporz¹dzony 
przez notariusza El¿bietê Radojewsk¹, prowadz¹c¹ Kancelariê Notarialn¹ we Wroc³awiu, rep. A nr 1842/2003) dokonano 
przekszta³cenia spó³ki w spó³kê akcyjn¹ ATM Grupa S.A. Przekszta³cenie zosta³o zarejestrowane przez S¹d Rejonowy dla 
Wroc³awia-Fabrycznej we Wroc³awiu Wydzia³ VI Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu 1 kwietnia 2003 roku. 
Emitent zosta³ wpisany do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem KRS 0000157203.

Za³o¿ycielami spó³ki akcyjnej w procesie przekszta³cenia byli Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski, dotychczasowi 
wspólnicy ATM Sp. z o.o. Pan Tomasz Kurzewski ma wykszta³cenie wy¿sze (in¿.), ukoñczy³ studia na Akademii Rolniczej 
w Lublinie (kierunek: technika rolnicza i leœna). Pani Dorota Michalak-Kurzewska ma wykszta³cenie œrednie. Aktualnie 
Pani Dorota Michalak-Kurzewska studiuje na Wydziale Zarz¹dzania Biznesem w Wy¿szej Szkole Zarz¹dzania – Polish 
Open University w Warszawie. Pañstwo Kurzewscy posiadaj¹ wieloletnie doœwiadczenie w bran¿y telewizyjnej i produkcji 
telewizyjnych.
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6. Kapita³y i fundusze Emitenta

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spó³ek Handlowych Spó³ka mo¿e tworzyæ nastêpuj¹ce kapita³y i fundusze:

1) kapita³ zak³adowy,

2) kapita³ zapasowy,

3) kapita³ rezerwowy,

4) fundusze celowe.

Tabela 16. Wartoœæ kapita³ów w³asnych wed³ug stanu na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 r.

Rodzaj kapita³u
Wartoœæ
 (tys. z³)

Kapita³ zak³adowy 2.300

Kapita³ zapasowy 192

Kapita³ rezerwowy z aktualizacji wyceny 275

Pozosta³e kapita³y rezerwowe -

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieg³ych -

Wynik finansowy roku obrotowego  2.757

Razem kapita³y w³asne 5.524

ród³o: Emitent

6.1. Kapita³ zak³adowy
Zasady tworzenia kapita³u zak³adowego spó³ek akcyjnych regulowane s¹ przepisami Kodeksu Spó³ek Handlowych, które oprócz 
zwyk³ego podwy¿szenia kapita³u zak³adowego (art. 431 Kodeksu Spó³ek Handlowych) przewiduj¹ tak¿e podwy¿szenie kapita³u 
zak³adowego ze œrodków spó³ki (art. 442 Kodeksu Spó³ek Handlowych), podwy¿szenie kapita³u zak³adowego w trybie kapita³u 
docelowego (art. 444 Kodeksu Spó³ek Handlowych) oraz warunkowe podwy¿szenie kapita³u zak³adowego (art. 448 Kodeksu 
Spó³ek Handlowych). Statut Emitenta nie zawiera zapisów, zezwalaj¹cych na emitowanie akcji w ramach kapita³u docelowego.

Stosownie do brzmienia art. 431 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych podwy¿szenie kapita³u zak³adowego mo¿e byæ dokonane 
dopiero po ca³kowitym wp³aceniu co najmniej 9/10 dotychczasowego kapita³u zak³adowego.

6.2. Kapita³ zapasowy
Spó³ka akcyjna jest zobowi¹zana do tworzenia kapita³u zapasowego przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. 
Kapita³ zapasowy tworzy siê, przelewaj¹c corocznie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy do momentu, kiedy kapita³ 
ten nie osi¹gnie co najmniej jednej trzeciej kapita³u zak³adowego. Zgodnie z przepisami Kodeksu Spó³ek Handlowych
do kapita³u zapasowego przelewa siê tak¿e nadwy¿ki osi¹gniête przy emisji akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej,
a pozosta³e po pokryciu kosztów emisji akcji (art. 396 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych) oraz dop³aty, które uiszczaj¹ 
akcjonariusze w zamian za przyznanie szczególnych uprawnieñ ich dotychczasowym akcjom, o ile dop³aty te zostan¹ u¿yte 
na wyrównanie nadzwyczajnych odpisów lub strat (art. 396 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

6.3. Kapita³y rezerwowe i fundusze celowe
Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 4 Kodeksu Spó³ek Handlowych statut mo¿e przewidywaæ tworzenie innych kapita³ów
na pokrycie szczególnych strat lub wydatków (kapita³y rezerwowe). Zgodnie z § 9 pkt 7 Statutu tworzenie i likwidacja 
kapita³ów i funduszy oraz okreœlanie ich przeznaczenia nale¿y do wy³¹cznej kompetencji Walnego Zgromadzenia.

7. Podstawowe zasady polityki Emitenta co do wyp³aty dywidendy 
w okresie ostatnich 3 lat obrotowych

7.1. Zasady polityki Zarz¹du co do wyp³aty dywidendy w okresie ostatnich trzech lat 
obrotowych

Emitent zosta³ wpisany do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu 1 kwietnia 2003 roku. W okresie 
ostatnich trzech lat obrotowych Zgromadzenie Wspólników ATM Sp. z o.o. (poprzednika prawnego Emitenta) trzykrotnie 
podejmowa³o uchwa³ê o wyp³acie dywidendy:     

1) z zysku wypracowanego w 2000 roku na dywidendê zosta³o przeznaczonych 222.780,46 z³ (100% zysku netto) 
– na 1 udzia³ zosta³a wyp³acona dywidenda w wysokoœci 371,30 z³;

2) z zysku wypracowanego w 2001 roku na dywidendê zosta³o przeznaczonych 284.000,00 z³ (51,30% zysku netto) 
– na 1 udzia³ zosta³a wyp³acona dywidenda w wysokoœci 61,74 z³;
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3) z zysku wypracowanego w 2002 roku na dywidendê zosta³o przeznaczonych 1.513.654,75 z³ (100% zysku netto), 
oprócz tego na dywidendê przeznaczono niepodzielony zysk z roku 2001 w kwocie 192.140,27 z³ – na 1 udzia³ zosta³a 
wyp³acona dywidenda w wysokoœci 370,82 z³.

7.2. Zasady polityki Zarz¹du co do wyp³aty dywidendy w okresie najbli¿szych trzech lat 
obrotowych

Intencj¹ Zarz¹du jest, aby w okresie najbli¿szych trzech lat 25-50% wypracowanego zysku netto przez Emitenta wyp³acaæ 
akcjonariuszom w postaci dywidendy. W kolejnych latach planowany poziom wyp³acanej dywidendy bêdzie uzale¿niony 
od poziomu generowanych œrodków przez Emitenta oraz przewidywanych wydatków inwestycyjnych.   

7.3. Oznaczenie terminu podejmowania decyzji o wyp³acie dywidendy
Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spó³ek Handlowych organem w³aœciwym do powziêcia uchwa³y o podziale zysku (lub 
o pokryciu straty) oraz o wyp³acie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, które winno odbyæ siê w terminie 6 miesiêcy
po up³ywie ka¿dego roku obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala w uchwale dzieñ, wed³ug którego ustala siê 
listê akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieñ dywidendy) oraz termin wyp³aty dywidendy 
(art. 348 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych). Dzieñ dywidendy mo¿e byæ wyznaczony na dzieñ powziêcia uchwa³y albo
w okresie kolejnych trzech miesiêcy, licz¹c od tego dnia.

7.4. Okreœlenie sposobu og³aszania informacji o odbiorze dywidendy
Informacja o zamiarze podjêcia przez Walne Zgromadzenie uchwa³y w przedmiocie wyp³aty dywidendy oraz jej proponowana 
treœæ zostanie przekazana w formie raportu bie¿¹cego za poœrednictwem Systemu „Emitent” w ci¹gu 24 godzin od zajœcia 
zdarzenia Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d, Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A. oraz Polskiej 
Agencji Prasowej. W analogicznej formie Spó³ka przeka¿e informacjê o treœci podjêtej uchwa³y o wyp³acie dywidendy, jak 
równie¿ o warunkach jej odbioru i wyp³aty. W tym samym trybie Emitent poda do publicznej wiadomoœci wszelkie decyzje 
dotycz¹ce deklaracji wyp³aty lub wstrzymania wyp³aty dywidendy, a tak¿e og³osi o odbiorze dywidendy.

7.5. Warunki odbioru dywidendy
Warunki wyp³aty dywidendy ustali Zarz¹d w porozumieniu z KDPW. Zgodnie z § 91 Szczegó³owych Zasad KDPW (za³¹cznik 
do uchwa³y Zarz¹du KDPW nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 roku ze zm.) Emitent zobowi¹zany jest poinformowaæ KDPW 
o wysokoœci dywidendy oraz dniu dywidendy i terminie wyp³aty dywidendy, przesy³aj¹c niezw³ocznie, lecz nie póŸniej ni¿ 10 dni 
przed dniem dywidendy uchwa³ê Walnego Zgromadzenia. Miêdzy dniem dywidendy a dniem wyp³aty dywidendy musi up³ywaæ 
co najmniej 10 dni.

Emitent jest ponadto zobowi¹zany, zgodnie z § 21 ust. 1 Regulaminu GPW, niezw³ocznie poinformowaæ GPW o zamiarze 
wykonywania praw z papierów ju¿ notowanych, w tym prawa do dywidendy i uzgadniaæ z GPW te decyzje w zakresie,
w którym mog¹ one mieæ wp³yw na organizacjê i sposób przeprowadzania transakcji gie³dowych.

7.6. Wskazanie istniej¹cych uprzywilejowañ co do dywidendy
W Spó³ce nie wystêpuj¹ ¿adne uprzywilejowania akcji co do dywidendy.

8. Liczba i rodzaj akcji tworz¹cych kapita³ zak³adowy Emitenta

Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi 2.300.000 z³ i dzieli siê na 1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartoœci 
nominalnej 2 z³ote ka¿da. Akcje Serii A s¹ uprzywilejowane co do prawa g³osu w ten sposób, i¿ ka¿da Akcja Serii A daje 
prawo do dwóch g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Akcje Serii A zosta³y objête w wyniku przekszta³cenia ATM Sp. z o.o. 
w spó³kê akcyjn¹.

9. Informacje o nieop³aconej czêœci kapita³u zak³adowego

Kapita³ zak³adowy Emitenta zosta³ op³acony w ca³oœci.
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10. Szczegó³owe informacje dotycz¹ce wszelkich zmian kapita³u zak³adowego 
Emitenta i jego poprzednika prawnego w okresie co najmniej ostatnich 5 lat

Tabela 17. Zmiany kapita³u zak³adowego Emitenta i jego poprzednika prawnego

Lp. Rodzaj zmiany Podstawa prawna
Kapita³ zak³adowy. 

Akcje (udzia³y)

Cena 
nabycia 
1 akcji 

(udzia³u)

Osoby, które 
objê³y

co najmniej 5% 
akcji (udzia³ów) 

w kapitale 
Emitenta

Rejestracja 
podwy¿sze-

nia

1.

Podwy¿szenie wysokoœci 
kapita³u zak³adowego ATM 
Sp. z o.o. z kwoty 5.000 z³ 
do 300.000 z³, tj.o kwotê 
295.000 z³ poprzez pod-
wy¿szenie wartoœci dotych-
czasowych 100 udzia³ów 
z kwoty 50 z³ do kwoty 
500 z³ oraz utworzenie 
nowych 500 udzia³ów 
o wartoœci 500 z³ ka¿dy.

Uchwa³a Zgromadzenia 
Wspólników z dnia 
29 stycznia 2001 r. 

(akt notarialny 
sporz¹dzony przez 

El¿bietê Radojewsk¹, 
prowadz¹c¹ Kancelariê 

Notarialn¹
we Wroc³awiu, rep. A 

nr 524/2001).

300.000 z³ 
600 równych

 i niepodzielnych 
udzia³ów po 500 z³ 

ka¿dy

500 z³

Dorota Michalak- 
- Kurzewska 

Tomasz 
Kurzewski

13.07.2001 r.

2.

Podwy¿szenie wysokoœci 
kapita³u zak³adowego ATM 
Sp. z o.o. z kwoty 300.000 z³ 
do 2.300.000 z³, 
tj. o kwotê 2.000.000 z³ 
poprzez utworzenie nowych  
4.000 udzia³ów o wartoœci 
500 z³ ka¿dy.

Uchwa³a Zgromadzenia 
Wspólników z dnia 
14 czerwca 2002 r., 

podjêta na podstawie 
§ 7 ust. 1 umowy ATM 

Sp. z o.o.

2.300.000 z³ 
4.600 równych 

i niepodzielnych 
udzia³ów 

po 500 z³ ka¿dy

500 z³

Dorota Michalak- 
- Kurzewska 

Tomasz 
Kurzewski

23.08.2002 r.

3.
Przekszta³cenie spó³ki ATM 
Sp. z o.o. w spó³kê akcyjn¹ 
pod firm¹ ATM Grupa S.A.

Uchwa³a Zgromadzenia 
Wspólników z dnia 

20 marca 2003 r. 
(akt notarialny 

sporz¹dzony przez 
El¿biet¹ Radojewsk¹, 

prowadz¹c¹ Kancelariê 
Notarialn¹ 

we Wroc³awiu, rep. A 
nr 1842/2003).

2.300.000 z³ 
1.150.000 akcji serii A 
imiennych uprzywilejo-

wanych o wartoœci 
nominalnej 2 z³ ka¿da 

Akcje Serii A s¹ 
uprzywilejowane 

co do prawa g³osu 
w ten sposób, 

i¿ na 1 Akcjê Serii A 
przypadaj¹ 

2 g³osy na Walnym 
Zgromadzeniu.

2 z³

Dorota Michalak- 
- Kurzewska 

Tomasz 
Kurzewski

1.04.2003 r.

ród³o: Emitent

11. Opis wszelkich wk³adów niepieniê¿nych, wniesionych do spó³ki
w okresie ostatnich 5 lat

Do Spó³ki nie by³y dotychczas wnoszone wk³ady niepieniê¿ne.

12. Dodatkowe warunki, jakie musz¹ byæ spe³nione przy zmianach kapita³u 
zak³adowego oraz zmianach praw wynikaj¹cych z ró¿nych rodzajów akcji

Statut nie okreœla ¿adnych dodatkowych warunków, jakie musz¹ byæ spe³nione przy zmianach kapita³u zak³adowego oraz 
zmianach praw wynikaj¹cych z ró¿nych rodzajów akcji.

13. Przewidywane zmiany kapita³u zak³adowego w wyniku realizacji 
uprawnieñ przez obligatariuszy 

Emitent nie emitowa³ dotychczas ani obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeñstwa.
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14. Liczba akcji i wartoœæ kapita³u zak³adowego, o które mo¿e byæ 
podwy¿szony kapita³ zak³adowy w granicach kapita³u docelowego

Statut Spó³ki nie zawiera upowa¿nienia dla Zarz¹du do podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w granicach kapita³u docelowego.

15. Akcje lub œwiadectwa u¿ytkowe

Spó³ka nie wydawa³a ani akcji u¿ytkowych, ani œwiadectw u¿ytkowych.

16. Œwiadectwa za³o¿ycielskie

Statut Emitenta nie przewiduje wydania œwiadectw za³o¿ycielskich.

17. Akcje Emitenta bêd¹ce jego w³asnoœci¹ lub w³asnoœci¹ innych 
jednostek nale¿¹cych do Grupy Kapita³owej

Spó³ka nie posiada w³asnych akcji. Akcje Emitenta nie s¹ w³asnoœci¹ innych jednostek nale¿¹cych do Grupy Kapita³owej.

18. Nabycie akcji w³asnych w okresie ostatnich trzech lat obrotowych

W okresie ostatnich 3 lat obrotowych Spó³ka nie naby³a w³asnych akcji w celu zapobie¿enia bezpoœrednio zagra¿aj¹cej 
Spó³ce powa¿nej szkodzie.

19. Rynki papierów wartoœciowych, na których s¹ notowane papiery 
wartoœciowe Emitenta lub wystawiane w zwi¹zku z nimi kwity 
depozytowe

Papiery wartoœciowe Emitenta nie by³y dotychczas notowane na rynkach papierów wartoœciowych. Emitent nie wystawia³ 
dotychczas kwitów depozytowych.

20. Notowania papierów wartoœciowych Emitenta za ostatnie 3 lata

Papiery wartoœciowe Emitenta nie by³y dotychczas notowane na rynkach papierów wartoœciowych.

21. Informacje o wypowiedzeniu przez Emitenta umowy o dokonanie 
badania, przegl¹du lub innych us³ug, dotycz¹cych sprawozdañ 
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdañ finansowych

Spó³ka nie wypowiedzia³a umowy o dokonanie badania prawnego, dotycz¹cej sprawozdania finansowego i skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Emitenta, zawartej z podmiotem uprawnionym do badania, w okresie objêtym zbadanym 
sprawozdaniem finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi porównywalnymi zamieszczonymi 
w Prospekcie.
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22. Informacje o z³o¿eniu wniosku o og³oszenie upad³oœci, og³oszeniu 
upad³oœci, z³o¿eniu podania o otwarcie postêpowania uk³adowego, 
otwarciu postêpowania likwidacyjnego, zawieszeniu postêpowania 
uk³adowego lub jego umorzeniu w odniesieniu do Emitenta
lub jednostki od niego zale¿nej w okresie ostatnich 5 lat

W okresie 5 lat ani w odniesieniu do Emitenta, ani jednostki od niego zale¿nej nie zosta³ z³o¿ony wniosek o og³oszenie 
upad³oœci, nie zosta³a og³oszona upad³oœæ, nie zosta³o z³o¿one podanie o otwarcie postêpowania uk³adowego, nie zosta³o 
otwarte postêpowanie likwidacyjne, nie zosta³o zawieszone ani umorzone postêpowanie uk³adowe.

23. Informacje o wpisaniu danych przedsiêbiorstwa Emitenta do KRS

Do dzia³u 4 rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego nie zosta³y wpisane ¿adne dane dotycz¹ce 
przedsiêbiorstwa Emitenta.

24. Opis powi¹zañ organizacyjnych lub kapita³owych Emitenta z innymi 
podmiotami

24.1. Okreœlenie roli Emitenta w Grupie ATM
Emitent w ramach Grupy ATM pe³ni rolê podmiotu koordynuj¹cego i nadzoruj¹cego dzia³alnoœæ poszczególnych podmiotów 
wchodz¹cych w sk³ad Grupy. W sk³ad Grupy Kapita³owej ATM wchodz¹ trzy podmioty:

– ATM Grupa S.A., pozyskuj¹ca zlecenia na produkcjê filmow¹ i telewizyjn¹, organizuj¹ca pod wzglêdem koncepcyjnym 
w ramach realizowanego formatu zawartoœæ i treœæ merytoryczn¹ programów oraz pe³ni¹ca funkcje koordynuj¹ce
w stosunku do pozosta³ych spó³ek zale¿nych, 

– ATM System Sp. z o.o., pe³ni¹ca rolê centrum sprzêtowego dla Grupy Kapita³owej i œwiadcz¹ca us³ugi monta¿u 
telewizyjnego, obs³ugê dŸwiêkow¹, us³ugi realizatorskie, operatorskie oraz us³ugi transportowe, 

– ATM Investment Sp. z o.o., która jest w³aœcicielem nieruchomoœci, na której mieœci siê siedziba spó³ek, realizuje 
inwestycje budowlane na potrzeby Grupy Kapita³owej oraz wynajmuje studio telewizyjne, pomieszczenia biurowe oraz 
pokoje hotelowe dla aktorów i innych cz³onków ekip realizatorskich Grupy ATM. 

Dzia³alnoœæ spó³ek zale¿nych: ATM System Sp. z o.o. oraz ATM Investment Sp. z o.o. jest œciœle zwi¹zana z profilem 
dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej, a ponad 95% sprzeda¿y tych spó³ek realizowane jest do Emitenta. Jednoczeœnie dla ATM 
Grupa S.A. spó³ki zale¿ne s¹ najwiêkszymi dostawcami us³ug.
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24.2. Powi¹zania kapita³owe Emitenta
Tabela 18. Powi¹zania kapita³owe Emitenta

Firma Spó³ki ATM System Sp. z o.o. ATM Investment Sp. z o.o.

Siedziba i adres
ul. B³êkitna 3, Bielany Wroc³awskie,

55-040 Kobierzyce
ul. B³êkitna 3, Bielany Wroc³awskie,

55-040 Kobierzyce

Kraj siedziby Polska Polska

S¹d rejestrowy
S¹d Rejonowy dla Wroc³awia-Fabrycznej 
we Wroc³awiu, Wydzia³ VI Gospodarczy 

Krajowego Rejestru S¹dowego

S¹d Rejonowy dla Wroc³awia-Fabrycznej 
we Wroc³awiu, Wydzia³ VI Gospodarczy 

Krajowego Rejestru S¹dowego

Numery telekomunikacyjne tel: (+71) 785-53-60 fax: (+71) 785-53-01 tel: (+71) 785-53-00 fax: (+71) 785-53-01

Adres g³ównej strony internetowej www.atmgrupa.pl www.atmgrupa.pl

REGON 930803756 932090467

NIP 899-10-83-065 899-23-12-409

Rodzaj i wartoœæ kapita³ów w³asnych (z³)
kapita³ zak³adowy – 200.000 

kapita³ zapasowy – 987.944,92 
zysk netto – 232.419,04

kapita³ zak³adowy – 5.500.000
kapita³ zapasowy – 653.017,95 

strata netto – 21.612,25

Iloœæ posiadanych udzia³ów 400 11.000

£¹czna nominalna wartoœæ posiadanych 
udzia³ów (z³)

200.000 5.500.000

Procent posiadanego kapita³u 100% 100%

Procent posiadanych g³osów na 
Zgromadzeniu Wspólników

100% 100%

Rodzaj dominacji Emitenta spó³ka zale¿na spó³ka zale¿na

Rok uzyskania dominacji przez Emitenta 2003* 2003*

*Obie spó³ki by³y podmiotami zale¿nymi od ATM Sp. z o.o.: ATM System Sp. z o.o. – od lutego 2001 r., a ATM Investment Sp. z o.o.
– od grudnia 1999 r.
ród³o: Emitent

Zarówno ATM System Sp. z o.o., jak i ATM Investment Sp. z o.o. zosta³y objête ostatnim sprawozdaniem skonsolidowanym 
Emitenta.

24.3. Opis i schemat struktury Grupy ATM

Schemat Grupy Kapita³owej

ATM Grupa SA

ATM System Sp. z o.o.
100% udzia³ów

ATM Investment Sp. z o.o.
100% udzia³ów

24.4. Inne powi¹zania organizacyjne Emitenta
Emitent jest cz³onkiem miêdzynarodowego stowarzyszenia FRAPA, którego zadaniem jest rejestrowanie oraz prawna 
ochrona formatów programów telewizyjnych.
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Informacje dotycz¹ce dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej ATM zaprezentowane zosta³y w taki sposób, jakby to by³a jedna 
jednostka. Pozwala na to charakter powi¹zañ Emitenta i jego jednostek zale¿nych, w tym: komplementarny charakter 
dzia³alnoœci poszczególnych podmiotów Grupy Kapita³owej, trwa³y charakter powi¹zañ Emitenta z pozosta³ymi podmiotami 
zale¿nymi oraz prowadzenie wspólnej polityki gospodarowania w obrêbie Grupy Kapita³owej. Ilekroæ w tekœcie u¿ywane jest 
pojêcie Grupa Kapita³owa ATM, rozumieæ nale¿y przez to ATM Grupa S.A. oraz podmioty zale¿ne objête konsolidacj¹.

Strukturê powi¹zañ w ramach Grupy Kapita³owej ATM przedstawia poni¿sza tabela. Konsolidacji z ATM Grupa S.A. 
podlegaj¹ obie spó³ki zale¿ne – ATM Investment Sp. z o.o. oraz ATM System Sp. z o.o.

Tabela 19. Podmioty zale¿ne od Emitenta

Spó³ka
Udzia³ ATM Grupa S.A. 

w kapitale (%)
Metoda konsolidacji Zadania

ATM Investment Sp. z o.o. 100,00 pe³na
inwestycje w nieruchomoœci,

wynajem powierzchni biurowych

ATM System Sp. z o.o. 100,00 pe³na
œwiadczenie us³ug 

pomocniczych 
dla produkcji telewizyjnej

ród³o: Emitent

G³ównym profilem dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej ATM jest produkcja i rozpowszechnianie programów telewizyjnych. 
Dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej odbywa siê za poœrednictwem jednostki dominuj¹cej ATM Grupa S.A. pe³ni¹cej rolê 
koordynuj¹c¹ dzia³alnoœæ ca³ej Grupy Kapita³owej oraz podmiotów zale¿nych: ATM System Sp. z o.o., która œwiadczy us³ugi 
uzupe³niaj¹ce dla produkcji telewizyjnej w postaci us³ug monta¿owych, realizatorskich, dŸwiêkowych, wynajmu sprzêtu 
oraz us³ugi transportowe, oraz ATM Investment Sp. z o.o., której celem dzia³alnoœci s¹ inwestycje budowlane realizowane
na potrzeby Grupy Kapita³owej oraz zarz¹dzanie nieruchomoœciami. 

Podstawowe informacje o profilu i roli poszczególnych spó³ek zale¿nych, tworz¹cych Grupê Kapita³ow¹ ATM przedstawiono 
poni¿ej:

1) ATM Investment Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich

Za³o¿ona w 1999 roku. G³ówny cel i zakres dzia³alnoœci – inwestycje budowlane i nieruchomoœci.

ATM Investment Sp. z o.o. zosta³a powo³ana w celu skoncentrowania dzia³añ Spó³ki w zakresie inwestycji budowlanych 
i racjonalizacji posiadanych nieruchomoœci. ATM Investment Sp. z o.o. odpowiedzialna by³a za wybudowanie studia 
telewizyjnego – obecnej siedziby spó³ek Grupy Kapita³owej ATM i jest w³aœcicielem dwóch budynków mieszkalnych 
o zró¿nicowanych funkcjach (biuro, pokoje goœcinne). Je¿eli w przysz³oœci zaistnieje potrzeba dokonania kolejnych 
inwestycji budowlanych w Grupie ATM, to ich koordynatorem bêdzie ATM Investment Sp. z o.o. W za³o¿eniu spó³ka ta 
zawsze bêdzie cz³onkiem Grupy Kapita³owej ATM.

2) ATM System Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich

Za³o¿ona w 1996 roku. G³ówny cel i zakres dzia³alnoœci – œwiadczenie us³ug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej, 
tzn. us³ugi monta¿owe, realizacji, operatorskie, dŸwiêkowe, wynajmu sprzêtu oraz transportowe.

ATM System Sp. z o.o. zarz¹dza infrastruktur¹ techniczn¹ Grupy Kapita³owej, posiadaj¹c (na podstawie wielu umów) 
uprawnienia do korzystania z ca³ego sprzêtu telewizyjnego oraz studia telewizyjnego. W za³o¿eniu spó³ka ta zawsze 
bêdzie cz³onkiem Grupy Kapita³owej ATM.

Poni¿sza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe podmiotów Grupy Kapita³owej ATM:

Tabela 20. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapita³owej ATM (tys. z³)

Wyszczegól-
nienie

Przychody ze sprzeda¿y Zysk (strata) netto Suma bilansowa

I-IX 
2003*

I-VI 
2003

2002 2001 2000
I-IX 

2003*
I-VI 

2003
2002 2001 2000

I-IX 
2003*

I-VI 
2003

2002 2001 2000

ATM Grupa S.A. 28.727 19.574 30.626 33.639 12.701 2.757 1.965 1.477 463 459 19.527 17.940 15.390 16.808 6.400

ATM Investment 
Sp. z o.o.

2.180 1.434 2.770 2.109 208 -66 -22 448 144 75 9.016 9.060 8.871 8.513 8.247

ATM System
Sp. z o.o.

5.575 3.230 4.048 4.700 - 500 232 448 520 - 4.385 4.114 1.834 1.032 -

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent
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Schemat biznesowy zwi¹zany z dzia³alnoœci¹ Grupy Kapita³owej ATM, obrazuj¹cy przep³ywy operacyjne pomiêdzy 
poszczególnymi spó³kami Grupy Kapita³owej przedstawiono poni¿ej:

ATM GRUPA S.A.

Wynajem studia i sprzêtu, 
kupno us³ug technicznych 

wed³ug rzeczywistych potrzeb

ATM System Sp. z o.o. Wynajem powierzchni biurowej 
i studia na zasadzie rycza³tu

ATM Investment Sp. z o.o.

ATM Grupa S.A. wynajmuje od ATM Investment Sp. z o.o. pomieszczenia biurowe dla pracowników oraz pomieszczenia 
hotelowe dla aktorów i goœci. Z kolei od ATM System Sp. z o.o., Spó³ka wynajmuje sprzêt techniczny wraz ze studiem 
produkcyjnym oraz kupuje us³ugi zwi¹zane z zapewnieniem pe³nej obs³ugi technicznej (monta¿ownia, re¿yserka, us³ugi 
dŸwiêkowe itp.). Zrealizowan¹ w oparciu o dostarczony sprzêt i us³ugi techniczne od spó³ek zale¿nych produkcjê telewizyjn¹ 
ATM Grupa S.A. sprzedaje nadawcom telewizyjnym.

Dodatkowo pomiêdzy ATM Grupa S.A. i ATM System Sp. z o.o. istnieje przep³yw w postaci op³at rycza³towych ponoszonych 
przez ATM System Sp. z o.o. za wynajmowany sprzêt telewizyjny. Wynika to z faktu, i¿ w³aœcicielem sprzêtu telewizyjnego 
jest ATM Grupa S.A., który naby³a w okresie, w którym ATM System Sp. z o.o. nie posiada³a wystarczaj¹cej zdolnoœci 
kredytowej do udŸwigniêcia relatywnie wysokiego obci¹¿enia finansowego zwi¹zanego z zakupem sprzêtu telewizyjnego. 
W efekcie ATM System Sp. z o.o. wynajmuje sprzêt na zasadzie rycza³tu od ATM Grupa S.A. i „odsprzedaje” go ATM Grupa S.A. 
razem z us³ugami technicznymi wed³ug rzeczywistych potrzeb ATM Grupa S.A. Kalkulacja stawek najmu (rycza³towych) 
oparta jest na kosztach rat leasingowych ponoszonych przez ATM Grupa S.A. z tytu³u wyleasingowanego sprzêtu. 
Z kolei op³aty za korzystanie ze sprzêtu i studia produkcyjnego wraz z obs³ug¹ techniczn¹ oparte s¹ na cenach rynkowych,
tj. alternatywnych kosztach wynajêcia powierzchni produkcyjnych, sprzêtu plus obs³ugi technicznej dostêpnych na rynku 
krajowym. W przypadku braku pe³nego wykorzystani studia produkcyjnego i sprzêtu przez ATM Grupa S.A., ATM System 
Sp. z o.o. sprzedaje swoje us³ugi (wynajem studia i sprzêtu plus obs³uga techniczna) podmiotom zewnêtrznym. 

1. Podstawowe produkty i us³ugi Emitenta i jego Grupy Kapita³owej

Grupa Kapita³owa ATM, z szacowanym przez Emitenta na podstawie w³asnych informacji i analiz 10% udzia³em rynkowym 
nale¿y do najwiêkszych producentów telewizyjnych w Polsce. Podstawowymi obszarami dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej 
ATM s¹:

– produkcja filmów i nagrañ wideo,

– wynajem maszyn i urz¹dzeñ,

– us³ugi reklamowe,

– pozosta³a dzia³alnoœæ, obejmuj¹ca miêdzy innymi: inwestycje w nieruchomoœci i wykonywanie robót budowlanych oraz 
instalacyjnych, na potrzeby tworzenia zaplecza materialnego do produkcji telewizyjnej (hale monta¿owe, instalacje 
techniczne) oraz us³ugi pomocnicze dla produkcji telewizyjnej (us³ugi transportowe, produkcja sprzêtu radiowo-
-telewizyjnego, us³ugi hotelowe, badanie rynku i opinii publicznej, dzia³alnoœæ wydawnicza).

Bior¹c pod uwagê specyfikê dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej oraz dotychczasow¹ strukturê sprzeda¿y, o profilu Grupy ATM 
decyduje produkcja telewizyjno-filmowa. Struktura przychodów ze sprzeda¿y Grupy Kapita³owej ATM w ci¹gu ostatnich 
trzech lat obrotowych przedstawia poni¿sza tabela.

Tabela 21. Wartoœciowa struktura przychodów ze sprzeda¿y Grupy Kapita³owej ATM (tys. z³)

Wyszczególnienie
I-IX 2003 I-VI 2003 2002 2001 2000

wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³

Produkcja telewizyjna 27.355 96,7% 18.751 97,1% 29.243 97,5% 31.905 96,0% 12.012 93,8%

Wynajem sprzêtu i inne 942 3,3% 556 2,9% 740 2,5% 1.337 4,0% 788 6,2%

Razem 28.297 100,0% 19.307 100,0% 29.983 100,0% 33.242 100,0% 12.800 100,0%

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
rrd³o: Emitent
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G³ównym Ÿród³em przychodów Grupy Kapita³owej jest produkcja telewizyjno-filmowa, stanowi¹ca w latach 2000-2002 oraz 
w okresie 9 miesiêcy 2003 r. œrednio oko³o 96% przychodów ze sprzeda¿y ogó³em. Ponadto Grupa Kapita³owa œwiadczy 
us³ugi z zakresu wynajmu sprzêtu telewizyjnego i studia zdjêciowego do podmiotów zewnêtrznych oraz uzyskuje przychody 
z tytu³u wykorzystywania przez inne podmioty praw autorskich i znaków towarowych nale¿¹cych do Grupy Kapita³owej. 

Charakter i specyfika dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej ATM, w tym w szczególnoœci podzia³ zakresu dzia³alnoœci pomiêdzy 
poszczególne spó³ki Grupy Kapita³owej, wed³ug zasady komplementarnoœci, jak równie¿ fakt, i¿ obecna skala dzia³alnoœci 
Emitenta anga¿uje w ponad 95% potencja³ spó³ek zale¿nych, dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej, w du¿ym stopniu ogniskuje 
siê w jednostce dominuj¹cej ATM Grupa S.A. W efekcie poziom przychodów osi¹ganych przez Grupê Kapita³ow¹ 
jest bliski temu, który osi¹ga Emitent. Poni¿ej przedstawiono strukturê przychodów Emitenta w podziale adekwatnym
do przedstawionym powy¿ej dla Grupy Kapita³owej.

Tabela 22. Wartoœciowa struktura przychodów ze sprzeda¿y ATM Grupa S.A. (tys. z³)

Wyszczególnienie
I-IX 2003* I-VI 2003 2002 2001 2000

wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³

Produkcja telewizyjna 27.304 95,0% 18.739 95,7% 29.225 95,4% 31.705 94,2% 12.012 27.304

Wynajem sprzêtu, inne 1.423 5,0% 835 4,3% 1.402 4,6% 1.934 5,8% 689 1.423

Razem 28.727 100,0% 19.574 100,0% 30.627 100,0% 33.639 100,0% 12.701 28.727

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent

1.1. Produkcja telewizyjna
Produkcja telewizyjno-filmowa stanowi podstawowy rodzaj dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej ATM. Spó³ka koncentruje siê 
przede wszystkim na produkcji trzech form telewizyjnych: teleturniejach, reality show oraz sitcomach. £¹cznie te trzy 
grupy produktów stanowi³y w 2002 roku ponad 85%, a w okresie 9 miesiêcy 2003 r. 88% ca³ej produkcji telewizyjnej. 
W drugiej pó³owie 2003 r. Emitent rozpocz¹³ realizacjê serialu telewizyjnego „Fala zbrodni”. Znaczna wartoœæ tego 
projektu spowodowa³a istotny wzrost udzia³u tej grupy przychodów w przychodach ze sprzeda¿y produkcji telewizyjnej 
ogó³em. Pozosta³a produkcja telewizyjna to ró¿nego rodzaju programy (program kryminalny „TBŒ”, program tzw. telewizji 
emocjonalnej „Zerwane Wiêzi”) oraz produkcja innych form telewizyjnych. Strukturê sprzeda¿y produkcji telewizyjnej
w podziale na podstawowe formaty telewizyjne przedstawiono w poni¿szej tabeli.

Tabela 23. Wartoœciowa struktura przychodów Grupy Kapita³owej ATM z tytu³u produkcji telewizyjnej (tys. z³)

Produkcja telewizyjna
I-IX 2003* I-VI 2003 2002 2001 2000

wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³

Program kryminalny 530 1,9% 530 2,8% 848 2,9% 1.060 3,3% 1.219 10,1%

Seriale 2.649 9,7% 190 1,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Telewizja emocjonalna 0 0,0% 0 0,0% 1.894 6,5% 1.860 5,8% 170 1,4%

Teleturniej 11.794 43,1% 11.794 62,9% 6.989 23,9% 6.801 21,3% 3.795 31,6%

Sitcom 1.450 5,3% 1.450 7,8% 4.755 16,3% 3.110 9,7% 6.037 50,3%

Reality show 10.856 39,7% 4.745 25,3% 13.804 47,2% 18.633 58,4% 0 0,0%

Pozosta³a produkcja 76 0,3% 42 0,2% 953 3,3% 441 1,4% 792 6,6%

Razem 27.355 100,0% 18.751 100,0% 29.243 100,0% 31.905 100,0% 12.012 100,0%

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent

Istotnym czynnikiem, który decyduje o profilu produkcji ATM s¹ stopy zwrotu mo¿liwe do osi¹gniêcia na poszczególnych 
rodzajach produkcji. Wœród produkcji telewizyjnych realizowanych przez Grupê ATM najwy¿sz¹ rentownoœci¹ 
charakteryzuje siê produkcja programów typu reality show oraz teleturnieje. Specjalizacja Grupy ATM w realizacji 
wspomnianych powy¿ej formatach telewizyjnych jest mo¿liwa równie¿ dziêki posiadaniu przez Grupê ATM du¿ego 
i unikalnego w skali kraju potencja³u produkcyjnego i organizacyjnego. Grupa ATM jest bowiem jedynym polskim 
prywatnym producentem telewizyjnym (niebêd¹cym jednoczeœnie nadawc¹ programu telewizyjnego) dysponuj¹cym 
w³asnym kompletnym zapleczem produkcyjnym. Realizacja wielu programów, takich jak reality show czy teleturnieje, 
wymaga wykorzystania w du¿ym zakresie zarówno du¿ego studia telewizyjnego, jak te¿ obiektów o du¿ym nasyceniu 
sprzêtem telewizyjnym. W przypadku tego typu programów dysponowanie pe³nym zapleczem produkcyjnym jest 
istotnym czynnikiem warunkuj¹cym mo¿liwoœci producenta do faktycznej zdolnoœci do realizacji programu. 
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Informacje o zrealizowanych przez Grupê ATM programach telewizyjnych przedstawia poni¿sza tabela:

Tabela 24. Programy zrealizowane przez Grupê ATM

Typ programu Rodzaj programu Tytu³
Miejsce 

realizacji
Odbiorca

filmy biograficzne

Arthur Penn USA TVP

Boles³aw Wierzbiañski USA TVP

Godzina u Ericha von Dänickena USA TVP

Karpowicz USA TVP

Lalki Pana Bronka Finlandia TVP

programy 
cykliczne 

program policyjny
Gliniarze Polska TVP

Telewizyjne Biuro Œledcze Polska TV Polsat

program kulturalny Cool-tura Polska TVP

serial komediowy Œwiat wed³ug Kiepskich Polska TV Polsat

VABANK Polska TVP

program muzyczny

Listen to... Polska TVP

Muzyczna podró¿ po Polsce Polska TVP

Pa³er Polska, Europa TVP

Pa³erek Polska, Europa TVP

Wakacje z Pa³erem Polska, Europa TVP

teleturnieje

Awantura o Kasê Polska TV Polsat

Rosyjska Ruletka Polska TV Polsat

¯yciowa Szansa Polska TV Polsat

programy sportowe

Formu³a Renault Francja TVP

Koszykarskie ABC Polska TVP

Liga ¿u¿lowa Polska TVP

program komediowy Ma³a TV Polska TVP

program medyczny
¯ycie zaczyna siê po przekwitaniu Polska TVP

Czy oty³oœæ to choroba Polska TVP

program historyczny

Dom Mieszczañski Polska TVP

Pa³ac magnata Polska TVP

Polski Dom Polska TVP

Sarmacka siedziba szlachecka Polska TVP

Wiejska chata i..... Polska TVP

telewizja emocjonalna
Marzenia Polska TV Polsat

Szukam Partnera Polska TV Polsat

program publicystyczny
Kto jest kim Polska TVP

Polska-NATO Polska, UE TVP

talk show
Willa Polska TV Polsat

Zerwane Wiêzi Polska TV Polsat

program kulinarny
Co ty wiesz o gotowaniu? Polska Franke

Polscy od kuchni Polska Polar

 dokumenty cykliczne 

Czechy po 5 latach Czechy TVP

Ludzie Polonii
USA, Bia³oruœ, 

Ukraina
TVP

Marsz Polonia
Bia³oruœ, 

Ukraina, Litwa
TVP

Niebieski Kwadrans Polska TVP

Powiew oœwiecenia i romantyzmu Polska TVP

Salon Lwowski Ukraina TVP

Tarcza Polska TVP

Uprawa Polska TVP

W cieniu fabryk Polska TVP



Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.64

Rozdzia³ V – Dane o dzia³alnoœci Emitenta

Prospekt Emisyjny 65ATM Grupa S.A.

Rozdzia³ V – Dane o dzia³alnoœci Emitenta

Typ programu Rodzaj programu Tytu³
Miejsce 

realizacji
Odbiorca

programy 
cykliczne

dokumenty cykliczne

W³óczêg¹ przez ¿ycie
Kraje by³ego 

ZSRR

Agencja 
Produkcji 
Filmowej

Wreszcie nad Niemnem Litwa TVP

Wygrani, przegrani Polska TVP

reality show

Amazonki Polska TV4

BAR 1 Polska TV Polsat

BAR 2 Polska TV Polsat

BAR BEZ GRANIC Polska TV Polsat

Dwa Œwiaty Polska TV Polsat

Gladiatorzy Polska TV4

£ysi i Blondynki Polska TV4

serial kryminalny Fala Zbrodni Polska 
Magna 

Entertainment 

program komediowy Uwaga! Hotel Polska 
Magna 

Entertainment 

programy radiowe Pa³er Radio Polska Radio Eska

filmy dokumentalne/programy reporta¿owe

Bohatyrowicze
Kraje by³ego 

ZSRR
TVP

Czechy piêæ lat po Czechy TVP

Czo³g Polska TVP

Dzamnastami
Kraje by³ego 

ZSRR
TVP

Festiwal Polska TVP

Gurukula Indie TVP

I love speedway Polska, Szwecja TVP

Kaman USA TVP

Kamieñ Polska TVP

Kielecki Bruklin USA TVP

Kormorany Polska TVP

Lekcja Polskiego Polska TVP

Narojowo, Szczawnica, Uranów Polska TVP

Nowe zjawisko-komfort Polska TVP

Poszukiwacze zaginionej armii Polska TVP

Powrót Polska TVP

Ptaki opuszczaj¹ gniazda Tad¿ykistan TVP

Tak, tak-to ptak
Tad¿ykistan, 
Uzbekistan

TVP

Tatoo Niemcy, Polska TVP

Upa³ Polska TVP

W Poszukiwaniu Sijawusza
Uzbekistan, 

Rosja, 
Tad¿ykistan

TVP

ród³o: Emitent

W zale¿noœci od rodzaju produkcji oraz zawartego kontraktu z nadawc¹ telewizyjnym Grupa Kapita³owa ATM wykorzystuje 
w³asne b¹dŸ licencyjne pomys³y programowe. W wielu przypadkach zawarte umowy umo¿liwiaj¹ dokonywanie pewnych, 
najczêœciej œciœle okreœlonych w umowie, modyfikacji programów. W efekcie koñcowy kszta³t zrealizowanego programu jest 
w du¿ym stopniu zwi¹zany z w³asnymi pomys³ami programowymi Grupy ATM. Podstawow¹ charakterystykê najwiêkszych 
produkcji realizowanych przez Grupê Kapita³ow¹ ATM przedstawia poni¿sza tabela: 
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Tabela 25. Opis najwa¿niejszych programów zrealizowanych przez Grupê ATM w latach 2000-2002

Wyszczególnienie Opis programu Osi¹gniêcia

Teleturnieje – „¯yciowa 
Szansa”

Wœród zaproszonej do studia publicznoœci jest losowany szczêœliwiec, 
który zaczyna graæ o wielkie pieni¹dze. Poprawna odpowiedŸ

na pierwsze, wprowadzaj¹ce do gry pytanie oznacza zap³acenie przez 
producenta programu rachunków gracza w kwocie do 1500 z³otych. 

Zdobycie nagrody g³ównej, tj. 1 mln z³ wymaga poprawnej odpowiedzi 
na 10 pytañ. W zdobyciu tej fortuny pomaga gracz telefoniczny

i prowadz¹cy program, Krzysztof Ibisz. 

Najchêtniej ogl¹dany 
teleturniej wiedzy ogólnej
 w 2001 roku. Telekamera 
2002 dla prowadz¹cego 

teleturniej – Krzysztofa Ibisza.

Teleturniej – „Awantura 
o kasê”

„Awantura o kasê” jest teleturniejem wiedzy ogólnej, w którym nie ma 
górnej i ostatecznej granicy wygranej pieniê¿nej. Gra sk³ada siê

 z dwóch etapów. W pierwszym z nich rywalizuj¹ ze sob¹ 
3 czteroosobowe zespo³y. Po wylosowaniu kategorii tematycznej przez 
prowadz¹cego, ka¿dy zespó³ bierze udzia³ w licytacji. Ma ona na celu 
wy³onienie dru¿yny, która bêdzie mia³a prawo odpowiadaæ na pytania. 
Licytacja trwa tak d³ugo, a¿ któraœ z dru¿yn skapituluje b¹dŸ zabraknie 

jej pieniêdzy. Ten etap trwa a¿ do bankructwa 2 z 3 zespo³ów lub do 
zadania 6 pytañ i przeprowadzenie 6 kolejnych licytacji. W drugim etapie 

bior¹ udzia³: zwyciêzca etapu pierwszego oraz dru¿yna, która wygra³a 
poprzedni odcinek. Zasady gry w drugim etapie s¹ identyczne jak

 w pierwszym.  

Pomimo trudnego pasma 
nadawania, pomiêdzy 

godzin¹ 19 i 20, zdoby³a 
ponad 20% udzia³ w rynku.

Reality show – „Dwa Œwiaty” Akcja rozgrywa siê na terenie kompleksu zbudowanego w plenerze. 
24-godzinny monitoring zapewnia 60 kamer i 120 mikrofonów. 

Dwunastka uczestników przebywa przez 1 tydzieñ w luksusowej czêœci 
kompleksu, po czym przenosi siê do surowego, wiejskiego domku, 
w którym sami musz¹ siê urz¹dziæ i przetrwaæ, maj¹c do dyspozycji 
jedynie podstawowe narzêdzia. Co tydzieñ do domku luksusowego 

przeprowadza siê jedna, wskazana przez widzów osoba. Przeprowadzka 
jest kar¹, gdy¿ za ka¿dy dzieñ pobytu w prymitywnych warunkach 

uczestnicy zarabiaj¹, o tyle ubo¿ej¹, p³ac¹c za ka¿dy dzieñ w luksusie. 
D³u¿szy pobyt w domku lux oznacza zatem bankructwo i opuszczenie 
gry. System jest tak skonstruowany, ¿e po trzech miesi¹cach w grze 

pozostaj¹ dwie najbardziej zahartowane i lubiane przez widzów osoby, 
które rozgrywaj¹ miêdzy sob¹ fina³.   

Najlepiej ogl¹dany w Polsce 
program w lipcu 2001

 we wszystkich kategoriach. 

Reality show – „Bar” Bar to interaktywne widowisko, zawieraj¹ce elementy m.in. reality 
show i telenoweli dokumentalnej. Zadaniem uczestników programu 

jest prowadzenie klubu w centrum miasta. Perypetie bohaterów mo¿na 
œledziæ na dwóch planach: podczas pracy w klubie oraz prywatnie

 w domu. Goœcinnie program odwiedzany jest zespo³y muzyczne, m.in. 
TATU, Ich Troje, Varius Manx. 

Program osi¹gn¹³ najwy¿sz¹ 
ogl¹dalnoœæ w 2002 roku 

w kategorii programów reality 
show. Telekamera 2003 dla 

prowadz¹cego program 
– Krzysztofa Ibisza.

Sitcom – „Œwiat wed³ug 
Kiepskich”

Serial komediowy przedstawiaj¹cy perypetie Ferdynanda Kiepskiego, 
jego rodziny i kilku s¹siadów. G³ówny bohater to leñ i kombinator 

w wiecznych finansowych tarapatach, jednak¿e obdarzony inwencj¹ do 
oryginalnych przedsiêwziêæ. W rolach g³ównych wyst¹pili znani aktorzy, 
m.in.: Andrzej Grabowski, Marzena Kipiel-Sztuka, Dariusz Gnatowski, 

Bartosz ¯ukowski. 

Telekamera 2001, 
Telekamera 2002, nagroda 
publicznoœci na Festiwalu 

Dobrego Humoru w Gdañsku 
w 2001, 2002 i 2003 roku. 

Telewizja emocjonalna 
–„Zerwane wiêzi”

Audycja o osobach, które utraci³y kontakt z bliskimi i próbuj¹ ich 
odszukaæ za poœrednictwem redakcji. Do koñca 2002 roku dziêki 

programowi po³¹czy³o siê ponad 150 rodzin. 

Czo³owe miejsce wœród 
najlepiej ogl¹danych 

programów w 2001 roku, 
nagroda Victoria 

za dzia³alnoœæ humanitarn¹

ród³o: Emitent

Realizowane przez Grupê ATM produkcje telewizyjne zyska³y uznanie widzów oraz zdoby³y znacz¹ce udzia³y rynkowe 
mierzone poziomem ogl¹dalnoœci (wszystkie oceny dotycz¹ce ogl¹dalnoœci programów telewizyjnych oraz udzia³u 
rynkowego zawarte w Prospekcie oparte s¹ na badaniach telemetrycznych przeprowadzanych przez firmê AGB Polska
na panelu ogólnopolskim obejmuj¹cym 1650 gospodarstw domowych w pe³ni reprezentatywnych dla ca³ego kraju. Struktura 
panelu oparta jest na najnowszych wynikach z Establishmet Survey 2002. Podstaw¹ do konstrukcji panelu badawczego 
s¹ dane GUS-u wed³ug „Prognozy gospodarstw domowych w Polsce wed³ug województw na lata 1999-2030”, GUS, 
Departament Badañ Demograficznych, Warszawa, 2000 i Establishment Survey 2002).

Wed³ug AGB Polska programy telewizyjne wyprodukowane przez Grupê ATM w 2001 uzyska³y najwiêksz¹ ogl¹dalnoœæ
(na podstawie wskaŸnika AMR) w Polsce w trzech kategoriach: teleturnieje, reality show, sitcomy. Wysoka pozycja rynkowa 
programów zrealizowanych przez Grupê ATM zosta³a potwierdzona wynikami ogl¹dalnoœci równie¿ w roku 2002 oraz
w pierwszej po³owie 2003 roku.
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Œrednia ogl¹dalnoœæ w kategorii teleturniej 
w 2002 roku (AMR)

Œrednia ogl¹dalnoœæ w kategorii serial komediowy 
w 2002 roku (AMR)

ród³o: Emitent, na podstawie AGB POLSKA ród³o: Emitent, na podstawie AGB POLSKA

Grupa Kapita³owa ATM mo¿e poszczyciæ siê programami o wieloletnim okresie emisji („Œwiat wed³ug Kiepskich” – 4 lata, 
„Telewizyjne biuro œledcze” – 7 lat, „Pa³er” – 6 lat, „¯yciowa szansa” – 3 lata), w trakcie którego utrzyma³y one relatywnie 
wysoki poziom ogl¹dalnoœci, mierzony wskaŸnikiem SHR. Dla najwa¿niejszych programów zrealizowanych przez Emitenta 
kszta³towa³ siê on w latach 2000 – 9 miesiêcy 2003 na poziomie: od 27,5% do 44,9% – „Œwiat wed³ug Kiepskich”, od 15,5% 
do 29,3% – „Telewizyjne biuro œledcze” od 22,6% do 35,8% – „¯yciowa szansa”. Niew¹tpliwy sukces jakim jest utrzymanie 
przez relatywnie d³ugi okres czasu wysokiej ogl¹dalnoœci zosta³ osi¹gniêty pomimo niekorzystnych zjawisk zwi¹zanych z:

– niestabiln¹ por¹ emisji programów wynikaj¹c¹ ze zmian w ramówkach nadawców,

– emisj¹ w paœmie zarezerwowanym w konkurencyjnych stacjach telewizyjnych dla programów informacyjnych,

– wahaniami w poziomie ogl¹dalnoœci i udziale nadawców w rynku telewizyjnym. 

Zdaniem Emitenta, do istotnych czynników decyduj¹cych o sukcesie konkretnej produkcji telewizyjnej nale¿¹:

– ciekawy format programu,

– pomys³y realizatorskie na etapie realizacji programu obejmuj¹ce: scenariusz, obsadê aktorsk¹, scenografiê itp.,

– szybki czas realizacji i umiejêtnoœæ szybkiej modyfikacji programu. 

Grupa ATM stosuje szczegó³owy monitoring pojawiaj¹cych siê na rynku formatów telewizyjnych pod k¹tem ich przydatnoœci 
do ewentualnego wykorzystania do realizacji w³asnych produkcji. W tym celu dokonywana jest ocena istniej¹cych formatów 
oraz analizowane s¹ aktualne trendy na rynkach producenckich. Czynnoœci te poprzedzaj¹ podjêcie ewentualnych decyzji 
o zakupie opcji b¹dŸ licencji programowych. Ponadto Grupa ATM stale wspó³pracuje z nadawcami celem pozyskania 
kontraktów na realizacjê poszczególnych formatów telewizyjnych. Mo¿liwe sposoby dzia³añ w tym zakresie przybieraj¹ 
najczêœciej trzy formy:

– zakup opcji programowych przez Grupê ATM, które zdaniem Emitenta bêd¹ interesuj¹ce dla widzów, selekcja
i prezentacja wybranych opcji nadawcom, uzyskanie ewentualnej promesy zlecenia od nadawcy, zakup licencji przez 
Grupê ATM, uzyskanie zlecenia na realizacjê,

– w³asne pomys³y programowe Grupy ATM, które prezentowane s¹ nadawcom w postaci wyprodukowanych programów 
pilota¿owych, dyskusja z nadawcami w celu dopracowania zaproponowanych formatów, ewentualne modyfikacje 
propozycji pilota¿owych, uzyskanie zlecenia na realizacjê,

– zakup licencji przez nadawcê, przetarg b¹dŸ zaproszenie producenta do z³o¿enia oferty na realizacjê, akceptacja oferty 
przez nadawcê, uzyskanie zlecenia na realizacjê.

Na etapie realizacji programów Grupa Kapita³owa ATM wykorzystuje przede wszystkim potencja³ w³asnych zespo³ów 
produkcyjnych, w których kluczowe role odgrywaj¹ re¿yserzy oraz kierownicy produkcji. Kompletuj¹ oni pe³ny sk³ad zespo³u 
realizatorskiego, w tym aktorów oraz s¹ odpowiedzialni za bezpoœredni¹ realizacjê programu. 

Grupa ATM realizuje wszystkie produkcje w oparciu o w³asn¹ infrastrukturê techniczn¹, obejmuj¹c¹ miêdzy innymi studio 
produkcyjne oraz wykorzystuj¹c w wiêkszoœci w³asny sprzêt telewizyjny. Stwarza to Emitentowi relatywnie du¿¹ elastycznoœæ 
w zakresie planowania poszczególnych produkcji oraz znacznie skraca czas potrzebny na wyprodukowanie programów,
a tym samym dzia³a na obni¿enie kosztów i podniesienie konkurencyjnoœci.  
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1.2. Wynajem sprzêtu, tantiemy za korzystanie z praw autorskich i znaków towarowych, 
pozosta³e przychody

W oparciu o posiadan¹ wiedzê, zdaniem Emitenta Grupa ATM jako praktycznie jedyny producent w Polsce posiada pe³ny 
zakres sprzêtu i urz¹dzeñ s³u¿¹cych realizacji produkcji telewizyjnej. Grupa dysponuje miêdzy innymi: du¿ym i ma³ym 
studiem produkcyjnym, sprzêtem nagraniowym i oœwietleniowym oraz sprzêtem realizatorskim. Podstawowe charakterystyki 
sprzêtu, którym dysponuje Grupa Kapita³owa przedstawia poni¿sza tabela:

Tabela 26. Charakterystyka sprzêtu do produkcji telewizyjno-filmowej Grupy Kapita³owej ATM

Wyszczególnienie Opis / Podstawowe parametry techniczne

Studia produkcyjne
Powierzchnia 630 m2 oraz 120 m2, zaplecze charakteryzatorskie, garderoba, osobne wejœcia dla aktorów, 

widzów i statystów. Re¿yserka wizji i fonii. Wszystkie pomieszczenia studia s¹ w pe³ni klimatyzowane.

Fonia Cyfrowy mikser fonii DMX-R100, do 42 kana³ów mikrofonów bezprzewodowych, magnetofon stacjonarny DAT.

Wizja
Ramiê kamerowe firmy Stanton „Jimmy Jib” o zasiêgu do 10,5 m, 7 cyfrowych kamer DXC D-35 (TRIAX), 

2 kamery cyfrowe BVP-950 z przetwornikami FIT.

Œwiat³o
Pierwszy i jedyny w Polsce szynoprzewodowy system oœwietlenia studiów telewizyjnych (ponad 100 ró¿nego 
rodzaju reflektorów zawieszonych na zdalnie sterowanych wyci¹garkach, zestaw 42 jednostek (MAC, STAGE 

ZOMM) do oœwietlenia efektowego.

Postprodukcja 
Stanowiska monta¿owe do monta¿u (i) nieliniowego: (4 zestawy „Media Composer 9000 XL”, Final Cut Pro3” 

oraz „Edit Station 3” firmy Sony), (ii) liniowego opartego o magnetowidy BETACAM SX i BETACAM SP.

Pozosta³y sprzêt
Sta³a instalacja techniczno-logistyczna do realizacji programów typu reality show (45 kamer, 120 mikrofonów, 

32-kana³owa stacja mikroportów, sprzêt transmisyjny i reporterski, sprzêt pomiarowy, podnoœnik do wysokoœci 
26 metrów, œrodki transportu osobowego oraz do przewozu sprzêtu – ³¹cznie 25 pojazdów).

ród³o: Emitent

Aby maksymalnie wykorzystaæ potencja³ posiadanej infrastruktury, Grupa Kapita³owa ATM za poœrednictwem spó³ki zale¿nej 
ATM System Sp. z o.o. wynajmuje studia i sprzêt do produkcji telewizyjnej podmiotom zewnêtrznym. Ze wzglêdu na fakt, 
i¿ portfel zamówieñ na w³asn¹ produkcjê telewizyjn¹ Grupy ATM systematycznie roœnie, wykorzystanie studia i sprzêtu 
w coraz wiêkszym stopniu zwi¹zane jest z w³asn¹ produkcj¹ telewizyjn¹ Grupy ATM. Z tego te¿ wzglêdu udzia³ tej grupy 
przychodów jest nieznacz¹cy w stosunku do przychodów ogó³em i systematycznie maleje. W roku 2000 przychody z tytu³u 
wynajmu sprzêtu stanowi³y oko³o 4 procent, podczas gdy w 2002 tylko 2,5 procent. Wed³ug szacunków Zarz¹du ATM Grupa 
S.A. w 2003 roku wykorzystanie studia produkcyjnego na w³asne potrzeby zbli¿y siê do 100%. Rosn¹ce wykorzystanie 
posiadanego sprzêtu i ryzyko braku wystarczaj¹cych mocy przerobowych sta³ siê powodem decyzji o rozbudowie ju¿ 
istniej¹cych i budowie nowego studia produkcyjnego oraz zakupie dodatkowego sprzêtu realizatorskiego.  

Najmniej znacz¹cym Ÿród³em przychodów dla Grupy ATM jest sprzeda¿ praw autorskich do w³asnych programów oraz 
tantiemy uzyskiwane za wykorzystanie znaków towarowych nale¿¹cych do Grupy ATM. Przychody z tego tytu³u obejmuj¹ 
miêdzy innymi: sprzeda¿ licencji do teleturnieju „Awantura o kasê”, sprzeda¿ licencji do filmu kinowego „Golasy”, sprzeda¿ 
praw do piosenki wykorzystywanej w sitcomie „Œwiat wed³ug Kiepskich”. W latach 2000-2002 Grupa ATM uzyskiwa³a 
ponadto przychody z tytu³u wykorzystywania nazwy i znaku graficznego „Mocny Full”, nazwy piwa wymyœlonego na 
potrzeby sitcomu „Œwiat wed³ug Kiepskich”. 

Poza g³ównym profilem dzia³alnoœci Grupy ATM, tj. produkcj¹ telewizyjn¹ i filmow¹ oraz relatywnie niewielkimi przychodami 
z tytu³u wynajmu sprzêtu i sprzeda¿y praw autorskich, Grupa Kapita³owa ATM nie uzyskiwa³a przychodów z innych Ÿróde³ 
istotnej wielkoœci. 

2. Charakterystyka otoczenia Emitenta i Grupy Kapita³owej

2.1. Rynek telewizyjny

2.1.1. Rynek reklamy telewizyjnej

Rynek reklamy telewizyjnej jest œciœle zwi¹zany z rynkiem producentów telewizyjnych. Wynika to z faktu, i¿ ogl¹dalnoœæ stacji 
telewizyjnych, która jest podstaw¹ oceny zasiêgu oddzia³ywania reklamy, uzale¿niona jest od zawartoœci programowej, która 
z kolei w coraz wiêkszym stopniu jest funkcj¹ zewnêtrznej produkcji telewizyjnej. Ponadto wielkoœæ wp³ywów reklamowych 
decyduje w du¿ym stopniu o wielkoœci bud¿etów na zakup produkcji telewizyjnej i filmowej. W efekcie trendy wystêpuj¹ce 
na rynku reklamy telewizyjnej wp³ywaj¹ na sytuacjê rynku produkcji telewizyjnej.  

Dane prezentowane przez Expert Monitor oparte na cennikach nadawców wskazuj¹, i¿ rynek reklamy telewizyjnej z udzia³em 
prawie 62% w 2002 roku, zdominowa³ ca³y rynek reklamy w Polsce. Jednym z tego powodów jest fakt, i¿ w przeliczeniu 
na 1000 odbiorców, reklama telewizyjna jest relatywnie najtañsz¹ form¹ w porównaniu do innych typów noœników reklamy 
w Polsce (prasa, magazyny, radio). Poni¿ej zaprezentowano strukturê rynku reklamowego w podziale na ró¿ne formy reklamy.
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Struktura rynku reklamy w Polsce w 2002 r.
(udzia³y wartoœciowe na podstawie cenników nadawców)

zewnêtrzna

ród³o: Emitent, na podstawie Expert Monitor – raport roczny 2002

W opinii Emitenta rzeczywista struktura wydatków reklamowych ró¿ni siê od zaprezentowanej powy¿ej na skutek stoso-
wanych dyskont w stosunku do poziomu cen zawartych w cennikach nadawców. W zale¿noœci od rodzaju medium œrednia 
wysokoœæ dyskonta zdaniem Emitenta waha siê w przedziale od 50% (prasa) do ponad 65% (telewizja). Bior¹c pod uwagê 
œredni¹ wysokoœæ dyskont, Emitent szacuje, ¿e udzia³ telewizji w 2002 roku w rzeczywistych wydatkach reklamowych 
kszta³towa³ siê w granicach oko³o 50%, co potwierdza jednak jej wiod¹c¹ pozycjê wœród ró¿nych form reklamy. 

W latach 2001-2002 nast¹pi³a stagnacja na rynku reklamowym w Polsce. G³ówn¹ tego przyczyn¹ by³ znaczny spadek tempa 
wzrostu PKB, z poziomu 4-7% w latach 1995-2000 do zaledwie 1-1.3% w latach 2001-2002 i zwi¹zane z tym zmniejszenie 
bud¿etów reklamowych przez najwiêkszych reklamodawców. Ponadto os³abienie koniunktury gospodarczej wp³ynê³o na: 
(i) zmniejszenie bud¿etów produkcyjnych nadawców, (ii) wiêkszy nacisk na efektywnoœæ oferty programowej z punktu 
widzenia reklamodawców, (iii) poszukiwanie nowych form walki o widza pomiêdzy nadawcami wp³ywaj¹ce na wzrost 
zapotrzebowania na produkcje innowacyjne. W efekcie wartoœæ rynku reklamy w 2001 i 2002 roku po uwzglêdnieniu 
stosowanych dyskont obni¿y³a siê w stosunku do roku 2000. 

Pomimo g³êbokiego kryzysu na rynku reklamowym stacje telewizyjne ponios³y relatywnie niewielkie straty. Spadek ³¹cznych 
wp³ywów reklamowych wszystkich rodzajów mediów by³ bardzo nierównomierny. Za³amanie wywo³a³o reakcjê telewizyjnych 
nadawców prywatnych oraz TVP, którzy rozpoczêli „wojnê cenow¹” nie tylko pomiêdzy sob¹, ale tak¿e z innymi noœnikami 
reklamy. W rezultacie zmniejszenie rynku w okresie 2001-2002 r. w znacznie wiêkszym stopniu dotknê³o inne ni¿ TV media. 
W efekcie spowodowa³o to dalsze umocnienie tej formy reklamy w strukturze ca³ego rynku reklamowego. 

Rynek reklamy telewizyjnej w Polsce
(wartoœæ na podstawie cenników nadawców)

ród³o: Emitent, na podstawie Expert Monitor 
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W ujêciu cennikowym, wed³ug danych Expert Monitor, wartoœæ rynku reklamy telewizyjnej w 2002 r. nieznacznie wzros³a 
do 6,4 mld z³, podczas gdy wartoœæ ca³ego rynku reklamowego wynios³a 10,2 mld z³. Wed³ug Emitenta po uwzglêdnieniu 
stosowanych œrednich dyskont rynkowych wartoœæ ca³ego rynku reklamowego w 2002 r. wynios³a oko³o 4,59 mld z³,
a rynku reklamy telewizyjnej oko³o 2,24 mld z³. Jednym ze skutków spowolnienia gospodarczego i spadku zamówieñ ze 
strony reklamodawców by³y znaczne zmiany w wysokoœci dyskont rynkowych. Przeœcigaj¹c siê w ró¿nych promocjach
i obni¿kach cen, stacje telewizyjne doprowadzi³y do bardzo du¿ego wzrostu przeciêtnych dyskont rynkowych, które w 2001 r. 
wed³ug zewnêtrznych analityków przekroczy³y 60%, a proces ten kontynuowany by³ w mniejszym nasileniu równie¿ w roku 
2002. W efekcie rzeczywista wielkoœæ rynku reklamy telewizyjnej wed³ug zewnêtrznych ocen po spadku w 2001 r. o ok. 5%, 
w 2002 pozosta³a na poziomie zbli¿onym do uzyskanego w roku poprzednim.

Podzia³ wp³ywów reklamowych pomiêdzy poszczególne stacje nie jest równomierny. Jest on pochodn¹ ogl¹dalnoœci 
poszczególnych stacji telewizyjnych. Ogl¹dalnoœæ stacji decyduje bowiem o mo¿liwoœci pozyskania reklam od reklamodawców. 
Najwiêkszym graczem na krajowym rynku telewizyjnym pozostaje wci¹¿ telewizja publiczna. Dysponuj¹c czterema kana³ami 
(TVP 1, TVP 2, TVP 3, TV POLONIA), posiada³a w 2002 roku ponad 50-proc. udzia³ w rynku. Ponadto istotne udzia³y w rynku 
w 2002 roku posiada³y: Telewizja Polsat (Polsat 1, Polsat 2, TV 4) z udzia³em rynkowym na poziomie oko³o 22 proc. oraz TVN 
(TVN, TVN-24, TVN 7) z oko³o 16-proc. udzia³em.  

Udzia³ stacji w rynku telewizyjnym w 2002 r. w Polsce

ród³o: Sprawozdanie KRRiT, dane telemetryczne TNS/OBOP

Pozycja w poziomie ogl¹dalnoœci poszczególnych stacji znajduje swoje odzwierciedlenie w podziale rynku reklamowego. 
Poni¿ej przedstawiono udzia³y stacji telewizyjnych w wydatkach reklamowych w 2002 roku. 

Udzia³y stacji telewizyjnych na rynku reklamy w 2002 roku

ród³o: Expert Monitor – raport roczny 2002

Na rynku reklamy telewizyjnej wystêpuje silna sezonowoœæ (cyklicznoœæ) zwi¹zana z czasem ogl¹dalnoœci telewizji przez 
widzów. Szczyt ogl¹dalnoœci telewizja prze¿ywa w okresie od wrzeœnia do grudnia, natomiast minimalna ogl¹dalnoœæ 
notowana jest w letnich miesi¹cach wakacyjnych. W szczycie œredni czas ogl¹dalnoœci dziennej w Polsce przekracza
260 minut, podczas gdy w lipcu i sierpniu nie osi¹ga poziomu 200 minut. Cyklicznoœæ wystêpuj¹ca w poziomie ogl¹dalnoœci 
przek³ada siê zarówno na wydatki reklamowe (zwi¹zane z ró¿n¹ intensywnoœci¹ kampanii promocyjnych – bardziej 
intensywne w miesi¹cach niewakacyjnych) oraz w mniejszym stopniu na produkcjê telewizyjn¹ (wrzesieñ-paŸdziernik: nowe 
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ramówki, miesi¹ce letnie: powtórki programów). Zró¿nicowanie wydatków reklamowych w poszczególnych miesi¹cach roku na 
przyk³adzie najwiêkszych stacji telewizyjnych w 2002 roku w oparciu o tzw. dane cennikowe przedstawia poni¿szy wykres.   

Wartoœæ „cennikowa” wyemitowanych reklam w ci¹gu roku
w wybranych stacjach telewizyjnych w 2002 r. (mln z³)

TVP 1 POLSAT TVN TVP 2

 
ród³o: Emitent, na podstawie Expert Monitor – raport roczny 2002

Perspektywy rozwoju rynku reklamy telewizyjnej w Polsce oceniane s¹ przez Emitenta pozytywnie. W opinii ATM Grupa S.A. 
pomimo sta³ego rozwoju innych noœników informacji, telewizja pozostanie najwa¿niejszym medium w Polsce i na œwiecie 
przynajmniej przez nastêpnych kilkanaœcie lat, z drugiej zaœ strony istniej¹ silne przes³anki do dalszego wzrostu rynku reklamy 
ogó³em. Do g³ównych czynników decyduj¹cych o dalszym rozwoju rynku reklamy telewizyjnej w Polsce nale¿eæ bêdzie:

– zahamowanie tendencji dalszego obni¿ania siê poziomu stosowanych na rynku dyskont w stosunku do cen zawartych 
w cennikach,

– wysoki poziom wykorzystania dostêpnego czasu reklamowego zarówno u nadawców komercyjnych, jak te¿ w telewizji 
publicznej,

– stabilizacja œredniego czasu ogl¹dalnoœci telewizji w Polsce, który osi¹gn¹³ poziom porównywalny do krajów zachodnich. 

2.1.2. Rynek produkcji telewizyjnej

2.1.2.1. Rynki produkcji telewizyjnej na œwiecie

Kszta³t rynków telewizyjnych na œwiecie pozostaje w œcis³ej korelacji z poziomem i charakterem regulacji pañstwowych. 
G³ównym czynnikiem, który zdeterminowa³ pozycjê i rolê producentów telewizyjnych jest stopieñ koncentracji w³asnoœci 
stacji telewizyjnych przek³adaj¹cy siê na rozproszenie grupy potencjalnych odbiorców producentów. 

Rozró¿nia siê dwa podstawowe systemy rynkowe: amerykañski i europejski, które charakteryzuj¹ siê ró¿nymi relacjami 
rynkowymi miêdzy g³ównymi graczami. 

W wiêkszoœci krajów europejskich, gdzie kluczow¹ rolê odgrywa telewizja naziemna, ustawodawca zagwarantowa³ sobie 
bardzo du¿y wp³yw na dzia³alnoœæ nadawców telewizyjnych. Telewizja naziemna, ze wzglêdu na techniczne ograniczenia 
pasma nadawczego, pozostaje œciœle koncesjonowana, a przed³u¿enie koncesji zwi¹zane jest ze znacznymi wydatkami. 
Jednoczeœnie sektor nadawców poddany jest zwykle kontroli niezale¿nej instytucji. Silne ograniczenia wynikaj¹ce
z kszta³tu otoczenia sprawi³y, ¿e liczba tzw. samodzielnych grup telewizyjnych w Europie jest bardzo ograniczona. W efekcie 
kluczow¹ rolê na rynku produkcji telewizyjnej odgrywaj¹ nadawcy telewizyjni. Ukszta³towany model wspó³pracy nadawców 
z producentami oparty jest na tzw. produkcji komisowej, traktuj¹cy producentów telewizyjnych jako podwykonawców
dla produkcji zlecanych przez stacje telewizyjne. Rozwojowi niezale¿nej produkcji telewizyjnej w Europie nie sprzyja równie¿ 
brak silnego przemys³u filmowego. 

Odmienny w stosunku do Europy model funkcjonowania rynku produkcji telewizyjnej istnieje w Stanach Zjednoczonych. 
W oko³o 80% amerykañskich domów jest wiêcej ni¿ 1 telewizor. Wielka ró¿norodnoœæ przekazu sprawia, ¿e przeciêtny 
czas spêdzany na ogl¹daniu telewizji w ci¹gu jednej doby wynosi ok. 7 godzin. Specyficzn¹ cech¹ jest równie¿ stopieñ 
penetracji telewizji kablowej, która jest w ponad 78% domów oraz du¿a liczba nadawców i operatorów sieci kablowych. 
Siedem najwiêkszych amerykañskich sieci telewizyjnych przyci¹ga zaledwie 49% populacji. Bardzo istotn¹ rolê odgrywaj¹ 
równie¿ w¹skie kana³y tematyczne oraz stacje lokalne. Ocenia siê, ¿e na terytorium Stanów Zjednoczonych mo¿na odbieraæ 
ponad 300 ró¿nych kana³ów. Pozycja konkurencyjna producentów telewizyjnych w Stanach Zjednoczonych jest znacznie 
silniejsza ni¿ w Europie i wynika zarówno z uwarunkowañ historycznych, jak i technologicznych. W odró¿nieniu od Europy 
w Stanach Zjednoczonych liczba producentów telewizyjnych jest ograniczona, a najwiêksi odgrywaj¹ istotn¹ rolê w ca³ym 
przemyœle rozrywkowym, bêd¹c niejednokrotnie w³aœcicielami najwiêkszych sieci telewizyjnych. Silna pozycja producentów 
telewizyjno-filmowych wynika z kilku czynników:
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– do pocz¹tku lat 90. istnia³ formalny zakaz posiadania przez nadawców praw do programów telewizyjnych,

– bardzo rozwiniêty jest przekaz kablowy, sprawiaj¹cy, ¿e nie istniej¹ ograniczenia zwi¹zane z przydzia³em czêstotliwoœci,

– producenci telewizyjni, wywodz¹cy siê ze studiów filmowych posiadali ju¿ ustabilizowan¹, siln¹ pozycjê rynkow¹
w momencie wejœcia przekazu telewizyjnego.

2.1.2.2. Charakterystyka rynku produkcji telewizyjnej w Polsce

Polski rynek produkcji telewizyjnej jest wci¹¿ na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju. Rozwój tego rynku by³ œciœle 
zwi¹zany ze zmianami na krajowym rynku telewizyjnym. Wzrost zakupów produkcji zewnêtrznej przez TVP, konkurencja 
miêdzy stacjami prywatnymi oraz pojawienie siê nowych form telewizyjnych (np. reality show), spowodowa³y dynamiczny 
rozwój zewnêtrznej w stosunku do TVP produkcji telewizyjnej. W ofercie programowej telewizji dominuj¹ filmy fabularne 
oraz programy rozrywkowe.  

Oferta programowa telewizji w 2002 r. w Polsce

ród³o: Sprawozdanie KRRiT 

Pomimo zró¿nicowanych profili poszczególnych stacji telewizyjnych brak jest istotnej ró¿nicy w zakresie preferowanych 
gatunków programowych, w szczególnoœci pomiêdzy nadawcami komercyjnymi. 

Tabela 27. Preferowane gatunki programowe w Polsce w 2002 roku

TVP 1 TVP 2 POLSAT TVN TV 4

Film fabularny: 38% Film fabularny: 39% Film fabularny: 43% Film fabularny: 36% Film fabularny: 49%

Publicystyka: 17% Rozrywka (audycje plus 
muzyka): 15% 

Rozrywka (audycje plus 
muzyka): 29% 

Rozrywka (audycje plus 
muzyka): 30% 

Rozrywka (audycje plus 
muzyka): 21% 

Rozrywka (audycje plus 
muzyka): 7% 

Informacje: 8% Informacje: 5% Publicystyka: 4% Publicystyka: 4%

ród³o: Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji

Brak dok³adnych i niezale¿nych badañ w zakresie wielkoœci rynku produkcji telewizyjnej w Polsce pozwala jedynie
na szacunkowe okreœlenie jego wielkoœci. Analizy programów telewizyjnych oferowanych przez nadawców wskazuj¹, 
¿e ka¿da z du¿ych ogólnopolskich stacji telewizyjnych wykorzystuje oko³o 5 godzin programu zewnêtrznego dziennie. 
Obliczenia powy¿sze uwzglêdniaj¹ wy³¹cznie produkcje o charakterze nowoœci i nie bior¹ pod uwagê programów 
tworzonych przez stacje telewizyjne samodzielnie (m.in. dzienniki telewizyjne i programy publicystyczne). Przy za³o¿eniu, 
¿e godzina programu telewizyjnego kosztuje oko³o 50-80 tys. z³, wartoœæ polskiego rynku produkcji telewizyjnych w 2002 
roku Emitent szacuje na ok. 360-580 mln z³ rocznie. Wed³ug wiedzy Emitenta, dane te koresponduj¹ z wielkoœci¹ bud¿etów 
najwiêkszych stacji telewizyjnych przeznaczonych na zakup zewnêtrznej produkcji telewizyjnej. Zgodnie z szacunkami 
Emitenta, bud¿ety poszczególnych stacji telewizyjnych na produkcjê zewnetrzn¹ wynosz¹ odpowiednio: telewizja publiczna 
160 mln z³, TVN 120 mln z³, Telewizja Polsat 100 mln z³, pozosta³e oko³o 20 mln z³. 

W Polsce funkcjonuje kilkudziesiêciu prywatnych producentów telewizyjnych, z których ¿aden nie przekracza 10% udzia³u 
w rynku. Producentów dzia³aj¹cych na krajowym rynku produkcji telewizyjnej mo¿na podzieliæ na trzy grupy:

– producenci dysponuj¹cy w³asn¹ baz¹ sprzêtow¹ oraz studiem telewizyjnym,

– grupa producentów posiadaj¹ca jedynie ograniczon¹ infrastrukturê techniczn¹, dzia³aj¹ca najczêœciej w oparciu o sprzêt 
i studia TVP oraz na zlecenie telewizji publicznej,

– producenci zagraniczni, dzia³aj¹cy w Polsce.
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Podstawowe informacje dotycz¹ce najwiêkszych niezale¿nych producentów telewizyjnych w Polsce przedstawia poni¿sza 
tabela.

Tabela 28. G³ówni producenci telewizyjni w Polsce w 2002 roku

Producent telewizyjny G³ówny udzia³owiec Specjalizacja Przyk³ady produktów

Artrama Sp. z o.o (Warszawa), 
MTL Maxfilm Sp. z o.o. (Warszawa)

Tadeusz Lampka Seriale „Na dobre i na z³e”, „M jak mi³oœæ”

ATM Grupa S.A.
Tomasz Kurzewski, 
Dorota Kurzewska

Sitcomy, reality show, 
teleturnieje 

„Œwiat wed³ug kiepskich”, „Bar”, 
¯yciowa szansa”, „Awantura o kasê”

Triplan Sp. z o.o. (Warszawa) Micha³ Kwieciñski Seriale „Klan”

Akson Studio – jednoosobowa 
dzia³alnoœæ gospodarcza (Warszawa)

Micha³ Kwieciñski Spektakle teatralne Spektakle w ramach Teatru Telewizji

Media Corporation Sp. z o.o 
(Warszawa)

Józef Wêgrzyn
Teleturnieje, programy 

telewizyjne, filmy 
reklamowe

„Jaka to melodia”, 
„Magazyn Olimpijski”

Fremantle Polska Sp. z o.o. 
(Warszawa) 

RTL Group
Sprzeda¿ licencji, 

programy rozrywkowe 
„Idol”, „Œpiewaj¹ce fortepiany”

Endemol-Neovision Sp. z o.o. 
(Warszawa)

Telefonica Reality show „Big Brother”, „Tylko mi³oœæ”

Studio A Sp. z o.o. (Warszawa)
Maciej Strzembosz, 

Jan Dworak
Sitcomy „Miodowe Lata”

Tilsa Sp. z o.o. (Warszawa) Micha³ Kwieciñski Sitcomy, seriale „Samo ¿ycie”, „Rodzina zastêpcza”

Rubicon Films Inc. Polska Sp. z o.o. 
(Warszawa) 

Rubicon Films Inc. Sitcomy „Lokatorzy”

 Gabi Sp. z o.o. (Warszawa)
Krzysztof Jaroszyñski, 

El¿bieta Zaj¹cówna
Sitcomy „Graczykowie”, „Bu³a i spó³a”

Casablanca Studio Sp. z o.o. 
(Warszawa)

Maciej Chmiel Talk-show
„Wywiad z wampirem”, 
„Wieczór z Jagielskim”

Besta Film Sp. z o.o. (Warszawa)
Miros³aw Bork, 

Stanis³aw Krzemiñski 
Sitcomy, filmy 
dokumentalne

„Du¿a przerwa”, „Plebania”, 
„Szpital Dzieci¹tka Jezus”

Mt Art. Sp. z o.o (Warszawa) Marian Terlecki
Sitcomy, seriale, filmy 

dokumentalne

„Z³otopolscy” (wspó³producent), 
„Radio Romans”, „Trzy lata 

z Tysi¹clecia” 

Euromedia TV Sp. z o.o. (Warszawa) –
Teleturnieje, programy 
dla dzieci, publicystyka

„Jeden z dziesiêciu”, „Ulica 
Sezamkowa”, „Rozmowy z ...”

ród³o: Profit 1/2003, Emitent

Bior¹c pod uwagê przychody ze sprzeda¿y, do najwiêkszych graczy na polskim rynku produkcji telewizyjnej z udzia³ami 
rynkowymi na poziomie 5-10% nale¿¹: ATM Grupa S.A., firmy zwi¹zane z Micha³em Kwieciñskim (Triplan Sp. z o.o., Tilsa 
Sp. z o.o., Akson Studio) wszystkie z siedzib¹ w Warszawie, Tadeuszem Lampk¹ (Artrama Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie
i Maxfilm Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie), Endemol Neovision Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie oraz Fremantle Polska
Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie. Szacowane przez Emitenta udzia³y w rynku oparte na przychodach uzyskanych w 2002 roku 
oraz za³o¿onej wielkoœci rynku ca³ej zewnêtrznej produkcji telewizyjnej na poziomie 400 mln z³ przedstawia poni¿szy wykres.

Szacunkowe udzia³y producentów telewizyjnych w Polsce w 2002 r.

Spó³ki zwi¹zane 
z Mich³em 

Kwieciñskim

Spó³ki zwi¹zane 
z Tadeuszem Lampk¹

ATM
7,5%

ród³o: Emitent, informacje prasowe
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W opinii Emitenta mo¿liwe zmiany na rynku produkcji telewizyjnej w ci¹gu najbli¿szych lat bêd¹ przestawiaæ siê 
nastêpuj¹co:

– nast¹pi wzrost rynku wynikaj¹cy ze wzrostu bud¿etów nadawców przeznaczonych na produkcje telewizyjn¹, przyczyni 
siê to tego zarówno ograniczona dostêpnoœæ czasu reklamowego u nadawców, wysoki poziom wykorzystania limitów, 
jak równie¿ wzrost gospodarczy, który zwiêkszy liczbê i nak³ady reklamodawców, 

– dojdzie do marginalizacji znaczenia ma³ych producentów, nie dysponuj¹cych w³asn¹ baz¹ sprzêtow¹ – producenci 
o niewielkich zdolnoœciach produkcyjnych zmuszeni s¹ korzystaæ z wynajmu hali produkcyjnej, sprzêtu realizatorskiego, 
oœwietleniowego itp. Dzia³alnoœæ tych podmiotów, zdaniem Emitenta, bêdzie utrudniona ze wzglêdu na: (i) brak 
mo¿liwoœci oferowania pe³nej oferty us³ug produkcyjnych, (ii) wy¿sze koszty realizacji produkcji oraz (iii) brak œrodków 
na wspó³finansowanie produkcji w pocz¹tkowym okresie realizacji,

– nast¹pi wzrost konkurencji wœród producentów telewizyjnych w walce o dostêp do telewizji publicznej – telewizja 
publiczna dysponuje najwiêkszym bud¿etem na zewnêtrzn¹ produkcjê telewizyjn¹, tym samym kreuje najwiêkszy rynek 
zbytu dla produkcji telewizyjnej. Zdaniem Emitenta najwiêksi producenci telewizyjni w Polsce bêd¹ intensywnie zabiegaæ 
o kontrakty z telewizj¹ publiczn¹, co spowoduje ostr¹ konkurencjê miêdzy nimi, 

– nast¹pi wzrost koncentracji produkcji i zwiêkszenie udzia³u w rynku najwiêkszych producentów. Marginalizacja i upadek 
czêœci ma³ych producentów telewizyjnych spowoduje w ocenie Emitenta wzrost udzia³ów rynkowych du¿ych grup 
producenckich,

– nasil¹ siê tendencje do uniwersalizmu producentów, tj. d¹¿enia do produkcji jak najwiêkszej iloœci ró¿nych formatów 
telewizyjnych (dla producentów, specjalizuj¹cych siê w pojedynczych formatach telewizyjnych, ryzyko utraty produkcji mo¿e 
oznaczaæ jego wypadniêcie z gry), uniwersalizm dotyczyæ bêdzie przede wszystkim du¿ych grup producenckich.

3. G³ówne rynki zbytu

Grupa Kapita³owa ATM realizuje sprzeda¿ prawie wy³¹cznie w oparciu o rynek krajowy. Sprzeda¿ kierowana jest 
do krajowych nadawców telewizyjnych. Wyszczególnienie sprzeda¿y Grupy Kapita³owej w podziale na g³ównych odbiorców 
zosta³ przedstawiony w Rozdziale V pkt 7 Prospektu. W roku 2002 wyst¹pi³a sprzeda¿ eksportowa, która wi¹za³a siê 
z us³ugami realizatorskimi wykonanymi poza granicami Polski. Strukturê sprzeda¿y w podziale na rynki zbytu przedstawia 
poni¿sza tabela. 

Tabela 29. Struktura sprzeda¿y Grupy Kapita³owej ATM (tys. z³)

Wyszczególnienie
I-IX 2003 I-VI 2003 2002 2001 2000

wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³

Kraj 28.289 28.289 19.301 100,0% 29.967 99,9% 33.242 100,0% 12.800 100,0%

Eksport 8 8  6 0,0% 16 0,1% 0 0,0% 0 0,0%

Razem 28.297 28.297 19.307 100,0% 29.983 100,0% 33.242 100,0% 12.800 100,0%

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent

4. Sezonowoœæ produkcji i rynków zbytu 

Pomimo wystêpowania doœæ wyraŸnej sezonowoœci na rynku reklamy telewizyjnej (szczyt wydatków na wiosnê i jesieñ 
roku kalendarzowego) oraz wœród nadawców (szczyt wydatków wrzesieñ, paŸdziernik zwi¹zany z wprowadzaniem nowych 
ramówek), to w przypadku producentów telewizyjnych zjawisko sezonowoœci przychodów ze sprzeda¿y nie jest zbyt 
wyraŸne. Wynika to z nastêpuj¹cych czynników:

– producenci telewizyjni, w tym tak¿e Grupa ATM, realizuj¹ produkcjê telewizyjn¹ w oparciu o kontrakty, które najczêœciej 
obejmuj¹ kilkunasto- lub kilkudziesiêcioodcinkowe serie programów, 

– przychody z tytu³u realizacji poszczególnych programów fakturowane s¹ sukcesywnie do realizowanych odcinków
w ramach poszczególnych serii programów,

– ceny wynikaj¹ce z realizowanej produkcji w ramach poszczególnych form telewizyjnych w przeliczeniu na jeden odcinek 
s¹ porównywalne, niezale¿nie od daty emisji danego formatu telewizyjnego.

Poni¿ej zaprezentowano rozk³ad przychodów ze sprzeda¿y Emitenta w uk³adzie miesiêcznym w latach 2000-9 miesiêcy 2003.
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Sprzeda¿ ATM Grupa S.A. w uk³adzie miesiêcznym (tys. z³)
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ród³o: Emitent

Na zapasy Emitenta sk³adaj¹ siê zapasy materia³ów, produkcja w toku oraz zaliczki na poczet dostaw. Istotn¹ czêœæ zapasów 
stanowi produkcja niezakoñczona oraz zaliczki otrzymywane od kontrahentów. Brak wyraŸnej sezonowoœci przychodów
ze sprzeda¿y przek³ada siê w pewnym stopniu na brak sezonowoœci zapasów. Ponadto czynnikami wp³ywaj¹cymi ma brak 
wyraŸnej sezonowoœci wartoœci zapasów s¹:

– stosunkowo równomierne roz³o¿enie produkcji w poszczególnych miesi¹cach roku,

– brak tzw. „produkcji na pó³kê” – obecny model dzia³ania Emitenta powoduje, i¿ wiêkszoœæ produkcji odbywa siê pod 
konkretne zamówienie,

– relatywnie krótki czas pomiêdzy rozpoczêciem realizacji zlecenia a momentem wystawienia faktury, czyli tzw. krótki cykl 
produkcji poszczególnych formatów telewizyjnych.

Nale¿y przypuszczaæ, i¿ w przysz³oœci w dzia³alnoœci Emitenta i jego Grupy Kapita³owej zjawisko sezonowoœci bêdzie 
odgrywaæ wiêksze znaczenie. Zwi¹zane to bêdzie z faktem zmian w strukturze sprzeda¿y producentów telewizyjnych 
(wzrost produkcji na „pó³kê”) oraz realizacji nowych formatów telewizyjnych (np. filmów), których cykle produkcyjne bêd¹ 
znacznie d³u¿sze ni¿ obecnie realizowanych programów. 

Pomimo braku zjawiska sezonowoœci nale¿y podkreœliæ fakt du¿ej nieregularnoœci w kszta³towaniu siê zarówno przychodów, 
jak i wartoœci zapasów Emitenta w poszczególnych miesi¹cach i kwarta³ach roku obrotowego. Zwi¹zane jest to ze specyfik¹ 
produkcji telewizyjnej, w tym przede wszystkim produkcj¹ w oparciu o zlecenia kierowane ze strony nadawców telewizyjnych, 
których zakres i terminy podlegaj¹ znacznym wahaniom. 

5. Wartoœæ sprzeda¿y

Wartoœæ sprzeda¿y Grupy Kapita³owej oraz ATM Grupa S.A. za ostatnie trzy lata obrotowe przedstawia poni¿sza tabela.

Tabela 30. Wartoœciowa struktura przychodów ze sprzeda¿y Grupy Kapita³owej ATM (tys. z³)

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Przychody netto ze sprzeda¿y 28.297 19.307 29.983 33.242 12.800

Przychody ze sprzeda¿y produktów 28.296 19.307 29.983 33.242 12.800

Przychody ze sprzeda¿y towarów
i materia³ów

1 0 0 0 0

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent

Tabela 31. Wartoœciowa struktura przychodów ze sprzeda¿y ATM Grupa S.A. (tys. z³)

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Przychody netto ze sprzeda¿y 28.727 19.574 30.627 33.639 12.701

Przychody ze sprzeda¿y produktów 28.727 19.574 30.627 33.639 12.701

Przychody ze sprzeda¿y towarów 
i materia³ów

0 0 0 0 0

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent
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6. ród³a zaopatrzenia 
Emitent, ze wzglêdu na charakter dzia³alnoœci oraz przyjête zasady biznesowe, wspó³pracuje z liczn¹ grup¹ dostawców.
W okresie 2000-9 miesiêcy 2003 r. liczba dostawców wspó³pracuj¹cych z ATM Grupa S.A. waha³a siê w przedziale od 649
do 1201 podmiotów i osób fizycznych. Najwiêkszy udzia³ w wartoœci dostaw Emitenta mia³y spó³ki zale¿ne: ATM System Sp. z o.o. 
oraz ATM Investment Sp. z o.o. Ich udzia³ w ca³oœci dostaw w 2002 roku kszta³towa³ siê na poziomie odpowiednio 16,6% 
(ATM System sp. z o.o.) oraz 12,6% (ATM Investment Sp. z o.o.). Na przestrzeni lat 2000-2002 udzia³ spó³ek zale¿nych 
w realizacji dostaw do Emitenta systematycznie wzrasta³, co by³o wynikiem œwiadomej polityki Emitenta, maj¹cej na celu 
szersze wykorzystanie potencja³u spó³ek zale¿nych na potrzeby Grupy Kapita³owej. Spó³ki zale¿ne s¹ dostarczycielem 
przede wszystkim us³ug zwi¹zanych z wynajmem: hali zdjêciowej i pomieszczeñ mieszkalnych dla aktorów (ATM 
Investment Sp. z o.o., wynajem studia odbywa siê za poœrednictwem ATM System Sp. z o.o.) oraz wynajmem sprzêtu 
telewizyjnego i realizatorskiego oraz us³ug zwi¹zanych z obs³ug¹ techniczn¹ wynajmowanego sprzêtu. Znaczny udzia³ 
w wartoœci dostaw firmy BRE Leasing Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie wynika z faktu realizowania za poœrednictwem 
tej spó³ki leasingu sprzêtu telewizyjnego przez ATM Grupa S.A. Obecnoœæ wœród dostawców w 2000 roku TVP Wroc³aw 
by³o spowodowane brakiem w³asnego studia telewizyjnego Emitenta i koniecznoœci¹ jego wynajmowania od podmiotów 
zewnêtrznych. Wartoœæ dostaw z tytu³u zakupu licencji charakteryzuje siê doœæ du¿¹ zmiennoœci¹ ze wzglêdu na fakt, 
i¿ czêœæ produkcji realizowanych jest w oparciu o licencje zakupione przez nadawców. Wartoœciowa struktura dostaw 
Emitenta w podziale na g³ównych dostawców zosta³a przedstawiona w tabeli poni¿ej.   

Tabela 32. Wartoœciowa struktura dostaw ATM Grupa S.A. (tys. z³)

Wyszczególnienie
I-IX 2003 I-VI 2003 2002 2001 2000

wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³

ATM System Sp. z o.o. 5.184 22,1% 3.071 19,1% 4.025 16,6% 4.286 13,0% 1.061 9,8%

TVP Wroc³aw (oddz. regionalny) 0 0  0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 615 5,7%

BRE Leasing Sp. z o.o. 2.150 9,2% 1.383 8,6% 2.768 11,4% 1.888 5,7% 373 3,4%

ATM Investment Sp. z o.o. 1.463 6,2% 1.092 7,6% 3.059 12,6% 2.306 7,0% 184 1,7%

Informa TV International BV 2.615 11,1% 1.214 7,6% 1.355 5,6% 5.048 15,3% 0 0,0%

TK 3 Syst. Profesjonalne Sp. z o.o. 93 0,4%  56 0,3% 620 2,6% 0 0,0% 259 2,4%

Pozostali dostawcy, w tym: 11.995 51,0%  9.227 57,5% 12.464 51,3% 19.553 59,1% 8.360 77,0%

–  œwiadcz¹cy us³ugi na podstawie 
umów o dzie³o 

3.319 14,1% 2.532 15,8% 4.949 20,4% 5.960 18,0% 3.369 31,0%

Suma dostaw 23.500 100,0% 16.043 100,0% 24.292 100,0% 33.081 100,0% 10.852 100,0%

ród³o: Emitent

Dostawców ATM Grupa S.A. mo¿na podzieliæ na dwie grupy podmiotów. Pierwsz¹ z nich stanowi¹ dostawcy infrastruktury 
techniczno-logistycznej potrzebnej do realizacji programów oraz dostawcy praw do programów, tzw. licencji. Grupa ta 
zosta³a opisana powy¿ej. Drug¹ grupê dostawców istotnych dla Emitenta stanowi¹ natomiast osoby fizyczne œwiadcz¹ce 
us³ugi dla ATM Grupa S.A. w oparciu o umowê o dzie³o, bêd¹ce bezpoœrednimi wykonawcami poszczególnych programów 
telewizyjnych. S¹ to re¿yserzy, kierownicy produkcji oraz pozosta³e osoby stanowi¹ce ³¹cznie zespó³ realizatorski danego 
programu, w tym tak¿e aktorzy. £¹cznie ta grupa dostawców stanowi³a w latach 2000-9 miesiêcy 2003 od 14 do ponad 30% 
dostaw ogó³em Emitenta. Struktura dostaw z tytu³u umów o dzie³o przedstawia poni¿sza tabela. 

Tabela 33. Wartoœciowa struktura dostaw ATM Grupa S.A. z tytu³u umów o dzie³o (tys. z³)

Wyszczególnienie
I-IX 2003 I-VI 2003 2002 2001 2000

wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³

Re¿yserzy + Asystenci re¿ysera 884 26,6% 661 26,1% 1.735 35,0% 1.658 27,8% 1.055 31,3%

Realizatorzy obrazu 238 7,2% 235 9,3% 683 13,8% 1.225 20,5% 116 3,4%

Aktorzy i prowadz¹cy 848 25,5% 592 23,4% 731 14,8% 1.148 19,3% 728 21,6%

Realizatorzy dŸwiêku 102 3,1% 82 3,2% 170 3,4% 291 4,9% 82 2,4%

Pozostali asystenci 437 13,2% 346 13,7% 700 14,1% 625 10,5% 183 5,4%

Kierownicy produkcji 266 8,0% 193 7,6% 351 7,1% 388 6,5% 324 9,6%

Obs³uga artystyczna 270 8,1% 209 8,3% 413 8,3% 321 5,4% 188 5,6%

Scenarzyœci 22 0,7% 198 7,8% 153 3,1% 287 4,8% 683 20,3%

Pozosta³a obs³uga 252 7,6% 16 0,6% 14 0,3% 17 0,3% 11 0,3%

Suma dostaw z tytu³u umów 
o dzie³o

3.319 100,0% 2.532 100,0% 4.949 100,0% 5.960 100,0% 3 369 100,0%

ród³o: Emitent 

Wœród dostawców bêd¹cych bezpoœrednimi realizatorami programów najwiêksze znaczenie maj¹ re¿yserzy oraz ich 
asystenci, realizatorzy obrazu oraz aktorzy i prowadz¹cy. Liczba osób wspó³pracuj¹cych z Emitentem w formule umowy
o dzie³o systematycznie wzrasta. O ile w 2000 roku Emitent zawar³ 335 takich umów, to w 2002 by³o ich ponad 460. 
Koncepcja oparcia dostaw us³ug zwi¹zanych z bezpoœredni¹ realizacj¹ programów na jednorazowych umowach o dzie³o 
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umo¿liwia Emitentowi realizacjê istotnych celów biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

– minimalizacjê kosztów dostaw,

– ograniczenie sta³ego zatrudnienia w Grupie Kapita³owej,

– swobodny wybór dostawców,

– uzyskiwanie wysokiej jakoœci dostaw,

– minimalizacjê udzia³u kosztów sta³ych. 

W trakcie dotychczasowych doœwiadczeñ Emitenta zwi¹zanych ze wspó³prac¹ z dostawcami us³ug bezpoœrednio 
zaanga¿owanych w realizacjê programów opartych na umowach o dzie³o, wykrystalizowa³a siê grupa dostawców, których 
charakter wspó³pracy pozwala okreœliæ ich jako stali dostawcy Emitenta. Przyjmuj¹c jako kryterium istotnoœci takie czynniki, 
,jak: liczba umów o dzie³o wiêksza ni¿ 2 w ci¹gu roku, czas realizacji zlecenia przekraczaj¹cy 3 miesi¹ce oraz wartoœæ 
umowy przekraczaj¹ca 10.000 z³, mo¿na wyodrêbniæ grupê od 50 do 150 sta³ych dostawców Emitenta tego typu us³ug.  

7. Uzale¿nienie od odbiorców i dostawców

Emitent sprzedaje wiêkszoœæ swojej produkcji do jednego odbiorcy. Jest nim krajowy nadawca telewizyjny – Telewizja Polsat.
W okresie 2000-I po³. 2003 r. udzia³ sprzeda¿y Emitenta do tego odbiorcy waha³ siê w przedziale od 88,0% do 95,8%. Sprzeda¿ 
Emitenta do Telewizji Polsat nabra³y wiod¹cego udzia³u pod koniec lat dziewiêædziesi¹tych. W pierwszych latach dzia³alnoœci na 
rynku Grupa ATM sprzedawa³a 100% swojej produkcji telewizyjnej do nadawców publicznych. W nastêpnych latach, struktura 
sprzeda¿y podzielona by³a stosunkowo równomiernie pomiêdzy telewizjê publiczn¹ oraz telewizje komercyjne. Po roku 1998, ze 
wzglêdu na mo¿liwoœæ uzyskania lepszych warunków cenowych oraz cyklicznych zamówieñ o du¿o wiêkszej wartoœci, sprzeda¿ 
Grupy ATM w coraz wiêkszym stopniu kierowana by³a do nadawców komercyjnych, nabieraj¹c wiod¹cego znaczenia w latach 
2000-2002. Strukturê sprzeda¿y Emitenta w podziale na odbiorców przedstawia poni¿sza tabela.

Tabela 34. Wartoœciowa struktura sprzeda¿y ATM Grupa S.A. wed³ug odbiorców (tys. z³)

Wyszczególnienie
I-IX 2003 I-VI 2003 2002 2001 2000

wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³ wartoœæ udzia³

Telewizja Polsat 22.091 76,9%  17.227 88,0% 29.340 95,8% 31.574 93,9% 11.758 92,6%

TVP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 78 0,6%

PPH „Sulimar” 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 744 2,2% 264 2,1%

ATM System Sp. z o.o. 1.152 4,0% 669 3,4% 781 2,6% 1.040 3,1% 396 3,1%

ATM Investment Sp. z o.o. 0 0,0% 0 0,0% 67 0,2% 38 0,1% 0 0,0%

Magna Entertainment 5.310 18,5% 1.605 8,2% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Inni 174 0,6% 73 0,4% 438 1,4% 242 0,7% 205 1,6%

Razem 28.727 100,0% 19.574 100,0% 30.627 100,0% 33.639 100,0% 12.701 100,0%

ród³o: Emitent

Struktura dostaw Emitenta jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Dostawcami przekraczaj¹cymi 10% wartoœci dostaw 
ogó³em s¹ spó³ki zale¿ne od Emitenta ATM System Sp. z o.o. oraz ATM Investment Sp. z o.o. Okresowo granicê 10% 
wartoœci dostaw przekracza BRE Leasing Sp. z o.o., dostawca us³ugi leasingowej sprzêtu technicznego oraz dostawcy 
licencji programowych. W przypadku dostawców wspó³pracuj¹cych z Emitentem na podstawie umowy o dzie³o, ¿aden
z nich nie przekracza poziomu 10% wartoœci dostaw ogó³em. Bior¹c pod uwagê charakter i rodzaj us³ug dostarczanych 
przez najwiêkszych dostawców, brak jest czynników uzale¿niaj¹cych Emitenta od któregokolwiek z dostawców. 

8. Znacz¹ce umowy

8.1 Znacz¹ce umowy zawarte przez Emitenta
Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu Emitent jest stron¹ znacz¹cych umów, w których wartoœæ przedmiotu umowy wynosi
co najmniej 10% ³¹cznej wartoœci kapita³ów w³asnych Emitenta opisanych w poni¿szej tabeli. 
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Tabela 35. Znacz¹ce umowy zawarte przez Emitenta

Data 
zawarcia 
umowy

Strona umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy

Kryterium 
bêd¹ce 

podstaw¹ 
uznania umowy 

za znacz¹c¹

10.09.2003 r.
Telewizja Polsat 

S.A. 

Umowa, 
na podstawie której 
Emitent zobowi¹za³ 

siê do: przygotowania
 i przeprowadzenia 

konkursu, 
wyprodukowania 

audycji telewizyjnej 
oraz udzielenia praw, 
w tym sprzeda¿y pe³ni 

maj¹tkowych praw 
autorskich

 na wszystkich polach 
eksploatacji 

do wyprodukowanych 
audycji.

Terminy dostarczenia audycji zamawiaj¹cemu – okreœlenie liczby 
audycji na dany tydzieñ musi mieæ miejsce z co najmniej 

2-tygodniowym wyprzedzeniem. 
Kary umowne: 

1) w wysokoœci 25.000 PLN – p³atna przez Emitenta 
w przypadku niedostarczenia audycji w okreœlonym w umowie 

terminie, 
2) w wysokoœci 2.500.000 PLN – p³atna w wypadku 

niedotrzymania zobowi¹zañ dotycz¹cych ograniczenia 
mo¿liwoœci organizowania konkursu oraz mo¿liwoœæ 
dochodzenia przez zamawiaj¹cego odszkodowania 

uzupe³niaj¹cego na zasadach ogólnych Kodeksu Cywilnego. 
W razie odst¹pienia zamawiaj¹cego od umowy z przyczyn 

le¿¹cych po stronie producenta, Emitent zobowi¹zany do zwrotu 
równowartoœci wynagrodzenia za niewyemitowane audycje 

z odsetkami. 
Zamawiaj¹cy ma prawo nadzoru autorskiego nad konkursem 

i audycj¹. Zamawiaj¹cy mo¿e nie przyj¹æ audycji w przypadku, 
gdy nie spe³nia ona wymogów technicznych, artystycznych, 

narusza przepisy prawa lub postanowienia umowy. 
W razie niedostarczenia 3 kolejnych audycji zamawiaj¹cy mo¿e 

odst¹piæ o umowy.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy, 
produkcja 

programu dla 
g³ównego 

kontrahenta 
Spó³ki. 

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy stanowi 
powy¿ej 100% 

³¹cznej wartoœci 
kapita³ów 
w³asnych 
Emitenta.

18.04.2003 r.
Telewizja Polsat 

S.A. 

Umowa o dzie³o 
w postaci produkcji 
audycji telewizyjnej 

z gatunku teleturniej, 
wraz ze sprzeda¿¹ 
pe³ni maj¹tkowych 

praw autorskich 
na wszystkich polach 

eksploatacji 
do wyproduko-
wanych audycji.

Wypowiedzenie umowy przez zamawiaj¹cego w razie 
ra¿¹cego naruszenia postanowieñ przez Emitenta, 

ze skutkiem natychmiastowym. 
Terminy dostarczenia audycji zamawiaj¹cemu –

w terminach zapewniaj¹cych nieprzerwan¹ emisjê audycji 
zgodnie z planowan¹ ramówk¹. 

ATM Grupa (Producent) zobowi¹zany do pokrywania 
nagród pieniê¿nych w programie, za co zamawiaj¹cy 

odpowiedzialnoœci nie ponosi. 
Kara umowna w wysokoœci 5% wynagrodzenia Emitenta 
za ka¿dy dzieñ opóŸnienia oraz mo¿liwoœæ dochodzenia 
przez zamawiaj¹cego odszkodowania uzupe³niaj¹cego. 

W razie odst¹pienia zamawiaj¹cego od umowy z przyczyn 
le¿¹cych po stronie producenta, Emitent zobowi¹zany 

do zwrotu równowartoœci wynagrodzenia za niewyemitowane 
audycje z odsetkami. 

Zamawiaj¹cy ma prawo nadzoru autorskiego nad progra-
mem. W razie opóŸnienia w realizacji zmian wskazanych 
w ¿¹daniu zamawiaj¹cego, mo¿e on odst¹piæ od umowy, 

¿¹daæ obni¿enia ceny lub zap³aty kary umownej w wysokoœci 
5% wynagrodzenia za ka¿dy dzieñ opóŸnienia. 

Odst¹pienie od umowy przez zamawiaj¹cego w razie 
stwierdzenia wad prawnych audycji i zwrot równowartoœci 

wynagrodzenia za wadliwe audycje.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy, 
produkcja 

programu dla 
g³ównego 

kontrahenta 
Spó³ki. 

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy stanowi 
od 20% do 40% 
³¹cznej wartoœci 

kapita³ów 
w³asnych 
Emitenta.

2.04.2003 r.
INFORMA TV 

International BV 
(Holandia)

Umowa nabycia 
praw do produkcji 

programu 
telewizyjnego 

z gatunku teleturniej.

Kara umowna w wysokoœci 100.000 USD na rzecz Emitenta 
w przypadku u¿ywania praw do powy¿szego formatu przez 

INFORMA TV International BV po zawarciu umowy.

Wartoœæ prze-
dmiotu umowy, 

produkcja 
programu dla 

g³ównego kon-
trahenta Spó³ki.
Wartoœæ przed-
miotu umowy 

stanowi do 20% 
³¹cznej wartoœci 
kapita³ów w³as-
nych Emitenta.
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Data 
zawarcia 
umowy

Strona umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy

Kryterium 
bêd¹ce 

podstaw¹ 
uznania umowy 

za znacz¹c¹

28.03.2003 r.

Magna 
Enterntainment 

Sp. z o.o. 
w Warszawie

Umowa zlecenia 
produkcji serialu 

telewizyjnego, wraz 
z przeniesieniem 

maj¹tkowych praw 
autorskich do 

rozporz¹dzania 
i korzystania 
z programu
 w zakresie 

wszystkich pól 
eksploatacji do 

wyprodukowanych 
audycji oraz opcj¹ 

nabycia nowo 
powsta³ych pól 

eksploatacji.

Kara umowna w wys. 5% wynagrodzenia ATM Grupa S.A. 
(Producent) za ka¿dy dzieñ opóŸnienia oraz mo¿liwoœæ 

dochodzenia przez zamawiaj¹cego odszkodowania 
uzupe³niaj¹cego. 

W razie odst¹pienia zamawiaj¹cego od umowy z przyczyn 
le¿¹cych po stronie Producenta, Producent zobowi¹zany 

do zwrotu otrzymanego wynagrodzenia za niewyemitowane 
audycje z ustawowymi odsetkami. 

Zamawiaj¹cy ma prawo nadzoru autorskiego nad programem. 
W razie opóŸnienia w realizacji zmian wskazanych w ¿¹daniu 

zamawiaj¹cego, mo¿e on odst¹piæ od umowy, ¿¹daæ obni¿enia 
ceny lub zap³aty kary umownej w wysokoœci 5% wynagrodzenia 

za ka¿dy dzieñ opóŸnienia. 
Zakaz umieszczania w programie elementów o charakterze 

reklamowym pod rygorem obni¿enia wynagrodzenia. Odst¹pienie 
od umowy przez zamawiaj¹cego w razie stwierdzenia wad 

prawnych audycji.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy, produ-
kcja programu 
dla g³ównego 
kontrahenta 

Spó³ki.
Wartoœæ przed-
miotu umowy 

stanowi od 
40% do 60% 

³¹cznej wartoœci 
kapita³ów w³as-
nych Emitenta.

28.03.2003 r.

Magna 
Enterntainment 

Sp. z o.o. 
w Warszawie

Umowa o dzie³o 
w postaci produkcji 
programu rozryw-

kowego wraz 
z przeniesieniem 

maj¹tkowych praw 
autorskich 

do rozporz¹dzania 
i korzystania 
z programu 

w zakresie wszyst-
kich pól eksploatacji 
do wyprodukowanych 

audycji, oraz opcj¹ 
nabycia nowo 
powsta³ych pól 

eksploatacji.

Kara umowna w wysokoœci 5% wynagrodzenia Emitenta za 
ka¿dy dzieñ opóŸnienia oraz mo¿liwoœæ dochodzenia przez 

zamawiaj¹cego odszkodowania uzupe³niaj¹cego. 
W razie odst¹pienia zamawiaj¹cego od umowy 

z przyczyn le¿¹cych po stronie ATM Grupa (Producent), 
Emitent zobowi¹zany do zwrotu otrzymanego wynagrodzenia 

za niewyemitowane audycje z ustawowymi odsetkami.
Zamawiaj¹cy ma prawo nadzoru autorskiego nad 
programem. W razie opóŸnienia w realizacji zmian 

wskazanych w ¿¹daniu zamawiaj¹cego, mo¿e on odst¹piæ 
od umowy, ¿¹daæ obni¿enia ceny lub zap³aty kary umownej 
w wysokoœci 5% wynagrodzenia za ka¿dy dzieñ opóŸnienia. 
Zakaz umieszczania w programie elementów o charakterze 

reklamowym pod rygorem obni¿enia wynagrodzenia. 
Odst¹pienie od umowy przez zamawiaj¹cego w razie 

stwierdzenia wad prawnych audycji.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy, 
produkcja 

programu dla 
g³ównego 

kontrahenta 
Spó³ki.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy stanowi 
od 40% do 60% 
³¹cznej wartoœci  

kapita³ów 
w³asnych 
Emitenta.

12.01.2003 r.

Magna Global 
Polska 

Sp. z o.o. 
w Warszawie

List intencyjny 
w sprawie wspó³-
pracy w zakresie 

produkcji programów 
telewizyjnych.

Deklaracja podjêcia wspó³pracy w zakresie realizacji 
programów telewizyjnych. Strony zadeklarowa³y œcis³¹ 

wspó³pracê w zakresie negocjacji cen z emitentami 
programów.

Wartoœæ przed-
miotu umowy.
Wartoœæ przed-
miotu umowy 

stanowi powy¿ej 
100% ³¹cznej war-

toœci kapita³ów 
w³asnych 
Emitenta.

24.10.2002 r.
Telewizja Polsat 

S.A.

Umowa o dzie³o 
w postaci produkcji 
audycji telewizyjnej 

z gatunku teleturniej, 
wraz z udzieleniem 
licencji w zakresie 
praw autorskich 

do programu 
w zakresie wszystkich 

pól eksploatacji 
do wyprodukowanych 

audycji.

Terminy dostarczenia audycji zamawiaj¹cemu – na 5 dni robo-
czych przed planowan¹ emisj¹ wynikaj¹c¹ z ramówki. 

ATM Grupa S.A. (Producent) zobowi¹zana jest do pokrywania 
wszelkich nagród pieniê¿nych w programie, za co zamawiaj¹cy 

odpowiedzialnoœci nie ponosi. Kara umowna w wysokoœci 
5% wynagrodzenia Emitenta za ka¿dy dzieñ opóŸnienia oraz 

mo¿liwoœæ dochodzenia przez zamawiaj¹cego odszkodowania 
uzupe³niaj¹cego. W razie odst¹pienia zamawiaj¹cego od umowy 
z przyczyn le¿¹cych po stronie Spó³ki, Producent zobowi¹zany do 
zwrotu otrzymanego wynagrodzenia za niewyemitowane audycje 

z ustawowymi odsetkami. 
Zamawiaj¹cy ma prawo nadzoru autorskiego nad programem. 
W razie opóŸnienia w realizacji zmian wskazanych w ¿¹daniu 

zamawiaj¹cego, mo¿e on odst¹piæ od umowy, ¿¹daæ obni¿enia 
ceny lub zap³aty kary umownej w wysokoœci 5% wynagrodzenia 

za ka¿dy dzieñ opóŸnienia. 
Producent zobowi¹zany jest do udzielenia zamawiaj¹cemu 

licencji na korzystanie ze zrealizowanych na podstawie umowy 
programów przez okres 5 lat. W razie naruszenia tego obowi¹zku 
– kara umowna w wysokoœci 500.000 PLN. Zakaz umieszczania 

w programie elementów o charakterze reklamowym pod 
rygorem obni¿enia wynagrodzenia. Odst¹pienie od umowy 
przez zamawiaj¹cego w razie stwierdzenia wad prawnych 
audycji i zwrot równowartoœci wynagrodzenia za wadliwe 

audycje. Wypowiedzenie umowy przez zamawiaj¹cego w razie 
ra¿¹cego naruszenia postanowieñ przez Producenta, ze skutkiem 

natychmiastowym.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy, 
produkcja 

programu dla 
g³ównego 

kontrahenta 
Spó³ki.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy stanowi 
od 20% do 40% 
³¹cznej wartoœci 

kapita³ów 
w³asnych 
Emitenta.
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Data 
zawarcia 
umowy

Strona umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy

Kryterium 
bêd¹ce 

podstaw¹ 
uznania umowy 

za znacz¹c¹

04.06.2002 r.
RENE STOKVIS 
PRODUCTIES 
BV (Holandia)

Umowa licencyjna
 na prawa do 

produkcji
 i emisji programu 

rozrywkowego wraz 
z prawem do emisji

 i reemisji. 

Termin licencji na reemisje – 01.09.2004 r. lub 01.09.2005 r. (w razie 
wykonania opcji zakupu). Rozwi¹zanie umowy bez okresu 

wypowiedzenia w razie gdy druga strona: 
– nie wype³nia zobowi¹zañ lub nienale¿ycie wype³nia zobowi¹zania 
z umowy, po uprzednim pisemnym zawiadomieniu, – za¿¹da lub 

uzyska zawieszenie odpowiednich p³atnoœci 
w przypadku og³oszenia upad³oœci, 

– ulegnie dobrowolnej lub obligatoryjnej likwidacji. 
Zakaz przenoszenia praw i obowi¹zków z umowy bez zgody 

drugiej strony.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy.
Wartoœæ 

przedmiotu 
umowy stanowi 
do 20% ³¹cznej 

wartoœci 
kapita³ów 
w³asnych 
Emitenta.

1.06.2001 r.
BRE LEASING 

Sp. z o.o.

Umowa leasingu 
nr ATMWRO/WA/

8542/2001 dotycz¹ca 
sprzêtu telewizyjnego 
rok produkcji 2001, 

wraz z opcj¹ odkupu. 

£¹czna cena zakupu netto – 154.351 EURO. Okres umowy – 36 
miesiêcy. Zabezpieczenie umowy – trzy weksle in blanco, Emitent 
ponosi koszty ubezpieczenia przedmiotu leasingu. Emitent mo¿e 
za zgod¹ BRE Leasing Sp. z o.o. (Leasingodawca) odnajmowaæ, 
wypo¿yczaæ przedmiot leasingu osobom trzecim w celu czerpania 

po¿ytków, z obowi¹zkiem informacji o aktualnym miejscu jego 
u¿ytkowania. Leasingodawca mo¿e wypowiedzieæ umowê 

w przypadku zalegania w ci¹gu 20 dni od daty wymagalnoœci z zap³at¹ 
2 rat leasingowych.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy. 

14.02.2001 r.
BRE Leasing 

Sp. z o.o.

Umowa leasingu 
nr ATMWRO/WA/

7902/2001 dotycz¹ca 
sprzêtu telewizyjnego 
rok produkcji 2001, 

wraz z opcj¹ odkupu. 

£¹czna cena zakupu netto – 1.607.350 EURO. Okres umowy 
– 44 miesi¹ce. Zabezpieczenie umowy – trzy weksle in blanco, 

Emitent ponosi koszty ubezpieczenia przedmiotu leasingu. 
Emitent mo¿e za zgod¹ BRE Leasing Sp. z o.o. (Leasingo-
dawca) odnajmowaæ, wypo¿yczaæ przedmiot leasingu oso-

bom trzecim w celu czerpania po¿ytków, z obowi¹zkiem infor-
macji o aktualnym miejscu jego u¿ytkowania. 

Leasingodawca mo¿e wypowiedzieæ umowê w przypadku 
zalegania w ci¹gu 20 dni od daty wymagalnoœci z zap³at¹ 

2 rat leasingowych.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy.

05.05.1999 r.
Telewizja Polsat 

S.A.

Umowa o dzie³o 
w postaci produkcji 

serialu telewizyjnego 
wraz z udzieleniem 
licencji w zakresie 
praw autorskich 

do programu w za-
kresie wszystkich 

pól eksploatacji do 
wyprodukowanych 

audycji, wraz z opcj¹ 
nabycia licencji na 
korzystanie z praw 

autorskich.

Prawo wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym 
– dla zamawiaj¹cego w razie naruszenia postanowieñ umowy 

przez Emitenta. 
Odpowiedzialnoœæ Emitenta z tytu³u niedokonania poprawek 

w programie w okreœlonym terminie od zg³oszenia uwag 
przez zamawiaj¹cego – zamawiaj¹cy mo¿e odst¹piæ od 
umowy lub obni¿yæ wynagrodzenie Spó³ki, albo ¿¹daæ 

zap³aty kary umownej w wysokoœci 5 % wynagrodzenia za 
ka¿dy dzieñ opóŸnienia w dokonaniu zmian lub poprawek. 
Odpowiedzialnoœæ Emitenta za nieterminowe dostarczanie 

audycji – zamawiaj¹cy mo¿e ¿¹daæ kary umownej 
w wysokoœci 5% wynagrodzenia za ka¿dy dzieñ opóŸnienia 

oraz odszkodowania uzupe³niaj¹cego wed³ug zasad 
ogólnych kodeksu cywilnego.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy, 
produkcja 
programu 

dla g³ównego 
kontrahenta 

Spó³ki.
Wartoœæ 

przedmiotu 
umowy stanowi 
od 60% do 80% 
³¹cznej wartoœci 

kapita³ów 
w³asnych 
Emitenta.

28.08.1997 r.
Telewizja Polsat 

S.A.

Umowa o dzie³o 
w postaci produkcji 

programu 
kryminalnego wraz 

z udzieleniem licencji 
w zakresie praw autor-

skich do programu 
w zakresie wszystkich 

pól eksploatacji do 
wyprodukowanych 

odcinków, wraz z opcj¹ 
nabycia licencji na 

korzystanie 
z praw autorskich.

Odpowiedzialnoœæ ATM Grupa (Producent) za nieterminowe 
dostarczanie audycji – zamawiaj¹cy mo¿e ¿¹daæ kary 
umownej w wys. 5% wynagrodzenia za ka¿dy dzieñ 

opóŸnienia oraz odszkodowanie uzupe³niaj¹ce wg zasad 
ogólnych kodeksu cywilnego. 

Odpowiedzialnoœæ producenta z tytu³u wad prawnych 
programu – zamawiaj¹cy mo¿e od umowy odst¹piæ ze 

skutkiem natychmiastowym i ¿¹daæ zwrotu wynagrodzenia 
za odcinki dotkniête wad¹ oraz naprawienia szkody.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy, 
produkcja 
programu 

dla g³ównego 
kontrahenta 

Spó³ki.
Wartoœæ 

przedmiotu 
umowy stanowi 
do 20% ³¹cznej 

wartoœci 
kapita³ów 
w³asnych 
Emitenta.

ród³o: Emitent

8.2. Znacz¹ce umowy zawarte przez jednostki Grupy Kapita³owej ATM
Spoœród jednostek Grupy Kapita³owej ATM, ATM System Sp. z o.o. jest stron¹ znacz¹cej umowy, której wartoœæ przedmiotu 
umowy wynosi co najmniej 10% ³¹cznej wartoœci kapita³ów w³asnych Emitenta opisanej poni¿ej:
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Tabela 36. Znacz¹ce umowy zawarte przez ATM System Sp. z o.o.

Data 
zawarcia 
umowy

Strona 
umowy

Przedmiot umowy Istotne warunki umowy

Kryterium 
bêd¹ce 

podstaw¹ 
uznania umowy 

za znacz¹c¹

12.06.2003 r.
BRE Leasing 

Sp. z o.o.

Umowa leasingu 
nr ATMSYSTEM/
WA/14047/2003 

dotycz¹ca sprzêtu 
telewizyjnego, wraz 

z opcj¹ odkupu. 

Cena zakupu netto – 1.931.191,75 PLN. Okres umowy – 60 
miesiêcy. Zabezpieczenie umowy – trzy weksle in blanco,

porêczone przez ATM Grupa, umowa warunkowego przejêcia 
praw i obowi¹zków pomiêdzy ATM System, ATM Grupa i BRE 
Leasing Sp. z o.o., na podstawie której w przypadku zalegania 

przez ATM System Sp. z o.o. z zap³at¹ 2 rat leasingowych, 
ATM Grupa przejmie prawa i obowi¹zki wynikaj¹ce z umowy 

leasingowej. 
Emitent ponosi koszty ubezpieczenia przedmiotu leasingu. 

Emitent mo¿e za zgod¹ BRE Leasing Sp. z o.o. (Leasingoda-
wca) odnajmowaæ przedmiot leasingu osobom trzecim w celu 

czerpania po¿ytków, z obowi¹zkiem informacji o aktualnym 
miejscu jego u¿ytkowania. 

Leasingodawca mo¿e wypowiedzieæ umowê w przypadku 
zalegania w ci¹gu 20 dni od daty wymagalnoœci z zap³at¹ 

2 rat leasingowych.

Wartoœæ 
przedmiotu 

umowy.

ród³o: Emitent

9. Istotne umowy

9.1. Istotne umowy zawarte przez Emitenta

9.1.1. Umowy najmu i dzier¿awy 

Spó³ka jest stron¹ nastêpuj¹cych istotnych umów najmu i dzier¿awy:

Tabela 37. Umowy najmu i dzier¿awy Emitenta

Data zawarcia 
umowy

Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy

01.10.2003 r.

Wynajmuj¹cy: 
Zamek Topacz 

Sp. z o.o. 
Najemca: 

ATM Investment 
Sp. z o.o. 

Umowa najmu obiektów 
magazynowych i biurowych o ³¹cznej 

pow. 5.152 m2, po³o¿onych na 
terenie zespo³u pa³acowo-parkowego 

w Œlêzy, przy ul. G³ównej 12.

Umowa zawarta na czas nieokreœlony. 
Okres wypowiedzenia – 1 miesi¹c. 

Czynsz najmu netto – 10.000 z³ miesiêcznie. 
Wynajmuj¹cy ma prawo wypowiedzenia umowy 

w trybie natychmiastowym w przypadku: 
– u¿ywania przedmiotu najmu w sposób 

niezgodny z umow¹ lub jego przeznaczeniem; 
– wykraczania Najemcy w sposób ra¿¹cy lub 
uporczywy przeciwko zwyczajom uczciwej 

konkurencji lub porz¹dkowi, – zw³oki w zap³acie 
czynszu co najmniej za dwa pe³ne okresy 

p³atnoœci.

01.10.2003 r.

Wynajmuj¹cy: 
ATM Investment 

Sp. z o.o. 
Najemca: Emitent

Umowa podnajmu obiektów 
magazynowych i biurowych o ³¹cznej 

pow. 3.945 m2, po³o¿onych na 
terenie zespo³u pa³acowo-parkowego 

w Œlêzy, przy ul. G³ównej 12.

Umowa zawarta na czas nieokreœlony. 
Okres wypowiedzenia – 1 miesi¹c. 

Czynsz najmu netto – 20.000 z³ miesiêcznie. 
Wynajmuj¹cy ma prawo wypowiedzenia umowy 

w trybie natychmiastowym w przypadku: 
– u¿ywania przedmiotu najmu w sposób 

niezgodny z umow¹ lub jego przeznaczeniem; 
– wykraczania Najemcy w sposób ra¿¹cy lub 
uporczywy przeciwko zwyczajom uczciwej 

konkurencji lub porz¹dkowi; 
– zw³oki w zap³acie czynszu co najmniej za dwa 

pe³ne okresy p³atnoœci.

01.03.2003 r.

Wydzier¿awiaj¹cy: 
Emitent 

Dzier¿awca: 
ATM System 

Sp. z o.o.

Umowa dzier¿awy sprzêtu 
telewizyjnego studia filmowego, 
bêd¹cego przedmiotem umów 

leasingu pomiêdzy Emitentem a BRE 
Leasing Sp. z o.o.

Okres trwania umowy – 2 lata. 
Okres wypowiedzenia – 1 miesi¹c. 

Czynsz dzier¿awny netto – 115.000 z³ 
miesiêcznie. 

Wydzier¿awiaj¹cy ma prawo odst¹pienia 
od umowy w przypadku nienale¿ytego 

wykonywania umowy 
przez dzier¿awcê.
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Data zawarcia 
umowy

Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy

01.03.2003 r.

Wynajmuj¹cy: 
ATM Investment 

Sp. z o.o. 
Najemca: Emitent

Umowa najmu studia filmowego 
– hali zdjêciowej, po³o¿onej 
w Bielanach Wroc³awskich, 

ul. B³êkitna 3, o ³¹cznej pow. 98,3 m2.

Umowa zawarta na czas nieokreœlony. Okres 
wypowiedzenia – 1 miesi¹c. 

Czynsz najmu netto wraz z op³atami za dostawê 
mediów, ochronê budynku i innymi – 20.000 z³ 

miesiêcznie.

31.12.2001 r.

Wynajmuj¹cy: 
ATM Investment 

Sp. z o.o. 
Najemca: Emitent

Umowa najmu lokalu u¿ytkowego 
(apartament, 8 pokoi, salon, kuchnia 

i ³azienka) w budynku po³o¿onym 
w Bielanach Wroc³awskich, 

ul. Dwa Œwiaty 6, o ³¹cznej pow. 276 m2. 

Umowa zawarta na czas nieokreœlony. Czynsz 
najmu netto: 5.000 z³ miesiêcznie 

– za apartament. 22.400 z³ miesiêcznie 
– ³¹cznie za osiem pokojów.

ród³o: Emitent

9.1.2. Umowy ubezpieczenia

Spó³ka jest stron¹ szeregu umów ubezpieczenia zawartych z TUiR „WARTA” S.A. oraz STU „HESTIA” S.A. Poni¿ej 
przedstawiono zestawienie aktualnie obowi¹zuj¹cych istotnych umów ubezpieczeniowych, ze wskazaniem numeru polisy, 
sumy ubezpieczenia i okresu na jaki umowa zosta³a zawarta: 

Tabela 38. Umowy ubezpieczenia

Oznaczenie 
polisy, data 

zawarcia umowy, 
ubezpieczyciel

Miejsce 
ubezpieczenia

Ryzyko ubezpieczeniowe, 
zakres ubezpieczenia

Suma ubezpieczenia Okres ubezpieczenia

Polisa nr 
90430-0040754 z dnia 

29.10.2002 r. TUiR 
WARTA S.A.

Wszystkie miejsca 
prowadzenia 
dzia³alnoœci 
na terenie 

Rzeczypospolitej 
Polskiej, USA 

i Kanady.

Ubezpieczenie dzia³alnoœci 
polegaj¹cej na produkcji filmów 

i nagrañ video, reklamie, wynajmie 
sprzêtu i urz¹dzeñ, najmie 

mieszkañ dla pracowników, ekip 
produkcyjnych i wykonawców oraz 
dzia³alnoœci pomocniczej zwi¹zanej 
z produkcj¹ telewizyjn¹ i filmow¹, 

prowadzeniu pubu w ramach 
realizacji produkcji TV. 

1.000.000 PLN
01.11.2002 r.- 
- 31.10.2003 r.

Polisa nr 
003000046170 z dnia 

28.02.2003 r. 
STU HESTIA S.A.

Kraje Europy i USA 
(sprzêt przenoœny). 
Wroc³aw, Bielany 

Wroc³awskie, Kowary 
(sprzêt stacjonarny).

Ubezpieczenie stacjonarnego 
oraz przenoœnego sprzêtu 

elektronicznego.

2.429.277,54 PLN 
(sprzêt stacjonarny) 

310.000 PLN 
(sprzêt przenoœny)

03.03.2003 r. -
- 02.03.2004 r.

Polisa nr 
003000046172 

z dnia 28.02.2003 r. 
STU HESTIA S.A. 

Ubezpieczony: BRE 
Leasing Sp. z o.o.

Wroc³aw, Bielany 
Wroc³awskie, Kowary 
(sprzêt stacjonarny).

Ubezpieczenie stacjonarnego 
oraz przenoœnego sprzêtu 

elektronicznego.

146.983,77 EURO 
(stacjonarny sprzêt) 

12.262,23 EURO 
(sprzêt przenoœny)

03.03.2003 r. - 
- 02.03.2004 r.

Polisa nr 
003000046028 z dnia 

28.02.2003 r. 
STU HESTIA S.A.

Bielany Wroc³awskie
Ubezpieczenie stacjonarnego 

sprzêtu elektronicznego (monitor 
multimedialny).

357.087,44 PLN
03.03.2003 r. -
- 02.03.2004 r.

Polisa nr 
003000046159 

z dnia 28.02.2003 r. 
STU HESTIA S.A. 

Ubezpieczony: BRE 
Leasing Sp. z o.o.

Wroc³aw, Bielany 
Wroc³awskie, Kowary 
(sprzêt stacjonarny).

Ubezpieczenie stacjonarnego 
oraz przenoœnego sprzêtu 

elektronicznego.
1.616.575,90 EURO

03.03.2003 r. -
- 02.03.2004 r.

Polisa nr 
003000046173 

z dnia 28.02.2003 r. 
STU HESTIA S.A. 

Ubezpieczony: BRE 
Leasing Sp. z o.o.

Wroc³aw, Bielany 
Wroc³awskie, Kowary 
(sprzêt stacjonarny).

Ubezpieczenie stacjonarnego 
oraz przenoœnego sprzêtu 

elektronicznego.
72.097,99 EURO

03.03.2003 r. -
- 02.03.2004 r.

ród³o: Emitent

9.2. Istotne umowy zawarte przez jednostki Grupy Kapita³owej ATM
Jednostki Grupy Kapita³owej ATM nie s¹ stronami umów maj¹cych istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta poza 
wskazanymi powy¿ej w pkt 9.1. Prospektu. 
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10. Umowy, których stron¹ s¹ akcjonariusze lub podmioty powi¹zane, 
w przypadku gdy maj¹ istotne znaczenie dla prowadzonej przez 
niego dzia³alnoœci gospodarczej

Zgodnie z oœwiadczeniem Zarz¹du Emitent nie posiada informacji o umowach, których stron¹ s¹ akcjonariusze oraz 
podmioty powi¹zane, maj¹cych istotne znaczenie dla Emitenta lub prowadzonej przez niego dzia³alnoœci gospodarczej. 

11. Umowy zawarte przez Emitenta lub jednostkê od niego zale¿n¹ 
z podmiotami powi¹zanymi o wartoœci przekraczaj¹cej wyra¿on¹ 
w z³otych równowartoœæ 500.000 EURO z wyj¹tkiem transakcji 
typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych 
pomiêdzy jednostkami powi¹zanymi, których charakter i warunki 
wynikaj¹ z bie¿¹cej dzia³alnoœci operacyjnej, prowadzonej przez 
Emitenta lub jednostkê od niego zale¿n¹

Zgodnie z oœwiadczeniem Zarz¹du Spó³ki zawierane przez Emitenta lub jednostkê od niego zale¿n¹ umowy z podmiotami 
powi¹zanymi maj¹ charakter typowy i rutynowy i s¹ zawierane na warunkach rynkowych, których charakter i warunki 
wynikaj¹ z bie¿¹cej dzia³alnoœci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostkê od niego zale¿n¹.

12. Koncesje lub inne zezwolenia
Emitent nie posiada koncesji ani zezwoleñ na prowadzenie dzia³alnoœci gospodarczej, ani pozwoleñ na korzystanie 
ze œrodowiska naturalnego.

13. Patenty, licencje i znaki towarowe

13.1 Informacje o posiadanych przez Emitenta patentach, licencjach, znakach 
towarowych

W zwi¹zku z prowadzon¹ przez Emitenta dzia³alnoœci¹ produkcyjn¹ Spó³ka zg³osi³a do rejestracji w Urzêdzie Patentowym 
Rzeczypospolitej Polskiej kilkanaœcie znaków towarowych. W przypadku znaków bêd¹cych tytu³ami i logami programów, 
które ciesz¹ siê najwiêksz¹ popularnoœci¹ wœród telewidzów, zg³oszenie tych znaków do rejestracji daje Spó³ce prawo do 
swobodnego ich u¿ywania nie tylko w podstawowej dla zakresu dzia³alnoœci gospodarczej Emitenta klasie, ale równie¿ innych 
klasach, do których nale¿¹ wyroby stosowane jako gad¿ety reklamowe (kubki, szklanki, d³ugopisy, podkoszulki itp.), które 
w przypadku du¿ej popularnoœci programu mog¹ stanowiæ dodatkowe Ÿród³o przychodów Spó³ki. W przypadku programów 
ju¿ nieemitowanych i nie przewidzianych do kontynuacji, rola zg³oszonych do Urzêdu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej 
znaków towarowych jest du¿o mniejsza. Opis najistotniejszych znaków towarowych wykorzystywanych w dzia³alnoœci ATM 
Grupa zamieszczony zosta³ w poni¿szym zestawieniu. W przypadku wydania œwiadectwa ochronnego ochrona znaku trwa 
10 lat od daty zg³oszenia danego znaku towarowego. 

Tabela 39. Znaki towarowe Emitenta 
l.p. Znak towarowy Data zg³oszenia Numer zg³oszenia.

1. „ATM Grupa” – znak s³owno-graficzny 21.08.2003 r. Z - 268883
2. „¯yciowa szansa” – znak s³owny 10.04.2003 r. Z - 263405
3. „Awantura o kasê” – znak s³owny 10.04.2003 r. Z - 263416
4. „Marzenia” – znak s³owny 10.04.2003 r. Z - 263406
5. „Telewizyjne Biuro Œledcze” – znak s³owny 10.04.2003 r. Z - 263404
6. „Bar” – znak s³owno-graficzny 28.03.2002 r. Z - 248438
7. „Gladiatorzy” – znak s³owno-graficzny 08.10.2001 r. Z - 241549
8. „Amazonki” – znak s³owno-graficzny 20.07.2001 r. Z - 238490
9. „jabtus” – znak s³owny 15.05.2001 r. Z - 235506
10. „Dwa Œwiaty” – znak s³own -graficzny 08.02.2001 r. Z - 231216
11. „Dwa Œwiaty” – znak s³owny 08.02.2001 r. Z - 231215
12. „Mocny Full” – znak s³owno-graficzny 12.09.2000 r. Z - 223905
13. „Mocny Full” – znak s³owny 08.09.2000 r. Z - 223795
14. „Œwiat wed³ug Kiepskich” – znak s³owny 08.09.2000 r. Z - 223796
15. „Kiepskie” – znak s³owny 08.09.2000 r. Z - 223794

ród³o: Emitent
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14. Prace badawczo-rozwojowe
ATM Sp. z o.o. (poprzednik prawny ATM Grupa) i Emitent nie prowadzili i nie prowadz¹ prac badawczo-rozwojowych oraz 
wdro¿eniowych.

15. G³ówne inwestycje Emitenta

Inwestycje Grupy Kapita³owej ATM w okresie 2000-9 miesiêcy 2003 koncentrowa³y siê na rozbudowie mo¿liwoœci produkcyjnych. 
W roku 2000 Grupa Kapita³owa dokona³a budowy studia telewizyjnego wraz z pe³nym wyposa¿eniem. W roku 2001 dokonane 
zosta³y inwestycje w rzeczowy maj¹tek trwa³y zwi¹zane z budow¹ zaplecza i infrastruktury do programu typu reality show 
„Dwa œwiaty” oraz wyposa¿enia technicznego, w tym kamer. Nak³ady inwestycyjne obejmuj¹ równie¿ wartoœæ leasingowanego 
sprzêtu w formie leasingu finansowego. Pozosta³e inwestycje, tj. dotycz¹ce wartoœci niematerialnych i prawnych obejmuj¹ 
zakup oprogramowania oraz praw autorskich do filmu „Golasy” oraz teleturnieju „Awantura o kasê”. Podstawowy zakres 
wydatków inwestycyjnych Grupy Kapita³owej ATM przedstawia poni¿sza tabela.  

Tabela 40. G³ówne inwestycje Grupy Kapita³owej ATM (tys. z³) 

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Wartoœci niematerialne i prawne 951 946 200 11 50

Rzeczowe aktywa trwa³e 3 260 2.291 1.584 9.809 7.407

Inwestycje kapita³owe - - - - -

Inne wydatki inwestycyjne - - - - -

Razem nak³ady inwestycyjne 4 211 3.237 1.784 9.820 7.457

ród³a finansowania inwestycji 

– œrodki w³asne 1 027 715 1.784 2.955 4.262

– œrodki obce, w tym: 3 184 2.522 - 6.865 3.195

Leasing 2 070 1.334 - 6.865 -

Kredyt - - - - 2.945

Po¿yczka 1 114 1.188 - - 250

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent 

Wydatki inwestycyjne Emitenta by³y zwi¹zane w czêœci z inwestycjami w rzeczowy maj¹tek trwa³y, przede wszystkim 
infrastrukturê techniczn¹, a tak¿e obejmowa³y inwestycje kapita³owe zwi¹zane z budow¹ Grupy Kapita³owej. Specyfikacja 
inwestycji ATM Grupa S.A. przedstawia poni¿sza tabela. 

Tabela 41. G³ówne inwestycje ATM Grupa S.A. (tys. z³)

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Wartoœci niematerialne i prawne 934 934 200 10 50 

Rzeczowe aktywa trwa³e 180 254 290 7.680 601

Inwestycje kapita³owe 0 3.500 296 1.000 

Inne wydatki inwestycyjne - - - - - 

Razem nak³ady inwestycyjne 1 114 1.188 3.990 7.986 1.651

ród³a finansowania inwestycji 

– œrodki w³asne 0 3.990 1.121 1.401

– œrodki obce, w tym: 1 114 1.188 - 6.865 250

Leasing - - - 6.865 -

Kredyt - - - - -

Po¿yczka 1 114 1.188 - - 250

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent 

Inwestycje Grupy Kapita³owej w latach 2000-9 miesiêcy 2003 finansowane by³y w znacznym stopniu ze œrodków obcych 
o charakterze d³u¿nym. ród³em finansowania inwestycji Grupy Kapita³owej w 2000 roku poza œrodkami w³asnymi by³ 
kredyt bankowy. W roku 2001, w którym zrealizowane zosta³y najwiêksze inwestycje Grupy Kapita³owej ATM, finansowanie 
zosta³o oparte na leasingu finansowym. W roku 2002 ciê¿ar finansowania inwestycji oparty by³ wy³¹cznie o œrodki w³asne 
wypracowane przez Grupê ATM. Natomiast w pierwszych 9 miesi¹cach 2003 r. na œrodki obce finansuj¹ce inwestycje 
sk³ada³y siê leasing oraz po¿yczka od g³ównego akcjonariusza. 
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Podobn¹ struktur¹ finansowania inwestycji w kolejnych latach charakteryzowa³ siê Emitent. Przewa¿ajaca czêœæ g³ównych 
inwestycji realizowanych w 2001 roku finansowana by³a leasingiem finansowym. W przeciwieñstwie do Grupy Kapita³owej 
Emitent nie korzysta³ z kredytów bankowych, natomiast w wiêkszym stopniu wykorzystywa³ po¿yczki od g³ównego 
akcjonariusza ATM Grupa S.A.  

Inwestycje kapita³owe Emitenta w latach 2000-9 miesiêcy 2003 by³y zwi¹zane wy³¹cznie z budow¹ Grupy Kapita³owej ATM. 
Obejmowa³y one zakup udzia³ów w spó³kach nale¿¹cych do g³ównych akcjonariuszy Grupy ATM. Specyfikacja inwestycji 
kapita³owych ATM Grupa S.A. przedstawia poni¿sza tabela. 

Tabela 42. Inwestycje kapita³owe ATM Grupa S.A. (tys. z³)

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Zakup udzia³ów 
w ATM System Sp. z o.o.

0 0 0 296 0 

Zakup udzia³ów 
w ATM Investment Sp. z o.o.

0 0 3.500 0 1.000 

Razem 0 0 3.500 296 1.000 

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent 

16. Umowy kredytu, po¿yczki, porêczenia, gwarancji oraz istotne 
zobowi¹zania wekslowe, zobowi¹zania wynikaj¹ce z praw 
pochodnych lub innych instrumentów finansowych, zobowi¹zania 
wynikaj¹ce z emitowanych d³u¿nych papierów wartoœciowych 
oraz inne istotne zobowi¹zania 

16.1. Umowy kredytowe i umowy po¿yczki ATM Grupa S.A.
Na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitent jest stron¹ jednej umowy kredytu zawartej z Bank Millennium S.A., której opis zosta³ 
zamieszczony poni¿ej.

Tabela 43. Umowy kredytu zawarte przez Emitenta

Data zawarcia 
umowy kredytu

Kwota kredytu Istotne warunki umowy

12.09.2003 r. 3.000.000 PLN

Umowa nr 21/WR/03 o krótkoterminowy kredyt w rachunku bie¿¹cym na dzia³alnoœæ gospodarcz¹. 
Termin obowi¹zywania umowy – 27.02.2004 r. 

Warunki finansowe: prowizja za gotowoœæ – 0,24% kwoty kredytu za ka¿dy rozpoczêty 3-miesiêczny 
okres, odsetki – WIBOR 1M + mar¿a 2,10%. 

Okres wypowiedzenia – 30 dni, w przypadku zagro¿enia upad³oœci¹ kredytobiorcy – 7 dni. 
Zabezpieczenia: 

1) weksel w³asny in blanco z klauzul¹ „bez protestu”. 
2) przelew wierzytelnoœci istniej¹cych i przysz³ych z umowy zawartej w dniu 05.05.1999 r. z Telewizj¹ Polsat S.A. 

3) przelew wierzytelnoœci z umowy z MAGNA Entertainment Sp. z o.o., 
4) hipoteka kaucyjna do kwoty 4.500.000 PLN na nieruchomoœci bêd¹cej w³asnoœci¹ ATM Investment 
Sp. z o.o. po³o¿onej w Bielanach Wroc³awskich o numerze KW 134746, oraz dobrowolne poddanie siê 

przez kredytobiorcê egzekucji do kwoty 4.500.000 PLN, skuteczne do dnia 27.02.2007 r.

ród³o: Emitent

Na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitent jest stron¹ jednej umowy po¿yczki zawartej z Tomaszem Kurzewskim 
(po¿yczkodawc¹), której opis zosta³ zamieszczony poni¿ej.

Tabela 44. Umowy po¿yczki zawarte przez Emitenta

Data zawarcia 
umowy po¿yczki

Kwota po¿yczki Istotne warunki umowy

31.03.2003 r. 2.550.000 PLN
Umowa po¿yczki z przeznaczeniem na bie¿¹ce zobowi¹zania i inwestycje firmy. 

Termin sp³aty po¿yczki – 31.12.2004 r. 
Oprocentowanie – 5% w stosunku rocznym.

ród³o: Emitent

16.2. Umowy kredytowe i umowy po¿yczki jednostek Grupy Kapita³owej ATM
Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu spoœród jednostek Grupy Kapita³owej ATM jedynie ATM Investment Sp. z o.o. jest stron¹ 
jednej umowy kredytu zawartej z BIG BANK S.A. (obecnie Bank Millennium S.A.), której opis zosta³ zamieszczony poni¿ej.
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Tabela 45. Umowy kredytu zawarte przez ATM Investment Sp. z o.o.

Data zawarcia 
umowy kredytu

Kwota kredytu Istotne warunki umowy

17.10.2000 r. 735.000 EURO

Umowa nr 10/00 o kredyt inwestycyjny dewizowy, z przeznaczeniem na sfinansowanie 
budowy obiektu do produkcji filmowej i telewizyjnej wraz z przy³¹czami i czêœciowym 

zagospodarowaniem terenu. 
Termin obowi¹zywania umowy – 28.02.2010 r. 

Warunki finansowe: prowizja – 1,5% kwoty kredytu, odsetki – EURIBOR 3M + mar¿a 2,85%. 
Okres wypowiedzenia – 30 dni, w przypadku zagro¿enia upad³oœci¹ kredytobiorcy – 7 dni. 

Zabezpieczenia: 
1) weksel w³asny in blanco z porêczeniem i oœwiadczeniem o poddaniu siê 

egzekucji wystawcy i porêczyciela wekslowego. 
2) hipoteka na nieruchomoœci w Bielanach Wroc³awskich, objêtej KW 134746 o pow. 0,5222 ha, 

oraz dobrowolne poddanie siê przez kredytobiorcê egzekucji do kwoty 961.084 EURO, 
skuteczne do dnia 31.08.2010 r.

ród³o: Emitent

Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu ¿adna z jednostek Grupy Kapita³owej ATM nie jest stron¹ umowy po¿yczki.

16.3. Porêczenia, gwarancje, istotne zobowi¹zania wekslowe 
Na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitent jest d³u¿nikiem wekslowym na zabezpieczenie nastêpuj¹cych wierzytelnoœci:

1) BRE LEASING Sp. z o.o., z tytu³u nastêpuj¹cych umów leasingu:

– umowa nr ATMWRO/WA/7902/2001 – do kwoty 1.607.350,76 EURO,

– umowa nr ATMWRO/WA/8524/2001 – do kwoty 154.351,65 EURO,

– umowa nr ATMWRO/WA/8842/2001 – do kwoty 56.176,20 EURO,

– umowa nr ATMWRO/WA/8885/2001 – do kwoty 70.577,40 EURO.

2) Bank Millennium S.A., z tytu³u umowy nr 21/WR/03 o kredyt krótkoterminowy w rachunku bie¿¹cym na dzia³alnoœæ 
gospodarcz¹ – na sumê odpowiadaj¹c¹ zad³u¿eniu Emitenta z tytu³u umowy kredytu (zaci¹gniêtego na kwotê 3.000.000 z³) 
³¹cznie z odsetkami, prowizjami i op³atami powsta³ymi z jakiegokolwiek tytu³u.

Na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitent jest porêczycielem nastêpuj¹cych wierzytelnoœci ATM Investment:

1) Bank Millennium S.A., z tytu³u umowy nr 10/00 o kredyt inwestycyjny dewizowy – do kwoty 735.000 EURO

2) BRE LEASING Sp. z o.o., z tytu³u umowy leasingu – do kwoty 74.300 EURO.

Na dzieñ aktualizacji prospektu porêczenia udzieli³ Emitentowi Kontrahent A – wierzytelnoœci z tytu³u nastêpuj¹cych umów 
leasingu:

– umowa nr ATMWRO/WA/7902/2001

– umowa nr ATMWRO/WA/8524/2001

– umowa nr ATMWRO/WA/8885/2001

Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu jednostki Grupy Kapita³owej ATM s¹ stronami nastêpuj¹cych zobowi¹zañ: porêczeñ, 
gwarancji i zobowi¹zañ wekslowych poza opisanymi powy¿ej:

1) ATM Investment jest d³u¿nikiem wekslowym Banku Millennium S.A. z tytu³u umowy nr 10/00 o kredyt inwestycyjny 
dewizowy – do kwoty 735.000 EURO, oraz BRE LEASING Sp. z o.o. z tytu³u umowy leasingu do kwoty 74.300 EURO;

2) ATM System jest d³u¿nikiem wekslowym BRE LEASING Sp. z o.o. z tytu³u umowy leasingu do kwoty 65.500 CHF.

16.4. Zobowi¹zania wynikaj¹ce z praw pochodnych lub innych instrumentów 
finansowych, zobowi¹zania wynikaj¹ce z emitowanych d³u¿nych papierów 
wartoœciowych oraz inne istotne zobowi¹zania 

Na Emitencie ani na spó³kach Grupy Kapita³owej ATM nie ci¹¿¹ ¿adne zobowi¹zania z praw pochodnych, instrumentów 
finansowych, czy te¿ zobowi¹zania wynikaj¹ce z emitowanych d³u¿nych papierów wartoœciowych ani inne istotne 
zobowi¹zania.

17. Nieruchomoœci 

17.1. Nieruchomoœci Emitenta 
Spó³ka jest w³aœcicielem 1 nieruchomoœci o ³¹cznej powierzchni ca³kowitej 5000 m2. Nieruchomoœæ ta opisana zosta³a 
w poni¿szej tabeli:
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Tabela 46. Nieruchomoœci ATM Grupa

Po³o¿enie 
nieruchomoœci

Wielkoœæ 
i struktura

Przeznaczenie Tytu³ prawny Ustanowione obci¹¿enia

Wskazanie przyczyn, 
dla których nieruchomoœæ 

uznana zosta³a przez 
Emitenta za maj¹c¹ 

istotne znaczenie dla jego 
dzia³alnoœci

ul. Dwa Œwiaty, 
Bielany 

Wroc³awskie, 
gmina 

Kobierzyce

0,5000 ha, 
dzia³ka nr 

ewid. 286/85

grunt 
budowlany, 

zabudowany

W³asnoœæ, 
nieruchomoœæ 

wpisana do ksiêgi 
wieczystej nr KW 

136198, prowadzonej 
przez S¹d Rejonowy 
dla Wroc³awia-Krzyki 

IV Wydzia³ Ksi¹g 
Wieczystych.

Brak obci¹¿eñ

Nieruchomoœæ zabudowana 
jest elementami scenografii 

programu telewizyjnego 
(dwa budynki parterowe, 

drewniane). 

ród³o: Emitent

17.2. Nieruchomoœci jednostek Grupy Kapita³owej Emitenta 
Spoœród spó³ek Grupy Kapita³owej ATM jedynie ATM Investment jest w³aœcicielem 2 nieruchomoœci o ³¹cznej powierzchni 
ca³kowitej 5703 m2. Nieruchomoœæ maj¹ca istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta opisane zosta³a w poni¿szej tabeli:

Tabela 47. Nieruchomoœci ATM Investment Sp. z o.o.

Po³o¿enie 
nieruchomoœci

Wielkoœæ 
i struktura

Przeznaczenie Tytu³ prawny Ustanowione obci¹¿enia

Wskazanie przyczyn, 
dla których nieruchomoœæ 

uznana zosta³a przez 
Emitenta za maj¹c¹ 

istotne znaczenie dla jego 
dzia³alnoœci

ul. Dwa Œwiaty, 
Bielany 

Wroc³awskie, 
gmina 

Kobierzyce

5.222 m2, 
dzia³ki nr ewid. 
286/68, 286/69

grunt 
budowlany, 

zabudowany

W³asnoœæ, 
nieruchomoœæ 

wpisana do ksiêgi 
wieczystej nr KW 

134746, prowadzonej 
przez S¹d Rejonowy 
dla Wroc³awia-Krzyki 

IV Wydzia³ Ksi¹g 
Wieczystych.

Hipoteka w kwocie 
231.000 PLN na rzecz 

Agencji W³asnoœci Rolnej 
Skarbu Pañstwa w celu 

zabezpieczenia nie 
uiszczonej ceny sprzeda¿y 
wraz z oprocentowaniem 

oraz kosztami dochodzenia 
roszczeñ z tym zwi¹zanych. 
Hipoteka w kwocie 735.000 

EURO na rzecz Banku 
Millennium S.A. 

w Warszawie ustanowiona 
tytu³em zabezpieczenie 
sp³aty kredytu. Hipoteka 

kaucyjna do kwoty 
4.500.000 PLN na rzecz 
Banku Millennium S.A. 

w Warszawie ustanowiona 
tytu³em zabezpieczenia 

sp³aty kredytu.

Nieruchomoœæ zabudowana 
jest trzykondygnacyjnym 

budynkiem, w którym 
znajduj¹ siê studia 

telewizyjne i biura spó³ek 
Grupy Kapita³owej ATM. 

18. Informacje o postêpowaniach 

18.1. Informacje o wszczêtych postêpowaniach z udzia³em Emitenta

18.1.1. Postêpowania upad³oœciowe, uk³adowe, ugodowe, egzekucyjne lub likwidacyjne wszczête wobec 
Emitenta i akcjonariuszy posiadaj¹cych co najmniej 5% akcji lub ogólnej liczby g³osów na Walnym 
Zgromadzeniu – je¿eli wynik tych postêpowañ ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla dzia³alnoœci 
Emitenta 

Ani wobec ATM Grupa S.A., ani wobec akcjonariuszy posiadaj¹cych co najmniej 5 % akcji lub ogólnej liczby g³osów na 
Walnym Zgromadzeniu nie tocz¹ siê postêpowania upad³oœciowe, uk³adowe, ugodowe, egzekucyjne ani te¿ likwidacyjne, 
których wynik ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta. 
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18.1.2. Postêpowania, w których stron¹ jest Emitent lub akcjonariusz, posiadaj¹cy co najmniej 5% akcji 
lub ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu, je¿eli wynik tych postêpowañ ma lub mo¿e 
mieæ istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta 

Ani wobec ATM Grupa S.A., ani wobec akcjonariuszy posiadaj¹cych co najmniej 5 % akcji lub ogólnej liczby g³osów 
na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki nie tocz¹ siê postêpowania, których wynik ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla 
dzia³alnoœci Emitenta.

18.1.3. Postêpowania przed organami administracji w zwi¹zku z prowadzon¹ przez Emitenta dzia³alnoœci¹, 
je¿eli wynik tych postêpowañ ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta 

Emitent nie jest stron¹ w ¿adnym postêpowaniu przed organami administracji w zwi¹zku z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹, 
którego wynik ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta.

18.2. Informacje o postêpowaniach z udzia³em spó³ek Grupy Kapita³owej ATM

18.2.1. Postêpowania upad³oœciowe, uk³adowe, ugodowe, egzekucyjne lub likwidacyjne wszczête 
wobec spó³ek Grupy Kapita³owej ATM, a tak¿e akcjonariusza posiadaj¹cego co najmniej 5% akcji 
lub ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu, w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, 
je¿eli wynik tych postêpowañ ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta

Wobec spó³ek Grupy Kapita³owej ATM, a tak¿e akcjonariusza posiadaj¹cego co najmniej 5% akcji lub ogólnej liczby g³osów 
na WZA Emitenta nie toczy³y siê w okresie ostatnich 5 lat postêpowania upad³oœciowe, uk³adowe, ugodowe, egzekucyjne 
ani te¿ likwidacyjne. 

18.2.2. Postêpowania, w których stron¹ jest spó³ka Grupy Kapita³owej ATM, je¿eli wynik tych postêpowañ 
ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta

Wobec spó³ek Grupy Kapita³owej ATM nie tocz¹ siê postêpowania, których wynik ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla 
dzia³alnoœci Emitenta.

18.2.3. Postêpowania przed organami administracji, w których stron¹ s¹ spó³ki Grupy Kapita³owej ATM, 
je¿eli wynik tych postêpowañ ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta

¯adna ze spó³ek Grupy Kapita³owej ATM nie jest stron¹ w postêpowaniu przed organami administracji w zwi¹zku
z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹, którego wynik ma lub mo¿e mieæ istotne znaczenie dla dzia³alnoœci Emitenta.

19. Realizacja obowi¹zków wynikaj¹cych z tytu³u wymagañ ochrony 
œrodowiska

Na Emitencie nie ci¹¿¹ szczególne wymagania z tytu³u ochrony œrodowiska. Emitent nie prowadzi dzia³alnoœci gospodarczej, 
której wp³yw na œrodowisko naturalne wymaga posiadania zezwoleñ z zakresu ochrony œrodowiska.
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ROZDZIA£ VI – Oceny i perspektywy rozwoju Emitenta

1. Ocena zarz¹dzania zasobami finansowym

Ocena zarz¹dzania zasobami finansowymi Emitenta zosta³a przeprowadzona na bazie skonsolidowanych i jednostkowych 
zbadanych sprawozdañ finansowych za okres 2000-2002 oraz za 9 miesiêcy 2003 roku. Ocenê sporz¹dzono na bazie 
analizy wskaŸnikowej, opartej o wskaŸniki rentownoœci, p³ynnoœci, wskaŸniki rotacji maj¹tku oraz wskaŸniki zad³u¿enia. 

1.1. Ocena zyskownoœci i rentownoœci dzia³ania Emitenta i jego Grupy Kapita³owej
W latach 2000-2002 nast¹pi³ istotny wzrost przychodów Emitenta, zwi¹zany ze znacznym rozszerzeniem skali dzia³alnoœci. 
W 1999 r. Grupa Kapita³owa rozpoczê³a realizacjê sitcomu „Œwiat wed³ug Kiepskich”. Rynkowy sukces tej produkcji 
zaowocowa³ kontynuacj¹ realizacji kolejnych odcinków w 2000 i 2001 r. Ponadto w 2001 r. Grupa ATM rozpoczê³a realizacjê 
kolejnych du¿ych produkcji telewizyjnych, w tym programów typu reality show oraz teleturniejów. Relatywnie niski poziom 
zyskownoœci osi¹gniêty w latach 2000-2001 w porównaniu z rokiem 2002 wynika³ z faktu, i¿ rozpoczêcie nowych produkcji, 
w szczególnoœci programu typu reality show „Dwa Œwiaty” wi¹za³o siê z wysokimi kosztami uruchomienia (zakup licencji, 
budowa infrastruktury, próbne nagrania, bardzo krótki okres przygotowania). W efekcie Emitent osi¹gn¹³ ni¿sz¹ od zamierzonej 
rentownoœæ na realizacji tej produkcji, co ze wzglêdu na skalê tego projektu istotnie wp³ynê³o na relatywnie s³abszy wynik 
Emitenta na poziomie operacyjnym. W roku 2002, pomimo nieznacznego obni¿enia przychodów ze sprzeda¿y, Emitent 
uzyskiwa³ przeciêtnie znacznie wy¿sze rentownoœci na realizowanych przez siebie produkcjach. Niew¹tpliwie istotnymi 
czynnikami, które umo¿liwi³y wzrost osi¹ganej rentownoœci na realizacji poszczególnych projektów, by³y:

– znaczne ograniczenie kosztów uruchomienia nowych produkcji dziêki wykorzystaniu istniej¹cej infrastruktury u¿ytej 
w trakcie realizacji pierwszych programów,

– ograniczenie kosztów zakupu licencji,  

– nabyte doœwiadczenie w trakcie realizacji programów.      

Dziêki powy¿szym czynnikom oraz niew¹tpliwym sukcesom rynkowym, odniesionym przez poszczególne programy 
zrealizowane przez Emitenta, Spó³ce uda³o siê uzyskaæ znaczny wzrost poziomu osi¹ganej mar¿y operacyjnej. Niekorzystnie 
na wynik netto w 2002 r. wp³ynê³o znaczne zwiêkszenie kosztów finansowych z tytu³u ró¿nic kursowych od zobowi¹zañ 
finansowych denominowanych w EURO, na co istotny wp³yw mia³o obni¿enie siê wartoœci z³otego w stosunku do EURO 
w 2002 r. Wyniki za  9 miesiêcy 2003 r. wskazuj¹ na dynamiczny wzrost przychodów ze sprzeda¿y zarówno w odniesieniu 
do Emitenta, jak te¿ Grupy Kapita³owej oraz utrzymaniu siê wysokiej rentownoœci operacyjnej dzia³alnoœci Emitenta. 
Podobnie jak w roku 2002, niekorzystny wp³yw na wynik Emitenta w okresie 9 miesiêcy 2003 r. mia³y ujemne ró¿nice 
kursowe z tytu³u wzrostu kursu EURO/PLN. 

Reasumuj¹c, dzia³alnoœæ Emitenta charakteryzuje siê, uwzglêdniaj¹c powy¿sze informacje, wysok¹ rentownoœci¹ operacyjn¹ 
oraz rentownoœci¹ netto. Korzystny wynik na poziomie netto oraz istniej¹ca struktura finansowania pozwoli³a Emitentowi 
zrealizowaæ wysok¹ stopê zwrotu na kapita³ach w³asnych. 

Ocenê zyskownoœci i rentownoœci dzia³ania Emitenta i Grupy Kapita³owej w oparciu o podstawowe wskaŸniki przedstawiaj¹ 
kolejne tabele:

Tabela 48. WskaŸniki rentownoœci Grupy Kapita³owej 

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Przychody ze sprzeda¿y netto (tys. z³) 28.297   19.307   29.983   33.242   12.800   

Zysk ze sprzeda¿y (tys. z³) 6.158   4.270   5.791   1.600   758   

Zysk operacyjny (tys. z³) 6.189   4.272   5.442   1.846   743   

Zysk netto (tys. z³) 3.268   2.204   2.470   884   530   

Rentownoœæ sprzeda¿y (w %) 21,8% 22,1% 19,3% 4,8% 5,9%

Rentownoœæ dzia³alnoœci operacyjnej 
(w %)

21,9% 22,1% 18,2% 5,6% 5,8%

Rentownoœæ netto (w %) 11,5% 11,4% 8,2% 2,7% 4,1%

Rentownoœæ aktywów ogó³em (w %) 12,8% 9,2% 13,1% 4,4% 4,9%

Rentownoœæ kapita³u w³asnego (w %) 45,1% 35,7% 43,4% 59,0% 98,0%

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent 
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Tabela 49. WskaŸniki rentownoœci Emitenta

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Przychody ze sprzeda¿y netto 28.727   19.574   30.626   33.639   12.701   

Zysk ze sprzeda¿y 4.927   3.509   3.856   610   766   

Zysk operacyjny 4.972   3.532   3.526   823   764   

Zysk netto 2.757   1.965   1.477   463   459   

Rentownoœæ sprzeda¿y (w %) 17,2% 17,9% 12,6% 1,8% 6,0%

Rentownoœæ dzia³alnoœci operacyjnej 
(w %)

17,3% 18,0% 11,5% 2,4% 6,0%

Rentownoœæ netto (w %) 9,6% 10,0% 4,8% 1,4% 3,6%

Rentownoœæ aktywów ogó³em (w %) 14,1% 11,0% 9,6% 2,8% 7,2%

Rentownoœæ kapita³u w³asnego (w %) 49,9% 41,5% 33,0% 36,2% 61,6%

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent 

Zasady wyliczania wskaŸników:

– wskaŸniki rentownoœci – stosunek odpowiednich wielkoœci zysku ze sprzeda¿y, zysku operacyjnego oraz zysku netto za dany okres 
do przychodów ze sprzeda¿y netto produktów, us³ug, towarów i materia³ów w tym okresie,

– wskaŸnik rentownoœci aktywów (ROA) – zysk netto / stan aktywów na koniec okresu,

– wskaŸnik rentownoœci kapita³u w³asnego (ROE) – zysku netto / stan kapita³ów w³asnych na koniec okresu.

1.2. Ocena p³ynnoœci Emitenta i jego Grupy Kapita³owej
Zarówno Emitent, jak i jego Grupa Kapita³owa w omawianym okresie zachowywa³y p³ynnoœæ finansow¹ na bezpiecznym 
poziomie. Niska wartoœæ bie¿¹cych wskaŸników p³ynnoœci zwi¹zana jest w czêœci z charakterem dzia³alnoœci Emitenta (niski 
poziom zapasów obni¿a wartoœæ aktywów obrotowych) oraz bardzo korzystnymi warunkami p³atnoœci zobowi¹zañ, które 
Emitent uzyskuje od swoich dostawców, w stosunku do relatywnie krótkich terminów sp³ywu nale¿noœci. W efekcie sytuacja 
taka pozwala³a Emitentowi utrzymywaæ bardzo niskie stany gotówki w Spó³ce, co dodatkowo zmniejsza³o aktywa obrotowe 
i wartoœæ bie¿¹cych wskaŸników p³ynnoœci. Podstawowe wskaŸniki p³ynnoœci Emitenta oraz jego Grupy Kapita³owej 
przedstawiono w poni¿szych tabelach.   

Tabela 50. WskaŸniki p³ynnoœci Grupy Kapita³owej 

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

WskaŸnik bie¿¹cej p³ynnoœci 0,7 0,6 0,4 0,3 0,3

WskaŸnik p³ynnoœci szybkiej 0,6 0,4 0,3 0,1 0,3

ród³o: Emitent

Tabela 51. WskaŸniki p³ynnoœci Emitenta

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

WskaŸnik bie¿¹cej p³ynnoœci 0,7 0,6 0,4 0,6 0,6

WskaŸnik p³ynnoœci szybkiej 0,6 0,4 0,3 0,4 0,5 

ród³o: Emitent

Zasady wyliczania wskaŸników:

– wskaŸnik bie¿¹cy – stosunek stanu maj¹tku obrotowego do sumy stanu zobowi¹zañ bie¿¹cych na koniec danego okresu; obrazuje 
zdolnoœæ firmy do regulowania bie¿¹cych zobowi¹zañ przy wykorzystaniu aktywów bie¿¹cych, 

– wskaŸnik szybki – stosunek stanu maj¹tku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowi¹zañ bie¿¹cych na koniec okresu; 
obrazuje zdolnoœæ zgromadzenia w krótkim czasie œrodków pieniê¿nych na pokrycie zobowi¹zañ o wysokim stopniu wymagalnoœci.

1.3. Kapita³ obrotowy i wskaŸniki rotacji Emitenta i jego Grupy Kapita³owej
Cech¹ charakterystyczn¹ dzia³alnoœci Emitenta i jego Grupy Kapita³owej jest bardzo sprawne zarz¹dzanie kapita³em 
obrotowym. W omawianym okresie zarówno Emitent, jak i ca³a Grupa Kapita³owa aktywa obrotowe finansowa³y wy³¹cznie 
œrodkami obcymi, które ponad dwukrotnie przekracza³y poziom aktywów obrotowych. W efekcie przez ca³y omawiany okres 
utrzymywa³ siê ujemny kapita³ obrotowy. By³o to mo¿liwe przede wszystkim dziêki utrzymywaniu korzystnych relacji pomiêdzy 
terminem sp³ywu nale¿noœci, a terminem regulowania zobowi¹zañ w stosunku do dostawców. Na koniec 3 kwarta³u 2003 r. 
Emitent, jak równie¿ Grupa Kapita³owa wykazali istotny wzrost nale¿noœci handlowych. Wzrost ten by³ wynikiem zakoñczenia 
w koñcu wrzeœnia realizacji du¿ej produkcji telewizyjnej w postaci serialu „Fala zbrodni”. Uznanie przychodów z tej produkcji 
nast¹pi³o we wrzeœniu 2003 r., natomiast zap³ata z tego tytu³u mia³a miejsce w po³owie paŸdziernika. Spowodowa³o 
to przejœciowy znaczny wzrost nale¿noœci Emitenta.  Poni¿ej przedstawiono poszczególne pozycje kapita³u obrotowego dla 
Emitenta i jego Grupy Kapita³owej.      
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Tabela 52. Kapita³ obrotowy Grupy Kapita³owej (tys. z³)

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

1. Aktywa obrotowe 7 426   5.400   3.061   3.702   2.381 

2. Œrodki pieniê¿ne i inne inwestycje 
krótkoterminowe

176   504   205   139   329 

3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 7 250   4.896   2.856   3.563   2.052 

4. Zobowi¹zania krótkoterminowe 10 513   9.198   7.756   11.987   6.919 

5. Kredyty krótkoterminowe i inne 
zobowi¹zania finansowe

3 961   3.484   2.106   2.640   803 

6. Zobowi¹zania krótkoterminowe 
skorygowane (4-5)

6 552   5.714   5.650   9.347   6.116 

7. Kapita³ obrotowy (1-4) -3 087   -3.798   -4.695   -8.285   -4.538 

8. Zapotrzebowanie na œrodki 
obrotowe (3-6)

698   -818   -2.794   -5.784   -4.064 

9. Saldo netto œrodków pieniê¿nych 
(7-8)

-3 785   -2.980   -1.901   -2.501   -474 

10. Udzia³ œrodków w³asnych 
w finansowaniu aktywów 
obrotowych (7:1) w %

- - - - -

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent 

Tabela 53. Kapita³ obrotowy Emitenta (tys. z³)

Wyszczególnienie
9 miesiêcy 

2003*
6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

1. Aktywa obrotowe 6 942   4.770   2.891   6.785   3.154   

2. Œrodki pieniê¿ne i inne inwestycje 
krótkoterminowe

45   149   184   3.311   278   

3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 6 897   4.621   2.707   3.474   2.876   

4. Zobowi¹zania krótkoterminowe 9 788   8.261   7.412   10.872   5.057   

5. Kredyty krótkoterminowe i inne 
zobowi¹zania finansowe

3 284   2.709   1.789   2.363   446   

6. Zobowi¹zania krótkoterminowe 
skorygowane (4-5)

6 504   5.552   5.623   8.509   4.611   

7. Kapita³ obrotowy (1-4) -2 846   -3.491   -4.521   -4.087   -1.903   

8. Zapotrzebowanie na œrodki 
obrotowe (3-6)

393   -931   -2.916   -5.035   -1.735   

9. Saldo netto œrodków pieniê¿nych 
(7-8)

-3 239   -2.560   -1.605   948   -168   

10. Udzia³ œrodków w³asnych 
w finansowaniu aktywów 
obrotowych (7:1) w %

- - - - -

* dane za 9 miesiêcy 2003 r. nie podlega³y badaniu przez bieg³ego rewidenta
ród³o: Emitent 

Cykle rotacji poszczególnych sk³adników kapita³u obrotowego w omawianym okresie wskazuj¹ na bardzo korzystne 
relacje Emitenta i Grupy Kapita³owej z dostawcami i odbiorcami. Spó³ka w okresie 2000-9 miesiêcy 2003 uzyskiwa³a d³ugie 
terminy p³atnoœci swoich zobowi¹zañ handlowych przy jednoczesnym szybkim sp³ywie nale¿noœci od odbiorców. Ponadto 
utrzymywanie zapasów na relatywnie niskim poziomie pozwoli³o Emitentowi uzyskiwaæ ujemny cykl konwersji gotówki, 
tj. cykl operacyjny ni¿szy od cyklu rotacji zobowi¹zañ. O ile w latach 2001-2000 korzystna rozpiêtoœæ cyklu rotacji nale¿noœci 
i zobowi¹zañ by³a bardzo wysoka, o tyle w roku 2002 i 9 miesiêcy 2003 r. uleg³a znacznemu obni¿eniu. W 3 kwartale 2003 r. 
ze wzglêdu na przejœciowy znaczny wzrost poziomu nale¿noœci, którego przyczynê przedstawiono powy¿ej, wyst¹pi³ 
dodatni cykl konwersji gotówki, oznaczaj¹cy dodatkowe zapotrzebowanie na œrodki obrotowe. Wykazana, niekorzystna 
zmiana wzajemnych relacji terminów sp³ywu nale¿noœci i regulacji zobowi¹zañ w opinii Emitenta ma charakter przejœciowy, 
a uzyskiwane terminy p³atnoœci zarówno po stronie dostawców, jak i odbiorców nie uleg³y w ostatnim kwartale istotnym 
zmianom. Kszta³towanie siê wskaŸników rotacji Emitenta i jego Grupy Kapita³owej przedstawia poni¿sza tabela.
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Tabela 54. Cykle rotacji g³ównych sk³adników kapita³u obrotowego Grupy Kapita³owej (liczba dni)

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Cykl rotacji zapasów 11,6 14,8 9,9 21,6 12,3 

Cykl rotacji nale¿noœci 55,1 28,6 23,0 16,8 45,1 

Cykl rotacji zobowi¹zañ 63,4 54,0 68,8 102,6 174,4 

Cykl operacyjny 66,8 43,4 32,8 38,3 57,4 

Cykl konwersji gotówki 3,4 -10,6 -35,9 -64,3 -117,0 

ród³o: Emitent

Tabela 55. Cykle rotacji g³ównych sk³adników kapita³u obrotowego Emitenta (liczba dni)

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Cykl rotacji zapasów 11,2 14,7 9,5 23,2 11,8 

Cykl rotacji nale¿noœci 51,7 26,1 21,4 14,0 70,4 

Cykl rotacji zobowi¹zañ 62,0 51,8 67,0 92,3 132,5 

Cykl operacyjny 62,9 40,8 30,9 37,3 82,1 

Cykl konwersji gotówki 0,9 -11,0 -36,1 -55,0 -50,4 

ród³o: Emitent

Zasady wyliczania wskaŸników:

– cykl rotacji zapasów – stosunek stanu zapasów na koniec danego okresu do przychodów ze sprzeda¿y netto za dany okres, pomno¿ony 
przez liczbê dni w okresie,

– cykl rotacji nale¿noœci – stosunek stanu nale¿noœci na koniec danego okresu do przychodów ze sprzeda¿y netto za dany okres, 
pomno¿ony przez liczbê dni w okresie,

– cykl rotacji zobowi¹zañ – stosunek stanu krótkoterminowych zobowi¹zañ niefinansowych na koniec danego okresu do przychodów 
ze sprzeda¿y netto w danym okres, pomno¿ony przez liczbê dni w okresie,

– cykl operacyjny – suma cyklu rotacji zapasów i cyklu rotacji nale¿noœci,

– cykl konwersji gotówki – ró¿nica pomiêdzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowi¹zañ niefinansowych. 

1.4. Ocena zad³u¿enia Emitenta i jego Grupy Kapita³owej
Grupa Kapita³owa oraz Emitent w omawianym okresie wykazywa³y znaczny poziom zad³u¿enia, z którego istotn¹ czêœæ 
(na koniec wrzeœnia 2003 r. od 52% do 64%) stanowi³y zobowi¹zania finansowe. Utrzymuj¹ce siê relatywnie wysokie 
zad³u¿enie finansowe to wynik realizowanych przez Grupê Kapita³ow¹ ATM inwestycji w infrastrukturê techniczn¹, w tym 
przede wszystkim budowy hali produkcyjnej wraz z wyposa¿eniem oraz przyjêtej strategii finansowania, która oparta by³a  
g³ównie na finansowaniu o charakterze d³u¿nym. G³ówn¹ czêœæ zad³u¿enia finansowego Grupy ATM stanowi zad³u¿enie 
d³ugoterminowe, na które w latach 2000-2002 sk³ada³y siê przede wszystkim zobowi¹zania z tytu³u leasingu. Obecnie 
w ramach d³u¿nego finansowania d³ugoterminowego Grupa ATM wykorzystuje w podobnych proporcjach kredyt bankowy 
oraz leasing finansowy. Poprzez leasing finansowy Grupa ATM finansuje przede wszystkim zakup sprzêtu telewizyjnego. 
Pomimo znacznego poziomu zad³u¿enia dziêki generowaniu odpowiednio wysokich œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci 
operacyjnej Emitent i jego Grupa Kapita³owa na bie¿¹co reguluje swoje zobowi¹zania. Wartoœæ wskaŸników zad³u¿enia 
Emitenta i jego Grupy Kapita³owej przestawiaj¹ poni¿sze tabele.   

Tabela 56. WskaŸniki zad³u¿enia Grupy Kapita³owej 

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

WskaŸnik ogólnego zad³u¿enia 69,9% 72,6% 69,1% 91,7% 94,8%

WskaŸnik zad³u¿enia kapita³u 
w³asnego

247,2% 282,1% 229,8% 1.233,5% 1.901,1%

WskaŸnik pokrycia maj¹tku 
kapita³ami w³asnymi

28,3% 25,8% 30,1% 7,4% 5,0%

WskaŸnik zad³u¿enia 
d³ugoterminowego

19,8% 34,3% 28,1% 32,2% 31,0%

ród³o: Emitent
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Tabela 57. WskaŸniki zad³u¿enia Emitenta

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

WskaŸnik ogólnego zad³u¿enia 70,2% 71,6% 69,9% 91,4% 88,4%

WskaŸnik zad³u¿enia kapita³u 
w³asnego

247,5% 271,6% 240,6% 1.201,3% 759,1%

WskaŸnik pokrycia maj¹tku 
kapita³ami w³asnymi

28,4% 26,4% 29,1% 7,6% 11,6%

WskaŸnik zad³u¿enia 
d³ugoterminowego

29,1% 25,6% 21,8% 26,7% 9,3%

ród³o: Emitent

Zasady wyliczania wskaŸników:

– wskaŸnik ogólnego zad³u¿enia – stosunek zobowi¹zañ krótko- i d³ugoterminowych do aktywów ogó³em; obrazuje udzia³ zewnêtrznych 
Ÿróde³ finansowania dzia³alnoœci spó³ki,

– wskaŸnik zad³u¿enia kapita³u w³asnego – stosunek zobowi¹zañ ogó³em do kapita³ów w³asnych,

– wskaŸnik pokrycia maj¹tku kapita³ami w³asnymi – stosunek kapita³ów w³asnych do aktywów ogó³em; przedstawia udzia³ œrodków 
w³asnych w finansowaniu dzia³alnoœci,

– wskaŸnik zad³u¿enia d³ugoterminowego – relacja zobowi¹zañ d³ugoterminowych do ogólnej sumy aktywów; okreœla udzia³ zobowi¹zañ 
d³ugoterminowych w finansowaniu dzia³alnoœci.

2. Ocena czynników i nietypowych zdarzeñ maj¹cych wp³yw na wyniki 
z dzia³alnoœci gospodarczej

W opinii Zarz¹du istotny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej w okresie ostatnich trzech lat mia³o pozyskanie kilku 
du¿ych kontraktów na realizacjê produkcji telewizyjnej, takich jak sitcom „Œwiat wed³ug Kiepskich” oraz programów typu 
reality show „Dwa Œwiaty”, „Bar”, jak równie¿ teleturnieju „Awantura o kasê”. Udana realizacja tych produkcji i wysoki 
poziom ogl¹dalnoœci przyczyni³y siê w du¿ym stopniu do sukcesu rynkowego Grupy Kapita³owej ATM i dynamicznego 
wzrostu przychodów. Ponadto istotnym elementem wp³ywaj¹cym na dzia³alnoœæ Emitenta by³o zakoñczenie budowy 
Grupy Kapita³owej w oparciu o spó³ki zale¿ne ATM System Sp. z o.o. oraz ATM Investment Sp. z o.o. Znalaz³o to swoje 
odzwierciedlenie w inwestycjach kapita³owych dokonywanych przez Emitenta. 

Negatywny wp³yw na wyniki Emitenta i jego Grupy Kapita³owej mia³ znaczny spadek wartoœci z³otego (PLN) w stosunku 
do EURO, który mia³ miejsce w 2002 r. oraz w 9 miesi¹cach 2003 r. Ze wzglêdu na to, i¿ czêœæ zobowi¹zañ finansowych 
Emitenta denominowane jest w EURO, spadek wartoœci z³otego (PLN) spowodowa³ wzrost kosztów finansowych w postaci 
ujemnych ró¿nic kursowych.     

3. Kierunki zmian w dzia³alnoœci w okresie od sporz¹dzenia ostatniego 
sprawozdania finansowego zawartego w Prospekcie

W okresie od sporz¹dzenia ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie do daty aktualizacji 
danych w Prospekcie nie mia³y miejsca ¿adne istotne zmiany w kierunkach dzia³alnoœci prowadzonej przez Emitenta i jego 
Grupê Kapita³ow¹. 

4. Charakterystyka zewnêtrznych i wewnêtrznych czynników istotnych 
dla rozwoju przedsiêbiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju 
Emitenta

4.1. Zewnêtrzne czynniki istotne dla rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapita³owej
Obecna i przysz³a koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku reklamy w Polsce
Tempo rozwoju gospodarczego w Polsce decyduje w du¿ym stopniu zarówno o wynikach dzia³aj¹cych na rynku polskim 
przedsiêbiorstw, jak równie¿ planach i zamierzeniach inwestycyjnych. Osi¹gany poziom wyników i perspektywy rozwoju 
gospodarczego wp³ywaj¹ na wielkoœæ nak³adów przeznaczanych na planowane kampanie reklamowe, co w bezpoœredni 
sposób przek³ada siê na wielkoœæ rynku reklamy, w tym przede wszystkim rynku reklamy telewizyjnej. Przychody z reklam s¹ 
z kolei najwa¿niejszym Ÿród³em przychodów dla nadawców telewizyjnych i decyduj¹ o wielkoœci bud¿etów przeznaczanych 
na zakup nowych produkcji telewizyjnych. Tym samym maj¹ wp³yw zarówno na wielkoœæ, jak i ceny oferowane producentom 
telewizyjnym.  
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Pozycja telewizji na rynku reklamy 
Obecna struktura rynku reklamowego wskazuje, ¿e telewizja konsumuje oko³o 50% ca³kowitych wydatków na reklamê. Jest 
to efekt nies³abn¹cej pozycji telewizji jako podstawowego noœnika informacji i rozrywki, pomimo pojawienia siê nowych 
form przekazu informacji, np. internetu. Utrzymanie wiod¹cej pozycji przez telewizjê na rynku reklamy jest kluczowym 
czynnikiem warunkuj¹cym sytuacjê wœród producentów telewizyjno-filmowych. Zmiany w zakresie udzia³u telewizji w rynku 
reklamy mog¹ byæ spowodowane zarówno pojawieniem siê innego rodzaju medium, wzrostem znaczenia innego noœnika 
informacji czy te¿ zmian¹ upodobañ odbiorców. Niezale¿nie od przyczyny utrzymanie d³ugofalowej tendencji w zmianie 
udzia³u telewizji w rynku reklamy wp³ynie na sytuacjê producentów telewizyjnych, gdy¿ zadecyduje o poziomie œrodków, 
którymi bêd¹ dysponowaæ nadawcy telewizyjni.      

Preferencje odbiorców dotycz¹ce zawartoœci programowej stacji telewizyjnych
Treœci programowe zawarte w poszczególnych stacjach telewizyjnych kszta³towane s¹ w bardzo du¿ym stopniu w oparciu 
o preferencje odbiorców, wyra¿ane zarówno poziomem ogl¹dalnoœci poszczególnych programów, jak te¿ w badaniach 
marketingowych dotycz¹cych oczekiwanych przez poszczególne grupy telewidzów programów. Preferencje odbiorców 
przek³adaj¹ siê na zamówienia sk³adane przez nadawców telewizyjnych na przygotowanie poszczególnych produkcji 
telewizyjnych skierowane do producentów telewizyjnych.  

Relacje kursu EURO/PLN
Zmiany kursu EURO/PLN s¹ niezale¿ne od Emitenta. Poniewa¿ Emitent posiada zobowi¹zania d³ugoterminowe z tytu³u 
kredytu bankowego oraz leasingu finansowego denominowane w EURO, a jednoczeœnie ca³e przychody Emitenta 
uzyskiwane s¹ w walucie krajowej, wahania kursu walutowego bêd¹ w najbli¿szym czasie mia³y wp³yw na wyniki Emitenta 
i tym samym mo¿liwoœci jego rozwoju. Wp³yw ten, ze wzglêdu na wielkoœæ i okres wymagalnoœci zobowi¹zañ, jest jednak 
ograniczony.  

Tendencje na rynku produkcji telewizyjnej
Rynek produkcji telewizyjnej jest niezwykle dynamiczny. Zmiany dotycz¹ zarówno wielkoœci sprzeda¿y, œrednich cen, 
jak równie¿ pozycji poszczególnych producentów telewizyjnych. Zmiany zachodz¹ce na rynku produkcji telewizyjnych s¹ 
wynikiem zarówno czynników makroekonomicznych, takich jak wspomniana wy¿ej sytuacja makroekonomiczna i sytuacja 
w bran¿y reklamowej, jak równie¿ zachowaniem konkurencyjnych w stosunku do Grupy ATM producentów telewizyjnych. 
W ocenie Emitenta prawdopodobne zmiany, jakie mog¹ zajœæ na krajowym rynku produkcji telewizyjnej obejm¹:

– marginalizacjê znaczenia ma³ych producentów, nie dysponuj¹cych w³asn¹ baz¹ sprzêtow¹,

– wiêksz¹ konkurencjê wœród producentów telewizyjnych w walce o dostêp do telewizji publicznej,

– wzrost koncentracji produkcji i zwiêkszenie udzia³u w rynku najwiêkszych producentów. 

Rozwi¹zania prawne dotycz¹ce Ustawy o Radiofonii i Telewizji
Trwaj¹ce prace legislacyjne nad nowelizacj¹ Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz przyjête ostateczne rozwi¹zania w niej 
zawarte wp³yn¹ na dzia³alnoœæ producentów telewizyjnych. W szczególnoœci istotne znaczenie dla dalszego rozwoju rynku 
produkcji telewizyjnej oraz sytuacji producentów telewizyjnych bêd¹ mia³y rozstrzygniêcia w zakresie: (i) warunków dostêpu 
do archiwów telewizji publicznej przez producentów prywatnych, (ii) zmiany limitu czasu reklamowego, (iii) ewentualnej 
prywatyzacji jednego z kana³ów telewizji publicznej.

4.2. Wewnêtrzne czynniki istotne dla rozwoju dzia³alnoœci Emitenta i jego Grupy 
Kapita³owej

Mo¿liwoœæ  dokonania inwestycji sprzêtowych pozwalaj¹cych na realizacjê wszelkich typów produkcji telewizyjnych 
za pomoc¹ w³asnych œrodków produkcji 
Obecne wykorzystanie studia produkcyjnego Emitenta siêga 100%, co oznacza, i¿ Emitent praktycznie nie dysponuje 
wolnymi tzw. dniami zdjêciowymi. Bior¹c pod uwagê strategiê rozwoju Emitenta, w tym w szczególnoœci dalsze zwiêkszenie 
sprzeda¿y i realizowanej produkcji telewizyjnej, konieczne staj¹ siê budowa nowego studia produkcyjnego i zakup nowego 
sprzêtu potrzebnego do realizacji produkcji telewizyjnej. W przeciwnym razie, w przypadku podjêcia przez Emitenta realizacji 
produkcji wymagaj¹cej wykorzystania studia telewizyjnego, Emitent bêdzie zmuszony do korzystania z zewnêtrznego studia 
produkcyjnego. Nowa inwestycja w tym zakresie jest jednym z celów emisji Akcji Serii B i C. 

Jakoœæ kadry zarz¹dzaj¹cej oraz kluczowych pracowników odpowiedzialnych za produkcjê telewizyjn¹
Ze wzglêdu na stosowany przez Emitenta model dzia³alnoœci i system zarz¹dzania realizacj¹ produkcji telewizyjnej, kluczowe 
znaczenie dla efektywnej realizacji poszczególnych produkcji ma Zarz¹d Emitenta i zespo³y realizatorskie, w tym przede 
wszystkim kieruj¹cy zespo³em, tj. re¿yser i kierownik produkcji. Zarz¹d Emitenta po konsultacjach z re¿yserami dokonuje 
wyboru w zakresie zakupu opcji programowych i licencji, które zdaniem Zarz¹du najbardziej odpowiadaj¹ potrzebom rynku, 
ustala sk³ad zespo³ów realizatorskich, jak równie¿ opracowuje kosztorys poszczególnych projektów. Zespo³y realizatorskie 
natomiast w ramach ustalonego bud¿etu kompletuj¹ wymagany sk³ad zespo³u realizuj¹cego program (scenarzystów, 
realizatorów wizji, charakteryzatorów itd.), opracowuj¹ szczegó³ow¹ koncepcjê programu w ramach przyjêtego formatu 
oraz dokonuj¹ jego realizacji.

Jakoœæ i  kompleksowoœæ oferty Grupy Kapita³owej ATM
Dysponowanie zdywersyfikowan¹ i kompleksow¹ ofert¹ obejmuj¹c¹ poszukiwane przez nadawców oraz z drugiej strony 
najbardziej rentowne formy produkcji filmowo-telewizyjnych: reality show, teleturnieje oraz sitcomy, jak równie¿ innych 
form telewizyjnych (np. film dokumentalny) warunkuje w istotnym stopniu mo¿liwoœæ pozyskania nowych kontraktów 
na produkcjê telewizyjn¹ i dalszy rozwój Emitenta. W szczególnoœci wa¿nym elementem jest kompleksowoœæ oferty 
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w znaczeniu posiadania zarówno interesuj¹cych opcji i licencji programowych, zdobytego doœwiadczenia w realizacji 
ró¿nych formatów produkcji telewizyjnej, dysponowania odpowiednim potencja³em technicznym i realizatorskim oraz 
dysponowania produktami, które odnios³y i odnosz¹ sukces rynkowy w postaci wysokiej ogl¹dalnoœci i dobrych opinii 
telewidzów.   

Pozycja w stosunku do najwa¿niejszego odbiorcy Emitenta, tj. Telewizji Polsat
Dotychczasowa dobra wspó³praca Emitenta z Telewizj¹ Polsat w po³¹czeniu z korzystnymi warunkami finansowymi 
doprowadzi³y do znacznego udzia³u tego nadawcy w strukturze przychodów Emitenta. Pomimo i¿ Emitent rozpocz¹³ 
proces dywersyfikacji przychodów, wspó³praca z Telewizj¹ Polsat bêdzie mia³a dla Emitenta nadal istotne znaczenie 
i wp³ynie na mo¿liwoœci dalszego rozwoju.    

Posiadany potencja³ i stosowane technologie, zapewniaj¹ce mo¿liwoœæ realizacji ró¿nego rodzaju zleceñ oraz krótki 
czas realizacji poszczególnych produkcji telewizyjnych  
Dysponowanie w³asnym potencja³em produkcyjnym stanowi istotny czynnik decyduj¹cy zarówno o mo¿liwoœci realizacji 
ró¿nych formatów telewizyjnych, jak te¿ krótkiego czasu ich realizacji. Wynika to z mo¿liwoœci optymalnego planowania 
wykorzystania sprzêtu i studia, stwarza wiêksz¹ elastycznoœæ w realizacji produkcji oraz obni¿a koszty zwi¹zane z wynajmem 
studia i sprzêtu od innych podmiotów. 

Pozyskanie kontraktów od innych ni¿ Telewizja Polsat zleceniodawców, w tym terminowe i rzetelne zrealizowanie 
kontraktów z Magna Entertainment 
Kontynuacja procesu dywersyfikacji przychodów ze sprzeda¿y, dziêki realizacji produkcji telewizyjnej dla innych 
zleceniodawców, w tym do telewizji publicznej, pozwoli Emitentowi zmniejszyæ uzale¿nienie od najwiêkszego odbiorcy 
i wp³ynie na lepsze mo¿liwoœci rozwoju, przy czym istotnym czynnikiem bêdzie zakres i stabilnoœæ  uzyskanej dywersyfikacji 
przychodów. Jednym ze sposobów dywersyfikacji przychodów jest zawarta przez Emitenta umowy z Magna Entertainment 
w zakresie realizacji przez Grupê ATM produkcji telewizyjnej dla tego podmiotu.

Mo¿liwoœæ utrzymania dotychczasowych przewag konkurencyjnych 
Na mo¿liwoœæ dalszego rozwoju istotny wp³yw bêdzie mia³a mo¿liwoœæ utrzymania przez Emitenta wypracowanych 
przewag konkurencyjnych w stosunku do pozosta³ych producentów dzia³aj¹cych na rynku polskim. W opinii Zarz¹du do 
najistotniejszych przewag konkurencyjnych Grupy ATM nale¿¹: (i)  wysoki profesjonalizm kadry zarz¹dzaj¹cej i kluczowych 
wspó³pracowników odpowiedzialnych za produkcjê telewizyjn¹, (ii) system bud¿etowania i organizacji produkcji telewizyjnych 
zapewniaj¹cy wysok¹ efektywnoœæ, (iii) relatywnie tani rynek podwykonawców, (iv) posiadanie najnowoczeœniejszej 
w Polsce oraz jednej z najnowoczeœniejszych w Europie infrastruktury technicznej, (v) niski udzia³ kosztów sta³ych.

Wprowadzenie Spó³ki do publicznego obrotu i publiczna oferta akcji 
Czynnikiem istotnym dla mo¿liwoœci realizacji strategii rozwoju Emitenta bêdzie wprowadzenie Spó³ki do publicznego obrotu 
i publiczna oferta akcji. Pozwoli ona pozyskaæ dodatkowe œrodki finansowe na inwestycje, zwiêkszy identyfikowalnoœæ 
Emitenta oraz przyczyni siê do ukszta³towania nowego wizerunku. Ponadto obecnoœæ Spó³ki na rynku publicznym oraz 
notowanie akcji na rynku gie³dowym przyczyni siê do u³atwienia dostêpu do Ÿróde³ finansowania w przysz³oœci.

5. Przewidywania dotycz¹ce czynników wp³ywaj¹cych na przysz³e wyniki 
wraz ze wskazaniem podstawowych za³o¿eñ tych przewidywañ

Koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku reklamy w Polsce
W opinii Zarz¹du, który opiera siê na dostêpnych analizach i prognozach makroekonomicznych, w krótkim i œrednim 
okresie nale¿y spodziewaæ siê dalszego o¿ywienia koniunktury gospodarczej w Polsce. Wskazuj¹ na to miedzy innymi: 
wysoka dynamika wzrostu produkcji przemys³owej, zahamowanie spadkowych trendów w budownictwie, stabilna dynamika 
eksportu, powolne o¿ywienie popytu wewnêtrznego. Dodatkowym czynnikiem wp³ywaj¹cym pozytywnie na koniunkturê 
jest perspektywa wejœcia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku. Poprawa koniunktury powinna wp³yn¹æ na wzrost rynku 
reklamowego i przychodów nadawców, co zdaniem Emitenta wywo³a wzrost bud¿etów na zakup produkcji telewizyjnej.  

Pozycja telewizji na rynku reklamy telewizyjnej
Zdaniem Emitenta, wiod¹ca pozycja telewizji na rynku reklamy w horyzoncie najbli¿szych kilku lat jest niezagro¿ona. 
Pojawienie siê w dekadzie lat 90. internetu, rozwój nowych technik kinowych (IMAX) oraz telekomunikacyjnych (GSM) nie 
wp³ynê³o istotnie na udzia³ telewizji w rynku reklamy. 

Preferencje odbiorców dotycz¹ce zawartoœci programowej stacji telewizyjnych
Pe³na wiedza w zakresie przysz³ych preferencji telewidzów odnoœnie poszczególnych formatów telewizyjnych nie jest 
do koñca mo¿liwa. Emitent uwa¿nie œledzi aktualne preferencje telewidzów w zakresie ogl¹dalnoœci poszczególnych 
programów oraz stale monitoruje pojawiaj¹ce siê na rynku nowe formaty telewizyjne. Jednoczeœnie Emitent prowadzi 
politykê zakupu interesuj¹cych opcji programowych i formatów telewizyjnych, które pozwol¹ mu na elastyczne reagowanie 
na zmiany preferencji widzów.

Relacja kurs EURO/PLN
Emitent, opieraj¹c siê na prognozach makroekonomicznych uwa¿a, i¿ w okresie œrednioterminowym nale¿y spodziewaæ siê 
umacniania z³otego w stosunku do EURO jako efekt przyspieszania wzrostu gospodarczego w Polsce oraz zbli¿aj¹cego siê 
terminu wejœcia Polski do Unii Europejskiej. Czynniki te powinny przyci¹gn¹æ œrodki finansowe zarówno z Unii Europejskiej 
(fundusze strukturalne), jak równie¿ z funduszy inwestycyjnych. Umocnienie krajowej waluty powinno pozytywnie wp³yn¹æ 
na wyniki finansowe Emitenta, poprzez realizacjê dodatnich ró¿nic kursowych.
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Tendencje na rynku produkcji telewizyjnej
W opinii Emitenta trwaj¹ce tendencje na rynku produkcji telewizyjnej spowoduj¹:

– marginalizacjê znaczenia ma³ych producentów, nie dysponuj¹cych w³asn¹ baz¹ sprzêtow¹ – producenci o niewielkich 
zdolnoœciach produkcyjnych zmuszeni s¹ korzystaæ z wynajmu hali produkcyjnej, sprzêtu realizatorskiego, 
oœwietleniowego itp. Dzia³alnoœæ tych podmiotów, zdaniem Emitenta, bêdzie utrudniona ze wzglêdu na: (i) brak 
mo¿liwoœci oferowania pe³nej oferty us³ug produkcyjnych, (ii) wy¿sze koszty realizacji produkcji oraz (iii) brak œrodków 
na wspó³finansowanie produkcji w pocz¹tkowym okresie,

– wiêksz¹ konkurencjê wœród producentów telewizyjnych w walce o dostêp do telewizji publicznej – telewizja publiczna 
dysponuje najwiêkszym bud¿etem na zewnêtrzn¹ produkcjê telewizyjn¹, tym samym kreuje najwiêkszy rynek zbytu 
dla produkcji telewizyjnej. Zdaniem Emitenta najwiêksi producenci telewizyjni w Polsce bêd¹ intensywnie zabiegaæ 
o kontrakty z telewizj¹ publiczn¹, co spowoduje ostr¹ konkurencjê miedzy nimi,   

– wzrost koncentracji produkcji i zwiêkszenie udzia³u w rynku najwiêkszych producentów. Marginalizacja i upadek 
czêœci ma³ych producentów telewizyjnych spowoduje w ocenie Emitenta wzrost udzia³ów rynkowych du¿ych grup 
producenckich.  

Rozwi¹zania prawne dotycz¹ce Ustawy o Radiofonii i Telewizji
Kszta³t ostatecznych rozwi¹zañ prawnych w zakresie funkcjonowania rynku radiofonii i telewizji nie jest w chwili aktualizacji 
Prospektu znany Emitentowi. Dlatego nie jest mo¿liwe precyzyjne okreœlenie rozwi¹zañ, jakie zostan¹ przyjête przez 
parlament. 

Jakoœæ kadry zarz¹dzaj¹cej oraz kluczowych wspó³pracowników odpowiedzialnych za produkcjê telewizyjn¹
Emitent dysponuje wysokiej jakoœci kadr¹ zarz¹dzaj¹c¹, która posiada du¿e doœwiadczenie w zakresie produkcji telewizyjnej, 
doœwiadczenie dziennikarskie oraz w zakresie organizacji procesu zarz¹dzania zespo³ami realizatorskimi, zdobyte 
zarówno w trakcie dotychczasowej pracy zawodowej w Grupie Kapita³owej ATM, jak równie¿ w poprzedniej dzia³alnoœci 
zawodowej. W ocenie Emitenta jakoœæ kadry pozostanie na bardzo wysokim poziomie, gwarantuj¹cym skuteczn¹ realizacjê 
strategii rozwoju. S³u¿yæ ma temu utrzymanie dotychczasowego systemu wynagradzania kluczowych cz³onków zespo³ów 
produkcyjnych oraz sta³y monitoring poziomu satysfakcji pracowników i wspó³pracowników prowadzony przez firmê 
zewnêtrzn¹.

Przewidywania Emitenta w zakresie pozosta³ych czynników maj¹cych wp³yw na przysz³e wyniki, tj. pozycjê Emitenta 
w stosunku do najwa¿niejszych odbiorców, mo¿liwoœæ realizacji inwestycji w infrastrukturê techniczn¹, wielkoœæ 
dywersyfikacji przychodów oraz mo¿liwoœæ utrzymania dotychczasowych przewag konkurencyjnych zale¿¹ od skutecznoœci 
realizacji strategii rozwoju Emitenta, która zosta³a szczegó³owo przedstawiona w pkt 6 niniejszego Rozdzia³u Prospektu.

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne Emitenta i jego Grupy 
Kapita³owej na najbli¿sze lata

6.1 Strategia rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapita³owej 
Grupa ATM koncentruje siê na dzia³alnoœci w zakresie szeroko rozumianej produkcji telewizyjno-filmowej. Celem 
strategicznym Grupy ATM jest maksymalizacja wartoœci Grupy Kapita³owej w wyniku:

– utrzymania pozycji lidera wœród producentów telewizyjno-filmowych na rynku krajowym, zarówno jako dostarczyciel 
najwiêkszej iloœci programów telewizyjnych, jak te¿ producent programów charakteryzuj¹cych siê wysok¹ 
ogl¹dalnoœci¹,

– dywersyfikacji Ÿróde³ przychodów rozumianej zarówno jako poszerzenie krêgu dotychczasowych odbiorców 
(nadawców),  rynków dzia³ania, jak równie¿ rodzaju œwiadczonych us³ug,

– prowadzenia dzia³añ we wszystkich etapach tworzenia produkcji telewizyjnej, pocz¹wszy od pomys³ów i koncepcji 
programowych, poprzez  ich realizacjê, a¿ do dysponowania licencjami na w³asne produkcje, 

– utrzymania wypracowanych przez Grupê Kapita³ow¹ ATM przewag konkurencyjnych.

Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku produkcji telewizyjno-filmowej
Grupa ATM zamierza utrzymaæ pozycjê najwiêkszego dostawcy programów telewizyjnych dla krajowych nadawców 
telewizyjnych. Poza rozwojem dotychczasowych i sprawdzonych na rynku form telewizyjnych, jak: reality show, sitcom, 
teleturniej, dzia³alnoœæ Grupy ATM zostanie nakierowana na rozszerzenie zakresu produkcji o nowe produkty obejmuj¹ce 
miedzy innymi: seriale telewizyjne, programy rozrywkowe, w tym teleturnieje oraz filmy dokumentalne. Wzrost iloœci 
produkowanych programów telewizyjnych bêdzie mo¿liwy po przeprowadzeniu nowych inwestycji w rozbudowê infrastruktury 
i zakup nowego sprzêtu telewizyjnego. Grupa ATM szacuje na podstawie prognozowanych danych na 2003 rok, ¿e posiada 
oko³o 10% udzia³ w produkcji telewizyjnej w Polsce. Strategia rozwoju opracowana przez Zarz¹d Spó³ki zak³ada dalszy 
wzrost tego udzia³u w ci¹gu najbli¿szych 3 lat. W opinii Zarz¹du przyczyni¹ siê do tego nastêpuj¹ce czynniki:

– utrzymanie wysokich przychodów realizowanych we wspó³pracy z Telewizj¹ Polsat,

– znaczne zwiêkszenie przychodów do innych nadawców telewizyjnych,
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– zwiêkszenie konkurencji wœród producentów i wykorzystanie przewagi kosztowej Grupy Kapita³owej ATM w stosunku 
do producentów nie posiadaj¹cych w³asnej infrastruktury technicznej,

– utrzymanie wysokiej jakoœci realizowanych programów telewizyjnych w zakresie terminów produkcji programów 
oraz poziomu ogl¹dalnoœci,

– zwiêkszone mo¿liwoœci produkcyjne.

Dywersyfikacja Ÿróde³ przychodów
Celem strategicznym Grupy Kapita³owej ATM jest osi¹gniêcie relatywnie wysokiej dywersyfikacji przychodów, która 
zmniejszy uzale¿nienie od dominuj¹cego odbiorcy oraz jednoczeœnie pozwoli zrealizowaæ plany zwiêkszenia sprzeda¿y, 
a tak¿e wykorzystaæ zwiêkszony w wyniku planowanych inwestycji potencja³ produkcyjny. Dywersyfikacja przychodów 
obejmowaæ bêdzie nastêpuj¹ce obszary:

– grupy odbiorców (wzrost sprzeda¿y do telewizji publicznej – Zarz¹d Emitenta przewiduje, ¿e w oparciu o zawarte 
kontrakty, sprzeda¿ do innych ni¿ Telewizja Polsat odbiorców wyniesie w 2003 roku oko³o 20%, a w 2004 roku bêdzie 
siê kszta³towaæ na poziomie 40% przychodów z produckji telewizyjnej),

– rynki dzia³ania obejmuj¹ce: rynki Europy Zachodniej (Holandia, Niemcy), 

– produkty (jako jedyna polska firma producencka, Grupa Kapita³owa ATM rozpoczê³a sprzeda¿ na rynkach 
miêdzynarodowych w³asnych formatów telewizyjnych).

Grupa Kapita³owa ATM planuje w najbli¿szym czasie kontynuacjê dotychczasowych i rozpoczêcie realizacji nowych 
produkcji telewizyjnych. Poni¿sza tabela przedstawia planowan¹ realizacjê programów telewizyjnych w latach 2003-2004 
z uwzglêdnieniem sprzeda¿y skierowanej do ró¿nych nadawców krajowych.

Tabela 58. Planowane przychody Grupy Kapita³owej ATM w podziale na najwa¿niejsze produkcje telewizyjne (mln z³)

Format telewizyjny Tytu³ programu 2003 2004

Produkcje dla Telewizji Polsat

Teleturnieje „Awantura o kasê”, „Rosyjska ruletka” lub inny 15,7 9,8

Reality show
„Bar”, „9 niezwyk³ych tygodni”, 

„Polowanie” lub inny
13,4 17,0

Sitcom „Œwiat wed³ug Kiepskich” lub inny 2,9 4,4

Program telewizyjny „Telewizyjne Biuro Œledcze” 0,5 1,6

Razem 32,5 32,8

Produkcje dla innych odbiorców

Serial telewizyjny „Fala zbrodni” lub inny 2,7 8,4

Teleturnieje „Myœl”, inny 0,8 7,1

Reality show „Hotel” 2,7 0,0

Sitcom „Dru¿yna” lub inny 0,6 5,1

Razem 6,8 20,6

Razem przychody z produkcji telewizyjnej 39,3 53,4

ród³o: Emitent

Poza produkcj¹ telewizyjn¹ Emitent planuje zwiêkszyæ przychody z innych Ÿróde³. Emitent, analizuj¹c mo¿liwe kierunki 
i obszary dzia³ania, dostrzeg³ mo¿liwoœci wejœcia na rynki Europy Zachodniej z w³asn¹ produkcj¹ telewizyjn¹. Pierwszy 
sposób polega na sprzeda¿y posiadanych licencji nadawcom lub poœrednikom dzia³aj¹cym na rynkach zachodnich. 
Realizuj¹c ten sposób dotarcia do rynku, Grupa Kapita³owa ATM zamierza sprzedaæ w 2003 r. Prawa licencyjne na 
program rozrywkowy jednemu z najwiêkszych na œwiecie dystrybutorów i producentów telewizyjnych, amerykañskiej firmie 
CBS-King World Production. Szacowane przez Emitenta przychody z tego tytu³u wynosiæ bêd¹ co najmniej 60 tys. USD 
rocznie.  Kolejna pozycj¹, która pozwoli Grupie ATM na zwiêkszenie tej grupy przychodów bêdzie planowana umowa zawarta 
z brytyjsk¹ firm¹ producenck¹ Granada na miêdzynarodowe wykorzystanie fragmentów zrealizowanych przez Grupê ATM 
programów typu reality show. 

Druga mo¿liwoœæ wejœcia na rynki zewnêtrzne, któr¹ chce wykorzystaæ Emitent polega na realizacji produkcji telewizyjnej 
na zlecenie producentów zachodnich. Emitent, wykorzystuj¹c znajomoœæ rynku holenderskiego, przygotowuje siê 
do rozpoczêcia realizacji teleturnieju „Awantura o kasê” w holenderskiej wersji jêzykowej. Mo¿liwoœci¹ szerszego zaistnienia 
na rynkach zachodnich s³u¿yæ ma budowa filii w Holandii (ATM International), przewidziana w programie inwestycyjnym 
Grupy Kapita³owej ATM. Aktywniejszemu w³¹czeniu siê Grupy Kapita³owej ATM w wejœcie na rynki miêdzynarodowe ma 
s³u¿yæ w³¹czenie siê do miêdzynarodowych organizacji wymiany formatami telewizyjnymi (Sparks Network) oraz ochrony 
praw producenckich (FRAPA), a tak¿e obecnoœæ jako jedyny polski producent na œwiatowych targach filmowo-telewizyjnych 
(MIPCOM, MIPTV, NATPE, DOSCOP). 

Ponadto Grupa Kapita³owa ATM planuje wprowadzenie nowych produktów poprzez udzia³ w projekcie stworzenia nowych 
telewizyjnych kana³ów tematycznych oraz programów opartych na œcis³ym wspó³istnieniu programu jednoczeœnie w telewizji 
i w internecie. Rozwa¿any projekt w tym zakresie obejmuje stworzenie wspólnie z jednym z krajowych nadawców nowego 
kana³u tematycznego, który zosta³by udostêpniony sieciom operatorów telewizji kablowych w Polsce.
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Prognozowan¹ strukturê przychodów Grupy Kapita³owej ATM w podziale na odbiorców przedstawia poni¿sza tabela:  

Tabela 59. Prognozowana struktura sprzeda¿y Emitenta wg. odbiorców
Wyszczególnienie 2003 2004
Telewizja Polsat 82,7% 61,4%
TVP1/TVP2 1,5% 16,8%
Magna 13,7% 15,7%
TV4 2,1% 6,1%
Razem 100,0% 100,0%

ród³o: Emitent

Aktywnoœæ we wszystkim etapach przygotowania i realizacji produkcji telewizyjnej
Grupa ATM zamierza aktywnie prowadziæ dzia³alnoœæ we wszystkich etapach zwi¹zanych z przygotowaniem, realizacj¹ 
i sprzeda¿¹ produkcji telewizyjnej. Grupa zamierza w wiêkszym ni¿ obecnie stopniu wykorzystywaæ w³asne pomys³y, 
które pozwol¹ w stosunku do realizowanej przez ATM produkcji programów i filmów, dysponowaæ prawami autorskimi. 
Grupa ATM zamierza sprzedawaæ zarówno zrealizowan¹ produkcjê (w kraju i w oparciu o filie na rynkach zagranicznych), 
jak równie¿ wykorzystuj¹c kontakty i znajomoœæ innych rynków, prawa autorskie (opcje programowe oraz licencje) 
do programów. Ponadto w wiêkszym ni¿ obecnie stopniu Grupa ATM zamierza uczestniczyæ w promocji swoich programów 
przed pierwsz¹ emisj¹. Docelowo Grupa ATM zamierza stworzyæ bibliotekê programów (zbiór pomys³ów, gotowych 
formatów oraz scenariuszy, na podstawie których konstruowaæ mo¿na programy telewizyjne dostosowane do potrzeb 
okreœlonego nadawcy telewizyjnego) poprzez skupowanie praw autorskich i wykorzystywaæ je do produkcji w³asnej 
b¹dŸ dalszej odsprzeda¿y. W tym celu Grupa ATM jako jedyny polski producent co roku uczestniczy jako wystawca 
w miêdzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes. 

Utrzymanie wypracowanych przez ATM Grupa S.A. przewag konkurencyjnych
W opinii Zarz¹du do najistotniejszych przewag konkurencyjnych Grupy ATM nale¿¹: 

– profesjonalna kadra zarz¹dzaj¹ca oraz zespó³ wspó³pracowników odpowiedzialnych za produkcjê telewizyjn¹ – kadra 
zarz¹dzaj¹ca Emitenta charakteryzuje siê du¿ym doœwiadczeniem w zakresie produkcji telewizyjnej oraz w zakresie 
organizacji procesu zarz¹dzania zespo³ami realizatorskimi, zdobyte zarówno w trakcie dotychczasowej pracy zawodowej 
w Grupie Kapita³owej ATM, jak równie¿ w poprzedniej dzia³alnoœci zawodowej, o wysokich kwalifikacjach kadry zarz¹dzaj¹cej 
œwiadcz¹: ciekawe pomys³y programowe, krótki czas realizacji programów, osi¹gniête wyniki ogl¹dalnoœci oraz pozytywne 
opinie widzów, 

– efektywny system bud¿etowania i organizacji produkcji telewizyjnych – Grupa Kapita³owa ATM na bazie doœwiadczeñ 
w produkcji telewizyjnej opracowa³a i wdro¿y³a w³asny system bud¿etowania i organizacji produkcji telewizyjnej. Opiera 
siê on na nastêpuj¹cych elementach: (i) opracowaniu kosztorysów poszczególnych produkcji z uwzglêdnieniem: rodzaju 
i specyfiki danej produkcji, poszczególnych grup kosztów zwi¹zanych z jej realizacj¹ oraz za³o¿onej stopy zwrotu; 
(ii) ustaleniu sk³adu zespo³u produkcyjnego obejmuj¹cego re¿ysera i kierownika produkcji i uzgodnieniu ostatecznej 
wysokoœci bud¿etu, (iii) doborze przez zespó³ produkcyjny pozosta³ych cz³onków zespo³u produkcyjnego na podstawie 
umów o dzie³o przy za³o¿eniu utrzymania siê w granicach bud¿etu (honoraria kluczowych cz³onków zespo³ów, 
np. aktorów negocjowane s¹ z Zarz¹dem), (iv) re¿yser i kierownik produkcji ma prawo do 50% wszelkich oszczêdnoœci 
w stosunku do pierwotnie ustalonego bud¿etu,

– korzystanie z lokalnego, relatywnie taniego rynku podwykonawców – Grupa Kapita³owa ATM w procesie realizacji 
poszczególnych produkcji telewizyjnych korzysta z wielu us³ug zewnêtrznych firm podwykonawczych oraz osób 
zatrudnianych na umowê o dzie³o, o lokalnym obszarze dzia³ania, dla których Grupa ATM jest jednym z istotnych 
odbiorców, co pozwala negocjowaæ korzystne warunki wspó³pracy, jednoczeœnie ceny us³ug s¹ relatywnie znacznie 
ni¿sze ni¿ w innych regionach Polski, w tym przede wszystkim w Warszawie, 

– posiadanie pe³nej infrastruktury technicznej – posiadanie pe³nej infrastruktury technicznej potrzebnej do realizacji 
produkcji telewizyjnej stwarza mo¿liwoœci: (i) podjêcia siê produkcji ka¿dego formatu telewizyjnego, (ii) krótkiego czasu 
jej realizacji. Grupa Kapita³owa ATM decyduje siê na zakup b¹dŸ leasing sprzêtu technicznego w sytuacjach du¿ych 
kontraktów, których skala oraz przysz³a perspektywa w sposób istotny wp³ynie na wysoki stopieñ wykorzystania sprzêtu 
oraz skróci okres zwrotu poniesionych nak³adów, 

– niski udzia³ kosztów sta³ych – strategia operacyjna Grupy ATM nakierowana jest na minimalizacjê kosztów sta³ych 
dzia³alnoœci. Temu s³u¿y zarówno przyjêta polityka zatrudnienia, korzystania z lokalnych dostawców oraz stosowanie 
zasady leasingu sprzêtu. W efekcie dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej ATM charakteryzuje siê relatywnie ma³¹ wra¿liwoœci¹ 
wyniku finansowego na zmianê wielkoœci przychodów.    

6.2. Zamierzenia inwestycyjne oraz mo¿liwoœci realizacji zamierzeñ inwestycyjnych 
Emitenta i jego Grupy Kapita³owej  

Mo¿liwoœci realizacji strategii rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapita³owej s¹ zale¿ne przede wszystkim od:

– pozyskania kontraktów umo¿liwiaj¹cych realizacjê za³o¿onych celów odnoœnie zwiêkszenia i dywersyfikacji przychodów 
ze sprzeda¿y,

– planowej realizacji projektów inwestycyjnych, nakierowanych g³ównie na zwiêkszenie mo¿liwoœci produkcyjnych Grupy ATM.
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W opinii Zarz¹du Emitenta realizacjê istotnej czêœci strategii rozwoju Grupy Kapita³owej ATM umo¿liwi nawi¹zana w bie¿¹cym 
roku wspó³praca z firm¹ Magna Entertainment. Magna Entertainment Sp. z o.o. jest spó³k¹ zale¿n¹ od Magna Global 
Polska Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie, najwiêkszego zleceniodawcy na polskim rynku reklamowym. Wed³ug danych 
monitoringowych za pierwsze pó³rocze bie¿¹cego roku Magna Global Polska Sp. z o.o. generuje 23% obrotów ca³ego 
rynku reklamowego w Polsce. Jej udzia³ w samym rynku telewizyjnym wynosi ponad 30%. Podpisany przez Emitenta list 
intencyjny z Magna Global Polska Sp. z o.o. przewiduje mo¿liwoœæ realizacji przez Grupê ATM w latach 2003-2004 produkcji 
telewizyjnej o ³¹cznej wartoœci 15 mln z³. Do dnia sporz¹dzenia Prospektu, w ramach wspó³pracy z Magna Entertainment, 
Emitent podpisa³ dwie umowy, które zasta³y opisane w Rozdziale V Prospektu.

Realizacji wybranej przez Grupê Kapita³ow¹ ATM strategii rozwoju maj¹ s³u¿yæ równie¿ planowane projekty inwestycyjne. 
£¹czne nak³ady inwestycyjne w okresie do koñca 2005 roku powinny zdaniem Emitenta zamkn¹æ siê kwot¹ oko³o 47 mln z³. 
Planowane cele emisji w podziela na projekty przestawia poni¿sza tabela:

Tabela 60. Planowane projekty inwestycyjne Grupy Kapita³owej ATM w latach 2003-2004

Projekt Opis
Wielkoœæ 
wydatków 
(mln z³)

1. Budowa studia telewizyjnego Budowa nowego studia telewizyjnego. 18,0 

2. Zakup sprzêtu telewizyjnego 
i wyposa¿enia

Zakup dodatkowego sprzêtu, który bêdzie wykorzystywany w nowym studiu. 
Zakup sprzêtu monta¿owego i oœwietleniowego s³u¿¹cego do obs³ugi 

zwiêkszonej produkcji telewizyjnej. 
12,0 

3. Budowa magazynu na dekoracje
Budowa magazynu na dekoracje bezpoœrednio przy istniej¹cym studiu 

telewizyjnym, z którym magazyn bêdzie w pe³ni zintegrowany oraz 
pomieszczeñ biurowych. 

5,0 

4. Budowa filii zagranicznych
Stworzenie w pierwszym etapie filii zagranicznej w Niemczech i Holandii 

w celu wejœcia z produkcj¹ ATM na rynek europejski. 
2,0 

5. Tworzenie cyfrowych kana³ów 
tematycznych

Stworzenie kana³ów tematycznych opartych na technologii cyfrowej,
kana³u medycznego oraz kana³u teleshopingowego.

2,0

6. Inwestycje programowe Budowa biblioteki programowej oraz realizacja odcinków pilota¿owych. 4,0

7. Zwiêkszenie poziomu kapita³u 
obrotowego

Mo¿liwoœæ wyd³u¿enia odbiorcom terminu p³atnoœci do 40 dni oraz 
zwiêkszenia zapasów produkcji do poziomu wymaganego wielkoœci¹ 

sprzeda¿y z 2 miesiêcy.
4,0

ród³o: Emitent

Realizacja projektu budowy nowego studia telewizyjnego wi¹¿e siê z budow¹ nowego obiektu o powierzchni co najmniej 
1200 m2, pomieszczeñ biurowych oraz zaplecza technicznego. Prace adaptacyjne oraz inwestycyjne bêd¹ wykonywane 
przez spó³kê zale¿n¹ od Emitenta ATM Investment Sp. z o.o. Zamiarem Emitenta jest, aby do nowej hali przenieœæ ca³¹ 
produkcjê fabularn¹ (sitcomy, seriale telewizyjne). 

Bezpoœredni zwi¹zek z budow¹ nowego studia telewizyjnego bêdzie mia³ zakup sprzêtu technicznego i wyposa¿enia 
wykorzystywanego w nowym studiu. Sprzêt obejmowaæ bêdzie urz¹dzenia wykorzystywane w re¿yserce wizji, fonii oraz 
zestawy oœwietleniowe. Zakup sprzêtu, zgodnie z podzia³em zadañ pomiêdzy spó³kami Grupy Kapita³owej ATM, zostanie 
dokonany przez spó³kê zale¿n¹ od Emitenta ATM System Sp. z o.o.

Realizacja projektu budowy magazynu na dekoracje w pe³ni zintegrowanego z istniej¹cym studiem telewizyjnym polegaæ 
bêdzie na budowie magazynu w bezpoœrednim s¹siedztwie budynku. Magazyn bêdzie w pe³ni zautomatyzowany. Dziêki 
temu mo¿liwa bêdzie szybka zmiana dekoracji i tym samym zwiêksz¹ siê mo¿liwoœci jego wykorzystania, przez co 
ograniczona zostanie liczba martwych dni zdjêciowych. 

Budowa filii zagranicznej obejmowaæ bêdzie zakup b¹dŸ wynajêcie pomieszczeñ biurowych oraz zabezpieczenie œrodków 
finansowych na bie¿¹c¹ dzia³alnoœæ w pocz¹tkowym okresie funkcjonowania.

Realizacja budowy nowych kana³ów tematycznych realizowana bêdzie we wspó³pracy z jednym z krajowych nadawców 
telewizyjnych. W tym celu planowane jest powo³anie spó³ki celowej, w której Emitent posiadaæ bêdzie 50% udzia³ów.

Budowa biblioteki odbywaæ siê bêdzie poprzez zakup opcji programowych, licencji, praw autorskich, wymianê formatów 
w ramach wspólnych przedsiêwziêæ z innymi producentami telewizyjnymi oraz obejmie realizacjê odcinków pilota¿owych 
dla tak skompletowanej oferty programowej.  

W ocenie Emitenta pozyskanie œrodków finansowych w wyniku publicznej emisji akcji pozwoli w znacznej czêœci sfinansowaæ 
realizacjê poszczególnych projektów. Brakuj¹c¹ czêœæ œrodków na sfinansowanie projektów inwestycyjnych wynikaj¹cych 
z przyjêtej strategii rozwoju Emitent planuje pozyskaæ w drodze finansowania d³u¿nego. W przypadku pozyskania ni¿szej od 
zak³adanej kwoty œrodków, Emitent w wiêkszym stopniu bêdzie zmuszony do wykorzystania obcych Ÿróde³ finansowania, 
w tym kredytów bankowych oraz leasingu finansowego. 

6.3. Prognoza wyników finansowych Emitenta 
Emitent nie zamieœci³ prognoz wyników finansowych.
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1. Podstawowe zasady zarz¹dzania Emitentem

1.1. Organizacja zarz¹dzania przedsiêbiorstwem Emitenta i jego Grup¹ Kapita³ow¹
W³adzami Spó³ki s¹:

– Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

– Rada Nadzorcza,

– Zarz¹d.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, poza sprawami okreœlonymi w przepisach prawa, nale¿y miêdzy innymi:

– uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

– uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz zatwierdzanie regulaminu Zarz¹du,

– wybór i odwo³ywanie Prezesa Zarz¹du,

– ustalenie zasad wynagrodzenia cz³onków Rady Nadzorczej,

– ustalenie zasad wynagradzania cz³onków Zarz¹du,

– powo³ywanie pe³nomocnika do zawierania umów z Prezesem Zarz¹du oraz Cz³onkami Zarz¹du.

Rada Nadzorcza sk³ada siê z piêciu cz³onków powo³ywanych przez Walne Zgromadzenie na wspóln¹ trzyletni¹ kadencjê. 
Rada Nadzorcza wykonuje nadzór nad dzia³alnoœci¹ Spó³ki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nale¿y w szczególnoœci:

– badanie sprawozdañ finansowych Spó³ki,

– badanie sprawozdania Zarz¹du Spó³ki oraz jego wniosków co do podzia³u zysku i pokrycia strat, a tak¿e sk³adane 
Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdañ z wyników tych badañ,

– wybór bieg³ego rewidenta przeprowadzaj¹cego badanie sprawozdania finansowego Spó³ki,

– wybór oraz odwo³ywanie na wniosek Prezesa Zarz¹du pozosta³ych cz³onków Zarz¹du,

– zawieranie umów z Prezesem Zarz¹du oraz pozosta³ymi cz³onkami Zarz¹du. 

Zarz¹d kieruje ca³okszta³tem dzia³alnoœci Spó³ki i reprezentuje Spó³kê na zewn¹trz. Wszelkie sprawy zwi¹zane z prowadzeniem 
Spó³ki, niezastrze¿one przepisami prawa lub Statutem Spó³ki do kompetencji Rady Nadzorczej b¹dŸ Walnego Zgromadzenia, 
nale¿¹ do zakresu dzia³añ Zarz¹du. Zarz¹d odpowiedzialny jest w szczególnoœci za koordynacjê realizacji strategii rozwoju 
Emitenta i Grupy Kapita³owej. Zarz¹d Emitenta sprawuje bezpoœredni nadzór nad spó³kami zale¿nymi ATM System Sp. z o.o. oraz 
ATM Investment Sp. z o.o. Pe³nienie bezpoœredniego nadzoru oraz realizacja wspólnej polityki gospodarowania jest mo¿liwa dziêki 
po³¹czeniu stanowiska wiceprezesa ATM Grupa S.A. ze stanowiskiem prezesa zarz¹du w spó³kach zale¿nych od Emtenta. 

1.2. Opis kompetencji decyzyjnych i wzajemnych powi¹zañ pomiêdzy poszczególnymi 
szczeblami zarz¹dzania oraz struktura organizacyjna

Przedsiêbiorstwo Emitenta zarz¹dzane jest poprzez strukturê hierarchiczn¹, na któr¹ sk³adaj¹ siê:

1. Zarz¹d – podejmuj¹cy decyzje strategiczne, w zakresie pozyskiwania kontraktów i ich realizacji, dotycz¹ce zakupu 
licencji i opcji programowych, kosztorysowania realizowanych projektów, wybór sk³adu zespo³ów programowych oraz 
sprawuje nadzór nad realizacj¹ poszczególnych produkcji telewizyjnych, 

2. Zespo³y pomocnicze dzia³aj¹ce na potrzeby zarz¹du: G³ówny Ksiêgowy, Zespó³ ds. Programowych, Kancelaria Prawna, 
Sekretariat Zarz¹du, realizuj¹ce wy³¹cznie prace zlecone przez Zarz¹d, w szczególnoœci dostarczaj¹ dla Zarz¹du 
informacji o charakterze zarz¹dczym, operacyjnym oraz zapewniaj¹ obs³ugê prawn¹,

3. Zespo³y realizatorskie – sk³adaj¹ce siê z re¿ysera i kierownika produkcji oraz pozosta³ych cz³onków zespo³ów dobieranych przez 
re¿ysera i kierownika produkcji w zale¿noœci od specyfiki i przyjêtych za³o¿eñ w zakresie realizowanych produkcji telewizyjnych. 
Do kompetencji poszczególnych zespo³ów realizatorskich nale¿y bezpoœrednia realizacja programów telewizyjnych. 

Charakter powi¹zañ poszczególnych szczebli zarz¹dzania Emitenta wynika z przyjêtej strategii zarz¹dzania opartej 
w znacznym stopniu na wspó³pracy z podmiotami zewnêtrznymi. W strukturach Emitenta czêœæ zespo³ów pomocniczych 
(Kancelaria Prawna) oraz zespo³y realizatorskie (Kierownik Produkcji, Re¿yser, oraz pozostali cz³onkowie zespo³u 
realizatorskiego) funkcjonuj¹ jako oddzielne od Emitenta podmioty prawne i gospodarcze.
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1.3 Struktura organizacyjna Emitenta
Strukturê organizacyjn¹ Emitenta przedstawia poni¿szy schemat (uk³ad funkcjonalny):
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2. Informacje o strukturze zatrudnienia 

Wed³ug stanu na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 roku ATM Grupa S.A. zatrudnia³a 9 pracowników na podstawie umowy o pracê. 
Grupa Kapita³owa na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 r. zatrudnia³a ³¹cznie 18 pracowników. Pracownicy zatrudniani s¹ na podstawie 
umów o pracê zawieranych na czas nieokreœlony. Jednoczeœnie Emitent i Grupa Kapita³owa szeroko korzysta z mo¿liwoœci 
zatrudniania na podstawie umowy o dzie³o i w mniejszym stopniu umowy zlecenia. Sposób i struktura zatrudnienia 
stosowana przez Spó³kê jest wynikiem przyjêtego przez Emitenta modelu funkcjonowania i zasadami polityki kadrowej, 
które zosta³y przedstawione pkt 2.3. niniejszego Rozdzia³u Prospektu. Przeciêtne zatrudnienie w podziale na sposób 
œwiadczenia pracy ATM Grupa S.A. oraz w Grupie Kapita³owej przedstawia poni¿sza tabela:

Tabela 61. Przeciêtne zatrudnienie Emitenta i Grupy Kapita³owej 

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

ATM Grupa S.A. 361,0 280,0 468,4 603,9 340,5 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
o pracê

9,0 9,0 6,4 6,9 5,5 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
o dzie³o

351,0 270,0 456,0 595,0 333,0 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
zlecenie

1,0 1,0 6,0 2,0 2,0 

ATM Investment Sp. z o.o. 22,0 21,3 25,3 16,7 3,5 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
o pracê

3,3 3,3 3,3 1,7 1,5 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
o dzie³o

7,8 11,0 15,0 13,0 2,0 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
zlecenie

10,9 9,0 7,0 2,0 0,0 

ATM System Sp. z o.o. 48,3 38,3 31,3 40,6 19,0 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
o pracê

5,3 5,3 3,3 1,6 0,0 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
o dzie³o

42,0 32,0 26,0 37,0 17,0 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
zlecenie

1,0 1,0 2,0 2,0 2,0 
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Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Grupa Kapita³owa 431,3 341,6 525,0 661,2 363,0 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
o pracê

17,6 17,6 13,0 10,2 7,0 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
o dzie³o

400,8 313,0 497,0 645,0 352,0 

Zatrudnieni na podstawie umowy 
zlecenie

12,9 11,0 15,0 6,0 4,0 

ród³o: Emitent

2.1 Struktura pracowników wed³ug wieku, sta¿u pracy oraz zajmowanego stanowiska 
Przewa¿aj¹c¹ czêœæ pracowników zatrudnionych w ATM Grupa S.A., ponad 75%, stanowi¹ osoby w wieku do 40 lat. 
Strukturê zatrudnienia Emitenta wed³ug wieku przedstawia poni¿sza tabela:

Tabela 62. Struktura pracowników Emitenta wg wieku 

Wyszczególnienie 30.09.2003 Udzia³ 30.06.2003 Udzia³

Poni¿ej  20 lat 0 0,0% 0 0,0%

Od 20 lat do 30 lat 5 55,6% 5 55,6%

Od 31 lat do 40 lat 2 22,2% 2 22,2%

Od 41 lat do 50 lat 1 11,1% 1 11,1%

Od 51 lat do 60 lat 1 11,1% 1 11,1%

Powy¿ej 60 lat 0 0,0% 0 0,0%

Razem 9 100,0% 9 100,0%

ród³o: Emitent

Blisko po³owa pracowników zatrudnionych w ATM Grupa S.A. to osoby o sta¿u pracy w Spó³ce poni¿ej 1 roku. Dotyczy 
to g³ównie osób pracuj¹cych w sekretariacie oraz dziele ksiêgowoœci. Strukturê pracowników ze wzglêdu na sta¿ pracy 
przedstawia poni¿sza tabela: 

Tabela 63. Struktura pracowników Emitenta wg sta¿u pracy

Wyszczególnienie 30.09.2003 Udzia³ 30.06.2003 Udzia³

do 1 roku 3 33,4% 4 44,4%

2 lata 1 11,1% 0 0,0%

3 lata 1 11,1% 1 11,1%

4 lata 2 22,2% 2 22,2%

5 lat 1 11,1% 1 11,1%

powy¿ej 5 lat 1 11,1% 1 11,1%

Razem 9 100,0% 9 100,0%

ród³o: Emitent

W strukturze pracowników Emitenta mo¿na wyró¿niæ: Zarz¹d, œredni szczebel, do którego nale¿y dwóch kierowników 
dzia³ów oraz pozostali pracownicy obejmuj¹cy pracowników sekretariatu oraz dzia³u ksiêgowoœci. Na umowê o pracê 
zatrudnieni s¹ dwaj cz³onkowie Zarz¹du: Wiceprezes Zarz¹du oraz cz³onek Zarz¹du – dyrektor ds. finansowych. Pozostali 
cz³onkowie Zarz¹du nie s¹ pracownikami Emitenta. Strukturê zatrudnienia wed³ug poszczególnych grup pracowników 
przedstawia poni¿sza tabela:  

Tabela 64. Struktura pracowników Emitenta wg grup pracowniczych 

Wyszczególnienie 30.09.2003 Udzia³ 30.06.2003 Udzia³

Zarz¹d 2 22,2% 1 11,1%

Œredni szczebel 1 11,1% 2 22,2%

Pozostali pracownicy 6 66,7% 6 66,7%

Razem 9 100,0% 9 100,0%

ród³o: Emitent

2.2 Struktura pracowników wed³ug poziomu wykszta³cenia i program szkolenia kadr
Blisko 90% pracowników Emitenta posiada wy¿sze wykszta³cenie. Strukturê pracowników wed³ug poziomu wykszta³cenia 
przedstawia poni¿sza tabela:
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Tabela 65. Struktura pracowników Emitenta wg wykszta³cenia

Wyszczególnienie 30.09.2003 Udzia³ 30.06.2003 Udzia³

Wy¿sze 8 88,9% 8 88,9%

Œrednie 0 0,0% 0 0,0%

Zasadnicze 0 0,0% 0 0,0%

Podstawowe 1 11,1% 1 11,1%

Razem 9 100,0% 9 100,0%

ród³o: Emitent

Emitent prowadzi szkolenia dla pracowników w oparciu o indywidualne zapotrzebowanie, wynikaj¹ce z wykonywanych 
przez pracowników obowi¹zków. 

2.3. Za³o¿enia prowadzonej przez Emitenta polityki kadrowej oraz stopieñ zmiennoœci kadr
Podstawowym za³o¿eniem polityki kadrowej Emitenta, bêd¹cej czêœci¹ ogólnej polityki Spó³ki kontroli kosztów sta³ych, jest 
minimalizacja wielkoœci zatrudnienia na podstawie umowy o pracê. Na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 roku umowy tego rodzaju 
podpisane s¹ z 9 pracownikami ATM Grupa S.A., tj. Wiceprezesem Zarz¹du, który pe³ni jednoczeœnie funkcjê dyrektora 
programowego, Cz³onkiem Zarz¹du pe³ni¹cym jednoczeœnie funkcjê dyrektora ds. finansowych oraz pracownikami ksiêgowoœci 
i sekretariatu. W ca³ej Grupie Kapita³owej liczba pracowników zatrudniona w oparciu o umowê o pracê wynosi 18.

Programy telewizyjne s¹ realizowane g³ównie na zasadzie wspó³pracy z osobami prowadz¹cymi dzia³alnoœæ gospodarcz¹ 
b¹dŸ te¿ z osobami fizycznymi. Dlatego te¿ Emitent zatrudnia relatywnie du¿o osób w oparciu o umowê o dzie³o b¹dŸ 
umowê zlecenie. Podstawowe grupy zawodowe wspó³pracowników to: re¿yserzy i asystenci, wydawcy, scenarzyœci, aktorzy, 
prowadz¹cy, kierownicy produkcji, asystenci, redaktorzy, obs³uga planu, monta¿yœci, realizatorzy obrazu (realizatorzy wizji, 
œwiat³a, operatorzy kamer) realizatorzy dŸwiêku i asystenci, obs³uga artystyczna produkcji (scenografowie, kostiumografowie, 
charakteryzatorzy, rekwizytorzy), obs³uga techniczna. W przypadku osób zatrudnionych na podstawie umowy o dzie³o b¹dŸ 
umowy zlecenia o ewentualnym zatrudnieniu ka¿dorazowo decyduje kierownik produkcji w porozumieniu z re¿yserem 
po dokonaniu oceny i mo¿liwoœci zrealizowania okreœlonych umow¹ prac zwi¹zanych z realizacj¹ danej produkcji 
telewizyjnej oraz wynegocjowaniu wynagrodzenia.  

Ze wzglêdu na strukturê zatrudnienia, gdzie ponad 90% zatrudnionych œwiadczy pracê na podstawie umowy o dzie³o b¹dŸ 
umowê zlecenie oraz realizowane zasady polityki kadrowej, zarówno w przypadku Emitenta, jak te¿ ca³ej Grupy Kapita³owej 
istnieje relatywnie wysoka p³ynnoœæ kadr. W zale¿noœci od rodzaju oraz iloœci realizowanej produkcji telewizyjnej Emitent korzysta 
z ró¿nej liczby zatrudnionych w oparciu o umowê o dzie³o lub umowê zlecenia. W wielu przypadkach zawierane umowy maj¹ 
charakter jednorazowy w danym roku obrotowym. Wspó³praca z du¿¹ liczb¹ osób oraz doœwiadczenia nabyte w trakcie realizacji 
poszczególnych programów telewizyjnych, pozwoli³y Emitentowi wyodrêbniæ grupê osób, z którymi wspó³praca ma charakter 
trwa³y. Liczbê osób zatrudnionych w oparciu o umowê o dzie³o lub umowê zlecenia przedstawia poni¿sza tabela:

Tabela 66. Liczba osób zatrudnionych na podstawie umowy o dzie³o lub umowy zlecenia 

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Osoby  zatrudnione na podstawie 
umowy o dzie³o lub umowy zlecenia 
ogó³em

352 271 462 597 335 

Osoby zatrudnione na podstawie 
umowy o dzie³o lub umowy zlecenia 
stale wspó³pracuj¹ce

151 144 132 150 55 

* dla okreœlenia liczby osób stale wspó³pracuj¹cych Emitent przyj¹³ kryterium iloœci i wartoœci umów zawieranych z zatrudnionym  
ród³o: Emitent

W przypadku osób zatrudnionych na podstawie umowy o pracê zmiany w poziomie zatrudnienia wynika³y przede wszystkim 
ze zwiêkszania liczby zatrudnionych, przyjêcia w ka¿dym z lat przekracza³y liczbê zwolnieñ. Informacje na temat fluktuacji 
kadr Emitenta oraz w Grupie Kapita³owej przedstawia poni¿sza tabela:

Tabela 67. Fluktuacja kadr Emitenta i Grupy Kapita³owej 

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

ATM Grupa S.A.
przyjêcia 3,0 3 3 3 0 

zwolnienia 1,0 1 1 4 2 

ATM Investment 
Sp. z o.o.

przyjêcia 0,0 0 0 2 2

zwolnienia 0,0 0 0 0 0 

ATM System 
Sp. z o.o.

przyjêcia 0,0 0 3 4 2 

zwolnienia 0,0 0 3 1 0

Razem
przyjêcia 3,0 3 6 9 4 

zwolnienia 1,0 1 4 5 2 

ród³o: Emitent
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2.4. System wynagradzania i œrednia wysokoœæ wynagrodzenia dla poszczególnych 
grup pracowników

W stosunku do pracowników zatrudnionych na podstawie umowy o pracê wynagrodzenie obejmuje czêœæ sta³¹ oraz czêœæ 
zmienn¹ w postaci premii uznaniowej, uzale¿nionej od intensywnoœci pracy poszczególnych pracowników.

Tabela 68. Œrednie wynagrodzenie poszczególnych grup pracowniczych Emitenta ( z³)

Wyszczególnienie 9 miesiêcy 2003 6 miesiêcy 2003 2002 2001 2000

Zarz¹d 7.535 7.500 7.555 6.753 4.352 

Œredni szczebel 4.683  3.265 3.263 3.302 2.778 

Pozostali pracownicy 1.856  1.604 1.111 921 687 

ród³o: Emitent

W przypadku osób zatrudnionych w oparciu o umowê o dzie³o b¹dŸ umowê zlecenia, honoraria wyp³acane s¹ ka¿dorazowo 
na podstawie warunków zawartych umów z tymi osobami. Honoraria kluczowych cz³onków zespo³ów produkcyjnych, 
tj. re¿ysera i kierownika produkcji ustalane s¹ w drodze negocjacji z Zarz¹dem Spó³ki. Ka¿dorazowo Zarz¹d po dokonaniu 
wstêpnej kalkulacji, która uwzglêdnia rodzaj i specyfikê danej produkcji, poszczególne grupy kosztów zwi¹zanych z jej 
realizacj¹ oraz za³o¿on¹ stopê zwrotu, przedstawia zespo³owi produkcyjnemu, tworzonemu przez re¿ysera i kierownika 
produkcji, kosztorys danego projektu. Zespó³ produkcyjny po zapoznaniu siê i ewentualnej wspólnej z Zarz¹dem weryfikacji 
przedstawionego kosztorysu, w oparciu o zaakceptowany bud¿et dobiera pozosta³ych cz³onków zespo³u realizatorskiego. 
Jako element motywacyjny Emitent wprowadzi³ zasadê, i¿ re¿yser oraz kierownik produkcji ma prawo do 50% wszelkich 
oszczêdnoœci w stosunku do bud¿etu przewidzianego na realizacjê poszczególnych produkcji telewizyjnych.    

Wynagrodzenia pozosta³ych cz³onków zespo³ów produkcyjnych, tj. wydawców, scenarzystów, aktorów, prowadz¹cych, 
asystentów, redaktorów, obs³ugi planu, monta¿ystów, realizatorów obrazu (realizatorów wizji, œwiat³a, operatorów kamer), 
realizatorów dŸwiêku i asystentów, obs³ugi artystycznej produkcji (scenografów, kostiumografów, charakteryzatorów, 
rekwizytorów), obs³ugi technicznej ustalane s¹ równie¿ w oparciu o umowê o dzie³o lub umowê zlecenie. System 
wynagradzania jest uzale¿niony od rodzaju produkcji. Osoby pracuj¹ce przy programach realizowanych w studiu s¹ 
wynagradzane za dzieñ zdjêciowy, zaœ przy programach typu reality – za godziny. Zawsze jednak podstawowym warunkiem 
jest wykonanie dzie³a. Nie istniej¹ sztywno ustalone stawki dla poszczególnych grup. Honoraria wspó³pracowników 
negocjowane s¹ przez kierowników produkcji. Honoraria kluczowych i doœwiadczonych cz³onków ekip produkcyjnych 
(np. wybrani aktorzy) ustalane s¹ w porozumieniu z Zarz¹dem Spó³ki. 

2.5. System œwiadczeñ socjalnych
Wed³ug stanu na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu w Spó³ce nie funkcjonowa³ ¿aden system œwiadczeñ socjalnych ani te¿ 
program grupowych b¹dŸ indywidualnych ubezpieczeñ na rzecz pracowników. 

2.6. Dzia³aj¹ce w Spó³ce zwi¹zki zawodowe, informacja o sporach zbiorowych 
i strajkach

Wed³ug stanu na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu w Spó³ce nie dzia³aj¹ ¿adne zwi¹zki zawodowe. W Spó³ce nie wyst¹pi³y 
strajki ani spory zbiorowe.  

3. Osoby zarz¹dzaj¹ce

W sk³ad Zarz¹du Emitenta wchodz¹:

TOMASZ KURZEWSKI – PREZES ZARZ¥DU 

Funkcjê Prezesa Zarz¹du pe³ni Pan Tomasz Kurzewski, lat 36.

Kadencja Pana Tomasza Kurzewskiego up³ywa w 2007 r. Pan Tomasz Kurzewski nie jest zatrudniony w Spó³ce.

Pan Tomasz Kurzewski ma wykszta³cenie wy¿sze (in¿.), ukoñczy³ studia na Akademii Rolniczej w Lublinie (kierunek: technika 
rolnicza i leœna).

Pan Tomasz Kurzewski kolejno pracowa³:

– w latach 1990-1992 – wspó³praca z Telewizj¹ Echo,

– w latach 1992-1995 – w ATM Total Vision s.c. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako wspó³w³aœciciel,

– w latach 1995-1999 – w Telewizji Dolnoœl¹skiej Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako Dyrektor Generalny 
i wiceprezes zarz¹du,

– od 1998 r. – wspó³w³aœciciel (udzia³owiec) ATM Sp. z o.o. obecnie ATM Grupa S.A. 

– od 2002 r. – w Zamek Topacz Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich jako prezes zarz¹du.
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Ponadto Pan Tomasz Kurzewski pe³ni³ funkcje:

– od 1997 r. – w Vigor Telewizja Gorzów Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu – pocz¹tkowo wiceprezesa zarz¹du, 
obecnie prezesa zarz¹du,

– w latach 1996-1997 – w Telewizji Regionalnej Zag³êbia Miedziowego Lubin Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu – wiceprezesa 
zarz¹du,

– w latach 1997-2001 – w Telewizji Regionalnej Zag³êbia Miedziowego Lubin Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu 
– wiceprzewodnicz¹cego rady nadzorczej,

– w latach 1997-1998 – w Art System Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu – prezesa zarz¹du,

– od 1998 r. – w Prywatnej Telewizji AVAL Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu – prezesa zarz¹du,

– w latach 1998-1999 – w T.K.3 Systemy Profesjonalne Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu – wiceprezesa zarz¹du,

– w latach 1999-2002 – w Polskie Media S.A. z siedzib¹ w Piasecznie – prezesa zarz¹du,

– w latach 2000-2003 – w S.I.A. Polsat Baltic z siedzib¹ w Rydze – wiceprezesa zarz¹du.

Na dzieñ aktualizacji Prospektu Pan Tomasz Kurzewski pe³ni funkcjê wiceprezesa zarz¹du ATM Investment Sp. z o.o., spó³ki 
zale¿nej od Emitenta. Pan Tomasz Kurzewski pe³ni równie¿ funkcjê prezesa zarz¹du Vigor Telewizja Gorzów Sp. z o.o. 
z siedzib¹ we Wroc³awiu, Prywatna Telewizja AVAL Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu, Telewizja Zielona Góra Sp. z o.o. 
z siedzib¹ we Wroc³awiu, Regionalna Telewizja Bryza Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu., U.A.B. Baltijos TV z siedzib¹ 
w Wilnie i Zamek Topacz Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich. Pan Tomasz Kurzewski pe³ni równie¿ funkcjê 
cz³onka rady nadzorczej Polskie Media S.A. z siedzib¹ w Piasecznie i A/S Latvijas Neatkariga Televizija na £otwie z siedzib¹ 
w Rydze. Pan Tomasz Kurzewski pe³ni tak¿e funkcjê prezesa Stowarzyszenia Prywatnych Telewizji Lokalnych w Polsce.

Wed³ug z³o¿onego oœwiadczenia Pan Tomasz Kurzewski nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie 
jest wspólnikiem w konkurencyjnej spó³ce cywilnej lub osobowej ani nie jest cz³onkiem organu konkurencyjnej spó³ki 
kapita³owej lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Tomasz Kurzewski nie zosta³ wpisany do Rejestru 
D³u¿ników Niewyp³acalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Tomasz Kurzewski pe³ni³ funkcjê cz³onka 
zarz¹du Reklama 35 Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie, która w okresie jego kadencji znalaz³a siê w stanie likwidacji.

DOROTA MICHALAK-KURZEWSKA – WICEPREZES ZARZ¥DU

Funkcjê Wiceprezesa Zarz¹du pe³ni Pani Dorota Michalak-Kurzewska, lat 36. 

Kadencja Pani Doroty Michalak-Kurzewskiej up³ywa w 2007 r. Pani Dorota Michalak-Kurzewska jest zatrudniona w Spó³ce 
na podstawie umowy o pracê.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska ma wykszta³cenie œrednie, ukoñczy³a I Liceum Ogólnokszta³c¹ce w Œwidnicy. Aktualnie 
Pani Dorota Michalak-Kurzewska studiuje na Wydziale Zarz¹dzania Biznesem w Wy¿szej Szkole Zarz¹dzania – Polish Open 
University w Warszawie.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska kolejno pracowa³a:

– w 1987 r. – w Fabryce Wagonów w Œwidnicy jako kreœlarz,

– w latach 1990-1992 – w Telewizji Echo – pracowa³a w charakterze dziennikarza, prezentera, monta¿ysty i wydawcy,

– w latach 1992-1994 – w TVP Wroc³aw praca w charakterze dziennikarza-prezentera,

– w latach 1994-1995 – w ATM Total Vision s.c. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako zarz¹dzaj¹cy,

– w latach 1995-2003 – w ATM Sp. z o.o. jako prezes zarz¹du, zatrudniona na stanowisku Dyrektora Programowego.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska pe³ni funkcjê prezesa zarz¹du ATM Investment Sp. z o.o. i ATM System Sp. z o.o.

Wed³ug z³o¿onego oœwiadczenia Pani Dorota Michalak-Kurzewska nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta, 
nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spó³ce cywilnej lub osobowej ani nie jest cz³onkiem organu konkurencyjnej spó³ki 
kapita³owej lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani Dorota Michalak-Kurzewska nie zosta³a wpisana do 
Rejestru D³u¿ników Niewyp³acalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pani Dorota Michalak-Kurzewska nie 
pe³ni³a funkcji osób nadzoruj¹cych lub zarz¹dzaj¹cych w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalaz³y siê w stanie 
upad³oœci lub likwidacji.

PAWE£ TOBIASZ – CZ£ONEK ZARZ¥DU

Funkcjê Cz³onka Zarz¹du pe³ni Pan Pawe³ Tobiasz, lat 36. 

Kadencja Pana Paw³a Tobiasza up³ywa w 2007 r. Pan Pawe³ Tobiasz nie jest zatrudniony w Spó³ce.

Pan Pawe³ Tobiasz ma wykszta³cenie wy¿sze (mgr in¿.), ukoñczy³ Wydzia³ Elektroniki Politechniki Wroc³awskiej (specjalnoœæ 
systemy informatyczne).

Pan Pawe³ Tobiasz kolejno pracowa³:
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– w latach 1991-1992 – w Comped Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako specjalista informatyk,

– w latach 1992-2000 – w Banku Zachodnim S.A. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako specjalista informatyk,

– od 2000 r. Pan Pawe³ Tobiasz prowadzi dzia³alnoœæ gospodarcz¹ na w³asny rachunek.

Pan Pawe³ Tobiasz pe³ni funkcjê cz³onka zarz¹du ATM Investment Sp. z o.o.

Wed³ug z³o¿onego oœwiadczenia Pan Pawe³ Tobiasz nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest 
wspólnikiem w konkurencyjnej spó³ce cywilnej lub osobowej ani nie jest cz³onkiem organu konkurencyjnej spó³ki kapita³owej 
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Pawe³ Tobiasz nie zosta³ wpisany do Rejestru D³u¿ników 
Niewyp³acalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Pawe³ Tobiasz nie pe³ni³ funkcji osób nadzoruj¹cych lub 
zarz¹dzaj¹cych w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalaz³y siê w stanie upad³oœci lub likwidacji.

GRA¯YNA GO£ÊBIOWSKA – CZ£ONEK ZARZ¥DU

Funkcjê Cz³onka Zarz¹du pe³ni Pani Gra¿yna Go³êbiowska, lat 43. 

Kadencja Pani Gra¿yny Go³êbiowskiej up³ywa w 2007 r. Pani Gra¿yna Go³êbiowska jest zatrudniona w Spó³ce na podstawie 
umowy o pracê.

Pani Gra¿yna Go³êbiowska ma wykszta³cenie wy¿sze ekonomiczne (mgr ekonomii), ukoñczy³a Wydzia³ Zarz¹dzania 
i Informatyki Akademii Ekonomicznej we Wroc³awiu (kierunek organizacja i zarz¹dzanie). Pani Gra¿yna Go³êbiowska 
ukoñczy³a równie¿ Miêdzywydzia³owe Studium Pedagogiczne oraz studia podyplomowe (kierunek rachunkowoœæ i kontrola 
finansowa) na Akademii Ekonomicznej we Wroc³awiu.

Pani Gra¿yna Go³êbiowska kolejno pracowa³a:

– w latach 1982-1993 – w Zak³adach Remontowych Energetyki jako referent ekonomiczny, ekonomista ds. zatrudnienia i p³ac,

– w latach 1993-1999 – w CEL INVESCO SA jako ksiêgowa, zastêpca g³ównego ksiêgowego,

– w latach 1999-2003 – w ATM Sp. z o.o. jako g³ówny ksiêgowy,

– od 2000 r. – w ATM System Sp. z o.o. jako ksiêgowa,

– od 2000 r. – w ATM Investment Sp. z o.o. jako ksiêgowa, od 2001 r. cz³onek zarz¹du.

Pani Gra¿yna Go³êbiowska pe³ni funkcjê cz³onka zarz¹du ATM Investment Sp. z o.o.

Wed³ug z³o¿onego oœwiadczenia Pani Gra¿yna Go³êbiowska nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta, 
nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spó³ce cywilnej lub osobowej ani nie jest cz³onkiem organu konkurencyjnej spó³ki 
kapita³owej lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani Gra¿yna Go³êbiowska nie zosta³a wpisana do 
Rejestru D³u¿ników Niewyp³acalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pani Gra¿yna Go³êbiowska nie pe³ni³a 
funkcji osób nadzoruj¹cych lub zarz¹dzaj¹cych w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalaz³y siê w stanie upad³oœci 
lub likwidacji.

4. Osoby nadzoruj¹ce

W sk³ad Rady Nadzorczej wchodz¹:

MARCIN MICHALAK – PRZEWODNICZ¥CY RADY NADZORCZEJ

Funkcjê Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej pe³ni Pan Marcin Michalak, lat 56. 

Kadencja Pana Marcina Michalaka up³ywa w 2006 r. Pan Marcin Michalak nie jest zatrudniony w Spó³ce.

Pan Marcin Michalak ma wykszta³cenie wy¿sze techniczne (dr in¿.), ukoñczy³ studia na Wydziale Mechanicznym Politechniki 
Wroc³awskiej.

W latach 1973-1988 Pan Marcin Michalak pracowa³ na Politechnice Wroc³awskiej pocz¹tkowo jako asystent, nastêpnie jako 
adiunkt. Od 1989 r. Pan Marcin Michalak prowadzi w³asn¹ firmê PP Metalplast z siedzib¹ we Wroc³awiu.

Wed³ug z³o¿onego oœwiadczenia Pan Marcin Michalak nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest 
wspólnikiem w konkurencyjnej spó³ce cywilnej lub osobowej ani nie jest cz³onkiem organu konkurencyjnej spó³ki kapita³owej 
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Marcin Michalak nie zosta³ wpisany do Rejestru D³u¿ników 
Niewyp³acalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Marcin Michalak nie pe³ni³ funkcji osób nadzoruj¹cych 
lub zarz¹dzaj¹cych w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalaz³y siê w stanie upad³oœci lub likwidacji.

OKIL KHAMIDOV – CZ£ONEK RADY NADZORCZEJ 

Funkcjê Cz³onka Rady Nadzorczej pe³ni Pan Okil Khamidov, lat 42. 

Kadencja Pana Okila Khamidova up³ywa w 2006 r. Pan Okil Khamidov nie jest zatrudniony w Spó³ce.
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Pan Okil Khamidov ma wykszta³cenie wy¿sze, ukoñczy³ Wydzia³ Operatorów Filmów Fabularnych i Telewizyjnych 
Pañstwowego Instytutu Kinematografii w Moskwie.

Pan Okil Khamidov kolejno pracowa³:

– w latach 1984-1994 – w Wytwórni Filmów w Tad¿ykistanie jako operator filmowy,

– w latach 1995-1996 – w Telewizji Dolnoœl¹skiej Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako operator,

– w latach 1996-1998 – w Telewizji Dolnoœl¹skiej Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako szef studia realizacji,

– od 1998 r. – w Telewizji Dolnoœl¹skiej Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako zastêpca redaktora naczelnego.

W latach 2001-2003 Pan Okil Khamidowv pe³ni³ funkcjê wiceprezesa zarzadu ATM Sp. z o.o., a nastêpnie w okresie 
od marca do wrzeœnia 2003 roku – funkcjê Wiceprezesa Zarz¹du Emitenta.

Wed³ug z³o¿onego oœwiadczenia Pan Okil Khamidov nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest 
wspólnikiem w konkurencyjnej spó³ce cywilnej lub osobowej ani nie jest cz³onkiem organu konkurencyjnej spó³ki kapita³owej 
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Okil Khamidov nie zosta³ wpisany do Rejestru D³u¿ników 
Niewyp³acalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Okil Khamidov nie pe³ni³ funkcji osób nadzoruj¹cych 
lub zarz¹dzaj¹cych w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalaz³y siê w stanie upad³oœci lub likwidacji.

WIES£AWA KURZEWSKA – CZ£ONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcjê Cz³onka Rady Nadzorczej pe³ni Pani Wies³awa Kurzewska, lat 63. 

Kadencja Pani Wies³awy Kurzewskiej up³ywa w 2006 r. Pani Wies³awa Kurzewska nie jest zatrudniona w Spó³ce.

Pani Wies³awa Kurzewska ma wykszta³cenie wy¿sze (mgr), ukoñczy³a studia na Wydziale Filologicznym Uniwersytetu 
Wroc³awskiego, kierunek filologia polska.

Pan Wies³awa Kurzewska kolejno pracowa³a:

– w latach 1962-1975 – w Szkole Podstawowej w Pszennie jako nauczyciel,

– w latach 1975-1977 – w Szkole Podstawowej nr 2 w Œwidnicy jako nauczyciel,

– w latach 1977-1979 – w Szkole Zawodowej w Œwidnicy jako nauczyciel,

– w latach 1979-1995 – w Szkole Podstawowej nr 2 w Œwidnicy jako wicedyrektor.

Wed³ug z³o¿onego oœwiadczenia Pani Wies³awa Kurzewska nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta, 
nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spó³ce cywilnej lub osobowej ani nie jest cz³onkiem organu konkurencyjnej spó³ki 
kapita³owej lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani Wies³awa Kurzewska nie zosta³a wpisana do Rejestru 
D³u¿ników Niewyp³acalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pani Wies³awa Kurzewska nie pe³ni³a funkcji osób 
nadzoruj¹cych lub zarz¹dzaj¹cych w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalaz³y siê w stanie upad³oœci lub likwidacji.

MAREK GRZEGORZEWICZ – CZ£ONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcjê Cz³onka Rady Nadzorczej pe³ni Pan Marek Grzegorzewicz, lat 43. 

Kadencja Pana Marka Grzegorzewicza up³ywa w 2006 r. Pan Marek Grzegorzewicz nie jest zatrudniony w Spó³ce.

Pan Marek Grzegorzewicz ma wykszta³cenie wy¿sze techniczne (mgr in¿.), ukoñczy³ studia na Wydziale Mechanicznym 
Politechniki Wroc³awskiej. Pan Marek Grzegorzewicz ukoñczy³ równie¿ Henley Management College w Henley (UK) i Institute 
of Directors w Londynie (zarz¹dzanie kadrami). Pan Marek Grzegorzewicz zda³ egzamin pañstwowy dla kandydatów na 
cz³onków rad nadzorczych, ukoñczy³ równie¿ szkolenia w zakresie: planowania scenariuszy strategicznych, zarz¹dzania 
wiedz¹ i zarz¹dzania wartoœci¹ firmy w Henley Management College.

Pan Marek Grzegorzewicz kolejno pracowa³:

– w latach 1984-1991 – w Diora S.A. w Dzier¿oniowie, kolejno jako technolog, konstruktor, dyrektor sprzeda¿y,

– w latach 1992-1993 – w InterAms Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako dyrektor zarz¹dzaj¹cy na Dolny Œl¹sk,

– w latach 1993-1994 – w Ministerstwie Przemys³u i Handlu jako dyrektor generalny,

– w latach 1994-2001 – w Cadbury Poland S.A. w Warszawie jako dyrektor generalny i dyrektor na region Europy 
Œrodkowej,

– w latach 2002-2003 – w Getin Service Provider S.A. z siedzib¹ we Wroc³awiu jako prezes zarz¹du.

Ponadto Pan Marek Grzegorzewicz pe³ni³ funkcje:

– w latach 1993-1994 – w Polskiej Agencji Turystyki – przewodnicz¹cego rady nadzorczej,

– w latach 1993-1994 – w Kopex S.A. z siedzib¹ w Katowicach – wiceprzewodnicz¹cego rady nadzorczej,
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– w latach 1993-1994 – w ABB Drivers Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu i ABB Dolmel Sp. z o.o. z siedzib¹ we 
Wroc³awiu – cz³onka rady nadzorczej,

– w latach 2002-2003 – w Zak³adach Przemys³u Lniarskiego Orze³ S.A. z siedzib¹ w Mys³akowicach – cz³onka rady 
nadzorczej.

Pan Marek Grzegorzewicz pe³ni funkcjê cz³onka rady nadzorczej Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzib¹ we Wroc³awiu. 
Pan Marek Grzegorzewicz pe³ni równie¿ funkcjê honorowego przewodnicz¹cego Polsko-Brytyjskiej Izby Przemys³owo-
-Handlowej i przewodnicz¹cego Rady Fundacji Arkadia w Dzier¿oniowie. Pan Marek Grzegorzewicz jest tak¿e konsulem 
honorowym Królestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii. Ponadto Pan Marek Grzegorzewicz pe³ni funkcjê cz³onka rady nadzorczej 
w CCS S.A. we Wroc³awiu, przewodnicz¹cego rady nadzorczej TU Na ¯ycie S.A., cz³onka rady nadzorczej Getin Service 
Provider S.A. oraz cz³onka rady nadzorczej Carcade Rosja OOO w Kaliningradzie.

Wed³ug z³o¿onego oœwiadczenia Pan Marek Grzegorzewicz nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest 
wspólnikiem w konkurencyjnej spó³ce cywilnej lub osobowej ani nie jest cz³onkiem organu konkurencyjnej spó³ki kapita³owej 
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Marek Grzegorzewicz nie zosta³ wpisany do Rejestru D³u¿ników 
Niewyp³acalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Marek Grzegorzewicz nie pe³ni³ funkcji osób nadzoruj¹cych 
lub zarz¹dzaj¹cych w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalaz³y siê w stanie upad³oœci lub likwidacji. 

ANNA SKOWROÑSKA – CZ£ONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcjê Cz³onka Rady Nadzorczej pe³ni Pani Anna Skowroñska, lat 35.

Kadencja Pani Anny Skowroñskiej up³ywa w 2006 roku. Pani Anna Skowroñska nie jest zatrudniona w Spó³ce.

Pani Anna Skowroñska ma wykszta³cenie wy¿sze (mgr organizacji produkcji telewizyjno-filmowej), ukoñczy³a studia 
na Wydziale Radia i Telewizji Uniwersytetu Œl¹skiego.

Pan Anna Skowroñska kolejno pracowa³a:

– w latach 1991-1992 – w Prywatnej Telewizji ECHO jako organizator produkcji,

– w latach 1993-2003 – w ATM Sp. z o.o. jako kierownik produkcji.

Wed³ug z³o¿onego oœwiadczenia Pani Anna Skowroñska nie prowadzi dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest 
wspólnikiem w konkurencyjnej spó³ce cywilnej lub osobowej ani nie jest cz³onkiem organu konkurencyjnej spó³ki kapita³owej 
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani Anna Skowroñska nie zosta³a wpisana do Rejestru D³u¿ników 
Niewyp³acalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pani Anna Skowroñska nie pe³ni³a funkcji osób nadzoruj¹cych 
lub zarz¹dzaj¹cych w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalaz³y siê w stanie upad³oœci lub likwidacji.

5. Informacje na temat za³o¿ycieli bêd¹cych osobami fizycznymi, 
posiadaj¹cych jako akcjonariusze, co najmniej 5% ogólnej liczby 
g³osów na Walnym Zgromadzeniu

Za³o¿ycielami Emitenta, którzy posiadaj¹ co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu s¹ Pani Dorota 
Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski. Informacje na temat tych osób zosta³y zamieszczone powy¿ej w pkt 3 
niniejszego Rozdzia³u Prospektu.

6. Opis systemu wynagradzania

Cz³onkowie Zarz¹du otrzymuj¹ wynagrodzenie miesiêczne za udzia³ w posiedzeniach w wysokoœci wynikaj¹cej z uchwa³y 
Rady Nadzorczej z dnia 9 wrzeœnia 2003 roku. Wynagrodzenie osób, wchodz¹cych w sk³ad Zarz¹du zosta³o ustalone 
kwotowo. Wysokoœæ miesiêcznego wynagrodzenia zosta³a zró¿nicowana w zale¿noœci od zajmowanej funkcji.

Cz³onkowie Rady Nadzorczej otrzymuj¹ wynagrodzenie miesiêczne za udzia³ w posiedzeniach Rady Nadzorczej 
w wysokoœci ustalonej uchwa³¹ Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 wrzeœnia 2003 roku. Kwota wynagrodzenia 
w przypadku wszystkich Cz³onków Rady Nadzorczej jest jednakowa. 
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7. Wartoœæ wynagrodzeñ i nagród

7.1. Zarz¹d
Z uwagi na to, i¿ Emitent zosta³ zarejestrowany w dniu 1 kwietnia 2003 r., w roku obrotowym 2002 ani Emitent ani 
ATM System Sp. z o.o. i ATM Investment Sp. z o.o. nie wyp³aca³y osobom zarz¹dzaj¹cym Emitenta wynagrodzeñ i nagród 
z tytu³u pe³nienia funkcji we w³adzach. 

Osobom wchodz¹cym w sk³ad zarz¹du ATM Sp. z o.o., poprzednika prawnego Emitenta, w 2002 roku w ATM Sp. z o.o. 
wyp³acono ³¹cznie 138.000 z³. Osoby te w 2002 roku otrzyma³y tytu³em wynagrodzenia w ATM System Sp. z o.o. i ATM 
Investment Sp. z o.o. ³¹cznie 234.000 z³.

7.2. Rada Nadzorcza
Z uwagi na to, i¿ Emitent zosta³ zarejestrowany w dniu 1 kwietnia 2003 r., w roku obrotowym 2002 ani Emitent ani ATM 
System Sp. z o.o. i ATM Investment Sp. z o.o. nie wyp³aca³y osobom nadzoruj¹cym Emitenta wynagrodzeñ i nagród z tytu³u 
pe³nienia funkcji we w³adzach.

Osobom wchodz¹cym w sk³ad rady nadzorczej ATM Sp. z o.o., poprzednika prawnego Emitenta, w 2002 roku w ATM 
Sp. z o.o. wyp³acono ³¹cznie 86.100 z³. Osoby te w 2002 roku nie otrzymywa³y wynagrodzenia i nagród w ATM System Sp. z o.o. 
i ATM Investment Sp. z o.o.

8. Wartoœæ wszystkich niesp³aconych zaliczek, kredytów, po¿yczek, 
gwarancji, porêczenia lub innych umów

Nie istniej¹ ¿adne zobowi¹zania z tytu³u niesp³aconych zaliczek, kredytów, po¿yczek, gwarancji, porêczeñ lub innych umów, 
na podstawie których istnieje zobowi¹zanie do œwiadczeñ na rzecz Emitenta lub jego jednostek podporz¹dkowanych, 
udzielonych przez Emitenta lub przez jego jednostki podporz¹dkowane na rzecz osób zarz¹dzaj¹cych, osób nadzoruj¹cych 
lub za³o¿ycieli, o których mowa wy¿ej w pkt 5 oraz ich wspó³ma³¿onków, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, 
przysposobionych lub przysposabiaj¹cych oraz innych osób, z którymi s¹ powi¹zani osobiœcie.

9. Informacje o istotnych umowach zawartych w okresie ostatnich 5 lat 
obrotowych pomiêdzy Emitentem a osobami, o których mowa w pkt 5

W okresie ostatnich 5 lat obrotowych pomiêdzy ATM Sp. z o.o. a Pani¹ Dorot¹ Michalak-Kurzewsk¹ i Panem Tomaszem 
Kurzewskim zosta³y zawarte umowy, na mocy których udzielili oni po¿yczek na rzecz ATM Sp. z o.o.

W dniu 18 sierpnia 2003 roku Pan Tomasz Kurzewski udzieli³ Emitentowi po¿yczki w kwocie 600.000 z³ na okres do dnia 
30 wrzeœnia 2003 roku. Po¿yczka ta zosta³a sp³acona przez Emitenta. Na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitenta i Pana 
Tomasza Kurzewskiego wi¹¿e umowa po¿yczki, opisana w Rozdziale V w pkt 16.1.

10. Akcje Emitenta, akcje i udzia³y w jednostkach Grupy Kapita³owej 
Emitenta oraz akcje i udzia³y w innych podmiotach gospodarczych 
bêd¹ce w posiadaniu osób zarz¹dzaj¹cych i osób nadzoruj¹cych 
Emitenta

Tabela 69. Akcje i udzia³y posiadane przez osoby zarz¹dzaj¹ce i nadzoruj¹ce Emitenta

Imiê i nazwisko Akcje lub udzia³y Liczba
Wartoœæ 

nominalna

Udzia³ 
w kapitale 

zak³adowym 
(%)

Udzia³ 
w ogólnej 

liczbie g³osów 
(%)

Dorota Michalak-
-Kurzewska 
i Tomasz Kurzewski

ATM Grupa S.A. 
Zamek Topacz Sp. z o.o. 

T.K.3 Systemy Profesjonalne 
Sp. z o.o.

1.150.000 akcji 
200 udzia³ów 
60 udzia³ów

2.300.000 z³ 
100.000 z³ 

6.000 z³

100 
100
 30

100
100 
30

ród³o: Emitent
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11. Informacje na temat osób powi¹zanych z osobami zarz¹dzaj¹cymi
i osobami nadzoruj¹cymi Emitenta

Matka Pana Tomasza Kurzewskiego pe³ni funkcjê Cz³onka Rady Nadzorczej Emitenta. Pozosta³e podmioty powi¹zane 
z osobami zarz¹dzaj¹cymi i osobami nadzoruj¹cymi Emitenta nie s¹ cz³onkami organów zarz¹dzaj¹cych ani organów 
nadzoruj¹cych Emitenta, ani jednostek jego Grupy Kapita³owej.

Podmioty powi¹zane z osobami zarz¹dzaj¹cymi i osobami nadzoruj¹cymi Emitenta nie posiadaj¹ akcji Emitenta ani 
udzia³ów w jednostkach jego Grupy Kapita³owej.

Podmioty powi¹zane z osobami zarz¹dzaj¹cymi i osobami nadzoruj¹cymi Emitenta prowadz¹ dzia³alnoœæ gospodarcz¹, 
nie jest ona jednak konkurencyjna wobec dzia³alnoœci Emitenta.

12. Informacje o zamiarach osób zarz¹dzaj¹cych i osób nadzoruj¹cych 
dotycz¹cych nabycia lub zbycia w przysz³oœci posiadanych przez 
siebie akcji Emitenta lub akcji (udzia³ów) jednostek jego Grupy 
Kapita³owej

Zgodnie ze z³o¿onymi oœwiadczeniami Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski maj¹ zamiar nabyæ akcje 
Emitenta serii B oraz nie maj¹ zamiar zbyæ posiadanych przez siebie akcji Emitenta.

Pan Pawe³ Tobiasz, Pani Gra¿yna Go³êbiowska, Pan Okil Khamidov, Pan Marcin Michalak, Pani Wies³awa Kurzewska, 
Pan Marek Grzegorzewicz i Pani Anna Skowroñska nie posiadaj¹ akcji Emitenta ani udzia³ów w kapitale zak³adowym ATM 
System Sp. z o.o. i ATM Investment Sp. z o.o.

Zgodnie ze z³o¿onymi oœwiadczeniami Pan Pawe³ Tobiasz, Pani Gra¿yna Go³êbiowska, Pan Okil Khamidov, Pan Marcin 
Michalak, Pani Wies³awa Kurzewska, Pan Marek Grzegorzewicz i Pani Anna Skowroñska maj¹ zamiar nabyæ akcje 
Emitenta.

13. Informacje o umowach ubezpieczenia od odpowiedzialnoœci cywilnej 
z tytu³u obowi¹zków wykonywanych przez osoby zarz¹dzaj¹ce 
i nadzoruj¹ce

Nie zosta³y zawarte umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnoœci cywilnej z tytu³u obowi¹zków wykonywanych przez osoby 
zarz¹dzaj¹ce i osoby nadzoruj¹ce Emitenta.

14. Informacje o rezygnacjach lub odwo³aniach osób zarz¹dzaj¹cych 
lub nadzoruj¹cych w okresie ostatnich 3 lat

W okresie ostatnich 3 lat ¿adna spoœród osób zarz¹dzaj¹cych i osób nadzoruj¹cych Emitenta nie z³o¿y³a rezygnacji. 
W dniu 5 wrzeœnia 2003 roku ze sk³adu Zarz¹du zosta³ odwo³any Pan Okil Khamidov. W dniu 8 wrzeœnia 2003 roku Walne 
Zgromadzenie odwo³a³o ze sk³adu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Kurzewskiego. Nastêpnie w dniu 9 wrzeœnia 2003 roku 
Rada Nadzorcza odwo³a³a wszystkich cz³onków Zarz¹du i powo³a³a nowy Zarz¹d. W uchwale Rady Nadzorczej nie zosta³y 
podane przyczyny odwo³ania dotychczasowego sk³adu Zarz¹du.

15. Dane o akcjonariuszach posiadaj¹cych bezpoœrednio lub poœrednio 
poprzez podmioty zale¿ne od 5% do 20% ogólnej liczby g³osów
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale 
zak³adowym

Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu w Spó³ce nie wystêpuj¹ akcjonariusze posiadaj¹cy od 5% do 20% ogólnej liczby g³osów 
na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale zak³adowym Emitenta.
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16. Dane o akcjonariuszach posiadaj¹cych bezpoœrednio lub poœrednio 
poprzez podmioty zale¿ne ponad 20%, a nie wiêcej ni¿ 50% ogólnej 
liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego 
kapitale zak³adowym

Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu w Spó³ce nie wystêpuj¹ akcjonariusze posiadaj¹cy od 20% do 50% ogólnej liczby g³osów 
na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale zak³adowym Emitenta.

17. Dane o akcjonariuszach posiadaj¹cych bezpoœrednio lub poœrednio 
poprzez podmioty zale¿ne ponad 50% ogólnej liczby g³osów
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale 
zak³adowym

Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu akcjonariuszami posiadaj¹cymi ponad 50% ogólnej liczby g³osów na Walnym 
Zgromadzeniu i akcji w kapitale zak³adowym Emitenta s¹: Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski, którzy 
posiadaj¹ 1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Emitenta na zasadach wspólnoœci ustawowej. 

Tabela 70. Akcjonariusze posiadaj¹cy ponad 50% g³osów na WZA lub akcji w kapitale zak³adowym Emitenta

Akcjonariusz
Liczba 

posiadanych 
akcji

Udzia³ 
w kapitale 

zak³adowym (%)
Liczba g³osów

Udzia³ g³osów 
na WZA (%)

Dorota Michalak-Kurzewska, Tomasz Kurzewski 1.150.000 100 2.300.000 100

Akcje Emitenta, których w³aœcicielami s¹ Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski s¹ uprzywilejowane 
co do prawa g³osu w ten sposób, ¿e ka¿da Akcja Serii A daje prawo do dwóch g³osów na Walnym Zgromadzeniu. 

Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski nie prowadz¹ dzia³alnoœci gospodarczej.

Pani¹ Dorotê Michalak-Kurzewsk¹ ³¹czy z Emitentem umowa o pracê.

Pana Tomasza Kurzewskiego ³¹cz¹ z Emitentem umowa po¿yczki z dnia 31 marca 2003 r., na mocy której Pan Tomasz Kurzewski 
udzieli³ ATM Sp. z o.o. po¿yczki w wysokoœci 2.550.000 z³. Umowa ta zosta³a szczegó³owo opisana w Rozdziale V pkt 16.1. 

Ponadto Zamek Topacz Sp. z o.o., spó³kê zale¿n¹ od Pani Doroty Michalak-Kurzewskiej i Pana Tomasza Kurzewskiego, 
³¹czy z ATM Investment Sp. z o.o. umowa najmu z dnia 1 paŸdziernika 2003 r., której przedmiotem s¹ obiekty magazynowe 
na terenie zespo³u pa³acowo-parkowego przy ul. G³ównej 12 w Œlêzy o ³¹cznej powierzchni u¿ytkowej 5.152 m2.

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski objêli akcje Emitenta w wyniku przekszta³cenia spó³ki ATM Sp. z o.o.,
na mocy uchwa³y Zgromadzenia Wspólników ATM Sp. z o.o. z dnia 20 marca 2003 r. Przekszta³cenie zosta³o wpisane do 
rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu 1 kwietnia 2003 r.

Emitent nie emitowa³ dotychczas obligacji zamiennych ani obligacji upowa¿niaj¹cych do objêcia w przysz³oœci nowych emisji akcji.

Przewidywan¹ liczbê akcji i g³osów na Walnym Zgromadzeniu oraz ich procentowy udzia³ w kapitale zak³adowym 
i w ogólnej liczbie g³osów na Walnym Zgromadzeniu po wprowadzeniu papierów wartoœciowych do publicznego obrotu 
i po przeprowadzeniu subskrypcji przedstawia poni¿sza tabela:

Tabela 71. Przewidywana liczba akcji i g³osów na Walnym Zgromadzeniu*

Akcjonariusz
Liczba 

posiadanych 
akcji

Udzia³ 
w kapitale 

zak³adowym (%)
Liczba g³osów

Udzia³ g³osów 
na WZA (%)

Dorota Michalak-Kurzewska, Tomasz Kurzewski 2.300.000 63,88 3.450.000 72,63

* Przy za³o¿eniu, i¿ zostan¹ objête wszystkie Akcje Serii B i C

Inwestycja Pani Doroty Michalak-Kurzewskiej i Pana Tomasza Kurzewskiego w papiery wartoœciowe Emitenta ma charakter 
inwestycji d³ugoterminowej.

Brak powi¹zañ gospodarczych pomiêdzy Emitentem a Pani¹ Dorot¹ Michalak-Kurzewsk¹ i Panem Tomaszem Kurzewskim 
i osobami z nimi powi¹zanymi.
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18. Dane o podmiotach, o których mowa w art. 158a ust. 3 Prawa 
o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi

W przypadku Emitenta nie wystêpuj¹ podmioty wskazane w art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 
Wartoœciowymi.

19. Dane o obligatariuszach posiadaj¹cych obligacje z prawem 
pierwszeñstwa, którzy w wyniku wykorzystania prawa do objêcia akcji 
Emitenta mog¹ uzyskaæ co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów 
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale 
zak³adowym

Emitent nie emitowa³ dotychczas obligacji upowa¿niaj¹cych do objêcia w przysz³oœci nowych emisji akcji.

20. Informacje o wszelkich znanych Emitentowi umowach, 
w wyniku których mog¹ w przysz³oœci nast¹piæ zmiany w proporcjach 
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy 
i obligatariuszy

Nie istniej¹ umowy, w nastêpstwie których mog¹ w przysz³oœci nast¹piæ zmiany w proporcjach posiadanych przez 
dotychczasowych akcjonariuszy akcji Emitenta.

21. Informacje o zawartych istotnych umowach pomiêdzy Emitentem 
a podmiotami powi¹zanymi, dotycz¹cych przeniesienia praw 
lub zobowi¹zañ

W okresie objêtym zbadanym sprawozdaniem finansowym i zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, 
porównywalnymi danymi finansowymi i skonsolidowanymi porównywalnymi danymi finansowymi zamieszczonymi 
w Prospekcie oraz za okres objêty informacjami finansowymi, o których mowa w Rozdziale „Informacje dodatkowe”, 
pomiêdzy Emitentem a podmiotami powi¹zanymi nie zosta³y zawarte ¿adne istotne umowy dotycz¹ce przeniesienia praw 
lub zobowi¹zañ.

22. Dane o obligatariuszach posiadaj¹cych obligacje zamienne na akcje 
Emitenta, którzy w wyniku zamiany obligacji na akcje Emitenta 
mog¹ uzyskaæ co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów na Walnym 
Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale zak³adowym

Emitent nie emitowa³ dotychczas obligacji zamiennych na akcje Spó³ki.
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ATM Grupa S.A.

ROZDZIA£ VIII – Sprawozdania finansowe

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

Zgodnie z § 17.1. Rozporz¹dzenia o Prospekcie w niniejszym rozdziale zamieszczone zosta³o sprawozdanie finansowe Emi-
tenta, zbadane zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami i normami zawodowymi, sporz¹dzone na dzieñ bilansowy 30.06.2003 roku 
oraz porównywalne dane finansowe za 3 lata obrotowe poprzedzaj¹ce okres objêty tym sprawozdaniem.

Emitent jest Spó³k¹ dominuj¹c¹ wobec dwóch podmiotów zale¿nych, wobec czego sporz¹dza skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, które zosta³o przedstawione w punkcie 2 Rozdzia³u VIII.

1.1. Opinia bieg³ego rewidenta o jednostkowym sprawozdaniu finansowym ATM 
GRUPA S.A. za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku 
oraz o jednostkowych porównywalnych danych finansowych za okresy obrotowe 
1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku 
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarz¹du ATM GRUPA S.A.

Przeprowadziliœmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego ATM GRUPA S.A. za okres obrotowy od 1 stycznia 
2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz jednostkowych sprawozdañ finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku 
do 31.12.2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku, 
na podstawie których sporz¹dzono jednostkowe sprawozdanie finansowe i jednostkowe porównywalne dane finansowe.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz jednost-
kowe porównywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 
2001 roku do 31 grudnia 2001 roku, od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku obejmuj¹:

– wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

– jednostkowe rachunki zysków i strat za okresy 6 miesiêcy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiêcy do 31 grudnia 
2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku, wykazuj¹ce odpowiednio zysk netto w kwocie 1.965 tys. z³, 
zysk netto w kwocie 1.477 tys. z³, zysk netto w kwocie 463 tys. z³, zysk netto w kwocie 459 tys. z³;

– jednostkowe bilanse na dzieñ 30 czerwca 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku, 31 grudnia 2001 roku i 31 grudnia 2000 roku, 
które po stronie aktywów i pasywów wykazuj¹ odpowiednio sumê 17.940 tys. z³, 15.390 tys. z³, 16.808 tys. z³, 6.400 tys. z³;

– zestawienie zmian w jednostkowym kapitale w³asnym za okresy 6 miesiêcy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiêcy 
do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku wykazuj¹ce odpowiednio zwiêkszenie kapi-
ta³u w³asnego o kwotê 259 tys. z³, zwiêkszenie kapita³u w³asnego o kwotê 3.194 tys. z³, zwiêkszenie kapita³u w³asnego 
o kwotê 534 tys. z³, zwiêkszenie kapita³u w³asnego o kwotê 697 tys. z³;

– jednostkowe sprawozdania z przep³ywu œrodków pieniê¿nych za okresy 6 miesiêcy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 mie-
siêcy do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku i do 31 grudnia 2000 roku wykazuj¹ce odpowiednio zmniejszenie 
stanu œrodków pieniê¿nych netto o kwotê 35 tys. z³, zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto o kwotê 65 tys. z³, zmniej-
szenie stanu œrodków pieniê¿nych netto o kwotê 159 tys. z³, zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych o kwotê 268 tys. z³.

Za sporz¹dzenie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych porównywalnych danych finansowych 
odpowiada Zarz¹d Spó³ki.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci jednostkowego sprawozdania 
finansowego oraz jednostkowych danych porównywalnych na podstawie przeprowadzonych badañ jednostkowych spra-
wozdañ finansowych.

Forma i zakres prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 
30 czerwca 2003 roku oraz jednostkowych porównywalnych danych finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku 
do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku i od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 
roku oraz zakres ujmowanych w nich danych s¹ zgodne z wymogami Rozporz¹dzenia o Prospekcie.

Ujawnione dane zosta³y sporz¹dzone w sposób zapewniaj¹cy ich porównywalnoœæ przez zastosowanie jednolitych zasad 
(polityki) rachunkowoœci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami rachunkowoœci stosowanymi 
przez Emitenta przy sporz¹dzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za ostatni okres obrotowy oraz przez ujêcie 
korekty b³êdów podstawowych w okresach, których one dotycz¹, bez wzglêdu na okres, w którym zosta³y ujête w ksiêgach 
rachunkowych. Uzgodnienie porównywalnych danych odzwierciedla dokonane przekszta³cenie, porównywalne zaœ dane 
finansowe zamieszczone w Prospekcie wynikaj¹ ze zbadanych sprawozdañ finansowych, po uwzglêdnieniu korekt dopro-
wadzaj¹cych do porównywalnoœci z tytu³u zmian zasad rachunkowoœci i korekty nieprawid³owoœci bêd¹cych podstaw¹ 
wydanych opinii z zastrze¿eniem o zbadanych sprawozdaniach finansowych za lata 2001 i 2000.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz jednost-
kowe porównywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 
2001 roku do 31 grudnia 2001 roku i od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zaprezentowane w Prospekcie spo-
rz¹dzone zosta³y zgodnie z ustaw¹ o rachunkowoœci (Dz. U. 02.76.694).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych porównywalnych danych finansowych przeprowa-
dziliœmy stosownie do postanowieñ:

– rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz. U. 02.76.694),

– norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu. W szczególnoœci bada-
nie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Spó³kê zasad (polityki) rachunkowoœci i znacz¹cych sza-
cunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksiêgowych, z których wynikaj¹ 
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku 
oraz jednostkowe porównywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku od 
1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku i od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zamieszczone w punkcie 
1.7. Rozdzia³u VIII niniejszego Prospektu przedstawiaj¹ prawid³owo i rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjê 
maj¹tkow¹ i finansow¹ Spó³ki na dzieñ 30 czerwca 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku, 31 grudnia 2001 roku, 31 grudnia 
2000 roku, oraz jej wyniki finansowe i przep³ywy œrodków pieniê¿nych za okresy 6 miesiêcy do 30 czerwca 2003 roku oraz 
12 miesiêcy do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku.

W punkcie 1.2. Rozdzia³u VII niniejszego Prospektu zamieszczone zosta³y opinie, wydane przez BDO Polska Sp. z o.o. 
bêd¹c¹ podmiotem uprawnionym do badania, o sprawozdaniach finansowych bêd¹cych podstaw¹ sporz¹dzenia porówny-
walnych danych finansowych.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
 ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Marcin Jagodziñski
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 90042/7384

Janina Wasilewska
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372 
Cz³onek Zarz¹du 

1.2. Opinie bieg³ego rewidenta bêd¹ce podstaw¹ wydania opinii z badania sprawozdania 
finansowego obejmuj¹cego okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 
30 czerwca 2003 roku oraz porównywalnych sprawozdañ finansowych za okresy 
od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku 
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
obejmuj¹cego okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarz¹du ATM Grupa S.A. 

Przeprowadziliœmy badanie sprawozdania finansowego ATM Grupa S.A. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich przy ul. B³ê-
kitnej 3, na które sk³ada siê:

– wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

– bilans sporz¹dzony na dzieñ 30.06.2003 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 17.940 tysiêcy z³otych;

– rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.01.2003 roku do dnia 30.06.2003 roku wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci 
1.881 tysiêcy z³otych;

– zestawienie zmian w kapitale w³asnym wykazuj¹ce wzrost kapita³u w³asnego o kwotê 176 tysiêcy z³otych;

– rachunek przep³ywów œrodków pieniê¿nych wykazuj¹cy zmniejszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto w okresie 
od dnia 01.01.2003 roku do dnia 30.06.2003 roku o kwotê 35 tysiêcy z³otych;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania odpowiada Zarz¹d Spó³ki. 
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Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego 
oraz prawid³owoœci ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podstawê jego sporz¹dzenia.

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1. rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz. U. 02.76.694),

2. norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

3. Kodeksu Spó³ek Handlowych – Ustawa z dnia 15 wrzeœnia 2000 r.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, 
pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Spó³kê zasad (polityki) rachunkowoœci 
i znacz¹cych szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksiêgowych,
z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej spó³ki 
na dzieñ 30.06.2003 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2003 roku do 30.06.2003 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami 
(polityk¹) rachunkowoœci oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g rachunkowych,

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spó³ki.

Sprawozdanie z dzia³alnoœci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim informa-
cje, pochodz¹ce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s¹ z nim zgodne.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
 ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Marcin Jagodziñski
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 90042/7384

Janina Wasilewska
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372 
Cz³onek Zarz¹du 

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
obejmuj¹cego okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

dla Udzia³owców, Rady Nadzorczej i Zarz¹du ATM Sp. z o.o. 

Przeprowadziliœmy badanie sprawozdania finansowego ATM Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich przy ul. B³êkit-
nej 3, na które sk³ada siê:

– wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

– bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.12.2002 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 15.425 tysiêcy z³otych;

– rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci 
1.514 tysiêcy z³otych;

– zestawienie zmian w kapitale w³asnym wykazuj¹ce wzrost kapita³u w³asnego o kwotê 3.230 tysiêcy z³otych;

– rachunek przep³ywów œrodków pieniê¿nych wykazuj¹cy zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto w okresie od dnia 
01.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku o kwotê 65 tysiêcy z³otych;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania odpowiada Zarz¹d Spó³ki.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego 
oraz prawid³owoœci ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podstawê jego sporz¹dzenia.

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1. rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci ( Dz. U. 02.76.694),

2. norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

3. Kodeksu Spó³ek Handlowych – Ustawa z dnia 15 wrzeœnia 2000 r.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, 
pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Spó³kê zasad (polityki) rachunko-
woœci i znacz¹cych szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksiêgo-
wych, z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej spó³ki 
na dzieñ 31.12.2002 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami 
(polityk¹) rachunkowoœci oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g rachunkowych,

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spó³ki.

Sprawozdanie z dzia³alnoœci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim informa-
cje, pochodz¹ce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s¹ z nim zgodne.

Warszawa, dnia 14.03.2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
 ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Lech Adamczyk
Bieg³y Rewident

nr ewid. 4863/1485

Lech Adamczyk
Cz³onek Zarz¹du
Bieg³y Rewident 

nr ewid. 4863/1485 

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
obejmuj¹cego okres od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku

dla Udzia³owców, Rady Nadzorczej i Zarz¹du ATM Sp. z o.o. 

Przeprowadziliœmy badanie sprawozdania finansowego ATM Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich przy ul. B³êkit-
nej 3, na które sk³ada siê:

– bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.12.2001 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 10.651 tysiêcy z³o-
tych (10.650.825,65 z³);

– rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.01.2001 roku do dnia 31.12.2001 roku wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci 
554 tysiêcy z³otych (553.589,92 z³);

– informacja dodatkowa.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania odpowiada Zarz¹d Spó³ki.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego 
oraz prawid³owoœci ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podstawê jego sporz¹dzenia.

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1. rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz. U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591 z póŸn. zmianami),

2. norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

3. Kodeksu Spó³ek Handlowych – Ustawa z dnia 15 wrzeœnia 2000 r.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, 
pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Spó³kê zasad rachunkowoœci 
i znacz¹cych szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksiêgowych, 
z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

W roku 2002 Spó³ka podlega³a kontroli w zakresie prawid³owoœci rozliczeñ z bud¿etem pañstwa z tytu³u podatku dochodo-
wego od osób prawnych za 2000 rok. W wyniku kontroli zosta³a wydana decyzja ustalaj¹ca zaleg³oœæ podatkow¹ z tytu³u 
podatku dochodowego w wysokoœci 105 tys. z³, która zosta³a ujêta w ksiêgach rachunkowych w 2001r. Kontrola wykaza³a, 
¿e Spó³ka ujê³a podatkowo i rachunkowo w 2000 roku koszty dotycz¹ce okresu nastêpnego, w wysokoœci 349 tys. z³. Tym 
samym wynik finansowy netto w 2001 r., po zarachowaniu zaleg³oœci podatkowej, zosta³ zawy¿ony o 244 tys. z³, przy jedno-
czesnym zani¿eniu wyniku netto w 2000 r. o 244 tys. z³. 
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Naszym zdaniem, z wyj¹tkiem skutków jakie wywieraj¹ sprawy opisane wy¿ej, zbadane sprawozdanie finansowe obejmuj¹-
ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej spó³ki
na dzieñ 31.12.2001 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2001 roku do 31.12.2001 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami 
rachunkowoœci oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g rachunkowych,

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spó³ki.

Zarz¹d sporz¹dzi³ sprawozdanie z dzia³alnoœci jednostki, o którym mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoœci. Informacje 
zawarte w sprawozdaniu Zarz¹du ograniczy³y siê do przedstawienia ogólnej dzia³alnoœci w zakresie realizowania i sprzeda-
¿y programów telewizyjnych, które stanowi¹ podstawowe Ÿród³o przychodów.

Warszawa, dnia 17.04.2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
 ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Lech Adamczyk
Bieg³y Rewident

nr ewid. 4863/1485

Lech Adamczyk
Cz³onek Zarz¹du
Bieg³y Rewident 

nr ewid. 4863/1485 

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
obejmuj¹cego okres od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

dla Udzia³owców i Zarz¹du ATM Sp. z o.o. 

Przeprowadziliœmy badanie sprawozdania finansowego ATM Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich przy ul. B³êkit-
nej 3, na które sk³ada siê:

– bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.12.2000 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 6.060 tysiêcy z³otych 
(6.059.787,95 z³);

– rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.01.2000 roku do dnia 31.12.2000 roku wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci 
223 tysiêcy z³otych (222.780,46 z³);

– informacja dodatkowa.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania odpowiada Zarz¹d Spó³ki.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego 
oraz prawid³owoœci ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podstawê jego sporz¹dzenia.

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1. rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci ( Dz. U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591 z póŸn. zmianami),

2. norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

3. Kodeksu Handlowego – Dz.U. z 1934 r. Nr 57, poz. 502 z póŸn. zmianami.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, 
pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Spó³kê zasad rachunkowoœci i znacz¹-
cych szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksiêgowych, z których 
wynikaj¹ liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

W roku 2002 Spó³ka podlega³a kontroli w zakresie prawid³owoœci rozliczeñ z bud¿etem pañstwa z tytu³u podatku dochodowe-
go od osób prawnych za 2000 rok. W wyniku kontroli zosta³a wydana decyzja ustalaj¹ca zaleg³oœæ podatkow¹ z tytu³u podatku 
dochodowego w wysokoœci 105 tys. z³, która zosta³a ujêta w ksiêgach rachunkowych w 2001 r. Kontrola wykaza³a, ¿e Spó³ka ujê³a 
podatkowo i rachunkowo w 2000 roku koszty dotycz¹ce okresu nastêpnego, w wysokoœci 349 tys. z³. Tym samym wynik finanso-
wy netto bie¿¹cego okresu zosta³ zani¿ony o 244 tys. z³, przy jednoczesnym zawy¿eniu wyniku netto 2001 r. o 244 tys. z³.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej spó³ki 
na dzieñ 31.12.2000 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2000 roku do 31.12.2000 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami 
rachunkowoœci oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g rachunkowych,
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– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spó³ki.

Zarz¹d sporz¹dzi³ sprawozdanie z dzia³alnoœci jednostki, o którym mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoœci. Informacje 
zawarte w sprawozdaniu Zarz¹du ograniczy³y siê do przedstawienia ogólnej dzia³alnoœci w zakresie realizowania i sprzeda-
¿y programów telewizyjnych, które stanowi¹ podstawowe Ÿród³o przychodów.

Warszawa, dnia 31.03.2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
 ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Lech Adamczyk
Bieg³y Rewident

nr ewid. 4863/1485

Lech Adamczyk
Cz³onek Zarz¹du
Bieg³y Rewident 

nr ewid. 4863/1485 

1.3. ród³a informacji stanowi¹cych podstawê sporz¹dzenia jednostkowego sprawozdania 
finansowego i jednostkowych porównywalnych danych finansowych Emitenta

Zamieszczone w niniejszym Prospekcie jednostkowe sprawozdanie finansowe Spó³ki za okres od 1 stycznia 2003 roku 
do 30 czerwca 2003 roku oraz jednostkowe porównywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 
roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zosta³y sporz¹dzone 
przez Spó³kê na podstawie zbadanych przez bieg³ego rewidenta jednostkowych sprawozdañ finansowych za okresy 6 miesiêcy do 
dnia 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiêcy do dnia 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku i do 31 grudnia 2000 roku.

1.4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.4.1. Firma, forma prawna i przedmiot dzia³alnoœci

Podstawowy przedmiot dzia³alnoœci spó³ki pod firm¹ ATM Grupa Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich 
(55-040 Kobierzyce) wpisanej do Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem 0000027883, S¹d Rejonowy we Wroc³awiu 
– VI Wydzia³ Gospodarczy KRS – to w szczególnoœci:

– transmisja danych i teleinformatyka,

– produkcja filmów i nagrañ wideo,

– rozpowszechnianie filmów i nagrañ wideo,

– projekcja filmów,

– dzia³alnoœæ radiowa, telewizyjna, artystyczna i literacka,

– reklama,

– wynajem nieruchomoœci, samochodów, pozosta³ych maszyn i urz¹dzeñ,

– pozosta³e poœrednictwo finansowe,

– kupno, zagospodarowanie i sprzeda¿ nieruchomoœci na w³asny rachunek,

– hotele, restauracje, bary, sto³ówki,

– badanie rynku i opinii publicznej,

– wydawanie nagrañ dŸwiêkowych,

– produkcja alkoholu etylowego, piwa, s³odów,

– produkcja wód mineralnych i napojów bezalkoholowych.

Dzia³alnoœæ podstawowa ATM Grupa S.A. wg EKD ujêta zosta³a w dziale 7484 jako pozosta³a dzia³alnoœæ komercyjne,
gdzie indziej nie sklasyfikowana.

W 2002 roku Spó³ka realizowa³a dzia³alnoœæ zgodnie z umow¹ Spó³ki, g³ównie w zakresie produkcji filmów i ró¿nych progra-
mów telewizyjnych dla Telewizji Polsat S.A.

ATM Grupa S.A. zosta³a powo³ana na czas nieograniczony.

1.4.2. Prezentacja sprawozdañ finansowych 

W sprawozdaniu finansowym prezentowane s¹ dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2003 roku do 
30 czerwca 2003 roku oraz porównywalne dane finansowe dotycz¹ce okresów od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, 
od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku.
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ATM Grupa S.A. jest jednostk¹ dominuj¹c¹ wobec spó³ek wchodz¹cych w sk³ad Grupy ATM Grupa S.A., w zwi¹zku z czym 
sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuacji dzia³alnoœci gospodarczej przez ATM Grupa S.A. 
w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci oraz nie s¹ znane okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci.

W okresie objêtym sprawozdaniem finansowym w sk³ad Zarz¹du ATM Grupa S.A. wchodzi³y nastêpuj¹ce osoby:

– Dorota Michalak-Kurzewska              – Prezes Zarz¹du

– Pawe³ Tobiasz                                      – Wiceprezes Zarz¹du

– Okil Khamidov                                     – Wiceprezes Zarz¹du

W sk³ad Rady Nadzorczej ATM Grupa S.A. wchodzi³y osoby:

– Wies³awa Kurzewska

– Marek Grzegorzewicz

– Tomasz Kurzewski

– Marcin Michalak

ATM Grupa S.A. jest jednostk¹ dominuj¹c¹ i sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowane w pkt 2 
Rozdzia³u VIII niniejszego Prospektu. Schemat grupy kapita³owej przedstawiono poni¿ej:

ATM Grupa S.A.

100% 100%

ATM Investment Sp. z o.o. ATM System Sp. z o.o.

Aktem Notarialnym z dnia 20 marca 2003 roku Rep. A 1842/2003 przekszta³cono ATM Sp. z o.o. na ATM Grupa S.A. Spra-
wozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku zaprezentowane w Prospekcie jest spra-
wozdaniem ³¹cznym zawieraj¹cym sprawozdanie ATM Sp. z o.o. za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 marca 2003 roku 
oraz ATM Grupa S.A. za okres od 1 kwietnia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku.

Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuacji dzia³alnoœci gospodarczej przez ATM Grupa S.A. 
w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci oraz nie s¹ znane okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci.

1.4.3. Przekszta³cenie sprawozdañ finansowych

Sprawozdania finansowe zamieszczone w Prospekcie podlega³y przekszta³ceniu w celu zapewnienia porównywalnoœci 
danych z tytu³u zmian zasad (polityki) rachunkowoœci oraz korekty b³êdów podstawowych stanowi¹cych podstawê zastrze-
¿eñ zamieszczonych w opiniach z badania sprawozdañ finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2001 roku do 
31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2001 roku. 

W szczególnoœci korekty wynikaj¹ce ze zmian zasad rachunkowoœci dotyczy³y prezentacji przedmiotów umów leasingu jako 
sk³adników maj¹tkowych Emitenta oraz wyceny rozrachunków w walutach obcych kursem banku, z us³ug którego korzysta 
Emitent. Korekty b³êdów podstawowych polega³y na ujêciu kosztów dzia³alnoœci operacyjnej do okresów, których dotycz¹.

Tabelaryczne zestawienie wszystkich korekt zamieszczone zosta³o w czêœci 1.4.4. Rozdzia³u VIII Prospektu.

1.4.4. Zestawienie oraz objaœnienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym i w jednostkowych porównywalnych danych finansowych zamieszczonych w prospekcie 
a uprzednio sporz¹dzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

ATM Grupa S.A. ujawnia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w jednostkowych porównywalnych danych finan-
sowych zamieszczonych w Prospekcie, dane ró¿ni¹ce siê w stosunku do danych ujêtych w sprawozdaniach finansowych 
zbadanych przez bieg³ego rewidenta i zatwierdzonych przez WZU.

Ró¿nice wynikaj¹ z dokonanych na potrzeby niniejszego prospektu korekt b³êdów podstawowych bêd¹cych podstaw¹ 
wydanych opinii z zastrze¿eniem oraz z przekszta³cenia sprawozdañ finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2001 roku 
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zgodnie z wymogami znowelizowanej 
Ustawy o Rachunkowoœci. W szczególnoœci korekty wynikaj¹ce ze zmian zasad rachunkowoœci dotyczy³y prezentacji 
przedmiotów leasingu jako sk³adników maj¹tkowych Emitenta, z umów leasingowych zawartych po dniu 1 stycznia 2001 roku 
oraz wyceny rozrachunków w walutach obcych kursem banku, z us³ug którego korzysta jednostka.
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Przedmioty leasingu z umowy leasingowej zawartej przed dniem 1 stycznia 2001 roku ATM Grupa S.A. wykazuje pozabilan-
sowo. Umowa leasingowa zawarta zosta³a w czerwcu 1999 roku na czas trwania umowy do listopada 2002 roku. Wartoœæ 
pocz¹tkowa przedmiotów leasingu wynosi³a 261 tys. EURO. Po za koñczeniu umowy ATM Sp. z o.o. nie skorzysta³a bezpo-
œrednio z opcji wykupu. Maj¹tek objêty niniejsz¹ umow¹ zosta³ nabyty przez spó³kê zale¿n¹ ATM System Sp. z o.o. i wyka-
zany w sprawozdaniu finansowym sporz¹dzonym na dzieñ 31 grudnia 2002 roku jako jej sk³adnik maj¹tkowy. Szczegó³owe 
dane finansowe dotycz¹ce pozabilansowej prezentacji sk³adników maj¹tku u¿ytkowanych na podstawie umowy leasingowej 
zawiera nota nr 2.3. pkt 1.7. Rozdzia³u VIII niniejszego Prospektu.

Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w porównywalnych danych finansowych za okres obrotowy od 1 stycznia 2001 roku 
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku prezentuj¹ noty przestawione poni¿ej.

1.4.4.1. Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy 
od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Rachunek zysków i strat

ATM Sp. z o.o.
Wspó³miernoœæ 

przychodów 
i kosztów

2000

A. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów 12.701 12.701
w tym od jednostek powi¹zanych
I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 12.701  12.701
II. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów

B. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów 11.541 -341 11200
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 11.541 -341 11.200
II. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów

C. Zysk / Strata na sprzeda¿y (C-D-E) 1.161  341  1.501
D. Koszty sprzeda¿y
E. Koszty ogólnego zarz¹du 735 735
F. Zysk / Strata na sprzeda¿y (C-D-E) 425  341 766
G. Pozosta³e przychody operacyjne 4  4

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 4  4
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne

H. Pozosta³e koszty operacyjne  6  6
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 
2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne  6  6

I. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (F+G-H) 423  341 764
J. Przychody finansowe 39  39

1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym:
– od jednostek powi¹zanych

2. Odsetki, w tym: 23  23
– od jednostek powi¹zanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartoœci inwestycji
5. Inne 16  16

K. Koszty finansowe 108 108
1. Odsetki, w tym: 108  108

– dla jednostek powi¹zanych 25  25
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoœci inwestycji
4. Inne

L. Zysk (strata) brutto z dzia³alnoœci gospodarczej (I+J-K) 354  341 695
M. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (M.1-M.2)

1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 354  341 695
O. Podatek dochodowy 131  105 236
P. Pozosta³e obowi¹zkowe obci¹¿enia
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 223  236 459
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Bilans

AKTYWA ATM Sp. z o.o.
Wspó³miernoœæ 

przychodów 
i kosztów

31.12.2000

A. AKTYWA TRWA£E 3.246 3.246
I. Wartoœci niematerialne i prawne 46 46

1. Koszty zakoñczonych prac rozwojowych
2. Wartoœæ firmy
3. Inne wartoœci niematerialne i prawne 46 46 
4. Zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwa³e 1.200 0 1.200
1. Œrodki trwa³e 1.143 1.143

a) grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu) 495 495
b) budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej
c) urz¹dzenia techniczne i maszyny 524 524
d) œrodki transportu 124 124
e) inne œrodki trwa³e

2. Œrodki trwa³e w budowie 57 57
3. Zaliczki na œrodki trwa³e w budowie

III. Nale¿noœci d³ugoterminowe
1. Od jednostek powi¹zanych
2. Od pozosta³ych jednostek

IV. Inwestycje d³ugoterminowe 2.000 2.000
1. Nieruchomoœci
2. Wartoœci niematrialne i prawne
3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 2.000 2.000

a) w jednostkach powi¹zanych 2.000 2.000
b) w pozosta³ych jednostkach

4. Inne inwestycje d³ugoterminowe
V. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe

1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 2.814 341 3.155
I. Zapasy 70 341 410

1. Materia³y
2. Pó³produkty i produkty w toku 341 341
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy 70 70

II. Nale¿noœci krótkoterminowe 2.448 2.448
1. Nale¿noœci od jednostek powi¹zanych 1.400 1.400

a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty
b) inne 1.400 1.400
2. Nale¿noœci od pozosta³ych jednostek 1.048 1.048
a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty 815 815
b) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych 

i zdrowotnych oraz innych œwiadczeñ
89 89

c) inne 143 143
d) dochodzone na drodze s¹dowej

III. Inwestycje krótkoterminowe 278 278
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 278 278

c) Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 278 278
2. Inne inwestycje krótkoterminowe

IV. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 18 18
1. Czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 18 18
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

AKTYWA RAZEM 6.060 341 6.400
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PASYWA ATM Sp. z o.o.
Wspó³miernoœæ 

przychodów 
i kosztów

Prezentacja 
wyceny gruntu

31.12.2000

A. KAPITA£ (FUNDUSZ) W£ASNY 234 236 275 745 
I. Kapita³ (fundusz) podstawowy 5 5 
II. Nale¿ne wp³aty na kapita³ podstawowy

(wielkoœæ ujemna)
III. Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna)
IV. Kapita³ (fundusz) zapasowy 6 6 
V. Kapita³ (fundusz) z aktualizacji wyceny 275 275 
VI. Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe
VII. Ró¿nice kursowe z przeliczenia
VIII. Zysk (strata) z lat ubieg³ych

1. Zysk (wielkoœæ dodatnia)
2. Strata (wielkoœæ ujemna)

IX. Zysk (strata) netto 223 236 459 
1. Zysk netto (wielkoœæ dodatnia) 223 236 459 
2. Strata netto (wielkoœæ ujemna)

X. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego 
(wielkoœæ ujemna)

B. ZOBOWI¥ZANIA I REZERWY NA ZOBOWI¥ZANIA 5.826 105 -275 5.656
I. Rezerwy na zobowi¹zania

1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego

2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozosta³e rezerwy

II. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 598 598 
1. Wobec jednostek powi¹zanych
2. Wobec pozosta³ych jednostek 598 598 

a) kredyty i po¿yczki 250 250 
b) z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych
c) inne zobowi¹zania finansowe
d) inne 348 348 

III. ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 4.953 105 5.058 
1. Wobec jednostek powi¹zanych 119 119 

a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie wymagalnoœci 119 119 
2. Wobec pozosta³ych jednostek 4.834 105 4.938 

a) kredyty i po¿yczki 276 276 
b) z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 220 220 
c) inne zobowi¹zania finansowe
d) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie wymagalnoœci 1.741 1.741 
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1.132 1.132 
f) zobowi¹zania wekslowe
g) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ 
i innych œwiadczeñ

128 105 233 

h) z tytu³u wynagrodzeñ 2 2 
i) inne 1.335 1.335 

3. Fundusze specjalne
IV. ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 275 -275 

1. Ujemna wartoœæ firmy
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 275 -275 

– d³ugoterminowe
– krótkoterminowe 275 -275 

PASYWA RAZEM 6.060 341 6.400 



Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.122

Rozdzia³ VIII – Sprawozdania finansowe

Prospekt Emisyjny 123ATM Grupa S.A.

Rozdzia³ VIII – Sprawozdania finansowe

1.4.4.2. Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy 
od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku

Rachunek zysków i strat

ATM 
Sp. zo.o.

Leasing 
finansowy

Wspó³miernoœæ 
przychodów 

i kosztów

Wycena 
kursem 
banku

Korekty 
podatku 

odroczonego
2001

A. Przychody netto ze sprzeda¿y 
produktów, towarów i materia³ów

 33. 639 33. 639

w tym od jednostek powi¹zanych  1. 040 1. 040
I. Przychody netto ze sprzeda¿y 

produktów
 33. 639 33. 639

II. Przychody netto ze sprzeda¿y 
towarów i materia³ów

B. Koszty sprzedanych produktów, 
towarów i materia³ów

 30. 291 - 496  341 30. 135

I. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów

 30. 291 - 496  341 30. 135

II. Wartoœæ sprzedanych towarów 
i materia³ów

C. Zysk / Strata na sprzeda¿y (C-D-E)  3. 349  496 - 341  3. 504
D. Koszty sprzeda¿y
E. Koszty ogólnego zarz¹du  2. 894  2. 894
F. Zysk / Strata na sprzeda¿y (C-D-E) 455  496 - 341 610
G. Pozosta³e przychody operacyjne 282 282
1. Zysk ze zbycia niefinansowych 

aktywów trwa³ych 
79  79

2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 203 203
H. Pozosta³e koszty operacyjne 69  69
1. Strata ze zbycia niefinansowych 

aktywów trwa³ych 
2. Aktualizacja wartoœci aktywów 

niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 69  69
I. Zysk (strata) z dzia³alnoœci 

operacyjnej (F+G-H)
667  496 -341 823

J. Przychody finansowe 392  153 -47 498
1. Dywidendy i udzia³y w zyskach,

w tym:
47  47

– od jednostek powi¹zanych 47  47
2. Odsetki, w tym: 317 317

– od jednostek powi¹zanych 292 292
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartoœci inwestycji
5. Inne 28 153 -47  134
K. Koszty finansowe 242  402 644
1. Odsetki, w tym: 242  402 644

– dla jednostek powi¹zanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoœci inwestycji
4. Inne
L. Zysk (strata) brutto z dzia³alnoœci 

gospodarczej (I+J-K)
817  246 -341 -47  677

M. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych 
(M.1-M.2)

1. Zyski nadzwyczajne  
2. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 817  247 -341 -46  677
O. Podatek dochodowy 264  54 -105 -13 14  214
P. Pozosta³e obowi¹zkowe obci¹¿enia
R. Zysk (strata) netto (N-O-P)  554  192 -236 -33 -14 463
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Bilans

AKTYWA
ATM 

Sp. z o.o.
Leasing 

finansowy

Korekta 
podatku 

odroczonego
31.12.2001

A. AKTYWA TRWA£E  3.866  6.144  13 10.023
I. Wartoœci niematerialne i prawne  27 27

1. Koszty zakoñczonych prac rozwojowych
2. Wartoœæ firmy
3. Inne wartoœci niematerialne i prawne  27 27
4. Zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwa³e  1.391  6.144 7.536
1. Œrodki trwa³e  1.216  6.144 7.360

a) grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu) 299  299
b) budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej  10 10
c) urz¹dzenia techniczne i maszyny 715  5.975 6.691
d) œrodki transportu 188  169  356
e) inne œrodki trwa³e  4 4

2. Œrodki trwa³e w budowie 175  175
3. Zaliczki na œrodki trwa³e w budowie

III. Nale¿noœci d³ugoterminowe
1. Od jednostek powi¹zanych
2. Od pozosta³ych jednostek

IV. Inwestycje d³ugoterminowe  2.296 2.296
1. Nieruchomoœci
2. Wartoœci niematerialne i prawne
3. D³ugoterminowe aktywa finansowe  2.296 2.296

a) w jednostkach powi¹zanych  2.296 2.296
b) w pozosta³ych jednostkach

4. Inne inwestycje d³ugoterminowe
V. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 152  13  165

1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 152  13  165
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE  6.785 6.785
I. Zapasy  2.142 2.142

1. Materia³y  28 28
2. Pó³produkty i produkty w toku  2.048 2.048
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy  66 66

II. Nale¿noœci krótkoterminowe  1.294 1.294
1. Nale¿noœci od jednostek powi¹zanych  38 38

a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty  38 38
b) inne

2. Nale¿noœci od pozosta³ych jednostek  1.256 1.256
a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty  1.241 1.241
b) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych 

i zdrowotnych oraz innych œwiadczeñ
6 6

c) inne  9 9
d) dochodzone na drodze s¹dowej

III. Inwestycje krótkoterminowe  3.311 3.311
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe  3.311 3.311

a) w jednostkach powi¹zanych  3.192 3.192
– udzielone po¿yczki  3.192 3.192

b) w pozosta³ych jednostkach
c) Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 119  119

IV. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe  37 37
1. Czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów  37 37
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

AKTYWA RAZEM 10.651  6.144  13  16.808
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PASYWA ATM 
Sp. z o.o.

Leasing 
finansowy

Wspó³miernoœæ 
przychodów 

i kosztów

Wycena 
rozrachunków

Korekta 
stawki 

podatku 
odroczonego

Wycena 
gruntu

31.12.2001

A. KAPITA£ (FUNDUSZ) 
W£ASNY

859 192  -33  -14  275 1.279

I. Kapita³ (fundusz) 
podstawowy

300  300

II. Nale¿ne wp³aty na 
kapita³ podstawowy 
(wielkoœæ ujemna)

III. Udzia³y (akcje) 
w³asne (wielkoœæ 
ujemna)

IV. Kapita³ (fundusz) 
zapasowy

6 6

V. Kapita³ (fundusz) 
z aktualizacji wyceny

275  275

VI. Pozosta³e kapita³y 
(fundusze) rezerwowe

VII. Ró¿nice kursowe 
z przeliczenia

VIII. Zysk (strata) z lat 
ubieg³ych

235 235

1. Zysk (wielkoœæ 
dodatnia)

235 235

2. Strata (wielkoœæ 
ujemna)

IX. Zysk (strata) netto 554  192 -236 -33 -14  463
1. Zysk netto (wielkoœæ 

dodatnia)
554  192 -236 -33  -14 463

2. Strata netto 
(wielkoœæ ujemna)

X. Odpisy z zysku 
netto w ci¹gu roku 
obrotowego (wielkoœæ 
ujemna)
B. ZOBOWI¥ZANIA 

I REZERWY NA 
ZOBOWI¥ZANIA

 9.791 5.952  46  14 -275  15.529

I. Rezerwy na 
zobowi¹zania

82  54  14  150

1. Rezerwa z tytu³u 
odroczonego 
podatku 
dochodowego

82  54  14  150

2. Rezerwa na 
œwiadczenia 
emerytalne 
i podobne

3. Pozosta³e rezerwy
II. Zobowi¹zania 

d³ugoterminowe
4.457 35 4.492

1. Wobec jednostek 
powi¹zanych

2. Wobec pozosta³ych 
jednostek

 4.457  35 4.492

a) kredyty i po¿yczki
b) z tytu³u emisji 

d³u¿nych papierów 
wartoœciowych

c) inne zobowi¹zania 
finansowe

4.457  35 4.492

d) inne 
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PASYWA ATM 
Sp. z o.o.

Leasing 
finansowy

Wspó³miernoœæ 
przychodów 

i kosztów

Wycena 
rozrachunków

Korekta 
stawki 

podatku 
odroczonego

Wycena 
gruntu

31.12.2001

III. ZOBOWI¥ZANIA 
KRÓTKOTERMINOWE 

 9.393 1.441 38  10.872

1. Wobec jednostek 
powi¹zanych

 147  147

a) z tytu³u dostaw 
i us³ug o okresie 
wymagalnoœci 

 147 147

2. Wobec pozosta³ych 
jednostek

9.245 1.441 38 10.724

a) kredyty i po¿yczki  911 911
b) z tytu³u emisji 

d³u¿nych 
papierów 
wartoœciowych

c) inne 
zobowi¹zania 
finansowe

 1.441 11  1.452

d) z tytu³u dostaw 
i us³ug o okresie 
wymagalnoœci

6.062 27  6.088

e) zaliczki 
otrzymane 
na dostawy

 744  744

f) zobowi¹zania 
wekslowe

 -

g) z tytu³u podatków, 
dotacji, ce³, 
ubezpieczeñ 
i innych œwiadczeñ

345 345

h) z tytu³u 
wynagrodzeñ

459  459

i) inne  725 725
3. Fundusze specjalne

IV. ROZLICZENIA 
MIÊDZYOKRESOWE 

 317 -27 -275  15

1. Ujemna wartoœæ 
firmy

2. Inne rozliczenia 
miêdzyokresowe

317 -27 -275  15

– d³ugoterminowe
– krótkoterminowe  317 -27 -275  15

PASYWA RAZEM  10.651 6.144 13 16.808

1.4.4.3. Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy 
od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku prezentowany w prospekcie wykazuje 
ró¿nice w stosunku do sprawozdania finansowego objêtego badaniem przez bieg³ego rewidenta. Ró¿nice dotycz¹ korekty 
kosztów finansowych 2002 roku z uwagi na korektê wyceny rozrachunków w walutach obcych dokonan¹ na dzieñ 31 gru-
dnia 2001 roku wed³ug kursu banku, z us³ug którego korzysta spó³ka oraz korekty aktywu i rezerwy na odroczony podatek 
dochodowy w celu dostosowania sprawozdania finansowego za rok 2002 do porównywalnoœci do sprawozdania bazowe-
go, za I pó³rocze 2003 r.

Wynik finansowy okresu od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku -36
W tym:

–  koszty finansowe z tytu³u zmniejszenia ujemnych ró¿nic kursowych 46

–  obowi¹zkowe obci¹¿enia wyniku finansowego z tytu³u podatku odroczonego od skorygowanych ró¿nic 
kursowych

-13

–  korekty aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w celu ujednolicenia zasad rachunkowoœci 
do zasad obowi¹zuj¹cych w Grupie

-69

Suma bilansowa -34
Aktywa

– aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego od osób prawnych -34
Pasywa

– wynik finansowy okresu -36

– wynik lat ubieg³ych -47

– rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 49
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1.4.4.4. Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy 
od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku prezentowane w Prospekcie wykazuje 
ró¿nice w stosunku do zbadanego przez bieg³ego rewidenta sprawozdania finansowego. Ró¿nice wynikaj¹ z korekt b³êdów 
zidentyfikowanych przez bieg³ego rewidenta ju¿ po zbadaniu sprawozdania finansowego i wydaniu o nim opinii dla celów 
Ustawy o rachunkowoœci, a przed zamieszczeniem tego sprawozdania w Prospekcie. Korekty dotycz¹ odwrócenia korekty 
aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od osób prawnych w sprawozdaniu sporz¹dzonym na dzieñ 31 grudnia 
2002 roku, co spowodowa³o zwiêkszenie wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku 
przy jednoczesnym zmniejszeniu poziomu kapita³u zapasowego o kwotê 84 tys. z³. Z powy¿szego wynika, ¿e sprawozdanie 
finansowe zawarte w prospekcie zosta³o zbadane przez bieg³ego rewidenta.

1.4.5. Zasady polityki prowadzenia rachunkowoœci

ATM Grupa S.A. stosuje, wprowadzone Zarz¹dzeniem nr 1 Prezesa Zarz¹du z dnia 2 stycznia 2002 roku, zasady prowadze-
nia rachunkowoœci, w tym zasady ewidencji i wyceny zdarzeñ gospodarczych.

1.4.5.1. Stosowane metody i zasady rachunkowoœci 

Sprawozdanie finansowe zosta³o przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowo-
œci obowi¹zuj¹cymi jednostki kontynuuj¹ce dzia³alnoœæ.

W sprawozdaniu finansowym Spó³ka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich treœci¹ ekonomiczn¹.

Rokiem obrotowym dla ATM Sp. z o.o. jest rok kalendarzowy. W ramach roku obrotowego okresem sprawozdawczym dla 
celów zarz¹dczych jest miesi¹c kalendarzowy.

Wynik finansowy Spó³ki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osi¹gniête i przypadaj¹ce na jej rzecz przychody oraz 
zwi¹zane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoria³u, wspó³miernoœci przychodów i kosztów oraz ostro¿nej 
wyceny.

Spó³ka sporz¹dza rachunek zysków i strat w wersji porównawczej. Spó³ka prowadzi ksiêgi rachunkowe w sposób umo¿li-
wiaj¹cy sporz¹dzenie rachunku zysków i strat w wersji kalkulacyjnej.

Spó³ka sporz¹dza rachunek przep³ywów pieniê¿nych metod¹ poœredni¹.

Rachunek zysków i strat
Przychody 
Przychody ze sprzeda¿y obejmuj¹ niew¹tpliwie nale¿ne lub uzyskane kwoty netto ze sprzeda¿y, tj. pomniejszone o nale¿ny 
podatek od towarów i us³ug (VAT) ujmowane w okresach, których dotycz¹.

Koszty 
Spó³ka ewidencjonuje koszty w uk³adzie rodzajowym, na kontach zespo³u 4, poprzez konto 490 rozlicza na miejsca powsta-
wania kosztów w zespole 5. 

Na wynik finansowy Spó³ki wp³ywaj¹ ponadto:

– pozosta³e przychody i koszty operacyjne poœrednio zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ Spó³ki w zakresie m.in. zysków i strat za 
zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych, aktualizacji wyceny aktywów niefinansowych, otrzymania lub przekazania darowizn,

– przychody finansowe z tytu³u dywidend (udzia³ów w zyskach), odsetek, zysków ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoœci 
inwestycji, nadwy¿ki dodatnich ró¿nic kursowych nad ujemnymi,

– koszty finansowe z tytu³u odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoœci inwestycji, nadwy¿ki ujemnych ró¿nic 
kursowych nad dodatnimi,

– straty i zyski nadzwyczajne powsta³e na skutek trudnych do przewidzenia zdarzeñ nie zwi¹zanych z ogólnym ryzykiem 
prowadzenia Spó³ki poza jej dzia³alnoœci¹ operacyjn¹.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguj¹:

– bie¿¹ce zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych,

– aktywa oraz rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy bie¿¹cy
Bie¿¹ce zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych s¹ naliczone zgodnie z przepisami podatkowy-
mi.

Podatek dochodowy odroczony
W zwi¹zku z przejœciowymi ró¿nicami miêdzy wykazywan¹ w ksiêgach rachunkowych wartoœci¹ aktywów i pasywów a ich 
wartoœci¹ podatkow¹ oraz strat¹ podatkow¹ mo¿liw¹ do odliczenia w przysz³oœci, jednostka tworzy rezerwê i ustala aktywa 
z tytu³u odroczonego podatku dochodowego, którego jest podatnikiem.
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Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ustala siê w wysokoœci kwoty przewidzianej w przysz³oœci do odlicze-
nia od podatku dochodowego, w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi, które spowoduj¹ w przysz³oœci zmniejszenie 
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo¿liwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglêdnieniu 
zasady ostro¿noœci.

Rezerwê z tytu³u odroczonego podatku dochodowego tworzy siê w wysokoœci kwoty podatku dochodowego, wymagaj¹cej 
w przysz³oœci zap³aty, w zwi¹zku z wystêpowaniem dodatnich ró¿nic przejœciowych, to jest ró¿nic, które spowoduj¹ zwiêk-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysz³oœci.

Wykazywana w rachunku zysków i strat czêœæ odroczona stanowi ró¿nicê pomiêdzy stanem rezerw i aktywów z tytu³u podat-
ku odroczonego na koniec i pocz¹tek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego, dotycz¹ce operacji rozliczanych z kapita³em (funduszem) 
w³asnym, odnosi siê równie¿ na kapita³ (fundusz) w³asny.

W przypadku decyzji Ustawodawcy, co do zmian stawek opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych, aktyw 
i rezerwa na odroczony podatek dochodowy skorygowane zostan¹ do wysokoœci mo¿liwej w przysz³oœci do odliczenia 
w przypadku aktywu i wymagaj¹cej w przysz³oœci do zap³aty w przypadku rezerwy, ustalonej w oparciu o og³oszon¹ stawkê 
podatkow¹. Korekta poziomu aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy obci¹¿a wynik okresu, w którym powziêta 
jest decyzja o zmianie stawek.

Bilans
Wartoœci niematerialne i prawne wycenia siê wed³ug cen nabycia lub kosztów wytworzenia dla kosztów prac rozwojowych, 
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci.

Za wartoœci niematerialne i prawne uznaje siê:

– koszty prac rozwojowych zakoñczonych pozytywnym wynikiem, który zostanie wykorzystany do produkcji,

– nabyt¹ wartoœæ firmy,

– nabyte prawa maj¹tkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

– nabyte prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych, wzorów u¿ytkowych,

– know-how.

Wartoœci niematerialne i prawne amortyzowane s¹ metod¹ liniow¹ w okresie przewidywanej ekonomicznej u¿ytecznoœci, 
wed³ug nastêpuj¹cych zasad:

– nabyte prawa maj¹tkowe, licencje                                                                                              – 50%

– oprogramowanie komputerów                                                                                                   – 50%

Wartoœci niematerialne i prawne o jednostkowej wartoœci nie przekraczaj¹cej 3,5 tys. z³ w dniu przyjêcia do u¿ytkowania 
– jednorazowe spisane w koszty amortyzacji.

Œrodki trwa³e s¹ wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sk³adników maj¹tku pomniej-
szonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizuj¹ce ich wartoœæ.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie zalicza siê ró¿nice 
kursowe z wyceny nale¿noœci i zobowi¹zañ powsta³e na dzieñ bilansowy oraz odsetki od zobowi¹zañ finansuj¹cych wytwo-
rzenie lub nabycie œrodków trwa³ych.

Zgodnie z Ustaw¹ o Rachunkowoœci wartoœæ pocz¹tkowa i dotychczas dokonane od œrodków trwa³ych odpisy amortyza-
cyjne (umorzeniowe) mog¹ na podstawie odrêbnych przepisów ulegaæ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji 
wyceny wartoœæ ksiêgowa netto œrodka trwa³ego nie powinna byæ wy¿sza od realnej wartoœci, której odpisanie w przewidy-
wanym okresie jego dalszego u¿ywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Dla celów podatkowych przyjmowane by³y stawki amortyzacyjne wynikaj¹ce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku 
dochodowym od osób prawnych okreœlaj¹cej wysokoœæ amortyzacji stanowi¹cej koszty uzyskania przychodów. Okreœlaj¹ 
one wysokoœæ amortyzacji stanowi¹cej koszty uzyskania przychodu.

Sk³adniki maj¹tku o przewidywanym okresie u¿ytkowania nie przekraczaj¹cym jednego roku oraz wartoœci pocz¹tkowej nie 
przekraczaj¹cej 3,5 tysi¹ca z³otych s¹ jednorazowo odpisywane w ciê¿ar kosztów w momencie przekazania do u¿ytkowania. 

Œrodki trwa³e umarzane s¹ wed³ug metody liniowej lub degresywnej, pocz¹wszy od miesi¹ca nastêpnego po miesi¹cu przy-
jêcia do eksploatacji w okresie odpowiadaj¹cym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej u¿ytecznoœci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne s¹ nastêpuj¹ce:

– budynki i budowle                                                                                                                2,5%-10%,

– urz¹dzenia techniczne i maszyny (z wy³¹czeniem sprzêtu komputerowego)                  10%-33,3%,

– sprzêt komputerowy                                                                                                                      30%,

– œrodki transportu                                                                                                                   20%-40%, 

– inne œrodki trwa³e                                                                                                                          20%.
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Œrodki trwa³e w budowie wycenia siê w wysokoœci ogó³u kosztów pozostaj¹cych w bezpoœrednim zwi¹zku z ich nabyciem 
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci. W uzasadnionych przypadkach do ceny naby-
cia lub kosztu wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie zalicza siê ró¿nice kursowe z wyceny nale¿noœci i zobowi¹zañ 
powsta³e na dzieñ bilansowy oraz odsetki od zobowi¹zañ finansuj¹cych wytworzenie lub nabycie œrodków trwa³ych.

Inwestycje d³ugoterminowe
Nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowi¹ce aktywów finansowych – na moment 
nabycia wprowadza siê do ksi¹g rachunkowych w wartoœci nabycia, a na dzieñ bilansowy w wartoœci godziwej ustalonej 
w oparciu o cenê rynkow¹.

D³ugoterminowe aktywa finansowe
Udzia³y lub akcje wycenia siê wed³ug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci.

Udzia³y lub akcje po pocz¹tkowym ujêciu w cenie nabycia podlegaj¹ przeszacowaniu do wartoœci w cenie rynkowej.

Udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych wycenia siê wed³ug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytu³u 
trwa³ej utraty wartoœci. Wartoœæ w cenie nabycia przeszacowuje siê do wartoœci w cenie rynkowej.

Rzeczowe sk³adniki aktywów obrotowych wycenia siê wed³ug cen nabycia lub kosztów wytworzenia nie wy¿szych od ich 
cen sprzeda¿y netto na dzieñ bilansowy.
Poszczególne grupy zapasów s¹ wycenianie w nastêpuj¹cy sposób:

– Materia³y w cenach zakupu

– Produkcja nie zakoñczona w okresie przynoszenia przez nie korzyœci ekonomicznych, nie d³u¿szym ni¿ 5 lat, 
w wysokoœci nadwy¿ki kosztów ich wytworzenia nad przychodami wg cen sprze-
da¿y netto. Nie odpisane po up³ywie tego okresu koszty wytworzenia zwiêkszaj¹ 
koszty operacyjne.

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ rzeczowych sk³adników maj¹tku obrotowego dokonane w zwi¹zku z trwa³¹ utrat¹ ich wartoœci 
lub spowodowane wycen¹ doprowadzaj¹c¹ ich wartoœæ do cen sprzeda¿y netto mo¿liwych do uzyskania pomniejszaj¹ war-
toœæ pozycji w bilansie i zalicza siê je odpowiednio do:

– pozosta³ych kosztów operacyjnych,

– kosztów wytworzenia sprzedanych produktów lub us³ug, 

– kosztów sprzeda¿y.

Rozchody wycenia siê w drodze szczegó³owej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztów) tych sk³adników aktywów, które 
dotycz¹ œciœle okreœlonych przedsiêwziêæ, niezale¿nie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Nale¿noœci wycenia siê w kwotach wymaganej zap³aty, z zachowaniem zasady ostro¿nej wyceny (po pomniejszeniu o odpi-
sy aktualizuj¹ce).

Nale¿noœci wyra¿one w walutach obcych wycenia siê na dzieñ bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez 
bank, z którego us³ug korzysta jednostka, nie wy¿szym jednak od kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na ten dzieñ.

Ró¿nice kursowe od nale¿noœci wyra¿onych w walutach obcych powsta³e na dzieñ wyceny i przy zap³acie zalicza siê odpo-
wiednio: ujemne do kosztów finansowych i dodatnie do przychodów finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi 
siê je do kosztu wytworzenia produktów, us³ug lub ceny nabycia towarów, a tak¿e wytworzenia œrodków trwa³ych lub warto-
œci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiêkszenie lub zmniejszenie tych kosztów).

Œrodki pieniê¿ne wykazuje siê w wartoœci nominalnej.

Œrodki pieniê¿ne wyra¿one w walutach obcych wycenia siê na dzieñ bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu 
przez bank, z którego us³ug korzysta jednostka, nie wy¿szym jednak od kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez 
Narodowy Bank Polski na ten dzieñ.

Rozliczenia miêdzyokresowe kosztów czynne dokonywane s¹, je¿eli koszty poniesione dotycz¹ przysz³ych okresów spra-
wozdawczych.

Kapita³y (fundusze) w³asne ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych w wartoœci nominalnej wed³ug ich rodzajów i zasad okre-
œlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spó³ki.

Kapita³ zak³adowy Spó³ki wykazuje siê w wysokoœci okreœlonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze s¹dowym. 

Kapita³ zapasowy tworzony jest z podzia³u zysku.

Udzia³y w³asne wykazuje siê w kapita³ach w wartoœci ujemnej.

Kapita³ rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywów – jest to kapita³ powsta³y jako skutek aktualizacji wyceny 
aktywów trwa³ych.

Rezerwy tworzy siê na pewne lub o du¿ym stopniu prawdopodobieñstwa przysz³e zobowi¹zania i wycenia siê je na dzieñ 
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartoœci. Rezerwy zalicza siê odpowiednio do pozosta³ych kosztów operacyjnych, 
kosztów finansowych lub strat nadzwyczajnych, zale¿nie od okolicznoœci, z którymi przysz³e zobowi¹zania siê wi¹¿¹.
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Zobowi¹zania wycenia siê na dzieñ bilansowy w kwocie wymagaj¹cej zap³aty z wyj¹tkiem zobowi¹zañ, których uregulowa-
nie zgodnie z umow¹ nastêpuje przez wydanie innych ni¿ œrodki pieniê¿ne aktywów finansowych lub wymiany na instrumenty 
finansowe – które wycenia siê wed³ug wartoœci godziwej.

Je¿eli termin wymagalnoœci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowi¹zañ, z wyj¹tkiem zobowi¹zañ z tyt. 
dostaw i us³ug, wykazuje siê jako d³ugoterminowe. Czêœci zobowi¹zañ z terminem wymagalnoœci krótszym ni¿ rok wykazuje 
siê jako zobowi¹zania krótkoterminowe.

Zobowi¹zania wyra¿one w walutach obcych wycenia siê na dzieñ bilansowy po kursie sprzeda¿y stosowanym w tym dniu 
przez bank, z którego us³ug korzysta jednostka, nie ni¿szym jednak od kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez 
Narodowy Bank Polski na ten dzieñ.

Ró¿nice kursowe dotycz¹ce zobowi¹zañ wyra¿onych w walutach obcych powsta³e na dzieñ wyceny i przy uregulowaniu 
zalicza siê odpowiednio: ujemne do kosztów finansowych i dodatnie do przychodów finansowych. W uzasadnionych przy-
padkach odnosi siê je do kosztu wytworzenia produktów, us³ug lub ceny nabycia towarów, a tak¿e wytworzenia œrodków 
trwa³ych lub wartoœci niematerialnych i prawnych. 

Inne rozliczenia miêdzyokresowe
Rozliczenia miêdzyokresowe kosztów bierne dokonywane s¹ w wysokoœci prawdopodobnych zobowi¹zañ przypadaj¹cych 
na bie¿¹cy okres sprawozdawczy.

Imiennie okreœlone koszty ksiêgowane s¹ na kontach zespo³u 4 w korespondencji z kontem 642.

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów dokonywane z zachowaniem zasady ostro¿noœci, obejmuj¹ w szczególnoœci:

– równowartoœæ otrzymanych lub nale¿nych od kontrahentów œrodków z tytu³u œwiadczeñ, których wykonanie nast¹pi 
w nastêpnych okresach sprawozdawczych,

– œrodki pieniê¿ne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia œrodków trwa³ych, w tym tak¿e œrodków trwa³ych 
w budowie oraz prac rozwojowych, je¿eli stosownie do innych ustaw nie zwiêkszaj¹ one kapita³ów (funduszy) w³asnych. 
Zaliczone do rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów kwoty zwiêkszaj¹ stopniowo pozosta³e przychody operacyjne, 
równolegle do odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od œrodków trwa³ych lub kosztów prac rozwojowych sfi-
nansowanych z tych Ÿróde³,

– ujemn¹ wartoœæ firmy.

Wycena transakcji w walutach obcych
Wyra¿one w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych na dzieñ ich przeprowadzenia 
odpowiednio po kursie:

– kupna lub sprzeda¿y walut stosowanym przez bank, z którego us³ug korzysta jednostka – w przypadku operacji sprze-
da¿y lub kupna walut oraz operacji zap³aty nale¿noœci lub zobowi¹zañ,

– œrednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzieñ, chyba ¿e w zg³oszeniu celnym lub innym wi¹¿¹cym jedno-
stkê dokumencie ustalony zosta³ inny kurs – w przypadku pozosta³ych operacji.

Na dzieñ bilansowy wycenia siê wyra¿one w walutach obcych:

– sk³adniki aktywów – po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z którego us³ug korzysta jednostka, 
nie wy¿szym jednak od kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieñ,

– sk³adniki pasywów – po kursie sprzeda¿y stosowanym w tym dniu przez bank, z którego us³ug korzysta jednostka, 
nie ni¿szym jednak od kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieñ.

Ró¿nice kursowe dotycz¹ce aktywów i pasywów wyra¿onych w walutach obcych, powsta³e na dzieñ ich wyceny oraz przy 
zap³acie nale¿noœci i zobowi¹zañ w walutach obcych zalicza siê do przychodów i kosztów finansowych, a w uzasadnionych 
przypadkach – do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a tak¿e ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 
œrodków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie lub wartoœci niematerialnych i prawnych.

1.4.5.2. Zmiany zasad rachunkowoœci w okresie sprawozdawczym

Spó³ka dokona³a zmiany klasyfikacji umów leasingu z operacyjnego na finansowy. Œrodki trwa³e u¿ytkowane na podstawie 
tych umów wprowadzone zosta³y do aktywów trwa³ych jednostki. Zmiany w kapita³ach w³asnych na dzieñ 01.01.2002 roku 
z tego tytu³u wynios³y 192 tys. z³. Dane dotycz¹ce udzia³u rzeczowego maj¹tku trwa³ego wprowadzonego do ewidencji ksiêgo-
wej na podstawie umów leasingu w rzeczowym maj¹tku ogó³em zawiera Nota nr 2.3. punkt 1.7. Rozdzia³u VIII Prospektu.

1.4.6. Informacja o publikacji sprawozdañ finansowych

ATM GRUPA Grupa S.A. nie mia³a obowi¹zku i nie publikowa³a sprawozdañ finansowych za okresy obrotowe od 01.01.2001 roku 
do 31.12.2001 roku oraz od 01.01.2000 roku do 31.12.2000 roku w Monitorze Polskim B. Sprawozdanie finansowe za okres 
obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 Spó³ka z³o¿y³a do publikacji.
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1.4.7. Zestawienie g³ównych ró¿nic pomiêdzy Miêdzynarodowymi Standardami Rachunkowoœci a polskimi 
przepisami o rachunkowoœci dotycz¹cych jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta

Nie wystêpuj¹ istotne ró¿nice pomiêdzy prezentowanym sprawozdaniem finansowym i danymi porównywalnymi a sprawo-
zdaniem i danymi porównywalnymi, które zosta³yby sporz¹dzone wed³ug MSR, poza jedn¹ umow¹ leasingow¹ zawart¹ 
w 1999 roku. Zgodnie z polskimi przepisami rachunkowoœci przedmioty leasingu wykazane zosta³y przez Emitenta w ewi-
dencji pozabilansowej, zgodnie z MSR powinny byæ wykazane w sprawozdaniu finansowym jako sk³adnik maj¹tkowy Emi-
tenta.

Dane finansowe dotycz¹ce skutków odmiennego ujêcia umowy leasingowej prezentuje nota nr 2.3. pkt 1.7. Rozdzia³u VIII 
niniejszego Prospektu.

1.5. Œrednie kursy wymiany z³otego w stosunku do EURO w okresie objêtym 
sprawozdaniem finansowym 

Okres
Œredni kurs 
w okresie

Minimalny kurs 
w okresie

Maksymalny kurs 
w okresie

Kurs na ostatni dzieñ 
okresu

I pó³rocze 2003 4,2705 3,9773 4,4896 4,4570

2002 3,8557 3,5015 4,2116 4,0202

2001 3,6509 3,3564 3,9569 3,5219

2000 4,0044 3,8193 4,2797 3,8544

1.6. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

1.6.1. Zasady przeliczeñ sprawozdañ finansowych

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywu œrodków pieniê¿nych ze sprawozdania 
finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze wskazan¹ obowi¹zuj¹c¹ zasad¹ przeliczenia.

– bilans wed³ug kursu obowi¹zuj¹cego na ostatni dzieñ okresu,

– rachunek zysków i strat oraz sprawozdanie z przep³ywu œrodków pieniê¿nych wed³ug œrednich kursów w okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wy¿ej kursami wymiany przez podzielenie wartoœci wyra¿onych w tysi¹cach 
z³otych przez kurs wymiany.
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1.7. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans jednostkowy Emitenta
AKTYWA Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

I. Aktywa trwa³e 13.170 12.499 10.023 3.246
1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 1  923 119 27 46

– wartoœæ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwa³e 2  5.735 6.185 7.535 1.200
3. Nale¿noœci d³ugoterminowe

3.1. Od jednostek powi¹zanych
3.2. Od pozosta³ych jednostek

4. Inwestycje d³ugoterminowe 3 5.796 5.796 2.296 2.000
4.1. Nieruchomoœci
4.2. Wartoœci niematerialne i prawne
4.3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 5.796 5.796 2.296 2.000

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 5.796 5.796 2.296 2.000
– udzia³y lub akcje w jednostkach 
podporz¹dkowanych wyceniane metod¹ 
praw w³asnoœci

 5.796 5.796 2.296 2.000

b) w pozosta³ych jednostkach
4.4. Inne inwestycje d³ugoterminowe

5. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 4 716 399 165
5.1. Aktywa z tyu³u odroczonego podatku 

dochodowego
 716 399 165

5.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 4.770 2.891 6.785 3.154
1. Zapasy 5  1.581 801 2.142 410
2. Nale¿noœci krótkoterminowe 6,7 2.795 1.795 1.294 2.448

2.1. Od jednostek powi¹zanych 46 38 1.400
2.2. Od pozosta³ych jednostek  2.795 1.749 1.256 1.048

3. Inwestycje krótkoterminowe 149 184 3.311 278
3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 8 149 184 3.311 278

a) w jednostkach powi¹zanych 3.192
b) w pozosta³ych jednostkach
c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne  149 184 119 278

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe
4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 9 245 111 38 18
Aktywa razem 17.940 15.390 16.808 6.400
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PASYWA Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
I. Kapita³ w³asny 4.732 4.473 1.279 745
1. Kapita³ zak³adowy 10  2.300 2.300 300 5
2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy 

(wielkoœæ ujemna)
3. Akcje (udzia³y) w³asne (wielkoœæ ujemna)
4. Kapita³ zapasowy 11 192 276 6 6
5. Kapita³ z aktualizacji wyceny 12  275 275 275 275
6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych 145 235
8. Zysk (strata) netto  1.965 1.477 463 459
9. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku 

obrotowego (wielkoœæ ujemna)
II. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 13.208 10.917 15.529 5.655
1. Rezerwy na zobowi¹zania 13 354 155 150

1.1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego

 268 154 150

1.2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne 
i podobne

a) d³ugoterminowa
b) krótkoterminowa

1.3. Pozosta³e rezerwy 86 1
a) d³ugoterminowe
b) krótkoterminowe  86 1

2. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 14 4.593 3.350 4.492 598
2.1. Wobec jednostek powi¹zanych
2.2. Wobec pozosta³ych jednostek 4.593 3.350 4.492 598

3. Zobowi¹zania krótkoterminowe 15 8.261 7.412 10.872 5 .057
3.1. Wobec jednostek powi¹zanych  561 993 147 119
3.2. Wobec pozosta³ych jednostek 7.700 6.419 10.725 4 .938
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miêdzyokresowe 16 15
4.1. Ujemna wartoœæ firmy
4.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 15

a) d³ugoterminowe
b) krótkoterminowe 15

Pasywa razem 17.940 15.390 16.808 6.400

Wartoœæ ksiêgowa 4.732 - - -
Liczba akcji 1.150.000 - - -
Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 4,11 - - -
Rozwodniona liczba akcji - - - -
Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê 
(w z³)

- - - -

Pozycje pozabilansowe 
Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

1. Nale¿noœci warunkowe
1.1. Od jednostek powi¹zanych (z tytu³u)  
1.2. Od pozosta³ych jednostek (z tytu³u)  

2. Zobowi¹zania warunkowe  9.493 8.970 7.209 700
2.1. Na rzecz jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 
2.2. Na rzecz pozosta³ych jednostek (z tytu³u)  9.493 8.970 7.209 700
–  weksle in blanco, cesja wierzytelnoœci 

na zabezpieczenie kredytu w rachunku 
bie¿¹cym

1.000 1.300 500 700

–  weksle in blanco na zabezpieczenie umów 
leasingowych

8.493 7.670 6.709

3. Inne (z tytu³u)  
Razem 9.493 8.970 7.209 700
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Rachunek zysków i strat jednostkowy Emitenta

Nota
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, 
towarów i materia³ów, w tym:

19.574 30.626 33.639 12.701

– od jednostek powi¹zanych 669 784 1.040
1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 18 19.574 30.626 33.639 12.701
2. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów 

i materia³ów
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów 

i materia³ów, w tym:
14.458 24.003 30.135 11.200

– od jednostek powi¹zanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 19 14.458 24.003 30.135 11.200
2. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów
III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y (I-II) 5.116 6.623 3.504 1.501
IV. Koszty sprzeda¿y
V. Koszty ogólnego zarz¹du 1.607 2.767 2.894 735
VI. Zysk (strata) na sprzeda¿y (III-IV-V) 3.509 3.856 610 766
VII. Pozosta³e przychody operacyjne 20 37 4 282 4
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 

trwa³ych
79 4

2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 37 4 203
VIII. Pozosta³e koszty operacyjne 21 14 334 69 6
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 

trwa³ych
18

2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 110
3. Inne koszty operacyjne 14 206 69 6
IX. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 
(VI+VII-VIII)

3.532 3.526 823 764

X. Przychody finansowe 22 1 101 498 39
1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym: 47

– od jednostek powi¹zanych 47
2. Odsetki, w tym: 1 98 317 23

– od jednostek powi¹zanych 97 292
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartoœci inwestycji
5. Inne 3 134 16
XI. Koszty finansowe 23 762 1.359 644 108
1. Odsetki, w tym: 251 608 644 108

– dla jednostek powi¹zanych 25
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoœci inwestycji
4. Inne 511 751
XII. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej 
(IX+X-XI)

2.771 2.268 677 695

XIII. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych 
(XIII.1. - XIII.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 2.771 2.268 677 695
XV. Podatek dochodowy 24 806 791 214 236

a) czêœæ bie¿¹ca 1.009 1.020 229 236
b) czêœæ odroczona -203 -229 -15

XVI. Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia 
zysku (zwiêkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 25 1.965 1.477 463 459

Zysk (strata) netto (zanualizowany) - - - -
Œrednia wa¿ona liczba akcji zwyk³ych - - - -
Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³) 1,709 - - -
Œrednia wa¿ona rozwodniona liczba akcji 
zwyk³ych

- - - -

Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ 
(w z³)

- - - -
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Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale w³asnym
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 4.473 1.326 509 48
a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci -48 
b) korekty b³êdów podstawowych 236

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), 
po uzgodnieniu do danych porównywalnych

4.473 1.279 745 48

1. Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 2.300 300 5 5
1.1. Zmiany kapita³u zak³adowego 2.000 295

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 2.000 295
– emisji akcji (wydania udzia³ów) 2.000 295

b) zmniejszenia (z tytu³u)
1.2. Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 2.300 2.300 300 5

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek 
okresu
2.1. Zmiany nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy

a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

2.2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec
   okresu

3. Akcje (udzia³y) w³asne na pocz¹tek okresu
3.1. Zmiany akcji (udzia³ów) w³asnych

a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

3.2. Akcje (udzia³y) w³asne na koniec okresu
4. Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 276 6 6 6

4.1. Zmiany kapita³u zapasowego 270
a) zwiêkszenia (z tytu³u) 270

– z podzia³u zysku (ponad wymagan¹ ustawowo 
minimaln¹ wartoœæ)

270

b) zmniejszenia (z tytu³u) 84
– wyp³ata dywidendy 84

4.2. Kapita³ zapasowy na koniec okresu  192 275 6 6
5. Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu  275 275 275 275

5.1. Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

5.2. Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu  275 275 275 275
6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na pocz¹tek okresu

6.1. Zmiany pozosta³ych kapita³ów rezerwowych
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

6.2. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 1.622 746 223 37

7.1. Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 1.622 746 223 37
a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci -47
b) korekty b³êdów podstawowych 235

7.2. Zysk z lat ubieg³ych, na pocz¹tek okresu, 
   po uzgodnieniu do danych porównywalnych

1.622 698 459 37

a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u) 554 223 37

– wp³ata na kapita³ zapasowy 270
– wyp³aty dywidendy udzia³owcom 1.622 284 223 37

7.3. Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu 145 235 0
7.4. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci
b) korekty b³êdów podstawowych

7.5. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, 
   po uzgodnieniu do danych porównywalnych
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

7.6. Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu

8. Wynik netto 1.965 1.477 463 459
a) zysk netto 1.965 1.477 463 459
b) strata netto
c) odpisy z zysku

II. Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 4.732 4.473 1.279 745
III. Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego 

podzia³u zysku (pokrycia straty)
4.732  2.996  995 522 
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Jednostkowy rachunek przep³ywów pieniê¿nych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci 
operacyjnej – metoda poœrednia

I. Zysk (strata) netto 1.965  1.477 463 459
II. Korekty razem -1.536 549  2.066 2.493

1. Amortyzacja 835 1.643 1.176 76
2. (Zyski) straty z tytu³u ró¿nic kursowych 512 834 -29
3. Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 246 465 -122 95
4. (Zysk) strata z dzia³alnoœci inwestycyjnej 0 76 -79 -4
5. Zmiana stanu rezerw 248 -31 15 -2
6. Zmiana stanu zapasów -781  1.342 -2.072 -289
7. Zmiana stanu nale¿noœci -1.000 -618 -129 -716
8. Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, 

z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów
-1.097 -2.797  3.131 3.008

9. Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -499 -363 -61 325
10. Inne korekty -2 236  

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 
(I+/-II)

429  2.026  2.529 2.952

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci 
inwestycyjnej
I. Wp³ywy 1.042 178 484 259

1. Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwa³ych

1.042 178 438 259

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci 
niematerialne i prawne

3. Z aktywów finansowych, w tym: 47
a) w jednostkach powi¹zanych

– dywidendy i udzia³y w zyskach 47
b) w pozosta³ych jednostkach

4. Inne wp³ywy inwestycyjne
II. Wydatki 1.205 4.082 2.850 1.960

1. Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwa³ych

1.205 582 1.054 620

2. Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci 
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 3.500 1.796 1.340
a) w jednostkach powi¹zanych 3.500 1.796 1.340

– nabycie aktywów finansowych 3.500 1.796 1.340
b) w pozosta³ych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci 

inwestycyjnej (I-II)
-163 -3.904 -2.366 -1.701

C. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci 
finansowej

I. Wp³ywy 3.459 4.903 645 600
1. Wp³ywy netto z emisji akcji (wydania udzia³ów) 

i innych instrumentów kapita³owych oraz dop³at 
do kapita³u

2.000 295

2. Kredyty i po¿yczki 3.459 2.900 322 600
3. Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych
4. Inne wp³ywy finansowe 3 28

II. Wydatki 3.760 2.960 967 1.583
1. Nabycie akcji (udzia³ów) w³asnych
2. Dywidendy i inne wyp³aty na rzecz w³aœcicieli 1.706 284 222 37
3. Inne, ni¿ wyp³aty na rzecz w³aœcicieli, wydatki 

z tytu³u podzia³u zysku
4. Sp³aty kredytów i po¿yczek 906 817 250
5. Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych
6. Z tytu³u innych zobowi¹zañ finansowych
7. P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu 

finansowego
933 1.592

8. Odsetki 215 267 495 46
9. Inne wydatki finansowe 1.500

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej  
(I-II)

-301 1.943 -322 -983

D. Przep³ywy pieniê¿ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -35 65 -159 268
E. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, w tym: -35 65 -159 268

– zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u 
ró¿nic kursowych

F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 184 119 278 10
G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 149 184 119 278

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania
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1.8. Noty objaœniaj¹ce 

1.8.1. Noty objaœniaj¹ce do jednostkowego bilansu

Nota 1.1. do pozycji I.1. Aktywów

Wartoœci niematerialne i prawne
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) koszty zakoñczonych prac rozwojowych
b) wartoœæ firmy
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoœci, 
w tym:  

923 119 27 46

– oprogramowanie komputerowe 3 8 2
d) inne wartoœci niematerialne i prawne
e) zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne
Wartoœci niematerialne i prawne razem 923 119 27 46

Nota 1.2. do pozycji I.1. Aktywów

Zmiany wartoœci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2000-31.12.2000 r.

koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne 
wartoœci, w tym:

inne 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

zaliczki 
na wartoœci 
niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razem
oprogramo-

wanie 
komputerowe

a) wartoœæ brutto 
wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
01.01.2000 r.

5 5

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 50 50
– zakup 50 50

c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) wartoœæ brutto 

wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2000 r.

50 5 55

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
01.01.2000 r.

1 1

f) amortyzacja za okres 
(z tytu³u)

6 2 8

– odpis za rok 6 2 8
g) skumulowana 

amortyzacja 
(umorzenie) na 
31.12.2000 r.

6 3 9

h) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
01.01.2000 r.

– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
31.12.2000 r.

j) wartoœæ netto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2000 r.

44 2 46
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Zmiany wartoœci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2001-31.12.2001 r.

koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne 
wartoœci, w tym:

inne 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

zaliczki na 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razem
oprogramo-

wanie 
komputerowe

a) wartoœæ brutto 
wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
01.01.2001 r.

50 5 55

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 10 10
– zakup 10 10

c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) wartoœæ brutto 

wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2001 r.

50 15 65

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
01.01.2001 r.  

6 3 9

f) amortyzacja za okres 
(z tytu³u)

25 4 29

g) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
31.12.2001 r.

31 7 38

h) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
01.01.2001 r.    
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
31.12.2001 r.

j) wartoœæ 
netto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2001 r.

19 8 27

Zmiany wartoœci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2002 r.-31.12.2002 r.

koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne 
wartoœci, w tym:

inne 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

zaliczki na 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razem
oprogramo-

wanie 
komputerowe

a) wartoœæ brutto 
wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
01.01.2002 r.

50 15 65

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 200 200
– zakup 200 200

c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) wartoœæ brutto 

wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2002 r.

250 15 265

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
01.01.2002 r.          

31 8 39

f) amortyzacja za okres 
(z tytu³u)

102 5 107

– odpis za rok 102 5 107
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koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne 
wartoœci, w tym:

inne 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

zaliczki na 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razem
oprogramo-

wanie 
komputerowe

h) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
01.01.2002 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
31.12.2002 r.

j) wartoœæ netto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2002 r.

117 2 119

Zmiany wartoœci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2003-30.06.2003 r.

koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne 
wartoœci, w tym:

inne 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

zaliczki na 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razemlicencje
oprogramo-

wanie 
komputerowe

a) wartoœæ brutto 
wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
01.01.2003 r.

250 15 265

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 934 934
– zakup 934 934

c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) wartoœæ brutto 

wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
30.06.2003 r.

1.184 15 1.199

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
01.01.2003 r.

133 13 146

f) amortyzacja za okres 
(z tytu³u)

128 2 130

– odpis za rok 128 2 130
g) skumulowana 

amortyzacja 
(umorzenie) na 
30.06.2003 r.

261 15 276

h) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
01.01.2003 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
30.06.2003 r.

j) wartoœæ netto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
30.06.2003 r.

923 923
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Nota 1.3. do pozycji I.1. Aktywów

Wartoœci niematerialne i prawne (struktura w³asnoœciowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w³asne 923 119 27 46
b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, w tym umowy 

leasingu, w tym:
Wartoœci niematerialne i prawne, razem 923 119 27 46

Nota 2.1. do pozycji I.2. Aktywów

Rzeczowe aktywa trwa³e
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) œrodki trwa³e, w tym: 5.735 6.185 7.360 1.143
– grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu) 289 289 299 495
– budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej 201 212 10
– urz¹dzenia techniczne i maszyny 4.783 5.240 6.690 524
– œrodki transportu 459 441 357 124
– inne œrodki trwa³e 3 3 4

b) œrodki trwa³e w budowie 175 57
c) zaliczki na œrodki trwa³e w budowie
Rzeczowe aktywa trwa³e, razem 5.735 6.185 7.535 1.200

Nota 2.2. do pozycji I.2. Aktywów

Zmiany œrodków trwa³ych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2000-31.12.2000 r.

 

grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne 
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, 
razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 01.01.2000 r. 

495 101 8 604

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 480 139 619
– zakup 480 139 619

c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 

na 31.12.2000 r.
495 581 147 1.223

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na 01.01.2000 r.

22 1 23

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 35 22 57
– amortyzacja za rok 35 22 57

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na 31.12.2000 r.

57 23 80

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 01.01.2000 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 31.12.2000 r.

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych 
na 31.12.2000 r.

495 524 124 1.143
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Zmiany œrodków trwa³ych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2001-31.12.2001 r.

 

grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne 
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, 
razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 01.01.2001 r. 

495 581 147 1.223

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 10 7.162 322 68 7.562
– umowa leasingu 6.685 181 6.866
– z inwestycji 10 0 10
– zakup 477 141 68 686

c) zmniejszenia (z tytu³u) 196 3 199
– sprzeda¿ 196 3 199

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 31.12.2001 r.

299 10 7.740 469 68 8.586

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na 01.01.2001 r.

57 23 80

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 993 89 64 1.146
– amortyzacja za rok 995 89 64 1.148
– sprzeda¿ 2 2

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na 31.12.2001 r.

1.050 112 64 1.226

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 01.01.2001 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 31.12.2001 r.

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych
na 31.12.2001 r.

299 10 6.690 357 4 7.360

Zmiany œrodków trwa³ych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2002-31.12.2002 r.

 

grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne 
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, 
razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 01.01.2002 r.

299 10 7.740 468 68 8.586

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 204 208 41 465
– z inwestycji 204 204
– zakup 13 208 41 261

c) zmniejszenia (z tytu³u) 10 194 8 2 214
– likwidacja 120 120
– darowizna 2 2
– sprzeda¿ 10 74 8 92

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
 na 31.12.2002 r.

289 214 7.559 668 107 8.837

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na 01.01.2002 r.

1.050 112 64 1.226

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 2 1.269 115 40 1.426
 amortyzacja za rok 2 1.370 123 40 1.535
– likwidacja 64 64
– sprzeda¿ 37 8 45

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na 31.12.2002 r.

2 2.319 227 104 2.652

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 01.01.2002 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 31.12.2002 r.

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych 
na 31.12.2002 r.

289 212 5.240 441 3 6.185
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Zmiany œrodków trwa³ych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2003-30.06.2003 r.

 

grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne 
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, 
razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 01.01.2003 r. 

289 214 7.559 668 107 8.837

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 1.177 109 1.297
– zakup 1.177 109 11 1.297

c) zmniejszenia (z tytu³u) 1.043 1.043
– sprzeda¿ 1.043 1.043

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 30.06.2003 r.

289 214 7.693 777 118 9.091

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na 01.01.2003 r.

2 2.319 227 104 2.652

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 11 591 91 11 704
– amortyzacja za rok 11 591 91 11 704

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na 30.06.2003 r.

13 2.910 318 115 3.356

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 01.01.2003 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 30.06.2003 r.

0

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych 
na 30.06.2003 r.

289 201 4.783 459 3 5.735

Nota 2.3. do pozycji I.2. Aktywów

Œrodki trwa³e bilansowe (struktura w³asnoœciowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w³asne 1.303 1.200 1.216 1.143
b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub 

innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
4.432 4.985 6.144

– urz¹dzenia techniczne i maszyny 4.317 4.852 5.975
– œrodki transportu 115 133 169

Œrodki trwa³e bilansowe, razem 5.735 6.185 7.360 1.143

Nota 2.4. do pozycji I.3. Aktywów

Œrodki trwa³e wykazywane pozabilansowo
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

U¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub 
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

1.095 1.070

– umowa leasingowa 1.095 1.070
Œrodki trwa³e pozabilansowe, razem 1.095 1.070

Wykazywane pozabilansowo œrodki trwa³e u¿ytkowane na podstawie umów leasingowych pochodz¹ z umowy zawartej przez ATM Sp. z o.o. 
w czerwcu 1999 roku, która obowi¹zywa³a do listopada 2002 roku. Wartoœæ pocz¹tkowa przedmiotów leasingu wynosi³a 261 tys. EURO. 
Po za koñczeniu umowy ATM Sp. z o.o. nie skorzysta³a bezpoœrednio z opcji wykupu. Maj¹tek objêty niniejsz¹ umow¹ zosta³ nabyty przez 
spó³kê zale¿n¹ ATM System Sp. z o.o. i wykazany w sprawozdaniu finansowym sporz¹dzonym na dzieñ 31 grudnia 2002 roku jako jej sk³a-
dnik maj¹tkowy.

261.379,51*4,1887 = 1.094.840 = 1.095 tys. z³

Wartoœci œrodków trwa³ych wykazywanych pozabilansowo zaprezentowane zosta³y w tabeli powy¿ej w kwotach wynikaj¹cych z wartoœci 
przedmiotów leasingu brutto, a wiêc bez uwzglêdnienia amortyzacji, która dla œrodków trwa³ych przyjêtych do ewidencji wynosi³aby 20% 
w skali roku, liczona metod¹ degresywn¹.
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Nota 3.1. do pozycji I.4. Aktywów

D³ugoterminowe aktywa finansowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w jednostkach zale¿nych 5.796 5.796 2.296 2.000
– udzia³y lub akcje 5.796 5.796 2.296 2.000

b) w jednostkach wspó³zale¿nych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w jednostce dominuj¹cej
f )  w pozosta³ych jednostkach
D³ugoterminowe aktywa finansowe, razem 5.796 5.796 2.296 2.000

Nota 3.2. do pozycji I.4. Aktywów

Zmiana stanu d³ugoterminowych aktywów finansowych (wg grup rodzajowych)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) stan na pocz¹tek okresu 5.796 2.296 2.000 1.000
b) zwiêkszenia (z tytu³u) 3.500 296 1.000

– nabycie udzia³ów 3.500 296 1.000
c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) stan na koniec okresu 5.796 5.796 2.296 2.000
D³ugoterminowe aktywa finansowe, razem 5.796 5.796 2.296 2.000
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Nota 3.4. do pozycji I.4. Aktywów

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 5.796 5.796 2.296 2.000
b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na z³)
Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne d³ugoterminowe 
aktywa finansowe, razem

5.796 5.796 2.296 2.000

Nota 3.5. do pozycji I.4. Aktywów

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnoœci)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

A. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane 
na gie³dach (wartoœæ bilansowa)
a) akcje (wartoœæ bilansowa):
b) obligacje (wartoœæ bilansowa)
c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa)

B. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane 
na rynkach pozagie³dowych (wartoœæ bilansowa)

a) akcje (wartoœæ bilansowa):
b) obligacje (wartoœæ bilansowa)
c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa)

C. Z nieograniczona zbywalnoœci¹, nienotowane na 
rynku regulowanym (wartoœæ bilansowa)

5.796 5.796 2.296 2.000

a) akcje (wartoœæ bilansowa):
b) obligacje (wartoœæ bilansowa)
c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa) 5.796 5.796 2.296 2.000

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 5.796 2.296 2.000 1.000
– wartoœæ wg cen nabycia 5.796 5.796 2.296 2.000

D. Z ograniczon¹ zbywalnoœci¹ (wartoœæ bilansowa)
a) akcje (wartoœæ bilansowa):
b) obligacje (wartoœæ bilansowa)
c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa)

Wartoœæ wed³ug cen nabycia, razem
Wartoœæ na pocz¹tek okresu, razem 5.796 5.796 2.296 2.000
Korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres), razem
Wartoœæ bilansowa, razem 5.796 5.796 2.296 2.000

Nota 4.1. do pozycji I.5. Aktywów

Zmiana stanu aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

1. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym

399 165

a) odniesionych na wynik finansowy 399 165
b) odniesionych na kapita³ w³asny
c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ 

firmy
2. Zwiêkszenia 567 305 165

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 
z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

567 305 165

– odsetki naliczone od udzia³owca 8 3
– odsetki naliczone od po¿yczki 23
– rezerwa na wygrane w teleturnieju 404 156
– rezerwa na nie wyp³acone umowy o dzie³o 57 126
– ró¿nice kursowe od leasingu 98 149
– wycena kursem banku, z którego us³ug korzysta 
jednostka

13

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 
ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u)

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi 
ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ 
podatkow¹ (z tytu³u)
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30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
e) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ 

wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami 
przejœciowymi (z tytu³u)

3. Zmniejszenia 250 71
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 

z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)
250 71

– odsetki naliczone od udzia³owca 3
– odsetki naliczone od po¿yczki 23
– rezerwa na wygrane w teleturnieju 156
– rezerwa na nie wyp³acone umowy o dzie³o 94 32
– wycena kursem banku, z którego us³ug korzysta 

jednostka
13

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 
ze strata podatkow¹ (z tytu³u)

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi 
ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ 
podatkow¹ (z tytu³u)

e) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ 
wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami 
przejœciowymi (z tytu³u)

4. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

716 399 165

a) odniesionych na wynik finansowy 716 399 165
b) odniesionych na kapita³ w³asny
c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ 

firmy
Zwiêkszenia z tytu³u: 567 305 165

– powstania ró¿nic przejœciowych 567 305 165
Zmniejszenia z tytu³u: 250 71

– odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych 250 71

Nota 5. do pozycji II.1. Aktywów

Zapasy
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) materia³y 1 2 28
b) pó³produkty i produkty w toku 1.172 736 2.048 340
c) produkty gotowe
d) towary
e) zaliczki na dostawy 408 63 66 70
Zapasy, razem 1.581 801 2.142 410

Nota 6.1. do pozycji II.2. Aktywów

Nale¿noœci krótkoterminowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) do jednostek powi¹zanych 46 38 1.400
– z tytu³u dostaw i us³ug, w okresie sp³aty 46 38
– do 12 miesiêcy 46 38
– powy¿ej 12 miesiêcy
– inne 1.400

b) nale¿noœci od pozosta³ych jednostek 2.795 1.749 1.256 1.048
– z tytu³u dostaw i us³ug, w okresie sp³aty 2.716 1.705 1.241 815
– do 12 miesiêcy 2.716 1.705 1.241 815
– powy¿ej 12 miesiêcy
– z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ 

spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych œwiadczeñ
64 16 6 90

– inne 15 28 9 143
Nale¿noœci krótkoterminowe netto, razem 2.795 1.795 1.294 2.448
c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 
Nale¿noœci krótkoterminowe brutto, razem 2.795 1.795 1.294 2.448
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Nota 6.1.1. do pozycji II.2. Aktywów

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) z tytu³u dostaw i us³ug, w tym: 46 38
– od jednostek zale¿nych 46 38

b) inne, w tym: 1.400
– od jednostek zale¿nych 1.400

c) dochodzone na drodze s¹dowej, w tym
Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek 
powi¹zanych netto, razem

46 38 1.400

d) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci od jednostek 
powi¹zanych

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek 
powi¹zanych brutto, razem

46 38 1.400

Nota 6.2. do pozycji II.2. Aktywów

Nale¿noœci krótkoterminowe brutto (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 2.795 1.783 1.294 2.448
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 12

b1. jednostka tys./GBP 2
 tys. z³ – PLN 12

Nale¿noœci krótkoterminowe, razem 2.795 1.795 1.294 2.448

Nota 6.3. do pozycji II.2. Aktywów

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug (brutto) – o pozosta³ym od dnia bilansowego okresie sp³aty
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) do 1 miesi¹ca 2.431 1.751 1.279 815
b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy
c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy
d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku
e) powy¿ej 1 roku
f) nale¿noœci przeterminowane 285
Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, razem (brutto) 2.716 1.751 1.279 815
g) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u 

dostaw i us³ug
Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, razem (netto) 2.716 1.751 1.279 815

Nota 6.4. do pozycji II.2. Aktywów

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane (brutto) – z podzia³em na nale¿noœci niesp³acone w okresie:
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) do 1 miesi¹ca 27
b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy 162
c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 36
d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 60
e) powy¿ej 1 roku
Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 
razem (brutto)

285

g) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u 
dostaw i us³ug, przeterminowane

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 
razem (netto)

285

Nota 7. do pozycji II.2. Aktywów

W odniesieniu do ³¹cznej wartoœci nale¿noœci krótkoterminowych z tytu³u dostaw i us³ug, które na dzieñ 30.06.2003 roku wyno-
si³y w kwocie brutto 2.716 tys. z³, w tym nale¿noœci przeterminowane 285 tys. z³, nie dokonano odpisów aktualizuj¹cych.
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Nota 8.1. do pozycji II.3. Aktywów

Krótkoterminowe aktywa finansowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w jednostkach zale¿nych 3.192
– udzielone po¿yczki 3.192

b) w jednostkach wspó³zale¿nych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znacz¹cym inwestorze
e) w jednostce dominuj¹cej
f) w pozosta³ych jednostkach
g) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 149 184 119 278

– œrodki pieniê¿ne w kasie i na rachunkach 149 184 119 278
Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 149 184 3.311 278

Nota 8.2. do pozycji II.3. Aktywów

Udzielone po¿yczki krótkoterminowe (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 3.192
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³)
Udzielone po¿yczki krótkoterminowe, razem 3.192

Nota 8.3. do pozycji II.3. Aktywów

Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 149 184 119 278
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³)
Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne, razem 149 184 119 278

Nota 9. do pozycji II.4. Aktywów

Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów, w tym: 65 31 38 18
– ubezpieczenia 46 27 38 15
– inne 19 4 3

b) pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe, w tym: 180 80
–  wydatki zwi¹zane z przekszta³ceniem Spó³ki 

i wejœciem na gie³dê
180 80

Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe, razem 245 111 38 18

Nota 10.1. do pozycji I.1. Pasywów

Kapita³ zak³adowy (struktura)
Wartoœæ 

nominalna 
jednej 
akcji

Seria/ 
emisja

Rodzaj akcji

Rodzaj 
uprzywile-

jowania 
akcji

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji

Liczba akcji

Wartoœæ 
serii/emisji 
wg wartoœci 
nominalnej

Sposób 
pokrycia 
kapita³u

Data 
rejestracji

Prawo do 
dywidendy 
(od daty)

2 z³ A
imienne 

uprzywilejowane
2 g³osy na 

1 akcjê
brak 1.150.000 2.300 gotówka 1.04.2003 20.03.2003

Liczba akcji, razem 1.150.000
Kapita³ zak³adowy, razem 2.300
Wartoœæ nominalna jednej akcji = 2 z³
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Nota 10.2. do pozycji I.1. Pasywów

Zmiany w kapitale zak³adowym
Pocz¹tek okresu Koniec okresu

liczba akcji 1.150.000 1.150.000
rodzaj akcji uprzywilejowane imienne uprzywilejowane imienne
wartoœæ nominalna (tys. z³) 2.300 2.300
cena emisyjna (z³) 2 2
prawa z akcji

Nota 10.3. do pozycji I.1. Pasywów

Kapita³ podstawowy (struktura w³asnoœci)

Posiadacze Liczba akcji Wartoœæ akcji
W tym akcje 

uprzywilejowane

Udzia³ 
w kapitale 

zak³adowym

Udzia³ 
w zarz¹dzaniu

Dorota Michalak-Kurzewska 575 1.150.000 1.150.000 50 % 50 %
Tomasz Kurzewski 575 1.150.000 1.150.000 50 % 50 %

Nota 11. do pozycji I.4. Pasywów

Kapita³ zapasowy
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) ze sprzeda¿y akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej
b) utworzony ustawowo
c) utworzony zgodnie ze statutem/umow¹, ponad 

wymagan¹ ustawowo (minimaln¹) wartoœæ 
192 276 6 6

d) z dop³at akcjonariuszy/wspólników
e) inny (wg rodzaju)
Kapita³ zapasowy, razem 192 276 6 6

Nota 12. do pozycji I.5. Pasywów

Kapita³ z aktualizacji wyceny
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) z tytu³u aktualizacji œrodków trwa³ych
b) z tytu³u zysków/strat z wyceny instrumentów 

finansowych, w tym:
c) z tytu³u podatku odroczonego 
d) ró¿nice kursowe z przeliczenia oddzia³ów 

zagranicznych
e) inny (wg rodzaju)

– z tytu³u aktualizacji wyceny gruntu wniesionego 
aportem do jednostki zale¿nej

275 275 275 275

Kapita³ z aktualizacji wyceny, razem 275 275 275 275

Nota 13.1. do pozycji II.1. Pasywów

Zmiana stanu rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

1. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego na pocz¹tku okresu, w tym:

154 150

a) odniesiony na wynik finansowy 154 150
b) odniesiony na kapita³ w³asny
c) odniesiony na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ 

firmy
2. Zwiêkszenia 114 129 150

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu³u 
dodatnich ró¿nic przejœciowych (z tytu³u)

114 129 150

– od odsetek od po¿yczki od ATM Investment 
Sp. z o.o. 

82

– od dodatnich ró¿nic kursowych od leasingu 43
– od ró¿nic kursowych z wyceny zobowi¹zañ 11
– od nadwy¿ki kosztów z leasingu 103 129 25
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30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku 

z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)
c) odniesiony na wartoœæ firmy lub ujemn¹ 

wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami 
przejœciowymi (z tytu³u)

3. Zmniejszenia 125
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 

z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)
125

– od odsetek od po¿yczki od ATM Investment 
Sp. z o.o. 

82

– od dodatnich ró¿nic kursowych od leasingu 43
b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku dodatnimi 

ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)
c) odniesiony na wartoœæ firmy lub ujemn¹ 

wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami 
przejœciowymi (z tytu³u)

4. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego na koniec okresu, razem

268 154 150

a) odniesionej na wynik finansowy 268 154 150
b) odniesionej na kapita³ w³asny
c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ 

firmy
Zwiêkszenia z tytu³u: 114 129 150

– powstania ró¿nic przejœciowych 114 129 150
Zmniejszenia z tytu³u: 125

– odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych 125

Nota 13.2. do pozycji II.1. Pasywów

Zmiana stanu pozosta³ych rezerw krótkoterminowych (wg tytu³ów)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) stan na pocz¹tek okresu
b) zwiêkszenia (z tytu³u) 86 1

– na koszty us³ug obcych 86 1
c) wykorzystanie (z tytu³u)
d) rozwi¹zanie (z tytu³u)
e) stan na koniec okresu 86 1

Nota 14.1. do pozycji II.2. Pasywów

Zobowi¹zania d³ugoterminowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) wobec jednostek zale¿nych
b) wobec jednostek wspó³zale¿nych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znacznego inwestora
e) wobec pozosta³ych jednostek 4.593 3.350 4.492 598

– kredyty i po¿yczki 2.000 250
– umowy leasingu finansowego 2.593 3.350 4.492
– inne (wg rodzaju) 348

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, razem 4.593 3.350 4.492 598

Nota 14.2. do pozycji II.2. Pasywów

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, o pozosta³ym do dnia bilansowego okresie sp³aty
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) powy¿ej 1 roku do 3 lat 4.593 3.350 4.492 598
b) powy¿ej 3 lat do 5
c) powy¿ej 5 lat
Zobowi¹zania d³ugoterminowe, razem 4.593 3.350 4.492 598
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Nota 14.3. do pozycji II.2. Pasywów

Zobowi¹zania d³ugoterminowe (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 2.000 598
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 2.593 3.350 4.492

– b1. jednostka tys./EURO 577 826 1.266
 tys. z³ 2.593 3.350 4.492

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, razem 4.593 3.350 4.492 598

Nota 15.1. do pozycji II.3. Pasywów

Zobowi¹zania krótkoterminowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) wobec jednostek zale¿nych 561 993 147 119
– kredyty i po¿yczki, w tym: 50
– d³ugoterminowe w okresie sp³aty
– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 561 993 147 69
– do 12 miesiêcy 561 993 147 69
– powy¿ej 12 miesiêcy

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znacz¹cego inwestora
e) wobec jednostki dominuj¹cej
f) wobec pozosta³ych jednostek 7.700 6.419 10.725 4.939

– kredyty i po¿yczki, w tym: 584 911 396
– d³ugoterminowe w okresie sp³aty
– inne zobowi¹zania finansowe 2.125 1.789 1.452
– z tytu³u podatków i ubezpieczeñ spo³ecznych 577 833 345 233
– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 1.869 2.138 6.089 1.741
– do 12 miesiêcy 1.869 2.138 6.089 1.741
– powy¿ej 12 miesiêcy
– zaliczki otrzymane na dostawy 817 244 744 1.131
– inne (wg rodzaju) 1.500 876 725 1.335
– wynagrodzenia 228 539 459 2

g) fundusze specjalne (wg tytu³ów)
Zobowi¹zania krótkoterminowe, razem 8.261 7.412 10.872 5.057

Spó³ka posiada wysoki stan zobowi¹zañ krótkoterminowych, jednak¿e dziêki szybkiej rotacji nale¿noœci jest w stanie sp³a-
caæ je na bie¿¹co i ze wzglêdu na prognozy sprzeda¿y programów do Telewizji Polsat nie przewiduje trudnoœci w dalszej 
bie¿¹cej regulacji zobowi¹zañ.

Nota 15.2. do pozycji II.3. Pasywów

Zobowi¹zania krótkoterminowe (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 5.027 4.322 4.824 5.038
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 3.234 3.090 6.048 19

b1. jednostkowe tys./ NLG 11
 tys. z³ 19

b2. jednostkowe tys./ USD 272 334 1.000
 tys. z³ 1.064 1.301 4.009

b3. jednostkowe tys./ EURO 483 441 574
 tys. z³ 2.170 1.789 2.039

pozosta³e waluty w tys. z³
Zobowi¹zania krótkoterminowe, razem 8.261 7.412 10.872 5.057
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Nota 15.3. do pozycji IV.3. Pasywów

Zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u kredytów i po¿yczek

Nazwa (firma) jednostki Siedziba

Kwota 
kredytu 

po¿yczki 
wg umowy 

tys. z³

Kwota 
kredytu/
po¿yczki 
pozosta³a 
do sp³aty 

tys. z³

Warunki 
oprocentowania

Termin sp³aty
Zabezpie-

czenia
Inne

BIG Bank Gdañski S.A. Warszawa 1.000 215 WIBOR 1 M +2,1% 21.10.2003 brak
Tomasz Kurzewski Wroc³aw 2.550 365** 5 % 31.12.2003 brak

* Pozosta³e 4 tys. z³ zaprezentowane w niniejszej pozycji pasywów wynika z overdraftu do umowy kredytowej w rachunku bie¿¹cym w Banku 
Przemys³owo-Handlowym PBK S.A.

** W zobowi¹zaniach d³ugoterminowych wykazano pozosta³¹ czêœæ do sp³aty w wysokoœci 2.000 tys. z³

Nota 16.1. do pozycji II.4. Pasywów

Inne rozliczenia miêdzyokresowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów
b) rozliczenia miêdzyokresowe przychodów 15

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów)
– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 15
– przychody przysz³ych okresów 15

Inne rozliczenia miêdzyokresowe, razem 15

Nota 17.

Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê obliczona zosta³a jako kapita³ w³asny na dzieñ bilansowy przez liczbê akcji na dzieñ 
30.06.2003 r.

1.8.2. Noty objaœniaj¹ce do jednostkowego rachunku zysków i strat

Nota 18.1. do pozycji I.1.

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów (struktura rzeczowa – rodzaje dzia³alnoœci)
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 19.574 30.627 33.639 12.701
w tym: od jednostek powi¹zanych 669 784 1.040

– produkcja filmowa i telewizyjna 18.739 29.225 31.705 12.012
– inne 835 1.402 1.934 689

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, razem 19.574 30.627 33.639 12.701

Przewa¿aj¹ca czêœæ sprzeda¿y realizowana jest do firmy Telewizja Polsat S.A.

Nota 18.2. do pozycji I.1.

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów (struktura terytorialna)
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) kraj 19.568 30.611 33.639 12.701
w tym: od jednostek powi¹zanych 669 784 1.040

b) eksport 6 16
w tym: od jednostek powi¹zanych

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, razem 19.574 30.627 33.639 12.701
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Nota 19. do pozycji II.1., poz. IV i poz. V

Koszty wed³ug rodzaju
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) amortyzacja 835 1.643 1.176 76
b) zu¿ycie materia³ów i surowców 552 2.109 2.324 672
c) us³ugi obce 8.495 13.693 21.743 6.909
d) podatki i op³aty 32 50 170 33
e) wynagrodzenia 2.758 6.265 7.962 4.084
f) ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 34 69 46 26
g) pozosta³e koszty rodzajowe (z tytu³u) 3.796 2.314 742 476

– wygrane w teleturniejach 3.142 1.088
– wynajem kwater 488 778 360 161
– delegacje 111 344 275 224
– ubezpieczenia 50 93 97 14
– inne 5 11 10

Koszty wed³ug rodzaju, razem 16.501 26.143 34.163 12.276
Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeñ 
miêdzyokresowych

-436 627 -1.134 -341

Koszty sprzeda¿y
Koszty ogólnego zarz¹du 1.607 2.767 2.894 735
Koszty wytworzenia produktów na w³asne potrzeby 
jednostki (wielkoœæ ujemna)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktów 14.458 24.003 30.135 11.200

Nota 20. do pozycji VII.3.

Inne przychody operacyjne
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) rozwi¹zanie rezerwy (z tytu³u)
b) pozosta³e, w tym: 37 4 203

– przyznanie prawa do lokalu 165
– odszkodowania 4 1 31
– darowizny otrzymane i dotacje 21 5
– inne 12 3 2

Inne przychody operacyjne, razem 37 4 203

Nota 21. do pozycji VIII.3.

Inne koszty operacyjne
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) utworzone odpisy aktualizuj¹ce (z tytu³u) 2
– zapasy 2

b) pozosta³e, w tym: 12 206 6
– darowizny 9 114 38 1
– niedobory inwentaryzacyjne 46
– odszkodowania wyp³acone 1
– kary 26 13
– op³ata s¹dowa 5
– pozosta³e 3 9 18
– wartoœæ sprzedanych œrodków trwa³ych 10

Inne koszty operacyjne, razem 14 206 69 6

Nota 22.1. do pozycji X.1.

Przychody finansowe z tytu³u dywidend i udzia³ów w zyskach
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) od jednostek powi¹zanych, w tym: 47
– od jednostek zale¿nych 47

b) od pozosta³ych jednostek
Przychody finansowe z tytu³u dywidend i udzia³ów 
w zyskach, razem

47
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Nota 22.2. do pozycji X.2.

Przychody finansowe z tytu³u odsetek
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) z tytu³u udzielonych po¿yczek 97 292
– od jednostek powi¹zanych, w tym:
– od jednostek zale¿nych 97 292

b) pozosta³e odsetki 1 1 25 23
– od jednostek powi¹zanych, w tym:
– od pozosta³ych jednostek 1 1 25 23

Przychody finansowe z tytu³u odsetek, razem 1 98 317 23

Nota 22.3. do pozycji X.3.

Inne przychody finansowe
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) dodatnie ró¿nice kursowe 134 16
– zrealizowane -33 19
– niezrealizowane 167 -3

b) rozwi¹zanie rezerwy (z tytu³u)
c) pozosta³e, w tym:

– opcja walutowa 3
Inne przychody finansowe, razem 3 134 16

Nota 23.1. do pozycji XI.1.

Koszty finansowe z tytu³u odsetek
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) od kredytów i po¿yczek 31 49 94 25
– dla jednostek powi¹zanych, w tym: 25
– dla jednostek zale¿nych 25
– dla innych jednostek 31 49 94

b) pozosta³e odsetki 220 559 550 83
– dla jednostek powi¹zanych, w tym:
– dla innych jednostek 559 550 83

Koszty finansowe z tytu³u odsetek, razem: 251 608 644 108

Nota 23.2. do pozycji XI.4.

Inne koszty finansowe
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) ujemne ró¿nice kursowe, w tym: 511 747
– zrealizowane -35 11
– niezrealizowane 546 736

b) utworzone z rezerwy (z tytu³u)
c) pozosta³e, w tym: 4

– inne 4
Inne koszty finansowe, razem 511 751
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Nota 24.1. do pozycji XV.a)

Podatek dochodowy bie¿¹cy
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

1. Zysk (strata) brutto 2.771 2.268 677 695
2. Ró¿nice pomiêdzy zyskiem (strat¹) a podstaw¹ 

opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytu³ów)
974 1.372 118 89

– ró¿nice trwa³e -9 -1.868 2 92
– dodatnie 686 287 94
– ujemne -9 2.554 285 2
– ró¿nice przejœciowe 983 3.240 116 -3
– dodatnie 4.035 3.284 408
– ujemne 3.597 44 292 3

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3.745 3.640 795 784
4. Podatek dochodowy 1.009 1.020 222 236
5. Zwiêkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia

i obni¿ki podatku
7

6. Podatek dochodowy bie¿¹cy ujêty (wskazany) 
w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

1.009 1.020 229 236

– wykazany w rachunku zysków i strat 1.009 1.020 229 236

Nota 24.2. do pozycji XV.b)

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zysków i strat
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

–  zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u powstania 
i odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych

-203 -229 -15

–  zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u zmiany stawek 
podatkowych

–  zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u poprzednio 
nieujêtej straty podatkowej, ulgi podatkowej 
lub ró¿nicy przejœciowej poprzedniego okresu

–  zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u odpisania aktywów 
z tytu³u odroczonego podatku dochodowego lub 
braku mo¿liwoœci wykorzystania rezerwy 
na odroczony podatek dochodowy

–  inne sk³adniki podatku odroczonego (wg tytu³ów)
Podatek dochodowy odroczony, razem -203 -229 -15

Nota 25.

Sposób podzia³u zysku
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

Wynik finansowy okresu 1.965 1.477 463 459
– zwiêkszenie kapita³u zapasowego 1.965 -37 179 236
– wyp³acone dywidendy 1.514 284 223

1.8.3. Noty objaœniaj¹ce do rachunku przep³ywów pieniê¿nych

Struktura stanu œrodków pieniê¿nych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Œrodki pieniê¿ne
– przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 429 2.026 2.529 2.952
– przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej -163 -3.904 -2.366 -1.701
– przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej -301 1.943 -322 -983
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Specyfikacja niektórych pozycji rachunku przep³ywów pieniê¿nych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Zmiana stanu nale¿noœci wg bilansu -1.000 -501 -2.039 -2.166
Korekta o: – zmianê stanu nale¿noœci inwestycyjnych -118 118 -50

– zmianê stanu nale¿noœci z tyt. udzielonych 
po¿yczek

1.792 1.500

Zmiana stanu nale¿noœci w rachunku przep³ywów 
pieniê¿nych

-1.000 -618 -129 -716

Zmiana stanu zobowi¹zañ wg bilansu -5.005 -3.421 9.785 3.564
Korekta o: – zmianê stanu zobowi¹zañ z tyt. kredytów 

i po¿yczek
2.584 911 -165 -649

– zmianê stanu zobowi¹zañ z tyt. leasingu 
finansowego

2.494 -349 -5.898

– zaliczki otrzymane na poczet sprzeda¿y 
œrodków trwa³ych

1.025 -119

– zmianê stanu zobowi¹zañ inwestycyjnych 61 -50 -127
– zmiana stanu zobowi¹zañ z tyt. zakupu 

udzia³ów
340

– pozycje dotycz¹ce dzia³alnoœci operacyjnej -139
– odsetki z leasingu finansowego -402

Zmiana stanu zobowi¹zañ w rachunku przep³ywów -1.097 -2.797 3.131 3 008
Sprzeda¿ rzeczowych aktywów trwa³ych 1.043 60 555 90
Korekty o: – zaliczki otrzymane na poczet sprzeda¿y 119

– zmianê stanu nale¿noœci z tyt. sprzeda¿y 
wartoœci niematerialnych i prawnych 
i œrodków trwa³ych

118 -118 50

Zbycie rzeczowych aktywów trwa³ych 1.043 178 438 259
Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych 2.231 521 1.104 747
Korekta o: – zmianê stanu zobowi¹zañ z tyt. zakupu 

wartoœci niematerialnych i prawnych. 
i œrodków. trwa³ych

-1.025 61 -50 -127

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych 1.205 582 1.054 620
Pozosta³e korekty -2 236

– inne przychody finansowe – opcja walutowa 2
– dostosowanie sprawozdania do 

wspó³miernoœci przychodów i kosztów
236

Pozosta³e wp³ywy finansowe 3 28 
– opcja walutowa 3
– dodatnie ró¿nice kursowe 28

Pozosta³e wyp³ywy finansowe 1.500
– udzielone po¿yczki krótkoterminowe 1.500

1.8.4. Sprawozdawczoœæ wed³ug segmentów bran¿owych i geograficznych

ATM Grupa S.A. realizuje przychody ze sprzeda¿y produkcji filmowej g³ównie do Telewizji Polsat S.A. Ze wzglêdu na rodzaj 
prowadzonej dzia³alnoœci nie wyodrêbnia siê podzia³u na segmenty geograficzne.

Nie mo¿na równie¿ wyodrêbniæ podzia³u na segmenty bran¿owe za wyj¹tkiem podzia³u przychodów na sprzeda¿ produkcji 
filmowej i pozosta³¹ sprzeda¿ zaprezentowanych w nocie nr 18.1. pkt 1.8. Rozdzia³ VIII niniejszego Prospektu.

1.9. Dodatkowe noty objaœniaj¹ce

1.9.1. Instrumenty finansowe

ATM Grupa S.A. w okresie objêtym sprawozdaniem finansowym prezentowanym w Prospekcie nie zawiera³a transakcji maj¹-
cych znamiona instrumentów finansowych.

1.9.2. Pozycje pozabilansowe, zobowi¹zania warunkowe, z wyodrêbnieniem udzielonych na rzecz 
jednostek powi¹zanych

ATM Grupa S.A. udzieli³a porêczenia wekslowego ATM Investment Sp. z o.o. tytu³em zaci¹gniêtego d³ugoterminowego kre-
dytu inwestycyjnego o wartoœci 735 tys. EURO.

1.9.3. Zobowi¹zania wobec bud¿etu pañstwa lub jednostek samorz¹du terytorialnego z tytu³u uzyskania 
prawa w³asnoœci budynków i budowli

Pozycja nie wystêpuje.
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1.9.4. Przychody, koszty i wyniki dzia³alnoœci zaniechanej 

Pozycja nie wystêpuje.

1.9.5. Koszt wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie, œrodków trwa³ych na w³asne potrzeby

Pozycja nie wystêpuje.

1.9.6. Poniesione nak³ady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli¿szych 12 miesiêcy od dnia 
bilansowego nak³ady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwa³e; odrêbnie nale¿y 
wykazaæ poniesione i planowane nak³ady na ochronê œrodowiska

Nak³ady inwestycyjne poniesione w I pó³roczu 2003 roku wynios³y 1.188 tys. z³.

Nak³ady inwestycyjne poniesione w roku 2002 r. wynios³y 3.990 tys. z³, w tym na niefinansowe aktywa trwa³e 490 tys. z³.

1.9.7. Transakcje ze spó³kami powi¹zanymi dotycz¹ce przeniesienia praw i obowi¹zków

Pomiêdzy spó³kami powi¹zanymi Grupy ATM nie by³o istotnych transakcji dotycz¹cych przeniesienia praw i obowi¹zków.

1.9.8. Dane liczbowe, dotycz¹ce jednostek powi¹zanych

–  udzia³y w podmiotach zale¿nych

Wartoœæ 
udzia³ów

% 
posiadanych 

udzia³ów 
w kapitale 
podmiotu

% iloœci 
g³osów

Kapita³ 
udzia³owy 

spó³ki

Kapita³ 
w³asny 

spó³ki na 
31.12.2002

Wynik netto 
za rok 2002

ATM Investment Sp. z o.o. 5.500 100 100 5.500 6.153 436
ATM System Sp. z o.o. 296 100 100 200 1.188 448
Razem 5.796 x x 5.700 7.341 883

–  wzajemne nale¿noœci i zobowi¹zania krótkoterminowe w spó³kach powi¹zanych kapita³owo 
na dzieñ 30.06.2003 r. (PLN)

Nazwa spó³ki
ATM GRUPA 

S.A.
ATM Investment 

Sp. z o.o.
ATM System 

Sp. z o.o.
Razem

1. Nale¿noœci z tyt. dostaw i us³ug
– do 12 miesiêcy 360 561 921

2. Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug
– do 12 miesiêcy 561 360 921

–  wzajemne nale¿noœci i zobowi¹zania krótkoterminowe w spó³kach powi¹zanych kapita³owo 
na dzieñ 31.12.2002 r. (PLN)

Nazwa spó³ki ATM Sp. z o.o.
ATM Investment 

Sp. z o.o.
ATM System 

Sp. z o.o.
Razem

1. Nale¿noœci z tyt. dostaw i us³ug
– do 12 miesiêcy 46 255 766 1.067

2. Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug
– do 12 miesiêcy 993 76 1.069

–  przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiêdzy spó³kami powi¹zanymi kapita³owo 
– za I pó³rocze 2003 roku

Nazwa spó³ki
ATM GRUPA 

S.A.
ATM Investment 

Sp. z o.o.
ATM System 

Sp. z o.o.
Razem

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 669 1.343 2.920 4.932
2. Pozosta³e przychody operacyjne
3. Przychody finansowe
1. Koszty dzia³alnoœci operacyjnej 3.740 3 1.189 4.932

– wartoœæ zakupionych materia³ów 1 11 12
– wartoœæ zakupionych us³ug 3.739 3 1.178 4.920

2. Koszty finansowe z transakcji wzajemnych
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–  przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiêdzy spó³kami powi¹zanymi kapita³owo – za rok 2002

Nazwa spó³ki ATM Sp. z o.o.
ATM Investment 

Sp. z o.o.
ATM System 

Sp. z o.o.
Razem

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 781 2.659 4.021 7.462
2. Pozosta³e przychody operacyjne
3. Przychody finansowe 97 97 

– odsetki 97 97
1. Koszty dzia³alnoœci operacyjnej 6.513 3 946 7.462

– wartoœæ zakupionych materia³ów 70 0 0 70 
– wartoœæ zakupionych us³ug 6.443 3 946 7.392

2. Koszty finansowe z transakcji wzajemnych 97 97
– odsetki 97 97 

1.9.9. Informacje o wspólnych przedsiêwziêciach, które nie podlegaj¹ konsolidacji

Nie dotyczy Emitenta.

1.9.10. Przeciêtne zatrudnienie, z podzia³em na grupy zawodowe

W I pó³roczu 2003 roku:
Ogó³em: 9

– pracownicy umys³owi 8

– pracownicy fizyczni 1

W 2002 roku:
Ogó³em: 6

– pracownicy umys³owi 5

– pracownicy fizyczni 1

1.9.11. £¹czna wartoœæ wynagrodzeñ i nagród

W I pó³roczu 2003 roku:
– Zarz¹d 76 tys. z³

– Rada Nadzorcza  78 tys. z³

W 2002 roku:
– Zarz¹d 138 tys. z³

– Rada Nadzorcza  86 tys. z³

1.9.12. Po¿yczki udzielone Cz³onkom Zarz¹du i Rady Nadzorczej

Na 30 czerwca 2003 r. nie wyst¹pi³y ¿adne po¿yczki, kredyty, gwarancje, porêczenia udzielone osobom zarz¹dzaj¹cym 
i nadzoruj¹cym oraz ich bliskim.

1.9.13. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach z lat ubieg³ych ujêtych w niniejszym sprawozdaniu 
finansowym

Nie wyst¹pi³y istotne zdarzenia dotycz¹ce lat ubieg³ych, które wymaga³yby ujêcia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

1.9.14. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach, jakie wystapi³y po dniu bilansowym, a nie zosta³y 
uwzglêdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wyst¹pi³y zdarzenia maj¹ce wp³yw na sprawozdanie finansowe ATM Grupa S.A. sporz¹dzone 
za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku.

1.9.15. Informacja, ¿e sprawozdanie finansowe sporz¹dzone za okres od 1 stycznia 2003 roku do 
30 czerwca 2003 roku dotyczy okresu, w ci¹gu którego nast¹pi³a zmiana formy prawnej Emitenta

Aktem Notarialnym z dnia 20 marca 2003 roku Rep. A 1842/2003 przekszta³cono ATM Sp. z o.o. na ATM Grupa S.A.
(rejestracja w KRS w dniu 1 kwietnia 2003 r.) Bilans na dzieñ 31 marca 2003 roku zamieszczony zosta³ w czêœci Rozdziale 
IX „Informacje dodatkowe” pkt 1 Prospektu.

1.9.16. Podstawowe pozycje bilansu i rachunku zysków i strat skorygowane wskaŸnikiem inflacji

Nie dotyczy Emitenta.
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1.9.17. Zestawienie oraz objaœnienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym 
i porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporz¹dzonymi i opublikowanymi 
sprawozdaniami finansowymi z tytu³u zmian zasad (polityki) rachunkowoœci i korekty b³êdów 
podstawowych

Tabelaryczne zestawienie i objaœnienie wszelkich ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych 
i porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporz¹dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z tytu-
³u zmian zasad (polityki) rachunkowoœci i korekty b³êdów podstawowych zosta³y zaprezentowane w niniejszym Prospekcie 
w Rozdziale VIII, pkt 1.4.4.

1.9.18. Niepewnoœæ co do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³alnoœci 

Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuacji dzia³alnoœci gospodarczej. Nie istniej¹ równie¿ 
okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuacji dzia³alnoœci w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci.

1.9.19. Informacje dotycz¹ce po³¹czenia Spó³ek

W bie¿¹cym okresie obrotowym Emitent nie podlega³ po³¹czeniu z innym podmiotem. Sprawozdanie finansowe nie zawiera 
danych spó³ek po³¹czonych.

1.9.20. Skutki wyceny udzia³ów jednostek podporz¹dkowanych metod¹ praw w³asnoœci

Nie dotyczy Emitenta.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta

2.1. Opinia bieg³ego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy 
ATM GRUPA S.A. za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 
2003 roku oraz o skonsolidowanych porównywalnych danych finansowych 
za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, 
od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku 
do 31 grudnia 2000 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarz¹du ATM GRUPA S.A.

Przeprowadziliœmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ATM GRUPA S.A. za okres obrotowy od 
1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz skonsolidowanych sprawozdañ finansowych za okresy obrotowe od 
1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 
roku do 31 grudnia 2000 roku, bêd¹ce Ÿród³em skonsolidowanych porównywalnych danych finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz skonso-
lidowane porównywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycz-
nia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku, od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku obejmuj¹:

– wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

– skonsolidowane rachunki zysków i strat za okresy 6 miesiêcy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiêcy do 31 grudnia 
2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku, wykazuj¹ce odpowiednio zysk netto w kwocie 2.204 tys. z³, 
zysk netto w kwocie 2.470 tys. z³, zysk netto w kwocie 884 tys. z³, zysk netto w kwocie 530 tys. z³;

– skonsolidowane bilanse na dzieñ 30 czerwca 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku, 31 grudnia 2001 roku i 31 grudnia 
2000 roku, które po stronie aktywów i pasywów wykazuj¹ odpowiednio sumê 24.002 tys. z³, 18.898 tys. z³, 20.126 tys. 
z³, 10.849 tys. z³;

– zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym za okresy 6 miesiêcy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiê-
cy do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku wykazuj¹ce odpowiednio zwiêkszenie 
kapita³u w³asnego o kwotê 497 tys. z³, zwiêkszenie kapita³u w³asnego o kwotê 4.187 tys. z³, zwiêkszenie kapita³u w³asne-
go o kwotê 956 tys. z³, zwiêkszenie kapita³u w³asnego na kwotê 493 tys. z³;

– skonsolidowane sprawozdania z przep³ywu œrodków pieniê¿nych za okresy 6 miesiêcy do 30 czerwca 2003 roku oraz 
12 miesiêcy do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku i do 31 grudnia 2000 roku wykazuj¹ce odpowiednio 
zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto o kwotê 299 tys. z³, zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto o kwotê 
66 tys. z³, zmniejszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto o kwotê 190 tys. z³, zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych 
netto o kwotê 319 tys. z³;

– informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporz¹dzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych porównywalnych danych finanso-
wych odpowiada Zarz¹d Spó³ki Dominuj¹cej.
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Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego oraz skonsolidowanych danych porównywalnych. 

Forma i zakres prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku 
do 30 czerwca 2003 roku oraz skonsolidowanych porównywalnych danych finansowych za okresy obrotowe od 1 stycz-
nia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku i od 1 stycznia 2000 roku 
do 31 grudnia 2000 roku oraz zakres ujmowanych w nich danych s¹ zgodne z wymogami § 17 ust. 6 Rozporz¹dzenia w spra-
wie szczegó³owych warunków, jakim powinien odpowiadaæ prospekt emisyjny oraz skrót prospektu.

Ujawnione dane zosta³y sporz¹dzone w sposób zapewniaj¹cy ich porównywalnoœæ przez zastosowanie jednolitych zasad 
(polityki) rachunkowoœci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami rachunkowoœci stosowanymi 
przez Grupê przy sporz¹dzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostatni okres obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz skonso-
lidowane porównywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycz-
nia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku i od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zaprezentowane w Prospekcie 
sporz¹dzone zosta³y zgodnie z ustaw¹ o rachunkowoœci (Dz. U. 02.76.694) oraz rozporz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia 
12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ 
sprawozdania finansowego jednostek powi¹zanych (Dz.U. 152, poz. 1792).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych porównywalnych danych finansowych prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

– rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci ( Dz. U. 02.76.694),

– rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jedno-
stki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ sprawozdania finansowego jednostek powi¹zanych (Dz.U. 152, poz. 1792),

– norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym. W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Grupê zasad (poli-
tyki) rachunkowoœci i znacz¹cych szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów 
i zapisów ksiêgowych, z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wydania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku 
do 30 czerwca 2003 roku zamieszczone w punkcie 2.7. Rozdzia³u VIII niniejszego Prospektu przedstawiaj¹ prawid³owo i rze-
telnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹ Grupy na dzieñ 30 czerwca 2003 roku oraz jej 
skonsolidowany wynik finansowy i skonsolidowane przep³ywy œrodków pieniê¿nych za okresy 6 miesiêcy do 30 czerwca 
2003 roku.

W punkcie 2.2. Rozdzia³u VIII niniejszego Prospektu zamieszczone zosta³y opinie, wydane przez BDO Polska Sp. z o.o. 
bêd¹c¹ podmiotem uprawnionym do badania, o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych bêd¹cych podstaw¹ spo-
rz¹dzenia porównywalnych danych finansowych.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Marcin Jagodziñski
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 90042/7384 

Janina Wasilewska
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372 
Cz³onek Zarz¹du
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2.2. Opinie bieg³ego rewidenta bêd¹ce podstaw¹ wydania opinii z badania 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmuj¹cego okres obrotowy 
od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz porównywalnych 
skonsolidowanych sprawozdañ finansowych obejmuj¹cych okresy 
od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku 
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

obejmuj¹cego okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarz¹du ATM Grupa S.A.

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej ATM Grupa S.A., 
w której jednostk¹ dominuj¹c¹ jest ATM Grupa S.A. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, na które sk³ada siê:

– wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

– skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 30.06.2003 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 
24.002 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.01.2003 roku do dnia 30.06.2003 roku wykazuj¹cy zysk 
netto w wysokoœci 2.047 tys. z³;

– zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym w roku obrotowym od 01.01.2003 roku do 30.06.2003 roku 
wykazuj¹ce zwiêkszenie kapita³u w³asnego o kwotê 341 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek przep³ywów œrodków pieniê¿nych wykazuj¹cy zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto 
w okresie od dnia 01.01.2003 roku do dnia 30.06.2003 roku o kwotê 299 tys. z³;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objête konsolidacj¹ jednostki zale¿ne zosta³y uwzglêdnione metod¹ pe³n¹.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarz¹d jednostki dominuj¹cej. 

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego. 

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1) rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu. W szczególnoœci bada-
nie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez jednostki powi¹zane zasad (polityki) rachunkowoœci 
i sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte 
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania skonsolidowanego. 

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej Grupy 
Kapita³owej na dzieñ 30.06.2003 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2003 roku do 30.06.2003 
roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami 
(polityk¹) rachunkowoœci i przepisami wydanego na jej podstawie rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 
2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ sprawozda-
nia finansowego jednostek powi¹zanych (Dz.U. 152, poz. 1792) oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g 
rachunkowych,

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi grupê kapita³ow¹ 
i postanowieniami statutu i umów spó³ek wchodz¹cych w sk³ad grupy.
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Stosownie do art. 55 ust. 2 ustawy o rachunkowoœci Zarz¹d Spó³ki dominuj¹cej sporz¹dzi³ sprawozdanie z dzia³alnoœci 
Grupy Kapita³owej ATM Grupa S.A., które jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoœci, a zawarte 
w nim informacje, s¹ zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
 ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Marcin Jagodziñski
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 90042/7384 

Janina Wasilewska
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372 
Cz³onek Zarz¹du

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

obejmuj¹cego okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

dla Udzia³owców, Rady Nadzorczej i Zarz¹du ATM Sp. z o.o.

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej ATM Sp. z o.o., 
w której jednostk¹ dominuj¹c¹ jest ATM Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, na które sk³ada siê:

– wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

– skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.12.2002 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 
19.005 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku wykazuj¹cy zysk 
netto w wysokoœci 2.567 tys. z³;

– zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym w roku obrotowym od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku 
wykazuj¹ce zwiêkszenie kapita³u w³asnego o kwotê 4.283 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek przep³ywów œrodków pieniê¿nych wykazuj¹cy zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto 
w okresie od dnia 01.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku o kwotê 65 tys. z³;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objête konsolidacj¹ jednostki zale¿ne zosta³y uwzglêdnione metod¹ pe³n¹.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarz¹d jednostki dominuj¹cej. 

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego. 

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1) rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu. W szczególnoœci bada-
nie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez jednostki powi¹zane zasad (polityki) rachunkowoœci 
i sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte 
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania skonsolidowanego. 

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej Grupy Kapita-
³owej na dzieñ 31.12.2002 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami 
(polityk¹) rachunkowoœci i przepisami wydanego na jej podstawie rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 
2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ sprawozda-
nia finansowego jednostek powi¹zanych (Dz.U. 152, poz. 1792) oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g 
rachunkowych,

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi grupê kapita³ow¹ 
i postanowieniami statutu i umów spó³ek wchodz¹cych w sk³ad grupy.
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Stosownie do art. 55 ust 2 ustawy o rachunkowoœci Zarz¹d Spó³ki dominuj¹cej sporz¹dzi³ sprawozdanie z dzia³alnoœci Gru-
py Kapita³owej ATM Sp. z o.o., które jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim 
informacje s¹ zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
 ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Marcin Jagodziñski
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 90042/7384 

Janina Wasilewska
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372 
Cz³onek Zarz¹du

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

obejmuj¹cego okres od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku

dla Udzia³owców, Rady Nadzorczej i Zarz¹du ATM Sp. z o.o.

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej ATM Sp. z o.o., 
w której jednostk¹ dominuj¹c¹ jest ATM Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, na które sk³ada siê:

– wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

– skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.12.2001 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 
13.969 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.01.2001 roku do dnia 31.12.2001 roku wykazuj¹cy zysk 
netto w wysokoœci 825 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek przep³ywów œrodków pieniê¿nych wykazuj¹cy zmniejszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto 
w okresie od dnia 01.01.2001 roku do dnia 31.12.2001 roku o kwotê 190 tys. z³;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objête konsolidacj¹ jednostki zale¿ne zosta³y uwzglêdnione metod¹ pe³n¹.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarz¹d jednostki dominuj¹cej. 

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego. 

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1) rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu. W szczególnoœci bada-
nie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez jednostki powi¹zane zasad (polityki) rachunkowoœci 
i sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte 
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania skonsolidowanego. 

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

W wyniku przeprowadzonej przez UKS w 2002 roku kontroli ATM Sp. z o.o. w zakresie prawid³owoœci rozliczeñ z bud¿e-
tem pañstwa z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych za 2000 rok, wydana zosta³a decyzja ustalaj¹ca zaleg³oœæ 
podatkow¹ w wysokoœci 105 tys. z³. Kontrola wykaza³a, ¿e ATM Sp. z o.o. ujê³a podatkowo i rachunkowo w 2000 roku koszty 
w ³¹cznej kwocie 349 tys. z³ dotycz¹ce 2001 roku. Spowodowa³o to zani¿enie zobowi¹zania podatkowego za rok 2000 
o kwotê 105 tys. z³. W efekcie wynik finansowy za ten okres zosta³ zani¿ony o 244 tys. z³. Jednoczeœnie wynik finansowy 
roku 2001 zosta³ zawy¿ony o kwotê 244 tys. z³.

Naszym zdaniem za wyj¹tkiem skutków jakie wywiera nieprawid³owoœæ opisana powy¿ej, zbadane skonsolidowane sprawo-
zdanie finansowe obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej Grupy Kapita-
³owej na dzieñ 31.12.2001 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2001 roku do 31.12.2001 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami 
(polityk¹) rachunkowoœci i przepisami wydanego na jej podstawie rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 
2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ sprawozda-
nia finansowego jednostek powi¹zanych (Dz.U. 152, poz. 1792) oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g 
rachunkowych,
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– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi grupê kapita³ow¹ 
i postanowieniami statutu i umów spó³ek wchodz¹cych w sk³ad grupy.

Stosownie do art. 55 ust 2 ustawy o rachunkowoœci Zarz¹d Spó³ki dominuj¹cej sporz¹dzi³ sprawozdanie z dzia³alnoœci Gru-
py Kapita³owej ATM Sp. z o.o., które jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim 
informacje s¹ zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
 ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Marcin Jagodziñski
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 90042/7384 

Janina Wasilewska
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372 
Cz³onek Zarz¹du

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

obejmuj¹cego okres od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

dla Udzia³owców, Rady Nadzorczej i Zarz¹du ATM Sp. z o.o.

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej ATM Sp. z o.o., 
w której jednostk¹ dominuj¹c¹ jest ATM Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, na które sk³ada siê:

– wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

– skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.12.2000 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 
10.509 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.01.2000 roku do dnia 31.12.2000 roku wykazuj¹cy zysk 
netto w wysokoœci 234 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek przep³ywów œrodków pieniê¿nych wykazuj¹cy zmniejszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto 
w okresie od dnia 01.01.2000 roku do dnia 31.12.2000 roku o kwotê 319 tys. z³;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objête konsolidacj¹ jednostki zale¿ne zosta³y uwzglêdnione metod¹ pe³n¹.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarz¹d jednostki dominuj¹cej. 

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego. 

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1) rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz. U. z 1994 roku Nr 121, poz. 591 z póŸn. zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu. W szczególnoœci bada-
nie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez jednostki powi¹zane zasad (polityki) rachunkowoœci 
i sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte 
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania skonsolidowanego. 

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

W wyniku przeprowadzonej przez UKS w 2002 roku kontroli ATM Sp. z o.o. w zakresie prawid³owoœci rozliczeñ z bud¿e-
tem pañstwa z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych za 2000 rok, wydana zosta³a decyzja ustalaj¹ca zaleg³oœæ 
podatkow¹ w wysokoœci 105 tys. z³. Kontrola wykaza³a, ¿e ATM Sp. z o.o. ujê³a podatkowo i rachunkowo w 2000 roku koszty 
w ³¹cznej kwocie 349 tys. z³ dotycz¹ce roku nastêpnego. Spowodowa³o to zani¿enie zobowi¹zania podatkowego za rok 
2000 o kwotê 105 tys. z³. W efekcie wynik finansowy za ten okres zosta³ zani¿ony o 244 tys. z³. 

Naszym zdaniem, za wyj¹tkiem skutków jakie wywiera nieprawid³owoœæ opisana powy¿ej, zbadane skonsolidowane sprawo-
zdanie finansowe obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej Grupy Kapita-
³owej na dzieñ 31.12.2000 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2000 roku do 31.12.2000 roku,
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– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami 
(polityk¹) rachunkowoœci i przepisami wydanego na jej podstawie rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 
2000 r. w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ sprawozda-
nia finansowego jednostek powi¹zanych (Dz.U. 152, poz. 1792) oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g 
rachunkowych,

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi grupê kapita³ow¹ 
i postanowieniami statutu i umów spó³ek wchodz¹cych w sk³ad grupy.

Stosownie do art. 55 ust 2 ustawy o rachunkowoœci Zarz¹d Spó³ki dominuj¹cej sporz¹dzi³ sprawozdanie z dzia³alnoœci Gru-
py Kapita³owej ATM Sp. z o.o., które jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim 
informacje s¹ zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
 ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Marcin Jagodziñski
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 90042/7384 

Janina Wasilewska
Bieg³y Rewident

Nr ewidencyjny 4274/372 
Cz³onek Zarz¹du

2.3. ród³a informacji stanowi¹cych podstawê sporz¹dzenia skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego i skonsolidowanych porównywalnych danych 
finansowych Grupy

Zamieszczone w niniejszym Prospekcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 roku do 
30 czerwca 2003 roku oraz skonsolidowane porównywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 
roku, od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zosta³y spo-
rz¹dzone przez Grupê na podstawie zbadanych przez bieg³ego rewidenta skonsolidowanych sprawozdañ finansowych za 
okresy 6 miesiêcy do dnia 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiêcy do dnia 31 grudnia 2002 roku, 31 grudnia 2001 roku 
oraz 31 grudnia 2000 roku.

2.4. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.4.1. Firma, forma prawna i przedmiot dzia³alnoœci Spó³ki dominuj¹cej

Podstawowy przedmiot dzia³alnoœci spó³ki dominuj¹cej pod firm¹ ATM Grupa Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Bielanach Wro-
c³awskich (55-040 Kobierzyce) wpisanej do Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem 0000027883, S¹d Rejonowy 
we Wroc³awiu – VI Wydzia³ Gospodarczy KRS – to w szczególnoœci:

– transmisja danych i teleinformatyka,

– produkcja filmów i nagrañ wideo,

– rozpowszechnianie filmów i nagrañ wideo,

– projekcja filmów,

– dzia³alnoœæ radiowa, telewizyjna, artystyczna i literacka,

– reklama,

– wynajem nieruchomoœci, samochodów, pozosta³ych maszyn i urz¹dzeñ,

– pozosta³e poœrednictwo finansowe,

– kupno, zagospodarowanie i sprzeda¿ nieruchomoœci na w³asny rachunek,

– hotele, restauracje, bary, sto³ówki,

– badanie rynku i opinii publicznej,

– wydawanie nagrañ dŸwiêkowych,

– produkcja alkoholu etylowego, piwa, s³odów,

– produkcja wód mineralnych i napojów bezalkoholowych.
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Dzia³alnoœæ podstawowa ATM Grupa S.A. wg EKD ujêta zosta³a w dziale 7484 jako pozosta³a dzia³alnoœæ komercyjna, gdzie 
indziej nie sklasyfikowana.

W 2002 roku Spó³ka realizowa³a dzia³alnoœæ zgodnie z umow¹ Spó³ki, g³ównie w zakresie produkcji filmów i ró¿nych progra-
mów telewizyjnych dla Telewizji Polsat S.A.

Czas trwania ATM Sp. z o.o., jak równie¿ spó³ek zale¿nych ATM Investment Sp. z o.o. oraz ATM System Sp. z o.o. jest nie-
oznaczony.

2.4.2. Prezentacja sprawozdañ finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane s¹ skonsolidowane dane finansowe za okres sprawozdawczy, 
1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku, jak równie¿ skonsolidowane porównywalne dane finansowe dotycz¹ce okre-
sów od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku od 1stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku 
do 31 grudnia 2000 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone na podstawie sprawozdañ finansowych jednostek wchodz¹-
cych w sk³ad Grupy ATM i zestawione w taki sposób, jakby Grupa stanowi³a jedn¹ jednostkê. W skonsolidowanym sprawo-
zdaniu finansowym jednostki zale¿ne zosta³y uwzglêdnione metod¹ pe³n¹.

W okresie objêtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w sk³ad Zarz¹du ATM Grupa S.A. wchodzi³y nastêpuj¹ce 
osoby:

– Dorota Michalak-Kurzewska              – Prezes Zarz¹du

– Pawe³ Tobiasz                                      – Wiceprezes Zarz¹du

– Okil Khamidov                                     – Wiceprezes Zarz¹du

W sk³ad Rady Nadzorczej ATM Grupa S.A. wchodzi³y osoby:

– Wies³awa Kurzewska

– Marek Grzegorzewicz

– Tomasz Kurzewski

– Marcin Michalak

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuacji dzia³alnoœci gospodarczej przez 
ATM Grupa S.A. oraz przez jednostki wchodz¹ce w sk³ad Grupy w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci oraz nie s¹ znane 
okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci.

2.4.3. Informacja o Grupie ATM

Struktura organizacyjna w Grupie Kapita³owej ATM Grupa S.A. przedstawia siê nastêpuj¹co:

ATM Grupa S.A.

100% 100%

ATM Investment Sp. z o.o. ATM System Sp. z o.o.

Spó³ka dominuj¹ca:
ATM Grupa S.A. 

Spó³ki zale¿ne:

Nr Firma Udzia³ ATM Grupa S.A. w kapitale
Udzia³ ATM Grupa S.A. w liczbie 

g³osów na WZU

1 ATM Investemnt Sp. z o.o. 100,00% 100,00%

2 ATM System Sp. z o.o. 100,00% 100,00%

Podstawowy przedmiot dzia³alnoœci spó³ki zale¿nej pod firm¹ ATM Investemnt Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³aw-
skich (55-040 Kobierzyce) wpisanej do Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem 0000027882, S¹d Rejonowy we Wro-
c³awiu – VI Wydzia³ Gospodarczy KRS – to w szczególnoœci:

– sprzeda¿ detaliczna artyku³ów nie¿ywnoœciowych w wyspecjalizowanych sklepach,

– produkcja wyrobów ze szk³a i kamienia,
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– wykonywanie robót ogólnobudowlanych, robót budowlanych w zakresie monta¿u, wznoszenia budynków, budowli, robo-
ty ziemne, roboty murarskie,

– rozbiórka i burzenie obiektów budowlanych,

– wykonywanie instalacji elektrycznych i pozosta³ych instalacji budowlanych,

– wynajem sprzêtu budowlanego, pozosta³ych maszyn i urz¹dzeñ, urz¹dzeñ biurowych, sprzêtu,

– dzia³alnoœæ agencji obs³ugi nieruchomoœci – poœrednictwo przy zakupie, sprzeda¿y, wynajmowaniu i wycenie nierucho-
moœci,

– reklama,

– dzia³alnoœæ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

– produkcja i rozpowszechnianie filmów i nagrañ wideo,

– projekcja filmów,

– dzia³alnoœæ radiowa i telewizyjna,

– pozosta³a dzia³alnoœæ wydawnicza i poligraficzna,

– doradztwo w zakresie prowadzenia dzia³alnoœci gospodarczej i zarz¹dzania,

– badanie rynku i opinii publicznej,

– dzia³alnoœæ zwi¹zana z bazami danych, oprogramowaniem i przetwarzaniem danych,

– zagospodarowanie, wynajem, kupno i sprzeda¿ nieruchomoœci na w³asny rachunek,

– wynajem œrodków transportu,

– transport pasa¿erski i towarowy,

– sprzeda¿ hurtowa i detaliczna,

– produkcja wód mineralnych, s³odów, napoi alkoholowych, alkoholu etylowego,

– pozaszkolne formy kszta³cenia.

Dzia³alnoœæ podstawowa ATM Investment Sp. z o.o. wg EKD ujêta zosta³a w dziale 7020 jako wynajem nieruchomoœci 
na w³asny rachunek.

Podstawowy przedmiot dzia³alnoœci spó³ki zale¿nej pod firm¹ ATM System Sp. z o.o. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich 
(55-040 Kobierzyce) wpisanej do Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem 0000024013, S¹d Rejonowy we Wroc³awiu 
– VI Wydzia³ Gospodarczy KRS – wed³ug Polskiej Klasyfikacji Dzia³alnoœci to w szczególnoœci:

– produkcja i rozpowszechnianie filmów i nagrañ wideo,

– projekcja filmów,

– dzia³alnoœæ radiowa i telewizyjna,

– dzia³alnoœæ artystyczna i literacka dzia³alnoœæ twórcza, dzia³alnoœæ rozrywkowa,

– towarowy transport drogowy,

– wydawanie nagrañ dŸwiêkowych,

– pozosta³a dzia³alnoœæ wydawnicza,

– dzia³alnoœæ us³ugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji nadajników TV i radiowych,

– wynajem samochodów, pozosta³ych œrodków transportu oraz maszyn i urz¹dzeñ,

– reprodukcja nagrañ dŸwiêkowych, komputerowych noœników informacji,

– dzia³alnoœæ agentów zajmuj¹cych siê sprzeda¿¹ mebli, artyku³ów gospodarstwa domowego, maszyn, urz¹dzeñ przemy-
s³owych, statków, samolotów, towarów,

– sprzeda¿ hurtowa i detaliczna,

– zarz¹dzanie nieruchomoœciami mieszkalnymi i niemieszkalnymi,

– wynajem nieruchomoœci na w³asny rachunek,

– produkcja napojów alkoholowych, alkoholu etylowego, s³odów, wód mineralnych i napojów bezalkoholowych.

Dzia³alnoœæ podstawowa ATM System Sp. z o.o. wg EKD ujêta zosta³a w dziale 9211 jako produkcja filmów i nagrañ wideo.
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2.4.4 Przekszta³cenie sprawozdañ finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zamieszczone w prospekcie podlega³y przekszta³ceniu w celu zapewnienia 
porównywalnoœci danych z tytu³u zmian zasad (polityki) rachunkowoœci oraz korekty b³êdów podstawowych stanowi¹cych 
podstawê zastrze¿eñ zamieszczonych w opiniach z badania skonsolidowanych sprawozdañ finansowych za okresy obroto-
we od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku. 

W szczególnoœci korekty wynikaj¹ce ze zmian zasad rachunkowoœci dotyczy³y prezentacji przedmiotów umów leasingu jako 
sk³adników maj¹tkowych Emitenta oraz wyceny rozrachunków w walutach obcych kursem banku, z us³ug którego korzysta 
Emitent. Korekty b³êdów podstawowych polega³y na ujêciu kosztów dzia³alnoœci operacyjnej do okresów, których dotycz¹.

Tabelaryczne zestawienie wszystkich korekt zamieszczone zosta³o w czêœci 2.4.5. Rozdzia³u VIII niniejszego Prospektu.

2.4.5. Zestawienie oraz objaœnienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym i w skonsolidowanych porównywalnych danych finansowych 
zamieszczonych w prospekcie a uprzednio sporz¹dzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi 
sprawozdaniami finansowymi

ATM Grupa S.A. ujawnia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w skonsolidowanych porównywalnych danych 
finansowych zamieszczonych w Prospekcie, dane ró¿ni¹ce siê w stosunku do danych ujêtych w sprawozdaniach finanso-
wych zbadanych przez Bieg³ego Rewidenta.

Ró¿nice wynikaj¹ z dokonanych na potrzeby niniejszego prospektu korekt nieprawid³owoœci bêd¹cych podstaw¹ wydanych 
opinii z zastrze¿eniem oraz z przekszta³cenia sprawozdañ finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2001 roku do 
31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zgodnie z wymogami znowelizowanej ustawy 
o rachunkowoœci. W szczególnoœci korekty wynikaj¹ce ze zmian zasad rachunkowoœci dotyczy³y prezentacji przedmiotów 
leasingu jako sk³adników maj¹tkowych Emitenta, z umów leasingowych zawartych po dniu 1 stycznia 2001 roku oraz wyce-
ny rozrachunków w walutach obcych kursem banku, z us³ug którego korzysta jednostka.

Przedmioty leasingu z dwóch umów leasingowych zawartych przed dniem 1 stycznia 2001 roku Grupa ATM GRUPA S.A. 
wykazuje pozabilansowo. Pierwsza umowa leasingowa zawarta zosta³a przez ATM Sp. z o.o. w czerwcu 1999 roku na 
czas trwania umowy do listopada 2002 roku. Wartoœæ pocz¹tkowa przedmiotów leasingu wynosi³a 261 tys. EURO. Po za 
koñczeniu umowy ATM Sp. z o.o. nie skorzysta³a bezpoœrednio z opcji wykupu. Maj¹tek objêty niniejsz¹ umow¹ zosta³ 
nabyty przez spó³kê zale¿n¹ ATM System Sp. z o.o. i wykazany w sprawozdaniu finansowym sporz¹dzonym na dzieñ 
31 grudnia 2002 roku jako jej sk³adnik maj¹tkowy. Druga umowa leasingowa zawarta zosta³a przez ATM Investment 
Sp. z o.o. w paŸdzierniku 2000 roku na czas trwania umowy do paŸdziernika 2003 roku. Wartoœæ pocz¹tkowa przedmiotów 
leasingu wynosi³a 74 tys. EURO.

Szczegó³owe dane finansowe dotycz¹ce pozabilansowej prezentacji sk³adników maj¹tku u¿ytkowanych na podstawie umo-
wy leasingowej zawiera nota nr 3.4. pkt 2.87. Rozdzia³u VIII niniejszego Prospektu.

Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w porównywalnych danych finansowych za okres obrotowy od 1 stycznia 
2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku prezentuj¹ noty przestawione 
poni¿ej.
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2.4.5.1. Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy 
od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Rachunek zysków i strat

Grupa ATM
Wspó³miernoœæ 

przychodów 
i kosztów

Przeniesienie 
dodatnich 

ró¿nic kurso-
wych na wynik

2000

A. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów 
i materia³ów

12.800  12.800

– w tym od jednostek powi¹zanych
I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 12.800 12.800
II. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów

B. Koszty sprzedanych produktów, towarów 
i materia³ów

11.614 -341  11.274

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 11.614 -341 11.274
II. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów

C. Zysk / Strata na sprzeda¿y (C-D-E)  1.186 341  1.526
D. Koszty sprzeda¿y
E. Koszty ogólnego zarz¹du 768  768
F. Zysk / Strata na sprzeda¿y (C-D-E) 418 341 758
G. Pozosta³e przychody operacyjne 5 5

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne  5 5

H. Pozosta³e koszty operacyjne 20  20
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 

trwa³ych 
 14  14

2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne  6 6

I. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (F+G-H) 402 341  743
J. Przychody finansowe  71  84 155

1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym:
– od jednostek powi¹zanych

2. Odsetki, w tym: 55  55
– od jednostek powi¹zanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartoœci inwestycji
5. Inne  16  84 100

K. Koszty finansowe 102 102
1. Odsetki, w tym: 102 102

– dla jednostek powi¹zanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoœci inwestycji
4. Inne

L. Zysk (strata) na sprzeda¿y ca³oœci lub czêœci 
udzia³ów jednostek podporz¹dkowanych

M. Zysk (strata) brutto z dzia³alnoœci gospodarczej 
(I+J-K)

372 341  84 796

N. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (M.1-M.2)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

O. Odpis wartoœci firmy
1. Odpis wartoœci firmy – jednostki zale¿ne
2. Odpis wartoœci firmy – jednostki wspó³zale¿ne
3. Odpis wartoœci firmy – jednostki stowarzyszone

P. Odpis ujemnej wartoœci firmy
1. Odpis ujemnej wartoœci firmy – jednostki zale¿ne
2. Odpis ujemnej wartoœci firmy – jednostki 

wspó³zale¿ne
3. Odpis ujemnej wartoœci firmy – jednostki 

stowarzyszone
Q. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 372  341 84  796
R. Podatek dochodowy 138 105 23  266
S. Pozosta³e obowi¹zkowe obci¹¿enia
T. Zysk (strata) z udzia³ów w jednostkach 

podporz¹dkowanych wycenianych metod¹ praw 
w³asnoœci

U. Zyski straty mniejszoœci
W. Zysk (strata) netto (N-O-P) 234  236  60  530
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Bilans

AKTYWA Grupa ATM
Wspó³miernoœæ 

przychodów 
i kosztów

31.12.2000

A. AKTYWA TRWA£E 8.468 8.468 
I. Wartoœci niematerialne i prawne 46 46 

1. Koszty zakoñczonych prac rozwojowych
2. Wartoœæ firmy
3. Inne wartoœci niematerialne i prawne 46 46 
4. Zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne  

II. Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych
1. Wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne
2. Wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne
3. Wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone

III. Rzeczowe aktywa trwa³e 8.422 8.422 
1. Œrodki trwa³e 8.071 8.071 

a) grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu) 880 880 
b) budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej 5.676 5.676 
c) urz¹dzenia techniczne i maszyny 1.339 1.339 
d) œrodki transportu 154 154 
e) inne œrodki trwa³e 22 22 

2. Œrodki trwa³e w budowie 351 351 
3. Zaliczki na œrodki trwa³e w budowie

IV. Nale¿noœci d³ugoterminowe
1. Od jednostek powi¹zanych
2. Od pozosta³ych jednostek

V. Inwestycje d³ugoterminowe
1. Nieruchomoœci
2. Wartoœci niematerialne i prawne
3. D³ugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje d³ugoterminowe

VI. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe
1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 2.041 341 2.381 
I. Zapasy 91 341 431 

1. Materia³y
2. Pó³produkty i produkty w toku 341 341 
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy 91 91 

II. Nale¿noœci krótkoterminowe 1.581 1.581 
1. Nale¿noœci od jednostek powi¹zanych 

a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty
b) inne

2. Nale¿noœci od pozosta³ych jednostek 1.581 1.581 
a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty 871 871 
b) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych 
i zdrowotnych oraz innych œwiadczeñ

567 567

c) inne 143 143 
d) dochodzone na drodze s¹dowej

III. Inwestycje krótkoterminowe 329 329 
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 329 329 

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 329 329 
2. Inne inwestycje krótkoterminowe

IV. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 40 40 
1. Czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 40 40 

AKTYWA RAZEM 10.509 341 10.849 
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PASYWA Grupa ATM
Wspó³miernoœæ 

przychodów 
i kosztów

Wycena 
i przeniesienie 
r.k. na wynik

31.12.2000

A. KAPITA£ (FUNDUSZ) W£ASNY 245 236 60 541
I. Kapita³ (fundusz) podstawowy 5 5
II. Nale¿ne wp³aty na kapita³ podstawowy (wielkoœæ 

ujemna)
III. Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna)
IV. Kapita³ (fundusz) zapasowy 6 6
V. Kapita³ (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe
VII. Ró¿nice kursowe z przeliczenia
VIII. Zysk (strata) z lat ubieg³ych

1. Zysk (wielkoœæ dodatnia)
2. Strata (wielkoœæ ujemna)

IX. Zysk (strata) netto 234 236 60 530
1. Zysk netto (wielkoœæ dodatnia) 234 236 60 530
2. Strata netto (wielkoœæ ujemna)

X. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego 
(wielkoœæ ujemna)

B. KAPITA£ MNIEJSZOŒCI

C. UJEMNA WARTOŒÆ FIRMY JEDNOSTEK 
PODPORZ¥DKOWANYCH

1. Ujemna wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne
2. Ujemna wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne
3. Ujemna wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone

D. ZOBOWI¥ZANIA I REZERWY NA ZOBOWI¥ZANIA 10.264 105 -60 10.309
I. Rezerwy na zobowi¹zania 23 23

1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego

23 23

2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozosta³e rezerwy

II. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 3.342 24 3.366
1. Wobec jednostek powi¹zanych
2. Wobec pozosta³ych jednostek 3.342 24 3.366

a) kredyty i po¿yczki 2.704 2.704
b) z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych
c) inne zobowi¹zania finansowe
d) inne 638 638

III. ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 6.811 105 3 6.919
1. Wobec jednostek powi¹zanych

a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie wymagalnoœci 
2. Wobec pozosta³ych jednostek 6.811 105 3 6.919

a) kredyty i po¿yczki 580 3 583
b) z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 220 220
c) inne zobowi¹zania finansowe
d) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie wymagalnoœci 3.406 3.406
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1.132 1.132
f) zobowi¹zania wekslowe
g) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ 

i innych œwiadczeñ
129 105 233

h) z tytu³u wynagrodzeñ 2 2
i) inne 1.343 1. 343

3. Fundusze specjalne
IV. ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 110 -110

1. Ujemna wartoœæ firmy
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 110 -110

– d³ugoterminowe
– krótkoterminowe 110 -110

PASYWA RAZEM 10.509 341 0 10.849
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2.4.5.2. Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy 
od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku

Rachunek zysków i strat

Grupa ATM
Leasing 

finansowy

Wspó³miernoœæ 
przychodów 

i kosztów

Wycena 
kursem 
banku

Przeniesienie 
ró¿nic 

kursowych 
na wynik

Korekty 
podatku 

odroczonego
2001

A. Przychody netto 
ze sprzeda¿y produktów, 
towarów i materia³ów

33.242 33. 242

w tym od jednostek powi¹zanych

I. Przychody netto ze 
sprzeda¿y produktów

33.242 33. 242

II. Przychody netto ze 
sprzeda¿y towarów 
i materia³ów

B. Koszty sprzedanych 
produktów, towarów 
i materia³ów

27.994 -497  341 27.838

I. Koszt wytworzenia 
sprzedanych produktów

27.994 -497  341 27.838

II. Wartoœæ sprzedanych 
towarów i materia³ów

C. Zysk/Strata na sprzeda¿y 
(C-D-E)

5.249  496 -341 5.404

D. Koszty sprzeda¿y
E. Koszty ogólnego zarz¹du 3.804  3.804
F. Zysk/Strata na sprzeda¿y 

(C-D-E)
1.445  496 -341 1.600

G. Pozosta³e przychody 
operacyjne

316 316

1. Zysk ze zbycia 
niefinansowych aktywów 
trwa³ych 

94  94

2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 221 221

H. Pozosta³e koszty operacyjne 69  69
1. Strata ze zbycia 

niefinansowych aktywów 
trwa³ych 

2. Aktualizacja wartoœci 
aktywów niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne 69  69
I. Zysk (strata) z dzia³alnoœci 

operacyjnej (F+G-H)
1.691  496 -341 1.846

J. Przychody finansowe 82  153 -46 208 397
1. Dywidendy i udzia³y 

w zyskach, w tym:
od jednostek powi¹zanych

2. Odsetki, w tym: 27  27
od jednostek powi¹zanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartoœci 

inwestycji
5. Inne 55 153  -46 208 370

K. Koszty finansowe 453 403 856
1. Odsetki, w tym: 453 403 856

dla jednostek powi¹zanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoœci 

inwestycji
4. Inne

L. Zysk (strata) na sprzeda¿y 
ca³oœci lub czêœci 
udzia³ów jednostek 
podporz¹dkowanych
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Grupa ATM
Leasing 

finansowy

Wspó³miernoœæ 
przychodów 

i kosztów

Wycena 
kursem 
banku

Przeniesienie 
ró¿nic 

kursowych 
na wynik

Korekty 
podatku 

odroczonego
2001

M. Zysk (strata) brutto 
z dzia³alnoœci gospodarczej 
(I+J-K)

1. 320  246 -341 -46 208 1. 387

N. Wynik zdarzeñ 
nadzwyczajnych (M.1-M.2)

1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

O. Odpis wartoœci firmy  9  9
1. Odpis wartoœci firmy 

– jednostki zale¿ne
 9  9

2. Odpis wartoœci firmy 
– jednostki wspó³zale¿ne

3. Odpis wartoœci firmy 
– jednostki stowarzyszone

P. Odpis ujemnej wartoœci firmy
1. Odpis ujemnej wartoœci 

firmy – jednostki zale¿ne
2. Odpis ujemnej wartoœci 

firmy – jednostki 
wspó³zale¿ne

3. Odpis ujemnej wartoœci 
firmy – jednostki 
stowarzyszone

Q. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 1. 311 246 -341 -46 208 1. 378
R. Podatek dochodowy 486 54 -105 -13 58 14 494
S. Pozosta³e obowi¹zkowe 

obci¹¿enia
T. Zysk (strata) z udzia³ów 

w jednostkach 
podporz¹dkowanych 
wycenianych metod¹ praw 
w³asnoœci

U. Zyski straty mniejszoœci
W. Zysk (strata) netto (N-O-P) 825  192 -236 -33 149 -14 884
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Bilans

AKTYWA Grupa ATM 
Leasing 

finansowy
Korekta podatku 

odroczonego
31.12.2001

A. AKTYWA TRWA£E 10.267  6. 144  13  16.424
I. Wartoœci niematerialne i prawne  27 27

1. Koszty zakoñczonych prac rozwojowych
2. Wartoœæ firmy
3. Inne wartoœci niematerialne i prawne  27 27
4. Zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne

II. Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych  35 35
1. Wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne  35 35
2. Wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne
3. Wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone

III. Rzeczowe aktywa trwa³e 10.053  6. 144 16.197
1. Œrodki trwa³e  9.480  6. 144 15.624

a) grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego 
gruntu)

725 725

b) budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej 
i wodnej

 5. 968 5. 968

c) urz¹dzenia techniczne i maszyny  1. 929  5. 975 7.904
d) œrodki transportu 534  169 703
e) inne œrodki trwa³e 324 324

2. Œrodki trwa³e w budowie 573 573
3. Zaliczki na œrodki trwa³e w budowie

IV. Nale¿noœci d³ugoterminowe
1. Od jednostek powi¹zanych
2. Od pozosta³ych jednostek

V. Inwestycje d³ugoterminowe
1. Nieruchomoœci
2. Wartoœci niematerialne i prawne
3. D³ugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powi¹zanych
b) w pozosta³ych jednostkach

4. Inne inwestycje d³ugoterminowe
VI. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 152  13 165

1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego

152  13 165

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE  3.702 3.702
I. Zapasy  1.964 1.964

1. Materia³y  38 38
2. Pó³produkty i produkty w toku  1.855 1.855
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy  70  70

II. Nale¿noœci krótkoterminowe  1. 528 1.528
1. Nale¿noœci od jednostek powi¹zanych 

a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty
b) inne

2. Nale¿noœci od pozosta³ych jednostek  1.528 1.528
a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty  1.439  1.439
b) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ 
spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych œwiadczeñ

75 75

c) inne  14  14
d) dochodzone na drodze s¹dowej

III. Inwestycje krótkoterminowe 139  139
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 139  139

a) w jednostkach powi¹zanych
b) w pozosta³ych jednostkach
c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 139 139

2. Inne inwestycje krótkoterminowe
IV. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe  71  71

1. Czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów  71  71
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

AKTYWA RAZEM 13.969  6. 144  13 20.126
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PASYWA Grupa ATM
Leasing 

finansowy

Wspó³miernoœæ 
przychodów 

i kosztów

Wycena roz-
rachunków

Korekta 
podatku 

odroczonego

Przeniesienie 
ró¿nic 

kursowych 
na wynik

31.12.2001

A. KAPITA£ (FUNDUSZ) 
W£ASNY

1.143  192 -33 -14  210  1.497

I. Kapita³ (fundusz) 
podstawowy

300 300

II. Nale¿ne wp³aty na 
kapita³ podstawowy 
(wielkoœæ ujemna)

III. Udzia³y (akcje) 
w³asne (wielkoœæ 
ujemna)

IV. Kapita³ (fundusz) 
zapasowy

52  52

V. Kapita³ (fundusz) 
z aktualizacji wyceny

VI. Pozosta³e kapita³y 
(fundusze) 
rezerwowe

VII. Ró¿nice kursowe 
z przeliczenia

VIII. Zysk (strata) z lat 
ubieg³ych

-35 236  60 261

1. Zysk (wielkoœæ 
dodatnia)

236  60 296

2. Strata (wielkoœæ 
ujemna)

-35 - - -35

IX. Zysk (strata) netto 825  192 -236 -33 -14  149 884
1. Zysk netto (wielkoœæ 

dodatnia)
825  192 -236 -33 -14  149 884

2. Strata netto 
(wielkoœæ ujemna)

X. Odpisy z zysku 
netto w ci¹gu 
roku obrotowego 
(wielkoœæ ujemna)

B. KAPITA£ 
MNIEJSZOŒCI

C. UJEMNA WARTOŒÆ 
FIRMY JEDNOSTEK 
PODPORZ¥D-
KOWANYCH
1. Ujemna wartoœæ 

firmy – jednostki 
zale¿ne

2. Ujemna wartoœæ 
firmy – jednostki 
wspó³zale¿ne

3. Ujemna wartoœæ 
firmy – jednostki 
stowarzyszone

D. ZOBOWI¥ZANIA 
I REZERWY NA 
ZOBOWI¥ZANIA

12.826  5.952 46 14 -210 18.629

I. Rezerwy na 
zobowi¹zania

 54 14  82 150

1. Rezerwa z tytu³u 
odroczonego 
podatku 
dochodowego

 54 14  82 150

2. Rezerwa na 
œwiadczenia 
emerytalne 
i podobne

3. Pozosta³e rezerwy
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PASYWA Grupa ATM
Leasing 

finansowy

Wspó³miernoœæ 
przychodów 

i kosztów

Wycena roz-
rachunków

Korekta 
podatku 

odroczonego

Przeniesienie 
ró¿nic 

kursowych 
na wynik

31.12.2001

II. Zobowi¹zania 
d³ugoterminowe

1.970  4.457 51  6.478

1. Wobec jednostek 
powi¹zanych

2. Wobec pozosta³ych 
jednostek

1.970  4.457 51  6.478

a) kredyty i po¿yczki 1.970 15  1.986
b) z tytu³u emisji 

d³u¿nych 
papierów 
wartoœciowych

c) inne 
zobowi¹zania 
finansowe

 4. 457 35  4. 492

d) inne 
III. ZOBOWI¥ZANIA 

KRÓTKOTERMINOWE 
10.505  1.441 40 11.987

1. Wobec jednostek 
powi¹zanych
a) z tytu³u dostaw 

i us³ug o okresie 
wymagalnoœci 

2. Wobec pozosta³ych 
jednostek

10.505  1.441 40 11.987

a) kredyty i po¿yczki 1.186 2  1.188
b) z tytu³u emisji 

d³u¿nych 
papierów 
wartoœciowych

c) inne 
zobowi¹zania 
finansowe

 1.441 11  1.452

d) z tytu³u dostaw 
i us³ug o okresie 
wymagalnoœci

7.010 27  7.037

e) zaliczki 
otrzymane 
na dostawy

744 744

f) zobowi¹zania 
wekslowe

g) z tytu³u 
podatków, dotacji, 
ce³, ubezpieczeñ 
i innych 
œwiadczeñ

379 379

h) z tytu³u 
wynagrodzeñ

460 460

i) inne 727 727
3. Fundusze specjalne

IV. ROZLICZENIA 
MIÊDZYOKRESOWE 

351 -45 -292 14

1. Ujemna wartoœæ 
firmy

2. Inne rozliczenia 
miêdzyokresowe

351 -45 -292  14

– d³ugoterminowe
– krótkoterminowe 351 -45 -292  14

PASYWA RAZEM 13.969  6.144 13 20.126
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2.4.5.3. Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy 
od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku prezentowany w pro-
spekcie wykazuje ró¿nice w stosunku do sprawozdania finansowego objêtego badaniem przez bieg³ego rewidenta. Ró¿nice 
dotycz¹ korekty kosztów finansowych 2002 roku z uwagi na korektê wyceny rozrachunków w walutach obcych dokonan¹ 
na dzieñ 31 grudnia 2001 roku wed³ug kursu banku, z us³ug którego korzysta spó³ka oraz z tytu³u ujednolicenia zasad two-
rzenia aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w Grupie.

Wynik finansowy okresu od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku -97
W tym:

– koszty finansowe z tytu³u zmniejszenia ujemnych ró¿nic kursowych 63
– obowi¹zkowe obci¹¿enia wyniku finansowego z tytu³u podatku odroczonego od skorygowanych ró¿nic 

kursowych
-18

– korekty aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w celu ujednolicenia zasad rachunkowoœci 
do zasad obowi¹zuj¹cych w Grupie

-142

Suma bilansowa -107
Aktywa

– aktyw z tytu³u odroczonego podatku dochodowego od osób prawnych -107
Pasywa

– wynik finansowy okresu -97
– wynik lat ubieg³ych -59
– rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 49

2.4.5.4. Zestawienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w prospekcie w danych za okres obrotowy 
od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku prezentowane w Pro-
spekcie wykazuje ró¿nice w stosunku do zbadanego przez bieg³ego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego. Ró¿nice wynikaj¹ z korekt b³êdów zidentyfikowanych przez bieg³ego rewidenta ju¿ po zbadaniu skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego i wydaniu o nim opinii dla celów Ustawy o rachunkowoœci, a przed zamieszczeniem tego spra-
wozdania w Prospekcie. Korekty dotycz¹ odwrócenia korekty aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od osób 
prawnych w sprawozdaniu skonsolidowanym sporz¹dzonym na dzieñ 31 grudnia 2002 roku, co spowodowa³o zwiêkszenie 
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku przy jednoczesnym zmniejszeniu poziomu 
kapita³u zapasowego o kwotê 156 tys. z³. Z powy¿szego wynika, ¿e skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w pro-
spekcie zosta³o zbadane przez bieg³ego rewidenta.

2.4.6. Zasady polityki prowadzenia rachunkowoœci

Grupa ATM stosuje wprowadzone Zarz¹dzeniem nr 1 Prezesa Zarz¹du z dnia 2 stycznia 2002 roku zasady prowadzenia 
rachunkowoœci, w tym zasady ewidencji i wyceny zdarzeñ gospodarczych.

2.4.6.1. Stosowane metody i zasady rachunkowoœci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku 
o rachunkowoœci obowi¹zuj¹cymi jednostki kontynuuj¹ce dzia³alnoœæ oraz rozporz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia 12 gru-
dnia 2001 roku w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ sprawo-
zdania finansowego jednostek powi¹zanych.

Grupa sporz¹dza skonsolidowany rachunek zysków i strat w uk³adzie porównawczym. 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich treœci¹ ekonomiczn¹.

Wynik finansowy Grupy Kapita³owej za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osi¹gniête i przypadaj¹ce na jej rzecz przy-
chody oraz zwi¹zane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoria³u, wspó³miernoœci przychodów i kosztów 
oraz ostro¿nej wyceny.

Rachunek zysków i strat
Przychody 
Przychody ze sprzeda¿y obejmuj¹ niew¹tpliwie nale¿ne lub uzyskane kwoty netto ze sprzeda¿y, tj. pomniejszone o nale¿ny 
podatek od towarów i us³ug (VAT) ujmowane w okresach, których dotycz¹.

Koszty 
Grupa prowadzi koszty w uk³adzie rodzajowym, na kontach zespo³u 4, poprzez konto 490 rozlicza na miejsca powstawania 
kosztów w zespole 5. 

Na wynik finansowy Grupy wp³ywaj¹ ponadto:

– pozosta³e przychody i koszty operacyjne poœrednio zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ Spó³ki w zakresie m.in. zysków i strat ze 
zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych, aktualizacji wyceny aktywów niefinansowych, utworzenia i rozwi¹zania rezerw 
na przysz³e ryzyko, kar, grzywien i odszkodowañ, otrzymania lub przekazania darowizn,

– przychody finansowe z tytu³u dywidend (udzia³ów w zyskach), odsetek, zysków ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto-
œci inwestycji, nadwy¿ki dodatnich ró¿nic kursowych nad ujemnymi,
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– koszty finansowe z tytu³u odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoœci inwestycji, nadwy¿ki ujemnych ró¿nic 
kursowych nad dodatnimi,

– straty i zyski nadzwyczajne powsta³e na skutek trudnych do przewidzenia zdarzeñ nie zwi¹zanych z ogólnym ryzykiem 
prowadzenia Spó³ki poza jej dzia³alnoœci¹ operacyjn¹.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguj¹:

– bie¿¹ce zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych,

– aktywa oraz rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy bie¿¹cy
Bie¿¹ce zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych s¹ naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony
W zwi¹zku z przejœciowymi ró¿nicami miêdzy wykazywan¹ w ksiêgach rachunkowych wartoœci¹ aktywów i pasywów a ich 
wartoœci¹ podatkow¹ oraz strat¹ podatkow¹ mo¿liw¹ do odliczenia w przysz³oœci, Grupa tworzy rezerwê i ustala aktywa z ty-
tu³u odroczonego podatku dochodowego, którego jest podatnikiem.

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ustala siê w wysokoœci kwoty przewidzianej w przysz³oœci do odlicze-
nia od podatku dochodowego, w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi, które spowoduj¹ w przysz³oœci zmniejsze-
nie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo¿liwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglêdnie-
niu zasady ostro¿noœci.

Rezerwê z tytu³u odroczonego podatku dochodowego tworzy siê w wysokoœci kwoty podatku dochodowego, wymagaj¹cej 
w przysz³oœci zap³aty, w zwi¹zku z wystêpowaniem dodatnich ró¿nic przejœciowych, to jest ró¿nic, które spowoduj¹ zwiêk-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysz³oœci.

Wykazywana w rachunku zysków i strat czêœæ odroczona stanowi ró¿nicê pomiêdzy stanem rezerw i aktywów z tytu³u podat-
ku odroczonego na koniec i pocz¹tek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego, dotycz¹ce operacji rozliczanych z kapita³em (funduszem) 
w³asnym, odnosi siê równie¿ na kapita³ (fundusz) w³asny.

W przypadku decyzji Ustawodawcy co do zmian stawek opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych aktyw 
i rezerwa na odroczony podatek dochodowy skorygowane zostan¹ do wysokoœci mo¿liwej w przysz³oœci do odliczenia 
w przypadku aktywu i wymagaj¹cej w przysz³oœci zap³aty w przypadku rezerwy, ustalonej w oparciu o og³oszon¹ stawkê 
opodatkowania. Korekta poziomu aktywu i rezerwy ma odroczony podatek dochodowy obci¹¿a wynik okresu, w którym 
powziêta jest decyzja o zmianie stawek.

Bilans
Wartoœci niematerialne i prawne wycenia siê wed³ug cen nabycia lub kosztów wytworzenia dla kosztów prac rozwojowych, 
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci.

Za wartoœci niematerialne i prawne uznaje siê:

– koszty prac rozwojowych zakoñczonych pozytywnym wynikiem, które zostan¹ wykorzystane do produkcji,

– nabyt¹ wartoœæ firmy,

– nabyte prawa maj¹tkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

– nabyte prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych, wzorów u¿ytkowych,

– know-how.

Wartoœci niematerialne i prawne amortyzowane s¹ metod¹ liniow¹ w okresie przewidywanej ekonomicznej u¿ytecznoœci, 
wed³ug nastêpuj¹cych zasad:

– nabyte prawa maj¹tkowe, licencje i koncesje 50%

– oprogramowanie komputerów  50%

Wartoœci niematerialne i prawne o jednostkowej wartoœci nie przekraczaj¹cej 3,5 tys. z³ w dniu przyjêcia do u¿ytkowania 
– jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

Wartoœæ firmy jednostek zale¿nych
Wartoœæ firmy z konsolidacji dla jednostek zale¿nych ustala siê jako nadwy¿kê wartoœci nabycia udzia³ów w jednostce zale¿-
nej nad odpowiadaj¹c¹ jej czêœci¹ aktywów netto jednostki zale¿nej wed³ug jej wartoœci godziwej na dzieñ rozpoczêcia 
sprawowania kontroli.

Wartoœæ firmy z konsolidacji jest odpisywana w skonsolidowany rachunek zysków i strat liniowo przez okres 5 lat, pocz¹w-
szy od miesi¹ca nastêpnego po miesi¹cu, w którym objêto kontrolê.
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Œrodki trwa³e
S¹ wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sk³adników maj¹tku pomniejszonych o sku-
mulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizuj¹ce ich wartoœæ.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie zalicza siê ró¿nice 
kursowe z wyceny nale¿noœci i zobowi¹zañ powsta³e na dzieñ bilansowy oraz odsetki od zobowi¹zañ finansuj¹cych wytwo-
rzenie lub nabycie œrodków trwa³ych.

Zgodnie z Ustaw¹ o Rachunkowoœci wartoœæ pocz¹tkowa i dotychczas dokonane od œrodków trwa³ych odpisy amortyza-
cyjne (umorzeniowe) mog¹ na podstawie odrêbnych przepisów ulegaæ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji 
wyceny wartoœæ ksiêgowa netto œrodka trwa³ego nie powinna byæ wy¿sza od realnej wartoœci, której odpisanie w przewidy-
wanym okresie jego dalszego u¿ywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Dla celów podatkowych przyjmowane by³y stawki amortyzacyjne wynikaj¹ce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku 
dochodowym od osób prawnych okreœlaj¹cej wysokoœæ amortyzacji stanowi¹cej koszty uzyskania przychodów. Okreœlaj¹ 
one wysokoœæ amortyzacji stanowi¹cej koszty uzyskania przychodu.

Sk³adniki maj¹tku o przewidywanym okresie u¿ytkowania nieprzekraczaj¹cym jednego roku oraz wartoœci pocz¹tkowej nieprze-
kraczaj¹cej 3,5 tysi¹ca z³otych s¹ jednorazowo odpisywane w ciê¿ar kosztów w momencie przekazania do u¿ytkowania. 

Œrodki trwa³e umarzane s¹ wed³ug metody liniowej lub degresywnej pocz¹wszy od miesi¹ca nastêpnego po miesi¹cu przy-
jêcia do eksploatacji w okresie odpowiadaj¹cym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej u¿ytecznoœci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne s¹ nastêpuj¹ce:

– budynki i budowle 2,5%-10%,

– urz¹dzenia techniczne i maszyny (z wy³¹czeniem sprzêtu komputerowego) 10%-33,3%,

– sprzêt komputerowy 30%,

– œrodki transportu  20%-40%,

– inne œrodki trwa³e 20%.

Œrodki trwa³e w budowie wycenia siê w wysokoœci ogó³u kosztów pozostaj¹cych w bezpoœrednim zwi¹zku z ich nabyciem 
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci. W uzasadnionych przypadkach do ceny naby-
cia lub kosztu wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie zalicza siê ró¿nice kursowe z wyceny nale¿noœci i zobowi¹zañ 
powsta³e na dzieñ bilansowy oraz odsetki od zobowi¹zañ finansuj¹cych wytworzenie lub nabycie œrodków trwa³ych.

Inwestycje d³ugoterminowe
Nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowi¹ce aktywów finansowych zaliczone do 
aktywów trwa³ych – na moment nabycia wprowadza siê do ksi¹g rachunkowych w wartoœci nabycia, a na dzieñ bilansowy 
w wartoœci godziwej ustalonej w oparciu o cenê rynkow¹. 

D³ugoterminowe aktywa finansowe:
Udzia³y lub akcje wycenia siê wed³ug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci. Udzia³y lub akcje 
po pocz¹tkowym ujêciu w cenie nabycia podlegaj¹ przeszacowaniu do wartoœci w cenie rynkowej.

Udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych wycenia siê wed³ug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytu³u 
trwa³ej utraty wartoœci. Wartoœæ w cenie nabycia przeszacowuje siê do wartoœci w cenie rynkowej.

Rzeczowe sk³adniki aktywów obrotowych wycenia siê wed³ug cen nabycia lub kosztów wytworzenia nie wy¿szych od ich 
cen sprzeda¿y netto na dzieñ bilansowy.

Poszczególne grupy zapasów s¹ wycenianie w nastêpuj¹cy sposób:

– Materia³y cena zakupu

– Produkcja nie zakoñczona w okresie przynoszenia przez nie korzyœci ekonomicznych, nie d³u¿szym ni¿ 5 lat, 
w wysokoœci nadwy¿ki kosztów ich wytworzenia nad przychodami wg cen sprze-
da¿y netto. Nie odpisane po up³ywie tego okresu koszty wytworzenia zwiêkszaj¹ 
koszty operacyjne.

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ rzeczowych sk³adników maj¹tku obrotowego dokonane w zwi¹zku z trwa³¹ utrat¹ ich warto-
œci lub spowodowane wycen¹ doprowadzaj¹c¹ ich wartoœæ do cen sprzeda¿y netto mo¿liwych do uzyskania pomniejszaj¹ 
wartoœæ pozycji w bilansie.

Rozchody wycenia siê w drodze szczegó³owej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztów) tych sk³adników aktywów, które 
dotycz¹ œciœle okreœlonych przedsiêwziêæ, niezale¿nie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Nale¿noœci
Wycenia siê w kwotach wymaganej zap³aty z zachowaniem zasady ostro¿nej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizuj¹ce).

Nale¿noœci wyra¿one w walutach obcych wycenia siê na dzieñ bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez 
bank, z którego us³ug korzysta jednostka, nie wy¿szym jednak od kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na ten dzieñ.
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Ró¿nice kursowe od nale¿noœci wyra¿onych w walutach obcych powsta³e na dzieñ wyceny i przy zap³acie zalicza siê odpo-
wiednio: ujemne do kosztów finansowych i dodatnie do przychodów finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi 
siê je do kosztu wytworzenia produktów, us³ug lub ceny nabycia towarów, a tak¿e wytworzenia œrodków trwa³ych lub warto-
œci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiêkszenie lub zmniejszenie tych kosztów).

Œrodki pieniê¿ne wykazuje siê w wartoœci nominalnej. 

Œrodki pieniê¿ne wyra¿one w walutach obcych wycenia siê na dzieñ bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu 
przez bank, z którego us³ug korzystaj¹ jednostki wchodz¹ce w sk³ad Grupy, nie wy¿szym jednak od kursu œredniego usta-
lonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieñ.

Rozliczenia miêdzyokresowe kosztów czynne dokonywane s¹, je¿eli koszty poniesione dotycz¹ przysz³ych okresów spra-
wozdawczych.

Kapita³y (fundusze) w³asne ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych w wartoœci nominalnej wed³ug ich rodzajów i zasad okre-
œlonych przepisami prawa, statutów lub umów spó³ek wchodz¹cych w sk³ad Grupy.

Kapita³ zak³adowy spó³ki dominuj¹cej wykazuje siê w wysokoœci okreœlonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze 
s¹dowym. 

Kapita³ zapasowy tworzony jest z podzia³u zysku.

Udzia³y w³asne – wykazuje siê w kapita³ach w wartoœci ujemnej.

Kapita³ rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywów – jest to kapita³ powsta³y jako skutek aktualizacji wyceny akty-
wów trwa³ych.

Kapita³em podstawowym grupy kapita³owej jest kapita³ podstawowy jednostki dominuj¹cej.

Pozycje kapita³u w³asnego jednostek zale¿nych inne ni¿ kapita³ podstawowy s¹ dodawane do odpowiednich pozycji kapita-
³ów w³asnych jednostki dominuj¹cej.

Do kapita³u w³asnego grupy w³¹czone s¹ tylko te czêœci kapita³ów w³asnych jednostek zale¿nych, które powsta³y po dniu 
nabycia udzia³ów przez jednostkê dominuj¹c¹. 

W szczególnoœci chodzi tu o przyrost kapita³ów z tytu³u osi¹gniêtego wyniku finansowego. 

Na skonsolidowany wynik netto jednostek grupy kapita³owej objêtych konsolidacj¹ sk³ada siê wynik netto jednostki dominu-
j¹cej oraz wyniki netto jednostek zale¿nych.

Na skonsolidowany wynik finansowy netto sk³adaj¹ siê:

a) wynik dzia³alnoœci operacyjnej, w tym z tytu³u pozosta³ych przychodów i kosztów operacyjnych,

b) wynik operacji finansowych,

c) wynik operacji nadzwyczajnych,

d) odpis wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych,

e) obowi¹zkowe obci¹¿enia wyniku finansowego z tytu³u podatku dochodowego.

Rezerwy tworzy siê na pewne lub o du¿ym stopniu prawdopodobieñstwa przysz³e zobowi¹zania i wycenia siê je na dzieñ 
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartoœci. Rezerwy zalicza siê odpowiednio do pozosta³ych kosztów operacyjnych, 
kosztów finansowych lub strat nadzwyczajnych zale¿nie od okolicznoœci, z którymi przysz³e zobowi¹zania siê wi¹¿¹.

Zobowi¹zania wycenia siê na dzieñ bilansowy w kwocie wymagaj¹cej zap³aty z wyj¹tkiem zobowi¹zañ, których uregulowa-
nie zgodnie z umow¹ nastêpuje przez wydanie innych ni¿ œrodki pieniê¿ne aktywów finansowych lub wymiany na instrumen-
ty finansowe – które wycenia siê wed³ug wartoœci godziwej.

Je¿eli termin wymagalnoœci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowi¹zañ, z wyj¹tkiem zobowi¹zañ z tyt. 
dostaw i us³ug, wykazuje siê jako d³ugoterminowe. Czêœci zobowi¹zañ z terminem wymagalnoœci krótszym ni¿ rok wykazuje 
siê jako zobowi¹zanie krótkoterminowe.

Zobowi¹zania wyra¿one w walutach obcych wycenia siê na dzieñ bilansowy po kursie sprzeda¿y stosowanym w tym dniu 
przez bank, z którego us³ug korzystaj¹ jednostki wchodz¹ce w sk³ad Grupy, nie ni¿szym jednak od kursu œredniego ustalo-
nego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieñ.

Ró¿nice kursowe dotycz¹ce zobowi¹zañ wyra¿onych w walutach obcych powsta³e na dzieñ wyceny i przy uregulowaniu 
zalicza siê odpowiednio: ujemne do kosztów finansowych i dodatnie do przychodów finansowych. W uzasadnionych przy-
padkach odnosi siê je do kosztu wytworzenia produktów, us³ug lub ceny nabycia towarów, a tak¿e wytworzenia œrodków 
trwa³ych lub wartoœci niematerialnych i prawnych.

Inne rozliczenia miêdzyokresowe
a) Rozliczenia miêdzyokresowe kosztów bierne dokonywane s¹ w wysokoœci prawdopodobnych zobowi¹zañ przypadaj¹-

cych na bie¿¹cy okres sprawozdawczy.

b) Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów, dokonywane z zachowaniem zasady ostro¿noœci, obejmuj¹ w szczególno-
œci:
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– równowartoœæ otrzymanych lub nale¿nych od kontrahentów œrodków z tytu³u œwiadczeñ, których wykonanie nast¹pi 
w nastêpnych okresach sprawozdawczych,

– œrodki pieniê¿ne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia œrodków trwa³ych, w tym tak¿e œrodków trwa-
³ych w budowie oraz prac rozwojowych, je¿eli stosownie do innych ustaw nie zwiêkszaj¹ one kapita³ów (funduszy) 
w³asnych. Zaliczone do rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów kwoty zwiêkszaj¹ stopniowo pozosta³e przychody 
operacyjne, równolegle do odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od œrodków trwa³ych lub kosztów prac 
rozwojowych sfinansowanych z tych Ÿróde³,

– ujemn¹ wartoœæ firmy.

Wycena transakcji w walutach obcych
Wyra¿one w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych na dzieñ ich przeprowadzenia 
odpowiednio po kursie:

– kupna lub sprzeda¿y walut stosowanym przez bank, z którego us³ug korzysta jednostka – w przypadku operacji sprze-
da¿y lub kupna walut oraz operacji zap³aty nale¿noœci lub zobowi¹zañ,

– œrednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzieñ, chyba ¿e w zg³oszeniu celnym lub innym wi¹¿¹cym jedno-
stkê dokumencie ustalony zosta³ inny kurs – w przypadku pozosta³ych operacji.

Na dzieñ bilansowy wycenia siê wyra¿one w walutach obcych:

– sk³adniki aktywów – po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z którego us³ug korzysta jednostka, 
nie wy¿szym jednak od kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieñ,

– sk³adniki pasywów – po kursie sprzeda¿y stosowanym w tym dniu przez bank, z którego us³ug korzysta jednostka, 
nie ni¿szym jednak od kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieñ.

Ró¿nice kursowe dotycz¹ce aktywów i pasywów wyra¿onych w walutach obcych, powsta³e na dzieñ ich wyceny oraz przy 
zap³acie nale¿noœci i zobowi¹zañ w walutach obcych zalicza siê do przychodów i kosztów finansowych, a w uzasadnionych 
przypadkach – do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a tak¿e ceny nabycia lub kosztu wytworzenia œrod-
ków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie lub wartoœci niematerialnych i prawnych.

2.4.6.2. Zmiany zasad rachunkowoœci w okresie sprawozdawczym

Grupa dokona³a zmiany klasyfikacji umów leasingu z operacyjnego na finansowy. Œrodki trwa³e u¿ytkowane na podstawie 
tych umów wprowadzone zosta³y do aktywów trwa³ych jednostki. Zmiany w kapita³ach w³asnych na dzieñ 01.01.2002 roku 
z tego tytu³u wynios³y 192 tys. z³. Dane dotycz¹ce udzia³u rzeczowego maj¹tku trwa³ego wprowadzonego do ewidencji ksiê-
gowej na podstawie umów leasingu w rzeczowym maj¹tku ogó³em zawiera Nota nr 3.3. pkt 2.8. Rozdzia³u VIII Prospektu.

2.4.7. Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporz¹dzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapita³owej zastosowano metodê pe³n¹ konsolidacji. 

Konsolidacja metod¹ pe³n¹ jednostek zale¿nych dokonana zosta³a z zachowaniem nastêpuj¹cych zasad:

– wszystkie odpowiednie pozycje aktywów i pasywów jednostek zale¿nych i jednostki dominuj¹cej zosta³y zsumowane 
w pe³nej wysokoœci;

– wszystkie odpowiednie pozycje przychodów i kosztów jednostek zale¿nych i jednostki dominuj¹cej zosta³y zsumowane 
w pe³nej wysokoœci;

– po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wy³¹czeñ konsolidacyjnych;

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wy³¹czono wszystkie istotne:

– kapita³y w³asne jednostek zale¿nych powsta³e przed objêciem kontroli;

– wartoœæ udzia³ów posiadanych przez jednostkê dominuj¹c¹;

– wzajemne nale¿noœci i zobowi¹zania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze;

– przychody i koszty dotycz¹ce operacji gospodarczych dokonywanych miêdzy jednostkami objêtymi konsolidacj¹;

– nie zrealizowane z punktu widzenia grupy kapita³owej zyski lub straty powsta³e na operacjach dokonywanych miêdzy 
jednostkami objêtymi konsolidacj¹, a zawarte w wartoœci podlegaj¹cych konsolidacji aktywów i pasywów;

– dywidendy naliczone lub wyp³acone przez jednostki zale¿ne jednostce dominuj¹cej i innym jednostkom objêtym konso-
lidacj¹.
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2.4.8. Informacja o publikacji sprawozdañ finansowych

Grupa Kapita³owa ATM nie mia³a obowi¹zku i nie publikowa³a skonsolidowanych sprawozdañ finansowych za okresy obrotowe 
od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku, od 01.01.2001 roku do 31.12.2001 roku oraz od 01.01.2000 roku do 31.12.2000 roku 
w Monitorze Polskim B. 

2.4.9. Zestawienie g³ównych ró¿nic pomiêdzy Miêdzynarodowymi Standardami Rachunkowoœci 
a polskimi przepisami o rachunkowoœci dotycz¹cych jednostkowego sprawozdania finansowego 
Emitenta

Nie wystêpuj¹ istotne ró¿nice pomiêdzy prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi porówny-
walnymi a sprawozdaniem i danymi porównywalnymi, które zosta³yby sporz¹dzone wed³ug MSR, poza dwoma umowami 
leasingowymi zawartymi w 1999 oraz 2000 roku. Zgodnie z polskimi przepisami rachunkowoœci przedmioty leasingu wykaza-
ne zosta³y przez Emitenta w ewidencji pozabilansowej, zgodnie z MSR powinny byæ wykazane w sprawozdaniu finansowym 
jako sk³adnik maj¹tkowy Emitenta.

Dane finansowe dotycz¹ce skutków odmiennego ujêcia umowy leasingowej prezentuje Nota nr 3.4. pkt 2.87. Rozdzia³u VIII 
niniejszego Prospektu.

2.5. Œrednie kursy wymiany z³otego w stosunku do EURO w okresie objêtym 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Okres
Œredni kurs 
w okresie

Minimalny kurs 
w okresie

Maksymalny 
kurs w okresie

Kurs na ostatni 
dzieñ okresu

I pó³rocze 2003 roku 4,2705 3,9773 4,4896 4,4570
2002 3,8557 3,5015 4,2116 4,0202
2001 3,6509 3,3564 3,9569 3,5219
2000 4,0044 3,8193 4,2797 3,8544

2.6. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

2.6.1. Zasady przeliczeñ sprawozdañ finansowych

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywu 
œrodków pieniê¿nych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze wskazan¹ obo-
wi¹zuj¹c¹ zasad¹ przeliczenia.

– bilans wed³ug kursu obowi¹zuj¹cego na ostatni dzieñ okresu,

– rachunek zysków i strat oraz sprawozdanie z przep³ywu œrodków pieniê¿nych wed³ug œrednich kursów w okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wy¿ej kursami wymiany przez podzielenie wartoœci wyra¿onych w tysi¹cach 
z³otych przez kurs wymiany.
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2.7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans skonsolidowany Emitenta

AKTYWA Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

I. Aktywa trwa³e 18.602 15.837 16.424 8.468
1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 1 956 119 27 46

– wartoœæ firmy
2. Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 2 22 26 35
3. Rzeczowe aktywa trwa³e 3 16.825 15.284 16.197 8.422
4. Nale¿noœci d³ugoterminowe

4.1. Od jednostek powi¹zanych
4.2. Od pozosta³ych jednostek

5. Inwestycje d³ugoterminowe
5.1. Nieruchomoœci
5.2. Wartoœci niematerialne i prawne
5.3. D³ugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym:
–  udzia³y lub akcje w jednostkach 

podporz¹dkowanych wyceniane 
metod¹ praw w³asnoœci

– udzia³y lub akcje w jednostkach 
zale¿nych i wspó³zale¿nych nieobjêtych 
konsolidacj¹

b) w pozosta³ych jednostkach
5.4. Inne inwestycje d³ugoterminowe

6. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 4 799 408 165
6.1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku 

dochodowego
799 408 165

6.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 5.400 3.061 3.702 2.381
1. Zapasy 5 1.566 810 1.964 431
2. Nale¿noœci krótkoterminowe 6,7 3.023 1.888 1.528 1.581

2.1. Od jednostek powi¹zanych
2.2. Od pozosta³ych jednostek 3.023 1.888 1.528 1.581

3. Inwestycje krótkoterminowe 504 205 139 329
3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 8 504 205 139 329

a) w jednostkach powi¹zanych
b) w pozosta³ych jednostkach
c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 504 205 139 329

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe
4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 9 307 158 71 40
Aktywa razem 24.002 18.898 20.126 10.849
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PASYWA Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
I. Kapita³ w³asny 6.181 5.684 1.497 541
1. Kapita³ zak³adowy 10 2.300 2.300 300 5
2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ 

ujemna)
3. Akcje (udzia³y) w³asne (wielkoœæ ujemna)
4. Kapita³ zapasowy 11 1.677 842 52 6
5. Kapita³ z aktualizacji wyceny
6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe
7. Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostek 

podporz¹dkowanych
a) dodatnie ró¿nice kursowe
b) ujemne ró¿nice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubieg³ych 72 261
9. Zysk (strata) netto 2.204 2.470 884 530
10. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku 

obrotowego (wielkoœæ ujemna)
II. Kapita³ mniejszoœci
III. Ujemna wartoœæ firmy jednostek 

podporz¹dkowanych
IV. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 17.821 13.214 18.629 10.308
1. Rezerwy na zobowi¹zania 12 384 155 150 23

1.1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego

268 155 150 23

1.2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne 
i podobne

a) d³ugoterminowa
b) krótkoterminowa

1.3. Pozosta³e rezerwy 116
a) d³ugoterminowe
b) krótkoterminowe 116

2. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 13 8.239 5.303 6.478 3.366
2.1. Wobec jednostek powi¹zanych
2.2. Wobec pozosta³ych jednostek 8.239 5.303 6.478 3.366

3. Zobowi¹zania krótkoterminowe 14 9.198 7.756 11.987 6.919
3.1. Wobec jednostek powi¹zanych 1
3.2. Wobec pozosta³ych jednostek 9.198 7.755 11.987 6.919
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miêdzyokresowe 15 14
4.1. Ujemna wartoœæ firmy
4.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 14

a) d³ugoterminowe
b) krótkoterminowe 14

Pasywa razem 24.002 18.898 20.126 10.849

Wartoœæ ksiêgowa 6.181 - - -
Liczba akcji/udzia³ów 1.150.000 - - -
Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 5,375 - - -
Rozwodniona liczba akcji - - - -
Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê 
(w z³)

- - - -

Tabela 72. Pozycje pozabilansowe w sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym
Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

1. Nale¿noœci warunkowe
1.1. Od jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 
1.2. Od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 

2. Zobowi¹zania warunkowe 15.060 12.254 11.010 4.843
2.1. Na rzecz jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 
2.2. Na rzecz pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 15.060 12.254 11.010 4.843

– hipoteka i weksel in blanco na zabezpie-
czenie kredytu inwestycyjnego

3.302 2.982 2.609 2.860

– weksle in blanco, cesja wierzytelnoœci 
na zabezpieczenie kredytu w rachunku 
bie¿¹cym

1.000 1.300 500 700

– weksle in blanco na zabezpieczenie umów 
leasingowych

10.758 7.972 7.901 1.283

3. Inne (z tytu³u kaucje i wadia)
Razem 15.060 12.254 11.010 4.843
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Tabela 73. Rachunek zysków i strat skonsolidowany Emitenta

Nota
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, 
towarów i materia³ów, w tym:

19.307 29.983 33.242 12.800

– od jednostek powi¹zanych
1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 17 19.307 29.983 33.242 12.800
2. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów 

i materia³ów
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów 
i materia³ów, w tym:

18 13.012 20.397 27.838 11.274

– od jednostek powi¹zanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 13.012 20.397 27.838 11.274
2. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y (I-II) 6.295 9.586 5.404 1.526
IV. Koszty sprzeda¿y
V. Koszty ogólnego zarz¹du 2.025 3.795 3.804 768
VI. Zysk (strata) na sprzeda¿y (III-IV-V) 4.270 5.791 1.600 758
VII. Pozosta³e przychody operacyjne 19 78 20 315 5

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 94
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 78 20 221 5

VIII. Pozosta³e koszty operacyjne 20 76 369 69 20
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 12 19 14
2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 116
3. Inne koszty operacyjne 64 234 69 6
IX. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 

(VI+VII-VIII)
4.272 5.442 1.846 743

X. Przychody finansowe 21 1 4 397 155
1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym:

– od jednostek powi¹zanych
2. Odsetki, w tym: 1 1 27 55

– od jednostek powi¹zanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartoœci inwestycji
5. Inne 3 370 100

XI. Koszty finansowe 22 1.151 1.828 856 102
1. Odsetki, w tym: 319 763 856 102

– dla jednostek powi¹zanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoœci inwestycji
4. Inne 832 1.065

XII. Zysk (strata) na sprzeda¿y ca³oœci lub czêœci 
udzia³ów jednostek podporz¹dkowanych

XIII. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej 
(IX+X-XI+/-XII)

3.122 3.618 1.387 796

XIV.  Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych 
(XIV.1. – XIV.2.)

1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

XV.   Odpis wartoœci firmy jednostek 
podporz¹dkowanych

4 9 9

XVI. Odpis ujemnej wartoœci firmy jednostek 
podporz¹dkowanych

4 9 9

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 3.118 3.609 1.378 796
XVIII. Podatek dochodowy 23 914 1.139 494 266

a) czêœæ bie¿¹ca 1.192 1.375 533 243
b) czêœæ odroczona -278 -236 -39 23

XIX. Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku 
(zwiêkszenia straty)

XX. Udzia³ w zyskach (stratach) netto jednostek 
podporz¹dkowanych wycenianych metod¹ 
praw w³asnoœci 

XXI. (Zyski) straty mniejszoœci
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 24 2.204 2.470 884 530

Zysk (strata) netto (zanualizowany) - - - -
Œrednia wa¿ona liczba akcji zwyk³ych - - - -
Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³) 1,92 - - -
Œrednia wa¿ona rozwodniona liczba akcji zwyk³ych - - - -
Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³) - - - -
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Tabela 74. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 5.684 1.335 245 48
a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 162 60
b) korekty b³êdów podstawowych 236

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), 
po uzgodnieniu do danych porównywalnych

5.684 1.497 541 48

1. Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 2.300 300 5 5
1.1. Zmiany kapita³u zak³adowego

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 2.000 295
– emisji akcji (wydania udzia³ów) 2.000 295

b) zmniejszenia (z tytu³u)
1.2. Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 2.300 2.300 300 5

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek 
okresu
2.1. Zmiany nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy

a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

2.2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec 
okresu

3. Akcje (udzia³y) w³asne na pocz¹tek okresu
3.1. Zmiany akcji (udzia³ów) w³asnych

a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

3.2. Akcje (udzia³y) w³asne na koniec okresu
4. Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 842 52 6 6

4.1. Zmiany kapita³u zapasowego 835 790 46
a) zwiêkszenia (z tytu³u) 835 790 46

– z podzia³u zysku (ponad wymagan¹ ustawowo 
minimaln¹ wartoœæ)

835 790 46

b) zmniejszenia (z tytu³u)
4.2. Kapita³ zapasowy na koniec okresu 1.677 842 52 6

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu
5.1. Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny

a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

5.2. Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na pocz¹tek okresu

6.1. Zmiany pozosta³ych kapita³ów rezerwowych
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

6.2. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na koniec okresu
7. Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostek 

podporz¹dkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 2.541 982 234 37

8.1. Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu
a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 163 60
b) korekty b³êdów podstawowych 236

8.2. Zysk z lat ubieg³ych, na pocz¹tek okresu, 
po uzgodnieniu do danych porównywalnych

2.541 1.145 530 37

a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u) 2.541 1.074 269 37

– fundusz zapasowy 835 790 46
– wyp³ata dywidendy 1.706 284 223 37

8.3. Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu 71 261
8.4. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci
b) korekty b³êdów podstawowych

8.5. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, 
po uzgodnieniu do danych porównywalnych

a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

8.6. Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu
8.7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu

9. Wynik netto 2.204 2.470 884 530
a) zysk netto 2.204 2.470 884 530
b) strata netto
c) odpisy z zysku

II.  Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 6.181 5.684 1.497 541
III. Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego 

podzia³u zysku (pokrycia straty)
6.181 4.279 693 303
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Tabela 75. Skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci 
operacyjnej – metoda poœrednia

I. Zysk (strata) netto 2.204 2.470 884 530
II. Korekty razem -340 1.047 3.664 1.998

1. Zyski (straty) mniejszoœci 
2. Udzia³ w (zyskach) stratach netto jednostek 

podporz¹dkowanych wycenianych metod¹ praw 
w³asnoœci

3. Amortyzacja, w tym: 1.304 2.504 1.901 101
–  odpisy wartoœci firmy jednostek 

podporz¹dkowanych lub ujemnej wartoœci firmy 
jednostek podporz¹dkowanych

4 9 9

4. (Zyski) straty z tytu³u ró¿nic kursowych 775 1.165 -253
5. Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 312 707 426 88
6. (Zysk) strata z dzia³alnoœci inwestycyjnej 52 77 -94 14
7. Zmiana stanu rezerw 278 14 95 22
8. Zmiana stanu zapasów -756 1.157 -1.870 -415
9. Zmiana stanu nale¿noœci -1.135 -383 290 -1.183
10. Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, 

z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów
-579 -3.696 3.142 3.067

11. Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -591 -456 -275 303
12. Inne korekty -63 302

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 
(I+/-II)

1.864 3.517 4.548 2.528

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci 
inwestycyjnej

I. Wp³ywy 1.245 113 511 243
1. Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz 

rzeczowych aktywów trwa³ych
1.245 113 511 243

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci 
niematerialne i prawne

3. Z aktywów finansowych, w tym:
a) w jednostkach powi¹zanych
b) w pozosta³ych jednostkach

4. Inne wp³ywy inwestycyjne
II. Wydatki 2.261 1.766 4.371 5.635

1. Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwa³ych

2.261 1.766 4.271 5.635

2. Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci 
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 100
a) w jednostkach powi¹zanych 100

– nabycie aktywów finansowych 100
b) w pozosta³ych jednostkach

4. Dywidendy inne udzia³y w zyskach wyp³acone 
mniejszoœci

5. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej 

(I-II)
-1.016 -1.653 -3.859 -5.392

C. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci 
finansowej

I. Wp³ywy 3.459 4.903 671 3.358
1. Wp³ywy netto z emisji akcji (wydania udzia³ów) 

i innych instrumentów kapita³owych oraz dop³at 
do kapita³u

2.000 295

2. Kredyty i po¿yczki 3.459 2.900 321 3.358
3. Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych
4. Inne wp³ywy finansowe 3 55

II. Wydatki 4.009 6.701 1.549 176
1. Nabycie akcji (udzia³ów) w³asnych
2. Dywidendy i inne wyp³aty na rzecz w³aœcicieli 1.706 284 223 37
3. Inne, ni¿ wyp³aty na rzecz w³aœcicieli, 

wydatki z tytu³u podzia³u zysku
4. Sp³aty kredytów i po¿yczek 1.065 3.992 625
5. Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych
6. Z tytu³u innych zobowi¹zañ finansowych
7. P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu 

finansowego
944 1.592
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30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
8. Odsetki 281 801 701 39
9. Inne wydatki finansowe 12 31 100

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (I-II) -549 -1.798 -878 3.182
D. Przep³ywy pieniê¿ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 299 66 -190 319
E. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, 

w tym:
299 66 -190 319

–  zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u 
ró¿nic kursowych

F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 205 139 329 10
G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/– D), w tym: 504 205 139 329

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania

2.8. Noty objaœniaj¹ce 

2.8.1. Noty objaœniaj¹ce do skonsolidowanego bilansu

Nota 1.1. do pozycji I.1. Aktywów

Wartoœci niematerialne i prawne
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) koszty zakoñczonych prac rozwojowych
b) wartoœæ firmy
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoœci, 

w tym: 
931 119 27 46

– oprogramowanie komputerowe 2 8 2
d) inne wartoœci niematerialne i prawne
e) zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne 25
Wartoœci niematerialne i prawne razem 956 119 27 46

Nota 1.2. do pozycji I.1. Aktywów

Zmiany wartoœci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2000-31.12.2000 r.

koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne wartoœci, 

w tym: inne wartoœci 
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razem
oprogra-
mowanie 

komputerowe
a) wartoœæ brutto wartoœci 

niematerialnych i praw-
nych na 01.01.2000 r.

6 6

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 50 50
– zakup 50 50

c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) wartoœæ brutto wartoœci 

niematerialnych i praw-
nych na 31.12.2000 r.

50 6 56

e) skumulowana 
amortyzacja (umorze-
nie) na 01.01.2000 r.

f) amortyzacja za okres 
(z tytu³u)

6 3 9

– odpis za rok 6 3 9
g) skumulowana 

amortyzacja (umorze-
nie) na 31.12.2000 r.

6 3 9

h) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
01.01.2000 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
31.12.2000 r.

j) wartoœæ netto wartoœci 
niematerialnych i praw-
nych na 31.12.2000 r.

44 2 46
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Zmiany wartoœci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2001-31.12.2002 r.

koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne wartoœci, 

w tym: inne wartoœci 
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razem
oprogramo-

wanie 
komputerowe

a) wartoœæ brutto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
01.01.2001 r.

50 6 56

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 11 11
– zakup 11 11

c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) wartoœæ brutto wartoœci 

niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2001 r.

50 17 67

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
01.01.2001 r. 

6 3 9

f) amortyzacja za okres 
(z tytu³u)

25 6 31

– odpis za rok 25 6 31
g) skumulowana 

amortyzacja (umorze-
nie) na 31.12.2000 r.

31 9 40

h) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
01.01.2001 r. 
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
31.12.2001 r.

j) wartoœæ netto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2001 r.

19 8 27

Zmiany wartoœci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2002-31.12.2002 r.

koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne wartoœci, 

w tym: inne wartoœci 
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razem
oprogramo-

wanie 
komputerowe

a) wartoœæ brutto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
01.01.2002 r.

50 17 67

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 200 200
– zakup 200 200

c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) wartoœæ brutto wartoœci 

niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2002 r.

250 17 267

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
01.01.2002 r. 

31 10 41

f) amortyzacja za okres 
(z tytu³u)

102 5 107

– odpis za rok 102 5 107
g) skumulowana 

amortyzacja 
(umorzenie) na 
31.12.2002 r.

133 15 148
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koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne wartoœci, 

w tym: inne wartoœci 
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razem
oprogramo-

wanie 
komputerowe

h) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
01.01.2002 r.

0

– zwiêkszenie 0
– zmniejszenie 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
31.12.2002 r.

0

j) wartoœæ netto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
31.12.2002 r.

117 2 119

Zmiany wartoœci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2003-30.06.2003 r.

koszty 
zakoñczo-
nych prac 
rozwojo-

wych

wartoœæ 
firmy

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne wartoœci, 

w tym: inne wartoœci 
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na 
wartoœci 

niematerial-
ne i prawne

Wartoœci 
niematerial-
ne i prawne, 

razem
oprogramo-

wanie 
komputerowe

a) wartoœæ brutto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
01.01.2003 r.

250 17 267

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 934 12 25 971
– zakup 934 12 25 971

c) zmniejszenia (z tytu³u)
d) wartoœæ brutto wartoœci 

niematerialnych 
i prawnych na 
30.06.2003 r.

1.184 30 25 1.238

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
01.01.2003 r.

133 15 148

f) amortyzacja za okres 
(z tytu³u)

129 5 134

– odpis za rok 129 5 134
g) skumulowana 

amortyzacja 
(umorzenie) na 
30.06.2003 r.

262 20 282

h) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
01.01.2003 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej 
utraty wartoœci na 
30.06.2003 r.

j) wartoœæ netto wartoœci 
niematerialnych 
i prawnych na 
30.06.2003 r.

921 10 25 956

Nota 1.3. do pozycji I.1. Aktywów

Wartoœci niematerialne i prawne (struktura w³asnoœciowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w³asne 956 119 27 46
b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, w tym umowy 

leasingu, w tym:
Wartoœci niematerialne i prawne, razem 956 119 27 46
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Nota 2.1. do pozycji I.2. Aktywów

Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne 22 26 35
b) wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne
c) wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone
Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych, razem 22 26 35

Nota 2.2. do pozycji I.2. Aktywów

Zmiana stanu wartoœci firmy – jednostki zale¿ne
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 44 44
b) zwiêkszenia 44

– nabycie udzia³ów w ATM System Sp. z o.o. 44
c) zmniejszenia
d) wartoœæ brutto firmy na koniec okresu 44 44 44
e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 18 9
f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 4 9 9

– amortyzacja 4 9 9
g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 22 18 9
h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 22 26 35

Nota 3.1. do pozycji I.3. Aktywów

Rzeczowe aktywa trwa³e
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) œrodki trwa³e, w tym: 16.146 15.135 15.624 8.071
– grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego 

gruntu)
715 715 725 880

– budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej 6.955 6.756 5.968 5.676
– urz¹dzenia techniczne i maszyny 7.397 6.663 7.904 1.339
– œrodki transportu 895 773 703 154
– inne œrodki trwa³e 183 228 324 22

b) œrodki trwa³e w budowie 11 149 573 351
c) zaliczki na œrodki trwa³e w budowie 668
Rzeczowe aktywa trwa³e, razem 16.825 15.284 16.197 8.422

Zaliczki na œrodki trwa³e w budowie wykazane na dzieñ 30 czerwca 2003 roku dotycz¹ przedmiotów leasingu, które zosta³y 
wykazane w sprawozdaniu finansowym na podstawie zawartej umowy z leasingodawc¹, jednak¿e nie zosta³y jeszcze prze-
kazane do grupy protoko³em odbioru. 

Nota 3.2. do pozycji I.3. Aktywów

Zmiany œrodków trwa³ych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2000-31.12.2000 r.

grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne 
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 01.01.2000 r. 

880 101 58 1.039

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 5.676 1.295 139 22 7.132
– z inwestycji 5.676 814 6.490
– zakup 481 139 22 642

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0
d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 

na 31.12.2000 r.
880 5.676 1.396 197 22 8.171

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na 01.01.2000 r.

22 1 23

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 35 42 77
– amortyzacja za rok 35 42 77

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na 31.12.2000 r.

57 43 100
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grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne 
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, razem

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 01.01.2000 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 31.12.2000 r.

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych 
na 31.12.2000 r.

880 5.676 1.339 154 22 8.071

Zmiany œrodków trwa³ych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2001-31.12.2001 r.

grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne 
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 01.01.2001 r. 

880 5.676 1.396 197 22 8.171

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 489 7.740 737 620 9.586
– umowa leasingu 6.685 181 6.866
– z inwestycji 253 66 336 655
– zakup 236 990 556 284 2.066

c) zmniejszenia (z tytu³u) 155 50 205
– sprzeda¿ 155 50 205

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 31.12.2001 r.

725 6.165 9.136 884 642 17.552

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na 01.01.2001 r.

57 43 100

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 197 1.175 138 318 1.828
– amortyzacja za rok 197 1.175 171 318 1.861
– likwidacja -33 -33

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na 31.12.2001 r.

197 1.232 181 318 1.928

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 01.01.2001 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 31.12.2001 r.

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych 
na 31.12.2001 r.

725 5.968 7.904 703 324 15.624

Zmiany œrodków trwa³ych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2002-31.12.2002 r.

grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 01.01.2002 r.

725 6.165 9.136 884 642 17.552

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 1.005 509 327 168 2.007
– zakup 42 492 327 134 995
– z inwestycji 962 16 34 1.012

c) zmniejszenia (z tytu³u) 10 194 13 2 219
– likwidacja 120 120
– darowizna 2 2
– sprzeda¿ 10 74 13 97

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 31.12.2002 r.

715 7.169 9.451 1.197 808 19.340

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na 01.01.2002 r.

197 1.232 181 318 1.928

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 216 1.555 244 262 2.277
– amortyzacja za rok 216 1.656 254 262 2.388
– likwidacja -64 -64
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grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, razem

– darowizna
– sprzeda¿ -37 -10 -47

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na 31.12.2002 r.

413 2.788 425 580 4.205

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 01.01.2002 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 31.12.2002 r.

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych 
na 31.12.2002 r.

715 6.756 6.663 773 228 15.135

Zmiany œrodków trwa³ych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2003-30.06.2003 r.

grunty 
(w tym prawo 
u¿ytkowania 
wieczystego)

budynki, lo-
kale i obiekty 

in¿ynierii 
l¹dowej 
i wodnej

urz¹dzenia 
techniczne 
i maszyny

œrodki 
transportu

inne œrodki 
trwa³e

Œrodki 
trwa³e, razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 01.01.2003 r. 

715 7.169 9.451 1.197 808 19.340

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 328 2.771 286 89 3.473
– z inwestycji 279 279
– zakup 49 1.594 128 89 1.860
– z leasingu finansowego 1.176 157 1.333

c) zmniejszenia (z tytu³u) 1 1.302 1.581
– sprzeda¿ 1.260 1.260
– inne 1 42 43

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych 
na 30.06.2003 r.

715 7.496 10.920 1.483 897 21.511

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na 01.01.2003 r.

413 2.787 425 580 4.205

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 128 741 163 133 1.166
– amortyzacja za rok 128 735 163 133 1.160
– likwidacja
– darowizna
– sprzeda¿ 6 6

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na 30.06.2003 r.

541 3.522 588 714 5.365

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 01.01.2003 r.
– zwiêkszenie
– zmniejszenie

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci 
na 30.06.2003 r.

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych 
na 30.06.2003 r.

715 6.955 7.397 895 183 16.146

Nota 3.3. do pozycji I.3. Aktywów

Œrodki trwa³e bilansowe (struktura w³asnoœciowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w³asne 11.067 10.299 10.053 8.071
b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy 

lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
5.758 4.985 6.144

– urz¹dzenia techniczne i maszyny 5.493 4.852 5.975
– œrodki transportu 265 133 169

Œrodki trwa³e bilansowe, razem 16.825 15.284 16.197 8.071
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Nota 3.4. do pozycji I.3. Aktywów

Œrodki trwa³e wykazywane pozabilansowo
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

– u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy 
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

273 273 1.368 1.343

– umowy leasingowe 273 273 1.368 1.343
Œrodki trwa³e pozabilansowe, razem 273 273 1.368 1.343

Wykazywane pozabilansowo œrodki trwa³e u¿ytkowane na podstawie umów leasingowych pochodz¹ z dwóch umów:

1. zawarta przez ATM Sp. z o.o. w czerwcu 1999 roku, czas trwania umowy do listopada 2002 roku. Wartoœæ pocz¹tkowa przedmiotów 
leasingu wynosi³a 261 tys. EURO. Po za koñczeniu umowy ATM Sp. z o.o. nie skorzysta³a bezpoœrednio z opcji wykupu. Maj¹tek objê-
ty niniejsz¹ umow¹ zosta³ nabyty przez spó³kê zale¿n¹ ATM System Sp. z o.o. i wykazany w sprawozdaniu finansowym sporz¹dzonym 
na dzieñ 31 grudnia 2002 roku jako jej sk³adnik maj¹tkowy.

2. zawarta przez ATM Investment Sp. z o.o. w paŸdzierniku 2000 roku, czas trwania umowy do paŸdziernika 2003 roku. Wartoœæ pocz¹tkowa 
przedmiotów leasingu wynosi³a 74 tys. EURO.

261.379,51*4,1887 = 1.094.840 = 1.095 tys. z³

74.298,62*3,6734 = 272.926 = 273 tys. z³

Wartoœci œrodków trwa³ych wykazywanych pozabilansowo zaprezentowane zosta³y w tabeli powy¿ej w kwotach wynikaj¹cych z wartoœci 
przedmiotów leasingu brutto, a wiêc bez uwzglêdnienia amortyzacji, która dla œrodków trwa³ych przyjêtych do ewidencji wynosi³aby 20% 
w skali roku, liczona metod¹ degresywn¹.
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Nota 4.1. do pozycji I.6. Aktywów

Zmiana stanu aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

1. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym:

407 165

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapita³ w³asny
c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy

2. Zwiêkszenia 642 313 165
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 

z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)
642 313 165

–  odsetki naliczone od po¿yczek od udzia³owców 8 26
–  nie wyp³acone umowy o dzie³o 57 126
–  rezerwa na wygrane w teleturnieju 404 156
–  ujemne ró¿nice kursowe z wyceny zobowi¹zania 

z tyt. leasingu
98 149

–  ujemne ró¿nice kursowe z wyceny kredytu 
denominowanego

67 8

–  ujemne ró¿nice kursowe z wyceny innych 
rozrachunków

0 13

– inne ró¿nice przejœciowe 8
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 

ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u)
c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi 

ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)
d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ 

podatkow¹ (z tytu³u)
e) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ 

firmy w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi 
(z tytu³u)

3. Zmniejszenia 250 70
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 

z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)
250 70

–  odsetki naliczone od po¿yczek od udzia³owców 26
–  nie wyp³acone umowy o dzie³o 94 32
–  rezerwa na wygrane w teleturnieju 156
–  ujemne ró¿nice kursowe z wyceny innych 

rozrachunków
12

–  inne ró¿nice przejœciowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 

ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u)
c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi 

ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)
d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ 

podatkow¹ (z tytu³u)
e) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ 

firmy w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi 
(z tytu³u)

4. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

799 408 165

a) odniesionych na wynik finansowy 799 408 165
b) odniesionych na kapita³ w³asny
c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ 

firmy
Zwiêkszenia z tytu³u: 642 313 165

– powstania ró¿nic przejœciowych 642 313 165
Zmniejszenia z tytu³u: 250 70

– odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych 250 70

Nota 5. do pozycji II.1. Aktywów

Zapasy
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) materia³y 18 13 38
b) pó³produkty i produkty w toku 1.120 724 1.856 340
c) produkty gotowe
d) towary
e) zaliczki na dostawy 428 73 70 91
Zapasy, razem 1.566 810 1.964 431
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Nota 6.1. do pozycji II.2. Aktywów

Nale¿noœci krótkoterminowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) do jednostek powi¹zanych
b) nale¿noœci od pozosta³ych jednostek 3.023 1.889 1.528 1.581

–  z tytu³u dostaw i us³ug, w okresie sp³aty 2.922 1.783 1.439 871
–  do 12 miesiêcy 2.922 1.738 1.439 871
–  powy¿ej 12 miesiêcy 45
–  z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ 

spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych œwiadczeñ
79 74 75 567

–  inne 22 33 14 143
–  dochodzone na drodze s¹dowej 

Nale¿noœci krótkoterminowe netto, razem 3.023 1.888 1.528 1.581
c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 
Nale¿noœci krótkoterminowe brutto, razem 3.023 1.888 1.528 1.581

Nota 6.2. do pozycji II.2. Aktywów

Nale¿noœci krótkoterminowe brutto (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 3.023 1.876 1.528 1.581
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 12

b1. jednostkowe tys./ GBP 2
 tys. z³ 12

– pozosta³e waluty w tys. z³
Nale¿noœci krótkoterminowe, razem 3.023 1.888 1.528 1.581

Nota 6.3. do pozycji II.2. Aktywów

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug (brutto) – o pozosta³ym od dnia bilansowego okresie sp³aty
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) do 1 miesi¹ca 2.552 1.782 1.439 871
b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy
c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy
d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku
e) powy¿ej 1 roku
f) nale¿noœci przeterminowane 370
Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, razem (brutto) 2.922 1.782 1.439 871
g) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u 

dostaw i us³ug
Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, razem (netto) 2.922 1.782 1.439 871

Nota 6.4. do pozycji II.2. Aktywów

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane (brutto) – z podzia³em na nale¿noœci niesp³acone w okresie:
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) do 1 miesi¹aca 43
b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy 179
c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 61
d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 87
e) powy¿ej 1 roku
Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 
razem (brutto)

370

g) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u 
dostaw i us³ug, przeterminowane

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 
razem (netto)

370

Nota 7. do pozycji II.2. Aktywów

W odniesieniu do ³¹cznej wartoœci nale¿noœci krótkoterminowych z tytu³u dostaw i us³ug , które na dzieñ 30.06.2003 roku wyno-
si³y w kwocie brutto 2.922 tys. z³, w tym nale¿noœci przeterminowane 370 tys. z³, nie dokonano odpisów aktualizuj¹cych.
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Nota 8.1. do pozycji II.3. Aktywów

Krótkoterminowe aktywa finansowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w jednostkach zale¿nych
b) w jednostkach wspó³zale¿nych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znacz¹cym inwestorze
e) w jednostce dominuj¹cej
f) w pozosta³ych jednostkach
g) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 504 205 139 329

– œrodki pieniê¿ne w kasie i na rachunkach 504 205 139 329
Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 504 205 139 329

Nota 8.2. do pozycji II.3. Aktywów

Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 504 205 139 329
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³)
Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne, razem 504 205 139 329

Nota 9. do pozycji II.4. Aktywów

Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów, w tym: 307 158 71 40
–  koszty przysz³ych produkcji 3
–  wydatki zwi¹zane z przekszta³ceniem Spó³ki 

i wejœciem na gie³dê
180 80

–  ubezpieczenia 82 70 71 37
–  podatek od nieruchomoœci 26
–  pozosta³e 19 8

b) pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe, w tym:
Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe, razem 307 158 71 40

Nota 10.1. do pozycji I.1. Pasywów

Kapita³ zak³adowy (struktura)

Wartoœæ 
nominalna 
jednej akcji

Seria/ 
emisja

Rodzaj 
akcji

Rodzaj 
uprzywi-
lejowania 

akcji

Rodzaj 
ogranicze-
nia praw 
do akcji

Liczba 
akcji

Wartoœæ 
serii/

emisji wg 
wartoœci 

nominalnej

Sposób 
pokrycia 
kapita³u

Data 
rejestracji

Prawo do 
dywidendy 
(od daty)

2 z³ A
Imienne 
uprzy-

wilejowane

2 g³osy na 
1 akcjê

brak 1.150.000 2.300 Gotówka 1.04.2003 01.04.2003

Liczba akcji, razem 1.150.000
Kapita³ zak³adowy, razem 2.300
Wartoœæ nominalna jednej akcji = 2 z³

Nota 10.2. do pozycji I.1. Pasywów

Zmiany w kapitale zak³adowym
01.01.2003 30.05.2003

Liczba akcji 1.150.000 1.150.000
Rodzaj akcji Uprzywilejowane imienne Uprzywilejowane imienne
Wartoœæ nominalna (tys. z³) 2.300 2.300
Cena emisyjna (z³) 2 2
Prawa z akcji
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Nota 10.3. do pozycji I.1. Pasywów

Kapita³ podstawowy (struktura w³asnoœci)

Posiadacze Liczba akcji Wartoœæ akcji
W tym akcje 

uprzywilejowane
Udzia³ w kapitale 

zak³adowym
Udzia³ 

w zarz¹dzaniu
Dorota Michalak-Kurzewska 575 1.150.000 1.150.000 50% 50%
Tomasz Kurzewski 575 1.150.000 1.150.000 50% 50%

Nota 11. do pozycji I.4. Pasywów

Kapita³ zapasowy
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) ze sprzeda¿y akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej
b) utworzony ustawowo
c) utworzony zgodnie ze statutem/umow¹, ponad 

wymagan¹ ustawowo (minimaln¹) wartoœæ 
1.677 842 52 6

d) z dop³at akcjonariuszy/wspólników
e) inny (wg rodzaju)
Kapita³ zapasowy, razem 1.677 842 52 6

Nota 12.1. do pozycji IV.1. Pasywów

Zmiana stanu rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

1. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego na pocz¹tku okresu, w tym:

154 150 23

a) odniesiony na wynik finansowy 150 23
b) odniesiony na kapita³ w³asny
c) odniesiony na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ 

firmy
2. Zwiêkszenia 114 129 127 23

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu³u 
dodatnich ró¿nic przejœciowych (z tytu³u)

114 129 127 23

–  od nadwy¿ki kosztów z leasingu 103 129 25
–  dodatnie ró¿nice kursowe od wyceny 

zobowi¹zania z tytu³u leasingu
11 0 43

–  dodatnie ró¿nice kursowe z wyceny rozrachunków 
w ATM Investment Sp. z o.o.

59 23

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z dodatnimi 
ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

c) odniesiony na wartoœæ firmy lub ujemn¹ 
wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami 
przejœciowymi (z tytu³u)

3. Zmniejszenia 125
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku 

z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)
125

–  dodatnie ró¿nice kursowe z wyceny zobowi¹zania 
z tyt. leasingu

43

–  dodatnie ró¿nice kursowe z wyceny rozrachunków 
w ATM Investment Sp. z o.o.

82

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku dodatnimi 
ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

c) odniesiony na wartoœæ firmy lub ujemn¹ 
wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami 
przejœciowymi (z tytu³u)

4. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku 
dochodowego na koniec okresu, razem

268 154 150 23

a) odniesionej na wynik finansowy 268 154 150 23
b) odniesionej na kapita³ w³asny
c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ 

firmy
Zwiêkszenia z tytu³u: 114 129 127 23

– powstania ró¿nic przejœciowych 114 129 127 23
Zmniejszenia z tytu³u: 125

– odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych 125
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Nota 12.2. do pozycji IV.1. Pasywów

Zmiana stanu pozosta³ych rezerw krótkoterminowych (wg tytu³ów)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) stan na pocz¹tek okresu
b) zwiêkszenia (z tytu³u) 116

– rezerwa na koszty us³ug obcych 85
– rezerwa na koszty wynajmu 31

c) wykorzystanie (z tytu³u)
d) rozwi¹zanie (z tytu³u)
e) stan na koniec okresu 116

Nota 13.1. do pozycji IV.2. Pasywów

Zobowi¹zania d³ugoterminowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) wobec jednostek zale¿nych
b) wobec jednostek wspó³zale¿nych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znacznego inwestora
e) wobec pozosta³ych jednostek 8.239 5.303 6.478 3.366

– kredyty i po¿yczki 4.008 1.953 1.986 2.728
– umowy leasingu finansowego 4.231 3.350 4.492
– inne (wg rodzaju) 638

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, razem 8.239 5.303 6.478 3.366

Nota 13.2. do pozycji IV.2. Pasywów

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, o pozosta³ym do dnia bilansowego okresie sp³aty
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) powy¿ej 1 roku do 3 lat 5.976 3.983 5.046 1.492
b) powy¿ej 3 lat do 5 1.394 634 554 608
c) powy¿ej 5 lat 869 686 878 1.266
Zobowi¹zania d³ugoterminowe, razem 8.239 5.303 6.478 3.366

Nota 13.3. do pozycji IV.2. Pasywów

Zobowi¹zania d³ugoterminowe (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 3.541 888
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 4.794 5.303 6.478 2.478

b1. jednostka tys./EURO 1.045 1.307 1.825 637
 tys. z³ 4.698 5.303 6.478 2.478

b2. jednostka tys./CHF 33
 tys. z³ 96

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, razem 8.335 5.303 6.478 3.366

Nota 13.4. do pozycji IV.2. Pasywów

Zobowi¹zania d³ugoterminowe z tytu³u kredytów i po¿yczek
Nazwa (firma) 
jednostki ze 
wskazaniem 

formy prawnej

Siedziba
Kwota kredytu/

po¿yczki wg umowy

Kwota kredytu/po¿yczki 
pozosta³a do sp³aty na 

dzieñ 30.06.2003

Warunki 
oprocen-
towania

Termin 
sp³aty

Zabezpieczenia Inne

tys. z³ waluta tys. z³ waluta

BIG BANK 
Spó³ka Akcyjna

Warszawa 2.945
735 tys. 
EURO

2.362
520 tys. 
EURO

EURIBOR 
3M+2,85%

27/02/2010

Weksel in blanco 
wystawiony przez 

ATM Sp. z o.o. 
Hipoteka w kwocie 

735 tys. EURO 
na nieruchomoœci

Tomasz 
Kurzewski

Wroc³aw 2.550
2.550 
PLN

2.000* 2.000 PLN 5% 31.08.2004 brak

* W zobowi¹zaniach krótkoterminowych wykazano pozosta³¹ czêœæ do sp³aty w wysokoœci 365 tys. z³
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Nota 14.1. do pozycji IV.3. Pasywów

Zobowi¹zania krótkoterminowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) wobec jednostek zale¿nych 1
– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 1
– do 12 miesiêcy 1
– powy¿ej 12 miesiêcy

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znacz¹cego inwestora
e) wobec jednostki dominuj¹cej
f) wobec pozosta³ych jednostek 9.198 7.755 11.987 6.919

– kredyty i po¿yczki, w tym: 938 317 1.188 803
– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 354 317 277 307
– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych
– z tytu³u dywidend
– inne zobowi¹zania finansowe 2.546 1.789 1.452
– umowa leasingu 2.546 1.789 1.452
– z tytu³u podatków i ubezpieczeñ spo³ecznych 684 966 379 233
– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 2.474 3.021 7.037 3.405
– do 12 miesiêcy 2.474 3.021 7.037 3.405
– powy¿ej 12 miesiêcy
– zaliczki otrzymane na dostawy 817 243 744 1.132
– inne (wg rodzaju) 1.510 877 727 1.343
– z tytu³u wynagrodzeñ 228 542 460 2

g) fundusze specjalne (wg tytu³ów)
Zobowi¹zania krótkoterminowe, razem 9.198 7.756 11.987 6.919

Grupa posiada wysoki stan zobowi¹zañ krótkoterminowych, jednak¿e dziêki szybkiej rotacji nale¿noœci jest w stanie sp³a-
caæ je na bie¿¹co i ze wzglêdu na prognozy sprzeda¿y programów do Telewizji Polsat nie przewiduje trudnoœci w dalszej 
bie¿¹cej regulacji zobowi¹zañ.

Nota 14.2. do pozycji IV.3. Pasywów

Zobowi¹zania krótkoterminowe (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 5.562 4.349 5..663 6.592
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 3.636 3.407 6.324 327

b1. jednostkowe tys./EURO 561 519 652 78
 tys. z³ 2.524 2.106 2.315 307

b2. jednostkowe tys./USD 272 334 1.000
 tys. z³ 1.064 1.301 4.009

b3. jednostkowe tys./NLG 11
 tys. z³ 20

b4. jednostkowe tys./CHF 16
 tys. z³ 48

Zobowi¹zania krótkoterminowe, razem 9.198 7.756 11.987 6.919

Nota 14.3. do pozycji IV.3. Pasywów

Zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u kredytów i po¿yczek

Nazwa 
(firma) 

jednostki
Siedziba

Kwota 
kredytu 

po¿yczki 
wg umowy

Kwota 
kredytu/
po¿yczki 
pozosta³a 
do sp³aty

Warunki 
oprocentowania

Termin sp³aty Zabezpieczenia Inne

tys. z³ tys. z³
BIG Bank 

Gdañski S.A.
Warszawa 1.000 215

WIBOR 
1 M +2,1%

21.10.2003 brak

Tomasz 
Kurzewski

Wroc³aw 2.550 365** 5% 31.12.2003 brak

* Pozosta³e 4 tys. z³ zaprezentowane w niniejszej pozycji pasywów wynika z overdraftu do umowy kredytowej w rachunku bie¿¹cym w Banku 
Przemys³owo-Handlowym PBK S.A.
** W zobowi¹zaniach d³ugoterminowych wykazano pozosta³¹ czêœæ do sp³aty w wysokoœci 2.000 tys. z³
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Nota 15.1. do pozycji IV.4. Pasywów

Inne rozliczenia miêdzyokresowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów
b) rozliczenia miêdzyokresowe przychodów 14

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów)
– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 14
– przychody przysz³ych okresów 14

Inne rozliczenia miêdzyokresowe, razem 14

Nota 16.

Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê obliczona zosta³a jako kapita³ w³asny na dzieñ bilansowy przez liczbê akcji na dzieñ 
30.06.2003 r.

2.8.2. Noty objaœniaj¹ce do skonsolidowanego rachunku zysków i strat

Nota 17.1. do pozycji I.1.

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów (struktura rzeczowa – rodzaje dzia³alnoœci)
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 19.307 29.983 33.242 12.800
– w tym: od jednostek powi¹zanych
– produkcja filmowa i telewizyjna 18.751 29.243 31.905 12.012
– inne 556 740 1.337 788

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, razem 19.307 29.983 33.242 12.800

Przewa¿aj¹ca czêœæ sprzeda¿y realizowana jest do firmy Telewizja Polsat S.A.

Nota 17.2. do pozycji I.1.

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów (struktura terytorialna)
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) kraj 19.301 29.967 33.242 12.800
– w tym: od jednostek powi¹zanych

b) eksport 6 16
– w tym: od jednostek powi¹zanych

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, razem 19.307 29.983 33.242 12.800

Nota 18. do pozycji II.1.

Koszty wed³ug rodzaju
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) amortyzacja 1.300 2.495 1.892 101
b) zu¿ycie materia³ów i surowców 914 2.429 2.812 708
c) us³ugi obce 5.819 8.952 18.050 6.921
d) podatki i op³aty 60 114 233 39
e) wynagrodzenia 3.447 7.292 8.833 4.100
f) ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 54 91 59 29
g) pozosta³e koszty rodzajowe (z tytu³u) 3.838 2.372 807 485

– wygrane w teleturniejach 3.142 1.088
– wynajem kwater 491 778 359 161
– delegacje 112 345 275 224
– ubezpieczenie 84 119 90 15
– inne 9 42 83 85

Koszty wed³ug rodzaju, razem 15.432 23.745 32.686 12.382
Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeñ 
miêdzyokresowych

-396 447 -1.044 -341

Koszty sprzeda¿y
Koszty ogólnego zarz¹du 2.025 3.795 3.804 768
Koszty wytworzenia produktów na w³asne potrzeby 
jednostki (wielkoœæ ujemna)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktów 13.012 20.397 27.838 11.274
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Nota 19. do pozycji VII.3.

Inne przychody operacyjne
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) rozwi¹zanie rezerwy (z tytu³u)
b) pozosta³e, w tym: 78 20 221 5

– otrzymane odszkodowania 9 18 49 5
– odst¹pienie prawa do lokalu 165
– darowizny i dotacje 21 5
– inne 48 2 2

Inne przychody operacyjne, razem 78 20 221 5

Nota 20. do pozycji VIII.3.

Inne koszty operacyjne
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) utworzone odpisy aktualizuj¹ce (z tytu³u) 2
– na zapasy 2

b) pozosta³e, w tym: 62 234 69 6
– darowizny 9 114 38 1
– decyzja UKS dotycz¹ca podatku VAT 25
– koszty zaniechanej inwestycji 18
– kary i porozumienia z klientami 23 13
– niedobory 46
– na koszty zlikwidowanych œrodków trwa³ych 39
– pozosta³e 14 26 5

Inne koszty operacyjne, razem 64 234 69 6

Nota 21.1. do pozycji X.2.

Przychody finansowe z tytu³u odsetek
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) z tytu³u udzielonych po¿yczek
b) pozosta³e odsetki 1 1 27 55

– od jednostek powi¹zanych, w tym:
– od pozosta³ych jednostek 1 1 27 55

Przychody finansowe z tytu³u odsetek, razem 1 1 27 55

Nota 21.2. do pozycji X.3.

Inne przychody finansowe
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) dodatnie ró¿nice kursowe 370 100
– zrealizowane 54 16
– niezrealizowane 316 84

b) rozwi¹zanie rezerwy (z tytu³u)
c) pozosta³e, w tym: 3

– opcja walutowa 3
Inne przychody finansowe, razem 3 370 100

Nota 22.1. do pozycji XI.1.

Koszty finansowe z tytu³u odsetek
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) od kredytów i po¿yczek 31 49 115 50
– dla jednostek powi¹zanych, w tym:
– dla innych jednostek 31 49 115 50

b) pozosta³e odsetki 288 714 741 52
– dla jednostek powi¹zanych, w tym:
– dla innych jednostek 288 714 741 52

Koszty finansowe z tytu³u odsetek, razem: 319 763 856 102
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Nota 22.2. do pozycji XI.4.

Inne koszty finansowe
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) ujemne ró¿nice kursowe, w tym: 769 1.061
– zrealizowane -26 40
– niezrealizowane 795 1.021

b) utworzone z rezerwy (z tytu³u)
c) pozosta³e, w tym: 63 4

– op³ata wstêpna 63 4
Inne koszty finansowe, razem 832 1.065

Nota 23.1. do pozycji XVIII.a)

Podatek dochodowy bie¿¹cy
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

1. Zysk (strata) brutto skonsolidowany 3.118 3.609 1.378 796
2. Korekty konsolidacyjne 45 -170 243 4
3. Ró¿nice pomiêdzy zyskiem (strat¹) a podstaw¹ 

opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytu³ów)
3.163 1.469 259 9

– ró¿nice trwa³e 37 -2.093 351 37
– dodatnie 21 461 636 37
– ujemne 58 2.554 285 0
– ró¿nice przejœciowe 1.225 3.562 -92 -28
– dodatnie 149 3.670 408 58
– ujemne 1.374 108 -500 86

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4.415 5.078 1.637 805
5. Podatek dochodowy 1.192 1.422 458 241
6. Zwiêkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia 

i obni¿ki podatku
-47 75 2

7. Podatek dochodowy bie¿¹cy ujêty (wskazany) 
w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

1.192 1.375 533 243

– wykazany w rachunku zysków i strat 1.192 1.375 533 243

Nota 23.2. do pozycji XVIII.b)

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zysków i strat
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

–  zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u powstania 
i odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych

-278 -236 -39 23

–  zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u zmiany stawek 
podatkowych

–  zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u poprzednio 
nieujêtej straty podatkowej, ulgi podatkowej 
lub ró¿nicy przejœciowej poprzedniego okresu

–  zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u odpisania aktywów 
z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 
lub braku mo¿liwoœci wykorzystania rezerwy na 
odroczony podatek dochodowy

–  Inne sk³adniki podatku odroczonego (wg tytu³ów)
Podatek dochodowy odroczony, razem -278 -236 -39 23

Nota 24.

Sposób podzia³u zysku
01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

Wynik finansowy okresu
– zysk (strata) jednostki dominuj¹cej 1.965 1.477 463 459
– zysk (strata) jednostek zale¿nych 284 823 664 75
– korekty konsolidacyjne -45 170 -243 -4

Zysk (strata) netto 2.204 2.470 884 530
– zwiêkszenie kapita³u zapasowego 2.204 956 600 307
– wyp³acone dywidendy 1.514 284 223
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2.8.3. Noty objaœniaj¹ce do rachunku przep³ywów pieniê¿nych

Struktura stanu œrodków pieniê¿nych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Œrodki pieniê¿ne
– przep³ywy netto z dzia³alnoœci operacyjnej 1.864 3.517 4.548 2.528
– przep³ywy netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej -1.016 -1.653 -3.859 -5.392
– przep³ywy netto z dzia³alnoœci finansowej -549 -1.798 -878 3.182

Specyfikacja niektórych pozycji rachunku przep³ywów pieniê¿nych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Zmiana stanu nale¿noœci wg bilansu -1.135 -360 257 -1.249
Korekty o:  – zmianê stanu nale¿noœci z tyt. sprzed.

 œrodków trwa³ych
-23 33 46 

– przekazane zaliczki na zakup œrodków
   trwa³ych

21

Zmiana stanu nale¿noœci w rachunku przep³ywów 
pieniê¿nych

-1.135 -383 290 -1.183

Zmiana stanu zobowi¹zañ wg bilansu 4.379 -5.318 7.658 8.586
Korekty o:  – zmianê stanu zobowi¹zañ z tytu³u zakupu

 œrodków trwa³ych
-715 -23 1.393 -2.161

– zmianê stanu zobowi¹zañ z tyt. kredytów
   i po¿yczek

-2.676 886 348 -3.358

– zmianê stanu zobowi¹zañ z tyt. leasingu
  finansowego

-1.567 758 -6.318

– BO zobowi¹zañ ATM System Sp. z o.o. 61
Zmiana stanu zobowi¹zañ w rachunku przep³ywów 
pieniê¿nych

-579 -3.696 3.142 3.067

Sprzeda¿ wartoœci niematerialnych i prawnych i œrodków 
trwa³ych

1.245 36 545 170

Korekty o:  – zaliczki otrzymane na poczet sprzeda¿y 119
– zmianê stanu nale¿noœci z tytu³u
  sprzeda¿y wartoœci niematerialnych
  i prawnych i œrodków trwa³ych

77 -33 -46

Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych i œrodków 
trwa³ych w rachunku przep³ywów pieniê¿nych

1.245 113 511 243

Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych i œrodków 
trwa³ych

2.947 1.789 2.878 7.656

Korekta o:  – przekazane zaliczki na zakup wart.
  niematerialnych i prawnych i œrodków
  trwa³ych

-686 21

– zmianê stanu zobowi¹zañ z tyt. zakupu
  wartoœci niematerialnych i prawnych
  i œrodków trwa³ych

-23 1.393 -2.042

Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych 
i œrodków trwa³ych w rachunku przep³ywów 
pieniê¿nych

2.261 1.766 4.271 5.635

Pozosta³e korekty -63 302
– odpisy netto z tytu³u ró¿nic 

inwentaryzacyjnych
– opcja walutowa -3
– dostosowanie sprawozdania do 

wspó³miernoœci przychodów i kosztów
236

– korekta wyniku w spó³ce zale¿nej 
w zwi¹zku z wycen¹ kursem banku

-60 60

– inne 6
Pozosta³e wyp³ywy finansowe 12 31 - 100

– udzielona po¿yczka krótkoterminowa 100

2.8.4. Sprawozdawczoœæ wed³ug segmentów bran¿owych i geograficznych

Grupa ATM realizuje przychody ze sprzeda¿y produkcji filmowej g³ównie do Telewizji Polsat S.A. Ze wzglêdu na rodzaj pro-
wadzonej dzia³alnoœci nie wyodrêbnia siê podzia³u na segmenty geograficzne.

Nie mo¿na równie¿ wyodrêbniæ podzia³u na segmenty bran¿owe za wyj¹tkiem podzia³u przychodów na sprzeda¿ produkcji 
filmowej i pozosta³¹ sprzeda¿ zaprezentowanych w nocie nr 17.1. pkt 2.8. Rozdzia³ VIII niniejszego Prospektu.
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2.9. Dodatkowe noty objaœniaj¹ce 

2.9.1. Instrumenty finansowe

Grupa ATM w okresie objêtym sprawozdaniem finansowym prezentowanym w Prospekcie nie zawiera³a transakcji maj¹cych 
znamiona instrumentów finansowych.

2.9.2. Pozycje pozabilansowe, zobowi¹zania warunkowe, z wyodrêbnieniem udzielonych na rzecz 
jednostek powi¹zanych

ATM Grupa S.A. udzieli³a porêczenia wekslowego ATM Investment Sp. z o.o. tytu³em zaci¹gniêtego d³ugoterminowego kre-
dytu inwestycyjnego o wartoœci 735 tys. EURO.

2.9.3. Zobowi¹zania wobec bud¿etu pañstwa lub jednostek samorz¹du terytorialnego z tytu³u uzyskania 
prawa w³asnoœci budynków i budowli

Pozycja nie wystêpuje.

2.9.4. Przychody, koszty i wyniki dzia³alnoœci zaniechanej

Pozycja nie wystêpuje.

2.9.5. Koszt wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie, œrodków trwa³ych na w³asne potrzeby

Pozycja nie wystêpuje.

2.9.6. Poniesione nak³ady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli¿szych 12 miesiêcy od dnia 
bilansowego nak³ady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwa³e; odrêbnie nale¿y 
wykazaæ poniesione i planowane nak³ady na ochronê œrodowiska

Nak³ady inwestycyjne poniesione w I pó³roczu 2003 roku wynios³y 3.237 tys. z³.

Nak³ady inwestycyjne poniesione w roku 2002 wynios³y 1.784 tys. z³.

2.9.7. Transakcje ze spó³kami powi¹zanymi dotycz¹ce przeniesienia praw i obowi¹zków

Pomiêdzy spó³kami powi¹zanymi Grupy ATM nie by³o istotnych transakcji dotycz¹cych przeniesienia praw i obowi¹zków.

2.9.8. Dane liczbowe, dotycz¹ce jednostek powi¹zanych

– udzia³y w podmiotach zale¿nych

Wartoœæ 
udzia³ów

% posiadanych 
udzia³ów w kapi-

tale podmiotu
% iloœci g³osów

Kapita³ 
udzia³owy spó³ki

Kapita³ w³asny 
spó³ki na 

31.12.2002

Wynik netto 
za rok 2002

ATM Investment 
Sp. z o.o.

5.500 100 100 5.500 6.153 436

ATM System 
Sp. z o.o.

296 100 100 200 1.188 448

Razem 5.796 x x 5.700 7.341 883

– wzajemne nale¿noœci i zobowi¹zania krótkoterminowe w spó³kach powi¹zanych kapita³owo 
na dzieñ 30.06.2003 r. (PLN)

Nazwa spó³ki ATM Grupa S.A.
ATM Investment 

Sp. z o.o.
ATM System 

Sp. z o.o.
Razem

1. Nale¿noœci z tyt. dostaw i us³ug
– do 12 miesiêcy 360 561 921

2. Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug
– do 12 miesiêcy 561 360 921

– wzajemne nale¿noœci i zobowi¹zania krótkoterminowe w spó³kach powi¹zanych kapita³owo 
na dzieñ 31.12.2002 r. (PLN)

Nazwa spó³ki ATM Sp. z o.o.
ATM Investment 

Sp. z o.o.
ATM System 

Sp. z o.o.
Razem

1. Nale¿noœci z tyt. dostaw i us³ug
– do 12 miesiêcy 46 255 766 1.067

2. Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug
– do 12 miesiêcy 993 76 1.069
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– przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiêdzy spó³kami powi¹zanymi kapita³owo 
– za I pó³rocze 2003 roku

Nazwa spó³ki ATM Grupa S.A.
ATM Investment 

Sp. z o.o.
ATM System 

Sp. z o.o.
Razem

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 669 1.343 2.920 4.932
2. Pozosta³e przychody operacyjne
3. Przychody finansowe
1. Koszty dzia³alnoœci operacyjnej 3.740 3 1.189 4.932

– wartoœæ zakupionych materia³ów 1 11 12
– wartoœæ zakupionych us³ug 3.739 3 1.178 4.920

2. Koszty finansowe z transakcji wzajemnych

– przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiêdzy spó³kami powi¹zanymi kapita³owo – za rok 2002

Nazwa spó³ki ATM Sp. z o.o.
ATM Investment 

Sp. z o.o.
ATM System 

Sp. z o.o.
Razem

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 781 2.659 4.021 7.462
2. Pozosta³e przychody operacyjne
3. Przychody finansowe 97 97 

– odsetki 97 97
1. Koszty dzia³alnoœci operacyjnej 6.513 3 946 7.462

– wartoœæ zakupionych materia³ów 70 0 0 70 
– wartoœæ zakupionych us³ug 6.443 3 946 7.392

2. Koszty finansowe z transakcji wzajemnych 97 97
– odsetki 97 97 

2.9.9. Informacje o wspólnych przedsiêwziêciach, które nie podlegaj¹ konsolidacji

Nie dotyczy Emitenta.

2.9.10. Przeciêtne zatrudnienie, z podzia³em na grupy zawodowe:

Ogó³em w I pó³roczu 2003 roku 18

W tym:

– pracownicy umys³owi 13

– pracownicy fizyczni  5

Ogó³em w 2002 roku 13

W tym:

– pracownicy umys³owi 9

– pracownicy fizyczni 4

2.9.11. £¹czna wartoœæ wynagrodzeñ i nagród 

£¹czna wartoœæ wynagrodzeñ i nagród w I pó³roczu 2003 roku

Zarz¹d

ATM Grupa S.A. 76 tys. z³

ATM Investment Sp. z o.o. 67 tys. z³

ATM System Sp. z o.o. 78 tys. z³

RAZEM Grupa Kapita³owa 221 tys. z³

Rada Nadzorcza

ATM Grupa S.A. 78 tys. z³

£¹czna wartoœæ wynagrodzeñ i nagród w 2002 roku

Zarz¹d

ATM Sp. z o.o. 138 tys. z³

ATM Investment Sp. z o.o. 134 tys. z³

ATM System Sp. z o.o. 176 tys. z³

RAZEM Grupa Kapita³owa 448 tys. z³
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2.9.12. Po¿yczki udzielone Cz³onkom Zarz¹du i Rady Nadzorczej

Na 30 czerwca 2003 r. nie wyst¹pi³y ¿adne po¿yczki, kredyty, gwarancje, porêczenia udzielone osobom zarz¹dzaj¹cym 
i nadzoruj¹cym oraz ich bliskim.

2.9.13. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach z lat ubieg³ych ujêtych w niniejszym sprawozdaniu 
finansowym

Nie wyst¹pi³y istotne zdarzenia dotycz¹ce lat ubieg³ych, które wymaga³yby ujêcia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

2.9.14. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach, jakie wyst¹pi³y po dniu bilansowym, a nie zosta³y 
uwzglêdnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Po dniu bilansowym nie wyst¹pi³y zdarzenia maj¹ce wp³yw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ATM sporz¹-
dzone za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku.

1.9.15. Podstawowe pozycje bilansu i rachunku zysków i strat skorygowane wskaŸnikiem inflacji

Nie dotyczy Emitenta.

2.9.16. Informacja, ¿e sprawozdanie finansowe sporz¹dzone za okres od 1 stycznia 2003 roku do 
30 czerwca 2003 roku, dotyczy okresu w ci¹gu którego nast¹pi³a zmiana formy prawnej Emitenta

Aktem Notarialnym z dnia 20 marca 2003 roku Rep. A 1842/2003 przekszta³cono ATM Sp. z o.o. na ATM Grupa S.A.(reje-
stracja w KRS w dniu 1 kwietnia 2003 r.). Bilans na na 31 marca 2003 roku zamieszczone zosta³o w czêœci Rozdziale XI 
„Informacje dodatkowe” pkt 1 niniejszego Prospektu.

2.9.17. Zestawienie oraz objaœnienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym 
i porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporz¹dzonymi i opublikowanymi 
sprawozdaniami finansowymi z tytu³u zmian zasad (polityki) rachunkowoœci i korekty b³êdów 
podstawowych

Tabelaryczne zestawienie i objaœnienie wszelkich ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych 
i porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporz¹dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z tytu-
³u zmian zasad (polityki) rachunkowoœci i korekty b³êdów podstawowych zosta³y zaprezentowane w niniejszym Prospekcie 
w Rozdziale VIII, pkt 2.4.5.

2.9.18. Niepewnoœæ co do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³alnoœci

Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuacji dzia³alnoœci gospodarczej. Nie istniej¹ równie¿ 
okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuacji dzia³alnoœci w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci.

2.9.19. Informacje dotycz¹ce po³¹czenia Spó³ek

W bie¿¹cym okresie obrotowym Emitent nie podlega³ po³¹czeniu z innym podmiotem. Sprawozdanie finansowe nie zawiera 
danych spó³ek po³¹czonych.

2.9.20. Skutki wyceny udzia³ów jednostek podporz¹dkowanych metod¹ praw w³asnoœci

Nie dotyczy Emitenta.

2.9.21. Informacje o innym dniu bilansowym, na który sporz¹dzane jest sprawozdanie jednostki 
podporz¹dkowanej objêtej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wyst¹pi³y.

2.9.22. Informacje o odmiennych metodach i zasadach wyceny poszczególnych pozycji sprawozdania 
finansowego jednostki objêtej konsolidacj¹

Nie dotyczy Emitenta.

2.9.23. Informacje o wy³¹czeniach jednostek podporz¹dkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego

Wszystkie jednostki podporz¹dkowane zosta³y objête konsolidacj¹.
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1. Bilans zamkniêcia poprzednika prawnego Emitenta

Aktem Notarialnym z dnia 20 marca 2003 roku Rep. A 1842/2003 przekszta³cono ATM Sp. z o.o. na ATM Grupa S.A. Bilans 
zamkniêcia ATM Sp. z o.o. i jednoczeœnie bilans otwarcia dla ATM Grupa S.A. sporz¹dzony na dzieñ 31 marca 2003 roku 
zaprezentowano poni¿ej:

AKTYWA 31.03.2003
A. AKTYWA TRWA£E 12. 435 
I. Wartoœci niematerialne i prawne 93 
1. Koszty zakoñczonych prac rozwojowych  
2. Wartoœæ firmy  
3. Inne wartoœci niematerialne i prawne 93 
4. Zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne  
II. Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 0 
1. Wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne  
2. Wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne  
3. Wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone  
III. Rzeczowe aktywa trwa³e 5. 968 
1. Œrodki trwa³e 5. 968 

a) grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu) 289 
b) budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej 206 
c) urz¹dzenia techniczne i maszyny 4. 970 
d) œrodki transportu 500 
e) inne œrodki trwa³e 3 

2. Œrodki trwa³e w budowie 0 
3. Zaliczki na œrodki trwa³e w budowie 0 
IV. Nale¿noœci d³ugoterminowe 0 
1. Od jednostek powi¹zanych  
2. Od pozosta³ych jednostek  
V. Inwestycje d³ugoterminowe 5. 796 
1. Nieruchomoœci  
2. Wartoœci niematerialne i prawne
3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 5. 796 

a) w jednostkach powi¹zanych 5. 796 
– udzia³y lub akcje 5. 796 
– inne papiery wartoœciowe  
– udzielone po¿yczki  
– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe  

b) w pozosta³ych jednostkach 0 
– udzia³y lub akcje  
– inne papiery wartoœciowe  
– udzielone po¿yczki 0 
– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe  

4. Inne inwestycje d³ugoterminowe  
VI. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 578 
1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 578 
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe  
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AKTYWA 31.03.2003
B. AKTYWA OBROTOWE 5. 943 
I. Zapasy 1. 004 
1. Materia³y 2 
2. Pó³produkty i produkty w toku 852 
3. Produkty gotowe 0 
4. Towary 0 
5. Zaliczki na dostawy 150 
II. Nale¿noœci krótkoterminowe 4. 696 
1. Nale¿noœci od jednostek powi¹zanych 0 

a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty 0 
– do 12 miesiêcy  
– powy¿ej 12 miesiêcy  

b) inne  
2. Nale¿noœci od pozosta³ych jednostek 4. 696 

a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie sp³aty 4. 676 
– do 12 miesiêcy  
– powy¿ej 12 miesiêcy  

b) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych œwiadczeñ 12 
c) inne 8 
d) dochodzone na drodze s¹dowej 0 

III. Inwestycje krótkoterminowe 47 
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 47 

a) w jednostkach powi¹zanych 0 
– udzia³y lub akcje  
– inne papiery wartoœciowe  
– udzielone po¿yczki 0 
– inne krótkoterminowe aktywa finansowe  

b) w pozosta³ych jednostkach 0 
– udzia³y lub akcje  
– inne papiery wartoœciowe  
– udzielone po¿yczki  
– inne krótkoterminowe aktywa finansowe  

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 47 
– œrodki pieniê¿ne w kasie i na rachunkach bankowych 47 
– inne œrodki pieniê¿ne 0 
– inne aktywa pieniê¿ne 0 

2. Inne inwestycje krótkoterminowe  
IV. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 196 
1. Czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów  
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 196 
AKTYWA RAZEM 18. 378 

PASYWA 31.03.2003
A. KAPITA£ (FUNDUSZ) W£ASNY 2. 975 
I. Kapita³ (fundusz) podstawowy 2. 300 
II. Nale¿ne wp³aty na kapita³ podstawowy (wielkoœæ ujemna)  
III. Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna)  
IV. Kapita³ (fundusz) zapasowy 276 
V. Kapita³ (fundusz) z aktualizacji wyceny 275 
VI. Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe 0 
VII. Ró¿nice kursowe z przeliczenia  
VIII. Zysk (strata) z lat ubieg³ych 0 
1. Zysk (wielkoœæ dodatnia)  
2. Strata (wielkoœæ ujemna)  
IX. Zysk (strata) netto 124 
1. Zysk netto (wielkoœæ dodatnia) 124 
2. Strata netto (wielkoœæ ujemna)  
X. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego  (wielkoœæ ujemna)  
B. KAPITA£ MNIEJSZOŒCI  
C. UJEMNA WARTOŒÆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH  
1. Ujemna wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne  
2. Ujemna wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne  
3. Ujemna wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone  
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PASYWA 31.03.2003
D. ZOBOWI¥ZANIA I REZERWY NA ZOBOWI¥ZANIA 15. 403 
I. Rezerwy na zobowi¹zania 202 
1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 202 
2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne  

– d³ugoterminowa  
– krótkoterminowa  

3. Pozosta³e rezerwy 0 
– d³ugoterminowe  
– krótkoterminowe  

II. Zobowi¹zania d³ugoterminowe  3. 213 
1. Wobec jednostek powi¹zanych  
2. Wobec pozosta³ych jednostek 3. 213 

a) kredyty i po¿yczki 3. 213 
b) z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych  
c) inne zobowi¹zania finansowe  
d) inne 0 

III. ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 11.988
1. Wobec jednostek powi¹zanych 637 

a) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie wymagalnoœci 637 
– do 12 miesiêcy 637 
– powy¿ej 12 miesiêcy  
– inne  

2. Wobec pozosta³ych jednostek 11. 351 
a) kredyty i po¿yczki 2. 859 
b) z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 
c) inne zobowi¹zania finansowe 1. 931 
d) z tytu³u dostaw i us³ug o okresie wymagalnoœci 3. 395 

– do 12 miesiêcy dzia³alnoœæ bie¿¹ca 3. 395 
– powy¿ej 12 miesiêcy 0 

e) zaliczki otrzymane na dostawy 818 
f) zobowi¹zania wekslowe 0 
g) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ i innych œwiadczeñ 769 
h) z tytu³u wynagrodzeñ 350 
i) inne 1. 229 

3. Fundusze specjalne 0 
IV. ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 0
1. Ujemna wartoœæ firmy  
2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 

– d³ugoterminowe 0 
– krótkoterminowe  

PASYWA RAZEM 18. 378 

2. Raport kwartalny Emitenta

Zgodnie z § 19 Rozporz¹dzenia o Prospekcie w niniejszym punkcie Emitent przedstawi³ informacje finansowe w formie 
raportu okresowego, obejmuj¹ce dane za trzy pe³ne kwarta³y 2003 roku. Ze wzglêdu na fakt, i¿  ATM Grupa S.A. ubiega siê 
po raz pierwszy o wprowadzenie papierów wartoœciowych do publicznego obrotu i do tej pory nie by³a objêta obowi¹zkiem 
sporz¹dzania raportów kwartalnych, zgodnie z § 19 pkt 2) Emitent przedstawia raport kwartalny obejmuj¹cy wy³¹cznie dane 
sporz¹dzone narastaj¹co za okres 9 miesiêcy 2003 roku. Informacje finansowe objête poni¿szym raportem nie podlega³y 
badaniu i nie podlega³y przegl¹dowi przez Bieg³ego Rewidenta.
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2.1. Jednostkowy raport kwartalny ATM Grupa S.A. za 9 miesiêcy 2003 r.

Wybrane dane finansowe

okres od 01.01. 
do 30.09.2003 
oraz stan na 
30.09.2003

okres od 01.01. 
do 30.09.2003 
oraz stan na 
30.09.2003

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów 28.727 6.586
II. Zysk (strata) netto z dzia³alnoœci operacyjnej 4.972 1.140
III. Zysk (strata) brutto 3.900 894
IV. Zysk (strata) netto 2.757 632
V. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 764 175
VI. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej -172 -39
VII.  Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej -731 -168
VIII. Przep³ywy pieniê¿ne netto, razem -139 -32
IX. Aktywa razem 19.527 4.205
X. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 14.003 3.016
XI. Zobowi¹zania  d³ugoterminowe 3.865 832
XII.  Zobowi¹zania krótkoterminowe 9.788 2.108
XIII. Kapita³ w³asny 5.524 1.190
XIV. Kapita³ zak³adowy 2.300 495
XV. Liczba akcji 1.150.000
XVI. Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³/EUR) 2,40 0,55
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³/EUR)
XVIII. Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³/EUR) 4,80 1,10
XIX. Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyp³acona dywidenda na jedn¹ akcjê (w z³/EUR)

Bilans jednostkowy Emitenta
AKTYWA 30.09.2003

I. Aktywa trwa³e 12.585
1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 781

– wartoœæ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwa³e 5.291
3. Nale¿noœci d³ugoterminowe

3.1. Od jednostek powi¹zanych
3.2. Od pozosta³ych jednostek

4. Inwestycje d³ugoterminowe 5.796
4.1. Nieruchomoœci
4.2. Wartoœci niematerialne i prawne
4.3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 5.796

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 5.796
– udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych wyceniane metod¹ praw w³asnoœci 5.796
b) w pozosta³ych jednostkach

4.4. Inne inwestycje d³ugoterminowe
5. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 717

5.1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 717
5.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

II. Aktywa obrotowe 6.942
1. Zapasy 1.175
2. Nale¿noœci krótkoterminowe 5.428

2.1. Od jednostek powi¹zanych
2.2. Od pozosta³ych jednostek 5.428

3. Inwestycje krótkoterminowe 45
3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 45

a) w jednostkach powi¹zanych
b) w pozosta³ych jednostkach
c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 45

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe
4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 294
Aktywa razem 19.527
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PASYWA 30.09.2003
I. Kapita³ w³asny 5.524
1. Kapita³ zak³adowy 2.300
2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna)
3. Akcje (udzia³y) w³asne (wielkoœæ ujemna)
4. Kapita³ zapasowy 192
5. Kapita³ z aktualizacji wyceny 275
6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych
8. Zysk (strata) netto 2.757
9. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna)
II. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 14.003
1. Rezerwy na zobowi¹zania 350

1.1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 331
1.2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne

a) d³ugoterminowa
b) krótkoterminowa

1.3. Pozosta³e rezerwy 19
a) d³ugoterminowe
b) krótkoterminowe

2. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 3.865
2.1. Wobec jednostek powi¹zanych
2.2. Wobec pozosta³ych jednostek 3.865

3. Zobowi¹zania krótkoterminowe 9.788
3.1. Wobec jednostek powi¹zanych 921
3.2. Wobec pozosta³ych jednostek 8.867
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miêdzyokresowe
4.1. Ujemna wartoœæ firmy
4.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

a) d³ugoterminowe
b) krótkoterminowe

Pasywa razem 19.527

Wartoœæ ksiêgowa 5.524
Liczba akcji 1.150.000
Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 4,80
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³)

Pozycje pozabilansowe 
30.09.2003

1. Nale¿noœci warunkowe
1.1. Od jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 
1.2. Od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 

2. Zobowi¹zania warunkowe 11.817
2.1. Na rzecz jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 
2.2. Na rzecz pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 11.817

– weksle in blanco, hipoteka kaucyjna – 4.500 tys. z³, cesja wierzytelnoœci na zabezpieczenie kredytu 
w rachunku bie¿¹cym

3.000

–  weksle in blanco na zabezpieczenie umów leasingowych 8.817
3. Inne (z tytu³u)
Razem
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Rachunek zysków i strat jednostkowy Emitenta
01.01.2003-
-30.09.2003

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów, w tym: 28.727
– od jednostek powi¹zanych 1.152

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 28.727
2. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów, w tym: 21.457

– od jednostek powi¹zanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 21.457
2. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów
III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y (I-II) 7.270
IV. Koszty sprzeda¿y
V. Koszty ogólnego zarz¹du 2.343
VI. Zysk (strata) na sprzeda¿y (III-IV-V) 4.927
VII. Pozosta³e przychody operacyjne 73
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 9
2. Dotacje 39
3. Inne przychody operacyjne 25
VIII. Pozosta³e koszty operacyjne 28
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych
2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 2
3. Inne koszty operacyjne 26
IX. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4.972
X. Przychody finansowe 4
1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym:

– od jednostek powi¹zanych
2. Odsetki, w tym: 4
– od jednostek powi¹zanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartoœci inwestycji
5. Inne
XI. Koszty finansowe 1.076
1. Odsetki, w tym: 381

– dla jednostek powi¹zanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoœci inwestycji
4. Inne 695
XII. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej (IX+X-XI) 3.900
XIII. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/–XIII) 3.900
XV. Podatek dochodowy 1.143

a) czêœæ bie¿¹ca 1.285
b) czêœæ odroczona -142

XVI. Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 2.757

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Œrednia wa¿ona liczba akcji zwyk³ych
Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³) 2,40
Œrednia wa¿ona rozwodniona liczba akcji zwyk³ych
Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³)
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Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale w³asnym
30.09.2003

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 4.473
a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci
b) korekty b³êdów podstawowych

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 4.473
1. Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 2.300

1.1. Zmiany kapita³u zak³adowego
a) zwiêkszenia (z tytu³u)

– emisji akcji (wydania udzia³ów)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

1.2. Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 2.300
2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu

2.1. Zmiany nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

2.2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec okresu
3. Akcje (udzia³y) w³asne na pocz¹tek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzia³ów) w³asnych
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

3.2. Akcje (udzia³y) w³asne na koniec okresu
4. Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 276

4.1. Zmiany kapita³u zapasowego
a) zwiêkszenia (z tytu³u)

– z podzia³u zysku (ponad wymagan¹ ustawowo minimaln¹ wartoœæ)
b) zmniejszenia (z tytu³u) 84

– wyp³ata dywidendy 84
4.2. Kapita³ zapasowy na koniec okresu 192

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu 275
5.1. Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny

a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

5.2. Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 275
6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na pocz¹tek okresu

6.1. Zmiany pozosta³ych kapita³ów rezerwowych
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

6.2. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 1.622

7.1. Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 1.622
a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci
b) korekty b³êdów podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieg³ych, na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 1.622
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

– wp³ata na kapita³ zapasowy
– wyp³aty dywidendy udzia³owcom 1.622

7.3. Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci
b) korekty b³êdów podstawowych

7.5. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

7.6. Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu

8. Wynik netto 2.757
a) zysk netto 2.757
b) strata netto
c) odpisy z zysku

II. Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 5.524
III. Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego podzia³u zysku (pokrycia straty) 5.524
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Jednostkowy rachunek przep³ywów pieniê¿nych
30.09.2003

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej – metoda poœrednia
I. Zysk (strata) netto 2.757
II. Korekty razem -1.993

1. Amortyzacja 1.338
2. (Zyski) straty z tytu³u ró¿nic kursowych 669
3. Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 367
4. (Zysk) strata z dzia³alnoœci inwestycyjnej -9
5. Zmiana stanu rezerw 245
6. Zmiana stanu zapasów     -374
7. Zmiana stanu nale¿noœci -3.626
8. Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów -54
9. Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -549
10. Inne korekty

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I+/-II) 764
B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej
I. Wp³ywy 1.584

1. Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 1.584
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne
3. Z aktywów finansowych, w tym:

a) w jednostkach powi¹zanych
– dywidendy i udzia³y w zyskach

b) w pozosta³ych jednostkach
4. Inne wp³ywy inwestycyjne

II. Wydatki 1.756
1. Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 1.756
2. Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powi¹zanych
– nabycie aktywów finansowych

b) w pozosta³ych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (I-II) -172
C. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej
I. Wp³ywy 4.059

1. Wp³ywy netto z emisji akcji (wydania udzia³ów) i innych instrumentów kapita³owych oraz dop³at do kapita³u
2. Kredyty i po¿yczki 4.059
3. Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych
4. Inne wp³ywy finansowe

II. Wydatki 4.790
1. Nabycie akcji (udzia³ów) w³asnych
2. Dywidendy i inne wyp³aty na rzecz w³aœcicieli 1.706
3. Inne, ni¿ wyp³aty na rzecz w³aœcicieli, wydatki z tytu³u podzia³u zysku
4. Sp³aty kredytów i po¿yczek 1.233
5. Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych
6. Z tytu³u innych zobowi¹zañ finansowych
7. P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu finansowego 1.484
8. Odsetki 367
9. Inne wydatki finansowe

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (I-II) -731
D. Przep³ywy pieniê¿ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -139
E. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, w tym: -139

– zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych
F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 184
G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 45

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania
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KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO ATM GRUPA S.A. ZA TRZY KWARTA£Y 2003 R.

1. Opis zmian przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz 
przychodów i kosztów i ustalania wyniku finansowego

ATM GRUPA S.A. stosuje wprowadzone Zarz¹dzeniem nr 1 Prezesa Zarz¹du z dnia 2 stycznia 2002 roku zasady prowadzenia 
rachunkowoœci, w tym zasady ewidencji i wyceny zdarzeñ gospodarczych. W omawianym okresie nie wyst¹pi³y ¿adne 
zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów 
i ustalania wyniku finansowego.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguj¹:

– bie¿¹ce zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych,

– aktywa oraz rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy bie¿¹cy
Bie¿¹ce zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych s¹ naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony
W zwi¹zku z przejœciowymi ró¿nicami miêdzy wykazywan¹ w ksiêgach rachunkowych wartoœci¹ aktywów i pasywów a ich 
wartoœci¹ podatkow¹ oraz strat¹ podatkow¹ mo¿liw¹ do odliczenia w przysz³oœci, jednostka tworzy rezerwê i ustala aktywa 
z tytu³u odroczonego podatku dochodowego, którego jest podatnikiem.

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ustala siê w wysokoœci kwoty przewidzianej w przysz³oœci do 
odliczenia od podatku dochodowego, w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi, które spowoduj¹ w przysz³oœci 
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo¿liwej do odliczenia, ustalonej przy 
uwzglêdnieniu zasady ostro¿noœci.

Rezerwê z tytu³u odroczonego podatku dochodowego tworzy siê w wysokoœci kwoty podatku dochodowego, wymagaj¹cej 
w przysz³oœci zap³aty, w zwi¹zku z wystêpowaniem dodatnich ró¿nic przejœciowych, to jest ró¿nic, które spowoduj¹ zwiêkszenie 
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysz³oœci.

Wykazywana w rachunku zysków i strat czêœæ odroczona stanowi ró¿nicê pomiêdzy stanem rezerw i aktywów z tytu³u 
podatku odroczonego na koniec i pocz¹tek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego, dotycz¹ce operacji rozliczanych z kapita³em (funduszem) 
w³asnym, odnosi siê równie¿ na kapita³ (fundusz) w³asny.

W przypadku decyzji Ustawodawcy co do zmian stawek opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych, aktyw 
i rezerwa na odroczony podatek dochodowy skorygowane zostan¹ do wysokoœci mo¿liwej w przysz³oœci do odliczenia 
w przypadku aktywu i wymagaj¹cej w przysz³oœci do zap³aty w przypadku rezerwy, ustalonej w oparciu o og³oszon¹ stawkê 
podatkow¹. Korekta poziomu aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy obci¹¿a wynik okresu, w którym powziêta 
jest decyzja o zmianie stawek.

Rezerwy tworzy siê na pewne lub o du¿ym stopniu prawdopodobieñstwa przysz³e zobowi¹zania i wycenia siê je na dzieñ 
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartoœci. Rezerwy zalicza siê odpowiednio do pozosta³ych kosztów operacyjnych, 
kosztów finansowych lub strat nadzwyczajnych, zale¿nie od okolicznoœci, z którymi przysz³e zobowi¹zania siê wi¹¿¹.

2. Œrednie kursy wymiany z³otego w stosunku do EURO w okresie objêtym sprawozdaniem

Poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu zosta³y przeliczone wed³ug œredniego kursu og³oszonego przez 
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieñ okresu.

Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywu œrodków pieniê¿nych zosta³y przeliczone wed³ug 
œredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako œrednia arytmetyczna kursów og³oszonych przez 
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca w danym okresie.

– Œredni kurs w okresie  4,3618

– Kurs na ostatni dzieñ okresu 4,6435

– Kurs najni¿szy w okresie   3,9773

– Kurs najwy¿szy w okresie  4,6435

3. Opis istotnych dokonañ lub niepowodzeñ Spó³ki w okresie 9 miesiêcy 2003 roku wraz ze wskazaniem 
najwa¿niejszych zdarzeñ ich dotycz¹cych

Najwa¿niejszym celem dzia³alnoœci Grupy jest zwiêkszenie i dywersyfikacja przychodów oraz rentownoœci w stosunku do 
lat ubieg³ych. Cel ten uda³o siê osi¹gn¹æ. Przychody za 9 miesiêcy osi¹gnê³y prawie poziom z 2002 roku, a planowany 
jest przynajmniej 30-proc. wzrost w skali ca³ego roku. Rentownoœæ netto wzros³a z 8% w 2002 r. do 11% w tym okresie 
sprawozdawczym. Wyniki te zosta³y osi¹gniête mimo znacznego wzrostu kosztów finansowych spowodowanych obs³ug¹ 
zad³u¿enia (kredyt inwestycyjny i leasing finansowy) denominowanego w EURO. Sprzeda¿ zosta³a zdywersyfikowana  dziêki 
szerokiej ofercie programowej oraz  poszerzeniu krêgu odbiorców.
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Najistotniejsze zdarzenia i osi¹gniêcia  2003 roku:

– kontynuacja rozpoczêtej w listopadzie 2002 produkcji nowego teleturnieju „Awantura o kasê” – wysoka pozycja 
w rankingu ogl¹dalnoœci i du¿y udzia³ w przychodach (30%),

– otrzymanie przez Krzysztofa Ibisza – prowadz¹cego program “Bar II” nagrody „Telekamera 2002” w kategorii rozrywka,

– uzyskanie certyfikatu systemu zarz¹dzania jakoœci¹ ISO 9001:2000 obejmuj¹cy produkcjê programów telewizyjnych 
i filmowych,

– przekszta³cenie ATM Sp. z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ w spó³kê akcyjn¹ – 01.04.2003,

– podpisanie umów z nowym kontrahentem – Magna Entertainment na produkcjê programu pt. „Hotel” oraz serialu 
kryminalnego „Fala zbrodni”,

– otrzymanie na Festiwalu Dobrego Humoru po raz trzeci nagrody dla sitcomu „Œwiat wg Kiepskich”, 

– realizacja trzeciej edycji programu „Bar” – bardzo dobre wyniki ogl¹dalnoœci, znacz¹ca, bo ok. 25% pozycja w strukturze 
planowanych przychodów.

We wrzeœniu 2003 nast¹pi³y zmiany w sk³adzie Zarz¹du i Rady Nadzorczej ATM Grupa S.A. Przewodnicz¹cym Rady 
Nadzorczej zosta³ Pan Marcin Michalak w miejsce Pana Tomasza Kurzewskiego; powo³any zosta³ nowy cz³onek 
Pan Okil Khamidov oraz warunkowo Pani Anna Skowroñska, która zostanie nowym pi¹tym cz³onkiem po zarejestrowaniu 
zmian w statucie przez s¹d. Zarz¹d sk³ada siê obecnie z czterech osób. Prezesem Zarz¹du zosta³ Pan Tomasz Kurzewski, 
wiceprezesem Pani Dorota Michalak-Kurzewska,  cz³onkami – Pani Gra¿yna Go³êbiowska oraz Pan Pawe³ Tobiasz.

4. Opis czynników i zdarzeñ, w szczególnoœci o nietypowym charakterze, maj¹cych znacz¹cy wp³yw na osi¹gniête 
wyniki finansowe

Znacz¹cy wp³yw na wyniki finansowe za 9 miesiêcy mia³ niekorzystny kurs EURO do z³otego. Obs³uga zad³u¿enia 
oraz wycena bilansowa zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego spowodowa³y znaczny wzrost kosztów finansowych 
w stosunku do roku ubieg³ego.

5. Zdarzenia, które wyst¹pi³y po dniu, na który sporz¹dzono skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, 
nie ujête w tym sprawozdaniu, a mog¹ce w znacz¹cy sposób wp³yn¹æ na przysz³e wyniki finansowe Emitenta

Po dniu sporz¹dzenia sprawozdania wg stanu na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 roku nie mia³y miejsca istotne zdarzenia maj¹ce 
wp³yw na przysz³e wyniki finansowe.

6. Stanowisko Zarz¹du odnoœnie mo¿liwoœci zrealizowania wczeœniej publikowanych prognoz wyników na dany 
rok w œwietle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych

Prognozy wyników nie by³y dotychczas publikowane.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj¹cych bezpoœrednio lub poœrednio przez podmioty zale¿ne co najmniej 5% 
ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzieñ przekazania raportu kwartalnego wraz ze 
wskazaniem zmian w strukturze w³asnoœci znacz¹cych pakietów akcji Emitenta

Nie wyst¹pi³y zmiany w strukturze akcjonariuszy po dniu 30 czerwca 2003 roku. Wed³ug stanu na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 r. 
struktura akcjonariuszy Emitenta przedstawia siê nastêpuj¹co:

Akcjonariusz Iloœæ posiadanych akcji Iloœæ posiadanych g³osów Wartoœæ nominalna akcji (z³)

Dorota Michalak-Kurzewska 575.000 1.150.000 1.150.000,00

Tomasz Kurzewski 575.000 1.150.000 1.150.000,00

1.150.000 2.300.000 2.300.000,00

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnieñ do nich przez osoby zarz¹dzaj¹ce 
i nadzoruj¹ce Emitenta

Nie wyst¹pi³y zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnieñ do nich przez osoby zarz¹dzaj¹ce i nadzoruj¹ce 
Emitenta po dniu 30 czerwca 2003 roku.

Akcjonariusz Iloœæ posiadanych akcji Wartoœæ nominalna akcji (z³) Procent posiadanych akcji (%)

Dorota Michalak-Kurzewska 575.000 1.150.000,00 50,00

Tomasz Kurzewski 575.000 1.150.000,00 50,00

1.150.000 2.300.000,00 100,00

9. Wskazanie postêpowañ tocz¹cych siê przed s¹dem, organem w³aœciwym dla postêpowania arbitra¿owego 
lub organem administracji publicznej

Nie tocz¹ siê ¿adne postêpowania przed s¹dami, organami w³aœciwymi dla postêpowania arbitra¿owego lub organami 
administracji publicznej, a w szczególnoœci w kwocie przekraczaj¹cej 10% kapita³ów w³asnych emitenta.
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10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostkê od niego zale¿n¹ transakcji z podmiotami powi¹zanymi, 
je¿eli wartoœæ tych transakcji przekracza kwotê 500.000 EURO

– Umowa po¿yczki z akcjonariuszem T. Kurzewskim z dnia 31.03.2003 r. na kwotê 2.550.000 z³, oprocentowanie 5% 
w skali roku, sp³ata: – do dnia 31.12.2004 r. – 2.000.000 z³

– do dnia 31.12.2003 r. – pozosta³a kwota

– Umowa po¿yczki z akcjonariuszem T. Kurzewskim z dnia 18.08.2003 r.: na kwotê 600.000 z³,  oprocentowanie 5% w skali 
roku, sp³ata do 30.09.2003 r.

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostkê od niego zale¿n¹ porêczeñ kredytu lub po¿yczki 
lub udzieleniu gwarancji – ³¹cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale¿nej od tego podmiotu, je¿eli ³¹czna 
wartoœæ istniej¹cych porêczeñ lub gwarancji stanowi równowartoœæ co najmniej 10% kapita³ów w³asnych Emitenta

Zobowi¹zania warunkowe ATM GRUPA S.A.

Jednostka, której udzielono 
porêczenia

Jednostka, na rzecz której istnieje 
zobowi¹zanie

Kwota 
porêczenia 

w tys. z³
Data zwrotu

ATM Investment Sp.z o.o.
Bank Millennium S.A.– porêczenie 

wekslowe z tytu³u kredytu 
inwestycyjnego

3.458 Do momentu sp³aty kredytu

ATM GRUPA S.A. jest jednostk¹ dominuj¹c¹.

Nie jest pobierane wynagrodzenie za udzielone porêczenie.

Zobowi¹zania warunkowe ATM Investment Sp. z o.o.

Jednostka, której udzielono 
porêczenia

Jednostka, na rzecz której istnieje 
zobowi¹zanie

Kwota 
porêczenia 

w tys. z³
Data zwrotu

ATM GRUPA S.A.
Bank Millennium S.A. – hipoteka 

kaucyjna z tytu³u kredytu w rachunku 
bie¿¹cym

4.500 Do momentu sp³aty kredytu

ATM Investment Sp. z o.o. jest jednostk¹ zale¿n¹.

Nie jest pobierane wynagrodzenie za udzielone porêczenie.

12. Inne informacje, które zdaniem Emitenta s¹ istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj¹tkowej, finansowej, 
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które s¹ istotne dla oceny mo¿liwoœci realizacji zobowi¹zañ 
przez Emitenta

Inne istotne zdarzenia nie wyst¹pi³y.

13. Wskazanie czynników, które w ocenie Emitenta bêd¹ mia³y wp³yw na osi¹gniête przez niego wyniki 
w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta³u

Najwiêkszy wp³yw na wyniki przysz³ego kwarta³u bêdzie mia³a realizacja rozpoczêtego we wrzeœniu programu „Bar III”, 
kontynuacja nagrañ teleturnieju „Awantura o kasê” oraz planowana produkcja nowego teleturnieju dla TV4. Znaczny wp³yw 
na zysk netto bêdzie mia³ utrzymuj¹cy siê nadal niekorzystny kurs EURO.
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2.2. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapita³owej ATM Grupa S.A. 
za 9 miesiêcy 2003 r.

Wybrane dane finansowe

w tys. z³ w tys. EURO
okres od 01.01. 

do 30.09.2003 oraz stan 
na 30.09.2003

okres od 01.01. 
do 30.09.2003 oraz stan 

na 30.09.2003
I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów 28.297 6.487
II. Zysk (strata) netto z dzia³alnoœci operacyjnej 6.189 1.419
III. Zysk (strata) brutto 4.563 1.046
IV. Zysk (strata) netto 3.268 749
V. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 2.603 597
VI. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej -1.287 -295
VII. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej -1.345 -308
VIII. Przep³ywy pieniê¿ne netto, razem -29 -6
IX. Aktywa razem 25.524 5.497
X. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 18.279 3.936
XI. Zobowi¹zania  d³ugoterminowe 7.416 1.597
XII. Zobowi¹zania krótkoterminowe 10.513 2.264
XIII. Kapita³ w³asny 7.245 1.560
XIV. Kapita³ zak³adowy 2.300 495
XV.  Liczba akcji 1.150.000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjê zwyk³¹ (w z³/EUR) 2,84 0,65
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³/EUR)
XVIII. Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³/EUR) 6,30 1,44
XIX. Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyp³acona dywidenda na jedn¹ akcjê (w z³/EUR)

Bilans skonsolidowany Emitenta
AKTYWA 30.09.2003

I. Aktywa trwa³e 18.098
1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 818

– wartoœæ firmy
2. Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 20
3. Rzeczowe aktywa trwa³e 16.449
4. Nale¿noœci d³ugoterminowe

4.1. Od jednostek powi¹zanych
4.2. Od pozosta³ych jednostek

5. Inwestycje d³ugoterminowe
5.1. Nieruchomoœci
5.2. Wartoœci niematerialne i prawne
5.3. D³ugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym:
 – udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych wyceniane metod¹ praw w³asnoœci
 – udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych nieobjêtych konsolidacj¹

b) w pozosta³ych jednostkach
5.4. Inne inwestycje d³ugoterminowe

6. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 811
6.1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 811
6.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

II. Aktywa obrotowe 7.426
1. Zapasy 1.202
2. Nale¿noœci krótkoterminowe 5.698

2.1. Od jednostek powi¹zanych
2.2. Od pozosta³ych jednostek 5.698

3. Inwestycje krótkoterminowe 176
3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 176

a) w jednostkach powi¹zanych
b) w pozosta³ych jednostkach
c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 176

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe
4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 350
Aktywa razem 25.524
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PASYWA 30.09.2003
I. Kapita³ w³asny 7.245
1. Kapita³ zak³adowy 2.300
2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna)
3. Akcje (udzia³y) w³asne (wielkoœæ ujemna)
4. Kapita³ zapasowy 1.677
5. Kapita³ z aktualizacji wyceny
6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe
7. Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz¹dkowanych

a) dodatnie ró¿nice kursowe
b) ujemne ró¿nice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubieg³ych
9. Zysk (strata) netto 3.268
10. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna)
II. Kapita³ mniejszoœci
III. Ujemna wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych
IV. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 18.279
1. Rezerwy na zobowi¹zania 350

1.1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 331
1.2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne

a) d³ugoterminowa
b) krótkoterminowa

1.3. Pozosta³e rezerwy 19
a) d³ugoterminowe
b) krótkoterminowe 19

2. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 7.416
2.1. Wobec jednostek powi¹zanych
2.2. Wobec pozosta³ych jednostek 7.416

3. Zobowi¹zania krótkoterminowe 10.513
3.1. Wobec jednostek powi¹zanych
3.2. Wobec pozosta³ych jednostek 10.513
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miêdzyokresowe
4.1. Ujemna wartoœæ firmy
4.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

a) d³ugoterminowe
b) krótkoterminowe

Pasywa razem 25.524

Wartoœæ ksiêgowa 7.245
Liczba akcji/udzia³ów 1.150.000
Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 6,300
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³)

Pozycje pozabilansowe w sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym
30.09.2003

1. Nale¿noœci warunkowe
1.1. Od jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 
1.2. Od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 

2. Zobowi¹zania warunkowe 17.366
2.1. Na rzecz jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 
2.2. Na rzecz pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 17.366

– hipoteka i weksel in blanco na zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego 3.458
– weksle in blanco, hipoteka kaucyjna – 4.500 tys. z³, cesja wierzytelnoœci na zabezpieczenie kredytu w rachunku 

bie¿¹cym
3.000

– weksle in blanco na zabezpieczenie umów leasingowych 10.908
3. Inne (z tytu³u kaucje i wadia)
Razem
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Rachunek zysków i strat skonsolidowany Emitenta
01.01.2003-
-30.09.2003

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów, w tym: 28.297
– od jednostek powi¹zanych

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 28.296
2. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów 1

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów, w tym: 18.703
– od jednostek powi¹zanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 18.703
2. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y (I-II) 9.594
IV. Koszty sprzeda¿y
V. Koszty ogólnego zarz¹du 3.436
VI. Zysk (strata) na sprzeda¿y (III-IV-V) 6.158
VII. Pozosta³e przychody operacyjne 112

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych
2. Dotacje 39
3. Inne przychody operacyjne 73

VIII. Pozosta³e koszty operacyjne 81
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 4
2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 2
3. Inne koszty operacyjne 75

IX. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6.189
X. Przychody finansowe 4

1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym:
– od jednostek powi¹zanych

2. Odsetki, w tym: 4
– od jednostek powi¹zanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartoœci inwestycji
5. Inne

XI. Koszty finansowe 1.623
1. Odsetki, w tym: 519

– dla jednostek powi¹zanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoœci inwestycji
4. Inne 1104

XII. Zysk (strata) na sprzeda¿y ca³oœci lub czêœci udzia³ów jednostek podporz¹dkowanych
XIII. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 4.570
XIV. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)

1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

XV. Odpis wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 7
XVI. Odpis ujemnej wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 7
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 4.563
XVIII. Podatek dochodowy 1.295

a) czêœæ bie¿¹ca 1.524
b) czêœæ odroczona -229

XIX. Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty)
XX. Udzia³ w zyskach (stratach) netto jednostek podporz¹dkowanych wycenianych metod¹ praw w³asnoœci 
XXI. (Zyski) straty mniejszoœci
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 3.268

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Œrednia wa¿ona liczba akcji zwyk³ych
Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³) 2,84
Œrednia wa¿ona rozwodniona liczba akcji zwyk³ych
Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³)
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym
30.09.2003

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 5.684
a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci
b) korekty b³êdów podstawowych

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 5.684
1. Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 2.300

1.1. Zmiany kapita³u zak³adowego
a) zwiêkszenia (z tytu³u)

– emisji akcji (wydania udzia³ów)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

1.2. Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 2.300
2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu

2.1. Zmiany nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

2.2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec okresu
3. Akcje (udzia³y) w³asne na pocz¹tek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzia³ów) w³asnych
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

3.2. Akcje (udzia³y) w³asne na koniec okresu
4. Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 842

4.1. Zmiany kapita³u zapasowego 835
a) zwiêkszenia (z tytu³u) 835

– z podzia³u zysku (ponad wymagan¹ ustawowo minimaln¹ wartoœæ) 835
b) zmniejszenia (z tytu³u)

4.2. Kapita³ zapasowy na koniec okresu 1.677
5. Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu

5.1. Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

5.2. Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na pocz¹tek okresu

6.1. Zmiany pozosta³ych kapita³ów rezerwowych
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

6.2. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na koniec okresu
7. Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz¹dkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 2.541

8.1. Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu
a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci
b) korekty b³êdów podstawowych

8.2. Zysk z lat ubieg³ych, na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 2.541
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u) 2.541

– fundusz zapasowy 835
– wyp³ata dywidendy 1.706

8.3. Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu
8.4. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci
b) korekty b³êdów podstawowych

8.5. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
a) zwiêkszenia (z tytu³u)
b) zmniejszenia (z tytu³u)

8.6. Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu
8.7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu

9. Wynik netto 3.268
a) zysk netto 3.268
b) strata netto
c) odpisy z zysku

II. Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 7.245
III. Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego podzia³u zysku (pokrycia straty) 7.245
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Skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych
30.09.2003

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej – metoda poœrednia
I. Zysk (strata) netto 3.268
II. Korekty razem -665

1. Zyski (straty) mniejszoœci 
2. Udzia³ w (zyskach) stratach netto jednostek podporz¹dkowanych wycenianych metod¹ praw w³asnoœci
3. Amortyzacja, w tym: 2.154

– odpisy wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych lub ujemnej wartoœci firmy jednostek 
podporz¹dkowanych

6

4. (Zyski) straty z tytu³u ró¿nic kursowych 1.016
5. Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 502
6. (Zysk) strata z dzia³alnoœci inwestycyjnej 43
7. Zmiana stanu rezerw 245
8. Zmiana stanu zapasów -392
9. Zmiana stanu nale¿noœci -3.801
10. Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów 217
11. Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -649
12. Inne korekty

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I+/-II) 2.603
B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej
I. Wp³ywy 1.787

1. Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 1.787
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne
3. Z aktywów finansowych, w tym:

a) w jednostkach powi¹zanych
b) w pozosta³ych jednostkach

4 . Inne wp³ywy inwestycyjne
II. Wydatki 3.074

1. Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 3.074
2. Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powi¹zanych
– nabycie aktywów finansowych
b) w pozosta³ych jednostkach

4. Dywidendy inne udzia³y w zyskach wyp³acone mniejszoœci
5. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (I-II) -1.287
C. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej
I. Wp³ywy 4.059

1. Wp³ywy netto z emisji akcji (wydania udzia³ów) i innych instrumentów kapita³owych oraz dop³at do kapita³u
2. Kredyty i po¿yczki 4.059
3. Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych
4. Inne wp³ywy finansowe

II. Wydatki 5.404
1. Nabycie akcji (udzia³ów) w³asnych
2. Dywidendy i inne wyp³aty na rzecz w³aœcicieli 1.706
3. Inne, ni¿ wyp³aty na rzecz w³aœcicieli, wydatki z tytu³u podzia³u zysku
4. Sp³aty kredytów i po¿yczek 1.471
5. Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych
6. Z tytu³u innych zobowi¹zañ finansowych
7. P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu finansowego 1.704
8. Odsetki 502
9. Inne wydatki finansowe 21

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej   (I-II) -1.345
D. Przep³ywy pieniê¿ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -29
E. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, w tym: -29

– zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych
F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 205
G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 176

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania
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KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITA£OWEJ ATM GRUPA S.A.
ZA TRZY KWARTA£Y 2003 R.

1. Opis zmian przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz 
przychodów i kosztów i ustalania wyniku finansowego

Grupa ATM stosuje wprowadzone Zarz¹dzeniem nr 1 Prezesa Zarz¹du z dnia 2 stycznia 2002 roku zasady prowadzenia 
rachunkowoœci, w tym zasady ewidencji i wyceny zdarzeñ gospodarczych.

Stosowane metody i zasady rachunkowoœci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku 
o rachunkowoœci obowi¹zuj¹cymi jednostki kontynuuj¹ce dzia³alnoœæ oraz rozporz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia 
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ 
sprawozdania finansowego jednostek powi¹zanych.

Grupa sporz¹dza skonsolidowany rachunek zysków i strat w uk³adzie porównawczym. 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich treœci¹ 
ekonomiczn¹.

Wynik finansowy Grupy Kapita³owej za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osi¹gniête i przypadaj¹ce na jej rzecz 
przychody oraz zwi¹zane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoria³u, wspó³miernoœci przychodów i kosztów 
oraz ostro¿nej wyceny.

W omawianym okresie nie wyst¹pi³y ¿adne zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci, w tym metod wyceny 
aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów i ustalania wyniku finansowego.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguj¹:

bie¿¹ce zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych,

aktywa oraz rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy bie¿¹cy
Bie¿¹ce zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych s¹ naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony
W zwi¹zku z przejœciowymi ró¿nicami miêdzy wykazywan¹ w ksiêgach rachunkowych wartoœci¹ aktywów i pasywów a ich 
wartoœci¹ podatkow¹ oraz strat¹ podatkow¹ mo¿liw¹ do odliczenia w przysz³oœci, jednostka tworzy rezerwê i ustala aktywa 
z tytu³u odroczonego podatku dochodowego, którego jest podatnikiem.

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ustala siê w wysokoœci kwoty przewidzianej w przysz³oœci do 
odliczenia od podatku dochodowego, w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi, które spowoduj¹ w przysz³oœci 
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo¿liwej do odliczenia, ustalonej przy 
uwzglêdnieniu zasady ostro¿noœci.

Rezerwê z tytu³u odroczonego podatku dochodowego tworzy siê w wysokoœci kwoty podatku dochodowego, 
wymagaj¹cej w przysz³oœci zap³aty, w zwi¹zku z wystêpowaniem dodatnich ró¿nic przejœciowych, to jest ró¿nic, które 
spowoduj¹ zwiêkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysz³oœci.

Wykazywana w rachunku zysków i strat czêœæ odroczona stanowi ró¿nicê pomiêdzy stanem rezerw i aktywów z tytu³u 
podatku odroczonego na koniec i pocz¹tek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego, dotycz¹ce operacji rozliczanych z kapita³em (funduszem) 
w³asnym, odnosi siê równie¿ na kapita³ (fundusz) w³asny.

W przypadku decyzji Ustawodawcy co do zmian stawek opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych, aktyw 
i rezerwa na odroczony podatek dochodowy skorygowane zostan¹ do wysokoœci mo¿liwej w przysz³oœci do odliczenia 
w przypadku aktywu i wymagaj¹cej w przysz³oœci do zap³aty w przypadku rezerwy, ustalonej w oparciu o og³oszon¹ stawkê 
podatkow¹. Korekta poziomu aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy obci¹¿a wynik okresu, w którym powziêta 
jest decyzja o zmianie stawek.

Rezerwy tworzy siê na pewne lub o du¿ym stopniu prawdopodobieñstwa przysz³e zobowi¹zania i wycenia siê je na dzieñ 
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartoœci. Rezerwy zalicza siê odpowiednio do pozosta³ych kosztów operacyjnych, 
kosztów finansowych lub strat nadzwyczajnych, zale¿nie od okolicznoœci, z którymi przysz³e zobowi¹zania siê wi¹¿¹. 

Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporz¹dzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapita³owej zastosowano metodê pe³n¹ konsolidacji. 
Konsolidacja metod¹ pe³n¹ jednostek zale¿nych dokonana zosta³a z zachowaniem nastêpuj¹cych zasad:

– wszystkie odpowiednie pozycje aktywów i pasywów jednostek zale¿nych i jednostki dominuj¹cej zosta³y zsumowane 
w pe³nej wysokoœci;
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– wszystkie odpowiednie pozycje przychodów i kosztów jednostek zale¿nych i jednostki dominuj¹cej zosta³y zsumowane 
w pe³nej wysokoœci;

– po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wy³¹czeñ konsolidacyjnych.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wy³¹czono wszystkie istotne:

– kapita³y w³asne jednostek zale¿nych powsta³e przed objêciem kontroli;

– wartoœæ udzia³ów posiadanych przez jednostkê dominuj¹c¹;

– wzajemne nale¿noœci i zobowi¹zania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze;

– przychody i koszty dotycz¹ce operacji gospodarczych dokonywanych miêdzy jednostkami objêtymi konsolidacj¹;

– nie zrealizowane z punktu widzenia grupy kapita³owej zyski lub straty powsta³e na operacjach dokonywanych miêdzy 
jednostkami objêtymi konsolidacj¹, a zawarte w wartoœci podlegaj¹cych konsolidacji aktywów i pasywów;

– dywidendy naliczone lub wyp³acone przez jednostki zale¿ne jednostce dominuj¹cej i innym jednostkom objêtym 
konsolidacj¹.

2. Œrednie kursy wymiany z³otego w stosunku do EURO w okresie objêtym skonsolidowanym sprawozdaniem 
finansowym

Poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu zosta³y przeliczone wed³ug œredniego kursu og³oszonego przez 
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieñ okresu.

Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywu œrodków pieniê¿nych zosta³y przeliczone wed³ug 
œredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako œrednia arytmetyczna kursów og³oszonych przez 
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca w danym okresie.

– Œredni kurs w okresie 4,3618

– Kurs na ostatni dzieñ okresu 4,6435

– Kurs najni¿szy w okresie   3,9773

– Kurs najwy¿szy w okresie  4,6435

3. Opis istotnych dokonañ lub niepowodzeñ Emitenta w okresie 9 miesiêcy 2003 roku wraz ze wskazaniem 
najwa¿niejszych zdarzeñ ich dotycz¹cych

Najwa¿niejszym celem dzia³alnoœci Grupy jest zwiêkszenie i dywersyfikacja przychodów oraz rentownoœci w stosunku do 
lat ubieg³ych. Cel ten uda³o siê osi¹gn¹æ. Przychody za 9 miesiêcy osi¹gnê³y prawie poziom z 2002 roku, a planowany 
jest przynajmniej 30-proc. wzrost w skali ca³ego roku. Rentownoœæ netto wzros³a z 8% w 2002 r. do 11% w tym okresie 
sprawozdawczym. Wyniki te zosta³y osiagniête mimo znacznego wzrostu kosztów finansowych spowodowanych obs³ug¹ 
zad³u¿enia (kredyt inwestycyjny i leasing finansowy) denominowanego w EURO. Sprzeda¿ zosta³a zdywersyfikowana  dziêki 
szerokiej ofercie programowej oraz  poszerzeniu krêgu odbiorców.

Najistotniejsze zdarzenia i osi¹gniêcia  2003 roku:

– kontynuacja rozpoczêtej w listopadzie 2002 produkcji nowego teleturnieju „Awantura o kasê” – wysoka pozycja 
w rankingu ogl¹dalnoœci i du¿y udzia³ w przychodach (30%),

– uzyskanie certyfikatu systemu zarz¹dzania jakoœci¹ ISO 9001:2000 obejmuj¹cy produkcjê programów telewizyjnych 
i filmowych,

– otrzymanie przez Krzysztofa Ibisza – prowadz¹cego program „Bar II” nagrody „Telekamera 2002” w kategorii rozrywka,

– przekszta³cenie ATM Sp. z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ w spó³kê akcyjn¹ – 01.04.2003,

– podpisanie umów z nowym kontrahentem – Magna Entertainment na produkcjê programu pt „Hotel” oraz serialu 
kryminalnego „Fala zbrodni”,

– otrzymanie na Festiwalu Dobrego Humoru po raz trzeci nagrody dla sitcomu „Œwiat wg Kiepskich”, 

– realizacja trzeciej edycji programu „Bar” – bardzo dobre wyniki ogl¹dalnoœci, znacz¹ca, bo ok. 25-proc. pozycja 
w strukturze planowanych przychodów,

– zakoñczenie nowej inwestycji realizowanej przez ATM Investment – du¿ego magazynu scenografii, 

– pozyskanie przez ATM System na podstawie umowy leasingu nowych zestawów monta¿owych w celu zaspokojenia 
zwiêkszonego zapotrzebowania na te us³ugi oraz urz¹dzeñ do realizacji tzw. oœwietlenia efektowego (poszerzenie oferty 
us³ugowej). W celu dywersyfikacji ryzyka kursowego walut¹ rozliczeniow¹ nowej umowy leasingowej jest tym razem 
polski z³oty. 

W styczniu 2003 roku zosta³ odwo³any ze sk³adu zarz¹du ATM System Sp. z o.o. Pan Tomasz Konstantyniuk.
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We wrzeœniu 2003 roku nast¹pi³y zmiany w sk³adzie Zarz¹du i Rady Nadzorczej ATM Grupa S.A. Przewodnicz¹cym Rady 
Nadzorczej zosta³ Pan Marcin Michalak w miejsce Pana Tomasza Kurzewskiego, powo³any zosta³ nowy cz³onek Pan Okil 
Khamidov oraz warunkowo Pani Anna Skowroñska, która zostanie nowym pi¹tym cz³onkiem po zarejestrowaniu zmian 
w statucie przez s¹d. Zarz¹d sk³ada siê obecnie z czterech osób. Prezesem Zarz¹du zosta³ Pan Tomasz Kurzewski, 
wiceprezesem Pani Dorota Michalak-Kurzewska,  cz³onkami – Pani Gra¿yna Go³êbiowska oraz Pan Pawe³ Tobiasz.

4. Opis czynników i zdarzeñ, w szczególnoœci o nietypowym charakterze, maj¹cych znacz¹cy wp³yw na osi¹gniête 
wyniki finansowe

Znacz¹cy wp³yw na wyniki finansowe za 9 miesiêcy mia³ niekorzystny kurs EURO do z³otego. Obs³uga zad³u¿enia oraz 
wycena bilansowa zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego oraz d³ugoterminowego kredytu inwestycyjnego spowodowa³y 
znaczny wzrost kosztów finansowych w stosunku do roku ubieg³ego.

5. Zdarzenia, które wyst¹pi³y po dniu, na który sporz¹dzono skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, 
nieujête w tym sprawozdaniu, a mog¹ce w znacz¹cy sposób wp³yn¹æ na przysz³e wyniki finansowe Emitenta

Po dniu sporz¹dzenia sprawozdania wg stanu na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 roku nie mia³y miejsca istotne zdarzenia maj¹ce 
wp³yw na przysz³e wyniki finansowe.

6. Stanowisko Zarz¹du odnoœnie mo¿liwoœci zrealizowania wczeœniej publikowanych prognoz wyników na dany 
rok, w œwietle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych

Prognozy wyników nie by³y dotychczas publikowane.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj¹cych bezpoœrednio lub poœrednio przez podmioty zale¿ne co najmniej 5 %  
ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzieñ przekazania raportu kwartalnego wraz ze 
wskazaniem zmian w strukturze w³asnoœci znacz¹cych pakietów akcji Emitenta

Nie wyst¹pi³y zmiany w strukturze akcjonariuszy po dniu 30 czerwca 2003 roku. Wed³ug stanu na dzieñ 30 wrzeœnia 2003 r. 
struktura akcjonariuszy Emitenta przedstawia siê nastêpuj¹co:

Akcjonariusz Iloœæ posiadanych akcji Iloœæ posiadanych g³osów Wartoœæ nominalna akcji (z³)

Dorota Michalak-Kurzewska 575.000 1.150.000 1.150.000,00

Tomasz Kurzewski 575.000 1.150.000 1.150.000,00

1.150.000 2.300.000 2.300.000,00

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnieñ do nich przez osoby zarz¹dzaj¹ce 
i nadzoruj¹ce Emitenta

Nie wyst¹pi³y zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnieñ do nich przez osoby zarz¹dzaj¹ce i nadzoruj¹ce 
Emitenta po dniu 30 czerwca 2003 roku.

Akcjonariusz Iloœæ posiadanych akcji Wartoœæ nominalna akcji (z³) Procent posiadanych akcji (%)

Dorota Michalak-Kurzewska 575.000 1.150.000,00 50,00

Tomasz Kurzewski 575.000 1.150.000,00 50,00

1.150.000 2.300.000,00 100,00

9. Wskazanie postêpowañ tocz¹cych siê przed s¹dem, organem w³aœciwym dla postêpowania arbitra¿owego 
lub organem administracji publicznej

Nie tocz¹ siê ¿adne postêpowania przed s¹dami, organami w³aœciwymi dla postêpowania arbitra¿owego lub organami 
administracji publicznej, a w szczególnoœci w kwocie przekraczaj¹cej 10% kapita³ów w³asnych emitenta.

10. Informacje o zawarciu przez Grupê transakcji z podmiotami powi¹zanymi, je¿eli wartoœæ tych transakcji 
przekracza kwotê 500.000 EURO

– Umowa po¿yczki z akcjonariuszem T. Kurzewskim z dnia 31.03.2003 r. na kwotê 2.550.000 z³, oprocentowanie 5% 
w skali roku, sp³ata: – do dnia 31.12.2004 r. – 2.000.000 z³

– do dnia 31.12.2003 r. – pozosta³a kwota

– Umowa po¿yczki z akcjonariuszem T. Kurzewskim z dnia 18.08.2003 r. na kwotê 600.000 z³, oprocentowanie 5% w skali 
roku, sp³ata do 30.09.2003 r.
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11. Informacje o udzieleniu przez Grupê porêczeñ kredytu lub po¿yczki lub udzieleniu gwarancji – ³¹cznie jednemu 
podmiotowi lub jednostce zale¿nej od tego podmiotu, je¿eli ³¹czna wartoœæ istniej¹cych porêczeñ lub gwarancji 
stanowi równowartoœæ co najmniej 10% kapita³ów w³asnych Emitenta

Zobowi¹zania warunkowe ATM GRUPA S.A.

Jednostka, której udzielono 
porêczenia

Jednostka, na rzecz której istnieje 
zobowi¹zanie

Kwota 
porêczenia 

w tys. z³
Data zwrotu

ATM Investment  Sp. z o.o.
Bank Millennium S.A.– porêczenie 

wekslowe z tytu³u kredytu 
inwestycyjnego

3.458 Do momentu sp³aty kredytu

ATM GRUPA S.A. jest jednostk¹ dominuj¹c¹.

Nie jest pobierane wynagrodzenie za udzielone porêczenie.

Zobowi¹zania warunkowe ATM Investment Sp. z o.o.

Jednostka, której udzielono 
porêczenia

Jednostka, na rzecz której istnieje 
zobowi¹zanie

Kwota 
porêczenia 

w tys. z³
Data zwrotu

ATM GRUPA S.A.
Bank Millennium S.A  – hipoteka 

kaucyjna z tytu³u kredytu w rachunku 
bie¿¹cym

4.500 Do momentu sp³aty kredytu

ATM Investment Sp. z o.o. jest jednostk¹ zale¿n¹.

Nie jest pobierane wynagrodzenie za udzielone porêczenie.

12. Inne informacje, które zdaniem Emitenta s¹ istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj¹tkowej, finansowej, 
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które s¹ istotne dla oceny mo¿liwoœci realizacji zobowi¹zañ 
przez Emitenta

Inne istotne zdarzenia nie wyst¹pi³y.

13. Wskazanie czynników, które w ocenie Emitenta bêd¹ mia³y wp³yw na osi¹gniête przez niego wyniki 
w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta³u

Najwiêkszy wp³yw na wyniki przysz³ego kwarta³u bêdzie mia³a realizacja rozpoczêtego we wrzeœniu programu „Bar III”, 
kontynuacja nagrañ teleturnieju „Awantura o kasê” oraz planowana produkcja nowego teleturnieju dla TV4. Znaczny wp³yw 
na zysk netto bêdzie mia³ utrzymuj¹cy siê nadal niekorzystny kurs EURO. Ze wzglêdu na poszerzenie bazy sprzêtowej 
w spó³ce ATM System nast¹pi wzrost przychodów zwi¹zany ze zwiêkszeniem zamówieñ ze strony ATM Grupa S.A. 
i mo¿liwoœci¹ ich realizacji bez korzystania z us³ug zewnêtrznych.
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ZA£¥CZNIK 1 – Odpis z w³aœciwego rejestru Emitenta
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ZA£¥CZNIK 2 – Statut Emitenta

Statut ATM GRUPA Spó³ki Akcyjnej
(tekst jednolity z dnia 9 wrzeœnia 2003 r.)

I. Firma i siedziba

§ 1.

1. Spó³ka prowadzona jest w formie spó³ki akcyjnej dzia³aj¹cej na podstawie przepisów Kodeksu spó³ek handlowych oraz 
Statutu tu okreœlonego, zwanej w dalszej czêœci Statutu „Spó³k¹”. 

2. Firma Spó³ki brzmi: „ATM GRUPA SPÓ£KA AKCYJNA”. 

3. Spó³ka mo¿e w obrocie u¿ywaæ oznaczenia: „ATM GRUPA S.A.”

§ 2.

1. Siedzib¹ Spó³ki s¹ Bielany Wroc³awskie. 

2. Spó³ka dzia³a na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. 

II. Przedmiot dzia³alnoœci Spó³ki

§ 3.

1. Podstawowym celem dzia³alnoœci Spó³ki jest produkcja i rozpowszechnianie programów telewizyjnych.

2. Przedmiotem dzia³alnoœci Spó³ki jest:

– PKD 22.1 – Dzia³alnoœæ wydawnicza,

– PKD 22.2 – Dzia³alnoœæ poligraficzna,

– PKD 22.3 – Reprodukcja zapisanych noœników informacji,

– PKD 29 – Produkcja maszyn i urz¹dzeñ, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

– PKD 31 – Produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

– PKD 32 – Produkcja sprzêtu i urz¹dzeñ radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych,

– PKD 33 – Produkcja instrumentów medycznych, precyzyjnych i optycznych, zegarów i zegarków,

– PKD 36 – Produkcja mebli; dzia³alnoœæ produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

– PKD 45 – Budownictwo,

– PKD 51 – Handel hurtowy i komisowy, z wyj¹tkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,

– PKD 52 – Handel detaliczny, z wyj¹tkiem sprzeda¿y pojazdów mechanicznych i motocykli, naprawa artyku³ów u¿ytku 
            osobistego i domowego,

– PKD 55 – Hotele i restauracje,

– PKD 60 – Transport l¹dowy; transport ruroci¹gowy,

– PKD 67.13.Z – Dzia³alnoœæ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

– PKD 70 – Obs³uga nieruchomoœci,

– PKD 71 – Wynajem maszyn i urz¹dzeñ bez obs³ugi oraz wypo¿yczanie artyku³ów u¿ytku osobistego i domowego,

– PKD 72 – Informatyka,

– PKD 73 – Nauka,

– PKD 74 – Pozosta³e us³ugi zwi¹zane z prowadzeniem dzia³alnoœci gospodarczej,

– PKD 80 – Edukacja,

– PKD 92 – Dzia³alnoœæ zwi¹zana z kultur¹, rekreacj¹ i sportem.

3. Zmiana przedmiotu dzia³alnoœci wymaga uchwa³y Walnego Zgromadzenia podjêtej wiêkszoœci¹ dwóch trzecich g³osów 
w obecnoœci osób reprezentuj¹cych co najmniej po³owê kapita³u zak³adowego. Skutecznoœæ tej uchwa³y nie jest 
uzale¿niona od wykupienia akcji akcjonariuszy, którzy nie zgadzaj¹ siê na zmianê. 
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§ 4.

Spó³ka mo¿e tworzyæ oddzia³y i przedstawicielstwa w kraju i za granic¹, a tak¿e uczestniczyæ w innych spó³kach i jednost-
kach gospodarczych w kraju i za granic¹.

§ 5.

Czas trwania Spó³ki jest nieograniczony.

III. Kapita³ zak³adowy Spó³ki

§ 6.

1. Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi 2.300.000,00 z³ (dwa miliony trzysta tysiêcy z³otych) i podzielony jest na 1.150.000 
(jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji serii A o numerach od 00000001 do 01150000, o wartoœci nominalnej 
2 z³ ka¿da. Kapita³ zak³adowy zosta³ pokryty w zwi¹zku z przekszta³ceniem w spó³kê akcyjn¹ spó³ki z ograniczon¹ 
odpowiedzialnoœci¹ dzia³aj¹cej pod firm¹ „ATM” Spó³ka z o.o. 

2. Akcje serii A s¹ akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do g³osu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w ten 
sposób, ¿e na jedn¹ akcjê przypadaj¹ dwa g³osy.

3. Kapita³ zak³adowy mo¿e byæ podwy¿szony w drodze emisji nowych akcji. Akcje nowych emisji mog¹ byæ akcjami 
imiennymi i na okaziciela.

4. Kapita³ zak³adowy mo¿e byæ pokryty albo w gotówce albo wk³adami niepieniê¿nymi (aportami) albo w jeden i drugi 
sposób.

5. Akcje mog¹ byæ umorzone na warunkach okreœlonych w przepisach prawa. 

6. Spó³ka mo¿e emitowaæ obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszeñstwa. 

IV. Organy Spó³ki

§ 7.

Organami Spó³ki s¹: 

– Walne Zgromadzenie, 

– Rada Nadzorcza, 

– Zarz¹d. 

§ 8.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nale¿y, poza sprawami okreœlonymi w przepisach prawa oraz w innych 
postanowieniach Statutu:

1) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

2) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz zatwierdzanie regulaminu Zarz¹du,

3) wybór i odwo³ywanie Prezesa Zarz¹du,

4) ustalanie zasad wynagradzania cz³onków Rady Nadzorczej,

5) ustalenie zasad wynagradzania cz³onków Zarz¹du,

6) powo³ywanie pe³nomocnika do zawierania umów z Prezesem Zarz¹du oraz Cz³onkami Zarz¹du.

2. Nie jest wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia na nabycie lub zbycie nieruchomoœci.

3. Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywaj¹ siê w siedzibie spó³ki albo we wsi Œlêza, gmina Kobierzyce, powiat wroc³awski.”

§ 9.

O ile Kodeks spó³ek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie przewiduj¹ surowszych warunków, uchwa³y 
Walnego Zgromadzenia zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ oddanych g³osów.

§ 10.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom dysponuj¹cym ³¹cznie akcjami zapewniaj¹cymi co najmniej 25% kapita³u zak³adowego 
Spó³ki przys³uguje uprawnienie do zwo³ania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, je¿eli zarz¹d nie zwo³a go w terminie 
w³aœciwym oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, je¿eli zwo³anie go uzna za wskazane, a Zarz¹d nie zwo³a 
Walnego Zgromadzenia w terminie dwóch tygodni od dnia zg³oszenia ¿¹dania przez akcjonariusza.
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Rada Nadzorcza
§ 11.

1. Rada Nadzorcza, z zastrze¿eniem postanowienia ust. 3 poni¿ej, sk³ada siê z piêciu cz³onków powo³ywanych przez 
Walne Zgromadzenie na wspóln¹ trzyletni¹ kadencjê.

2. Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej wskazuje spoœród cz³onków Rady Walne Zgromadzenie. 

3. Je¿eli mandat cz³onka Rady Nadzorczej wygasa z innych przyczyn ani¿eli odwo³anie, Rada Nadzorcza dzia³a nadal 
w sk³adzie czterech cz³onków do czasu wyboru nowego cz³onka Rady przez Walne Zgromadzenie. 

4. Ka¿dy cz³onek Rady Nadzorczej mo¿e zostaæ wybrany na dalsze kadencje. 

§ 12.

1. Rada Nadzorcza dzia³a na podstawie uchwalonego przez Walne Zgromadzenie regulaminu. 

2. Cz³onkowie Rady Nadzorczej zobowi¹zani s¹ do zachowania poufnoœci wszelkich informacji stanowi¹cych tajemnicê 
handlow¹ Spó³ki. Obowi¹zek ten trwa tak¿e po zakoñczeniu sprawowania funkcji przez cz³onków Rady Nadzorczej. 

3. W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczy Prezes Zarz¹du Spó³ki. Mog¹ w nich braæ udzia³ równie¿ inne osoby 
zaproszone. 

4. Zarz¹d Spó³ki lub cz³onek Rady Nadzorczej mog¹ wyst¹piæ do Przewodnicz¹cego z wnioskiem o zwo³anie posiedzenia 
Rady, z jednoczesnym podaniem przyczyn i przedmiotu posiedzenia. Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej jest obowi¹zany 
do zwo³ania takiego posiedzenia w taki sposób, aby odby³o siê ono w okresie dwóch tygodni od dnia z³o¿enia 
wniosku.

5. Uchwa³a Rady Nadzorczej jest wa¿nie podjêta, je¿eli na posiedzenie Rady zostali zaproszeni wszyscy jej cz³onkowie 
przynajmniej na 7 dni przed terminem posiedzenia i w posiedzeniu uczestniczy co najmniej po³owa cz³onków Rady. 

6. Cz³onkowie Rady Nadzorczej mog¹ braæ udzia³ w podejmowaniu uchwa³ Rady, oddaj¹c swój g³os na piœmie 
za poœrednictwem innego cz³onka Rady Nadzorczej. 

7. Rada Nadzorcza mo¿e podejmowaæ uchwa³y w trybie pisemnym. Za datê podjêcia uchwa³y uwa¿a siê wówczas datê 
otrzymania przez Przewodnicz¹cego Rady dokumentów zawieraj¹cych oœwiadczenia wszystkich cz³onków Rady 
Nadzorczej.

8. Rada Nadzorcza mo¿e podejmowaæ uchwa³y przy wykorzystaniu œrodków bezpoœredniego porozumiewania siê na 
odleg³oœæ.

9.  Uchwa³a Rady Nadzorczej podjêta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu œrodków bezpoœredniego porozumiewania 
siê jest wa¿na, gdy wszyscy cz³onkowie Rady zostali powiadomieni o treœci projektu uchwa³y. 

10. Uchwa³y Rady zapadaj¹ wiêkszoœci¹ g³osów cz³onków Rady. W razie równoœci g³osów decyduje g³os Przewodnicz¹cego 
Rady. 

11. Uchwa³a Rady o zawieszeniu z wa¿nych powodów w czynnoœciach poszczególnych cz³onków Zarz¹du, jak równie¿ 
uchwa³a o delegowaniu cz³onka Rady do czasowego wykonywania czynnoœci cz³onka Zarz¹du zapada wiêkszoœci¹ 4/5 
(czterech pi¹tych) g³osów oddanych, w obecnoœci co najmniej 4/5 (czterech pi¹tych) sk³adu Rady Nadzorczej. 

§ 13.

1. Rada Nadzorcza wykonuje sta³y nadzór nad dzia³alnoœci¹ Spó³ki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nale¿y w szczególnoœci: 

1) badanie sprawozdañ finansowych Spó³ki, 

2) badanie sprawozdania Zarz¹du Spó³ki oraz jego wniosków co do podzia³u zysków i pokrycia strat, a tak¿e sk³adanie 
Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdañ z wyników tych badañ, 

3) wybór bieg³ego rewidenta przeprowadzaj¹cego badanie sprawozdania finansowego Spó³ki, 

4) wybór oraz odwo³ywanie na wniosek Prezesa Zarz¹du pozosta³ych cz³onków Zarz¹du,

5) zawieranie umów z Prezesem Zarz¹du oraz pozosta³ymi cz³onkami Zarz¹du.

Zarz¹d
§ 14.

1. Zarz¹d Spó³ki sk³ada siê od 1 do 5 cz³onków, powo³ywanych na wspóln¹ czteroletni¹ kadencjê. 

2. Prezesa Zarz¹du powo³uje i odwo³uje Walne Zgromadzenie. Pozosta³ych cz³onków Zarz¹du powo³uje i odwo³uje Rada 
Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarz¹du.

3. Mandat cz³onka Zarz¹du powo³anego przed up³ywem danej kadencji Zarz¹du wygasa równoczeœnie z wygaœniêciem 
mandatów pozosta³ych cz³onków Zarz¹du. 
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4. Zarz¹d Spó³ki kieruje dzia³alnoœci¹ Spó³ki i reprezentuje j¹ na zewn¹trz. 

5. Uchwa³y Zarz¹du zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ g³osów. W przypadku równoœci g³osów decyduje g³os Prezesa 
Zarz¹du. Zakres praw i obowi¹zków Zarz¹du, a tak¿e tryb jego dzia³ania okreœla regulamin Zarz¹du. 

V. Reprezentowanie Spó³ki

§ 15.

Do sk³adania oœwiadczeñ woli i podpisywania w imieniu Spó³ki upowa¿nieni s¹:

1)  Prezes Zarz¹du samodzielnie lub 

2)  Wiceprezes Zarz¹du samodzielnie lub 

 dwaj inni cz³onkowie Zarz¹du, lub dwaj prokurenci dzia³aj¹cy ³¹cznie, lub

3)  inny cz³onek Zarz¹du dzia³aj¹cy ³¹cznie z prokurentem.”

VI. Rachunkowoœæ Spó³ki

§ 16.

1.  Rokiem obrotowym Spó³ki jest rok kalendarzowy, z tym ¿e pierwszy rok obrotowy koñczy siê z dniem 31 grudnia 2003 r.

2.  Walne Zgromadzenie mo¿e postanowiæ o utworzeniu z zysku lub z innych kapita³ów w³asnych – w granicach okreœlonych 
przepisami prawa – dodatkowych funduszy rezerwowych.

3.  Sposób wykorzystania funduszy rezerwowych okreœla Walne Zgromadzenie.

VII. Postanowienia koñcowe

§ 17.

1.  Przewidziane prawem og³oszenia Spó³ki bêd¹ zamieszczane w Monitorze S¹dowym i Gospodarczym.

2.  Koszty poniesione przez Spó³kê zwi¹zane z jej utworzeniem w ca³oœci obci¹¿aj¹ Spó³kê. Koszty te w przybli¿eniu 
wynosz¹ 30 000 z³ (trzydzieœci tysiêcy z³).

§ 18.

Za³o¿ycielami Spó³ki s¹:

1.  Dorota Michalak-Kurzewska, zamieszka³a we Wroc³awiu, ul. Klasztorna 20,

2.  Tomasz Kurzewski, zamieszka³y we Wroc³awiu, ul. Klasztorna 20.
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ZA£¥CZNIK 3 – Uchwa³a NWZA Emitenta z 8 wrzeœnia 2003 r. 
o wprowadzeniu Akcji Serii A do publicznego obrotu

UCHWA£A Nr 3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spó³ki pod firm¹: ATM Grupa Spó³ka Akcyjna 
z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich uchwala co nastêpuje

I. ZGODA NA WPROWADZENIE

Wyra¿a siê zgodê na wprowadzenie wszystkich akcji Spó³ki, tj. 1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji 
imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od 1 do 1150000 o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da – do publicznego 
obrotu papierami wartoœciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami 
wartoœciowymi (jednolity tekst Dz.U. z 2002 roku nr 47, poz. 449 ze zm.).

II. UPOWA¯NIENIE DLA ZARZ¥DU

Upowa¿nia siê i zobowi¹zuje Zarz¹d Spó³ki do podjêcia wszelkich dzia³añ maj¹cych na celu wprowadzenie akcji Spó³ki 
do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi, w szczególnoœci do z³o¿enia dokumentów akcji do depozytu.

III. POSTANOWIENIA KOÑCOWE

Uchwa³a wchodzi w ¿ycie z dniem podjêcia.
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ZA£¥CZNIK 4 – Uchwa³a NWZA Emitenta z 8 wrzeœnia 2003 r. 
o emisji Akcji Serii B

UCHWA£A NR 4:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spó³ki pod firm¹: ATM Grupa Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Bielanach 
Wroc³awskich, dzia³aj¹c na podstawie art. 432 § 1, 433 § 1, 436 i 438 Kodeksu spó³ek handlowych oraz § 9 pkt 4 Statutu 
Spó³ki uchwala co nastêpuje:

I. EMISJA AKCJI SERII B

1. Kapita³ zak³adowy Spó³ki zostaje podwy¿szony z kwoty 2.300.000 z³ (s³ownie: dwa miliony trzysta tysiêcy z³otych) do 
kwoty 4.600.000 z³ (s³ownie: cztery miliony szeœæset tysiêcy z³otych), to jest o kwotê 2.300.000 z³ (s³ownie: dwa miliony 
trzysta tysiêcy z³otych).

2. Podwy¿szenie kapita³u zak³adowego Spó³ki, o którym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisjê 1.150.000 
(s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) nowych akcji serii B o wartoœci nominalnej 2 z³ (s³ownie: dwa z³ote) ka¿da.

3. Akcje serii B s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela.

4. Cena emisyjna akcji serii B jest równa 2 z³ (s³ownie: dwa z³ote).

5. Akcje serii B uczestniczyæ bêd¹ w dywidendzie, pocz¹wszy od wyp³at z zysku, jaki przeznaczony bêdzie do podzia³u 
za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

6. Akcje serii B pokryte mog¹ byæ wy³¹cznie gotówk¹.

7. Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w warunkach publicznego obrotu papierami wartoœciowymi.

8. Akcje serii B zostan¹ wprowadzone do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

II. PRAWO POBORU AKCJONARIUSZY

1. Akcje serii B Spó³ka zaoferuje w trybie prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom, to jest osobom posiadaj¹cym 
akcje Spó³ki serii A w siódmym dniu od dorêczenia Spó³ce decyzji Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d o wprowadzeniu 
Akcji serii B do publicznego obrotu (dzieñ prawa poboru).

2. Akcje serii B zaoferowane bêd¹ dotychczasowym akcjonariuszom Spó³ki w stosunku do liczby posiadanych przez nich 
akcji Spó³ki w ten sposób, i¿ ka¿da akcja Spó³ki serii A daje prawo do objêcia jednej akcji serii B.

3. Akcje serii B nieobjête przez akcjonariuszy w ramach prawa poboru Zarz¹d Spó³ki mo¿e przydzieliæ wed³ug swego uznania.

III. UPOWA¯NIENIA DLA ZARZ¥DU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa¿nia Zarz¹d Spó³ki do:

1) ustalenia terminów otwarcia i zamkniêcia subskrypcji, w tym tak¿e terminów wykonywania prawa poboru,

2) dokonania przydzia³u akcji serii B,

3) podjêcia wszelkich czynnoœci faktycznych i prawnych niezbêdnych do wprowadzenia akcji serii B do publicznego 
obrotu papierami wartoœciowymi oraz do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.,

4) podjêcia niezbêdnych czynnoœci maj¹cych na celu uruchomienie obrotu prawem poboru.

IV. ZMIANA STATUTU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 6 ust. 1 Statutu Spó³ki, który otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi 4.600.000 z³ (s³ownie: cztery miliony szeœæset tysiêcy z³otych) i podzielony jest na 
2.300.000 (s³ownie: dwa miliony trzysta tysiêcy) akcji o wartoœci nominalnej 2 z³ ka¿da, w tym:

1) 1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji zwyk³ych na okaziciela serii B.

Kapita³ zak³adowy do kwoty 2.300.000 z³ zosta³ pokryty w zwi¹zku z przekszta³ceniem w spó³kê akcyjn¹ spó³ki z ograniczon¹ 
odpowiedzialnoœci¹ dzia³aj¹cej pod firm¹ „ATM” Spó³ka z o.o.”

V. POSTANOWIENIA KOÑCOWE

Uchwa³a wchodzi w ¿ycie z dniem podjêcia, przy czym z uwagi na przyjêty tryb wykonania prawa poboru – niniejsza 
uchwa³a mo¿e zostaæ wykonana dopiero po dopuszczeniu akcji Spó³ki do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi.
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ZA£¥CZNIK 5 – Uchwa³a NWZA Emitenta z 8 wrzeœnia 2003 r. 
o emisji Akcji Serii C

UCHWA£A NR 5:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spó³ki pod firm¹: ATM Grupa Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Bielanach 
Wroc³awskich, dzia³aj¹c na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 310 § 2 w zw. z 431 § 7 Kodeksu Spó³ek Handlowych oraz 
§ 9 pkt 4 Statutu Spó³ki uchwala co nastêpuje:

I. EMISJA AKCJI SERII C

1. Podwy¿sza siê kapita³ zak³adowy z kwoty 4.600.000 z³ (s³ownie: cztery miliony szeœæset tysiêcy z³otych) do kwoty nie 
mniejszej ni¿ 6.600.000 z³ (s³ownie: szeœæ milionów szeœæset tysiêcy z³otych) i nie wiêkszej ni¿ 7.200.000 (s³ownie: 
siedem milionów dwieœcie tysiêcy z³otych) to jest o kwotê nie mniejsz¹ ni¿ 2.000.000 z³ (s³ownie: dwa miliony z³otych) 
i nie wiêksz¹ ni¿ 2.600.000 z³ (s³ownie: dwa miliony szeœæset tysiêcy z³otych).

2. Podwy¿szenie kapita³u zak³adowego nast¹pi poprzez publiczn¹ emisjê obejmuj¹c¹ nie mniej ni¿ 1.000.000 (s³ownie: 
jeden milion) i nie wiêcej ani¿eli 1.300.000 (s³ownie: jeden milion trzysta tysiêcy) nowych akcji serii C o wartoœci 
nominalnej 2 z³ (s³ownie: dwa z³ote) ka¿da.

3. Akcje serii C s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela.

4. Akcje serii C uczestniczyæ bêd¹ w dywidendzie, pocz¹wszy od wyp³at z zysku, jaki przeznaczony bêdzie do podzia³u 
za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

5. Akcje serii C pokryte zostan¹ wy³¹cznie gotówk¹.

6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji w warunkach publicznego obrotu 
papierami wartoœciowymi.

7. Akcje serii C zostan¹ wprowadzone do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

II. PRAWO POBORU

1. W interesie Spó³ki wy³¹cza siê prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii C.

2. Opinia Zarz¹du uzasadniaj¹ca powody wy³¹czenia prawa poboru sporz¹dzona na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. stanowi 
za³¹cznik do niniejszej uchwa³y.

III. UPOWA¯NIENIA DLA ZARZ¥DU

1.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa¿nia Zarz¹d Spó³ki do:

1) ustalenia terminów otwarcia i zamkniêcia subskrypcji akcji serii C,

2) dokonania podzia³u akcji serii C na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniêæ akcji serii C pomiêdzy 
transzami,

3) ustalenia terminów i warunków sk³adania zapisów na akcje serii C w poszczególnych transzach, w tym ustalenia 
osób uprawnionych do sk³adania zapisów na akcje serii C w ramach poszczególnych transz,

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C,

5) ustalenia zasad przydzia³u akcji serii C w ramach poszczególnych transz,-----------

6) z³o¿enia w formie aktu notarialnego oœwiadczenia o wysokoœci objêtego w wyniku publicznej subskrypcji kapita³u 
zak³adowego,

7) podjêcia wszelkich czynnoœci faktycznych i prawnych niezbêdnych do wprowadzenia akcji serii C do publicznego 
obrotu papierami wartoœciowymi oraz do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

2.  Ponadto upowa¿nia siê Zarz¹d Spó³ki do podpisania umowy o subemisjê us³ugow¹ lub umowy o subemisjê inwestycyjn¹, 
je¿eli w ocenie Zarz¹du zawarcie takich umów bêdzie s³u¿y³o interesowi Spó³ki.

IV. ZMIANA STATUTU

1.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 6 ust. 1 Statutu Spó³ki, który otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi nie mniej ni¿ 6.600.000 z³ (s³ownie: szeœæ milionów szeœæset tysiêcy z³otych) i nie 
wiêcej ni¿ 7.200.000 z³ (s³ownie: siedem milionów dwieœcie tysiêcy z³otych), i podzielony jest na nie mniej ni¿ 3.300.000 
(s³ownie: trzy miliony trzysta tysiêcy), i nie wiêcej ni¿ 3.600.000 (s³ownie: trzy miliony szeœæset tysiêcy) akcji o wartoœci 
nominalnej 2 z³ ka¿da, w tym:
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1)  1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2)  1.150.000 (s³ownie: jeden milion sto piêædziesi¹t tysiêcy) akcji zwyk³ych na okaziciela serii B,

3) nie mniej ni¿ 1.000.000 (s³ownie: jeden milion) i nie wiêcej ani¿eli 1.300.000 (s³ownie: jeden milion trzysta tysiêcy) 
akcji zwyk³ych na okaziciela serii C.

 Kapita³ zak³adowy do kwoty 2.300.000 z³ zosta³ pokryty w zwi¹zku z przekszta³ceniem w spó³kê akcyjn¹ spó³ki 
z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ dzia³aj¹cej pod firm¹ „ATM” Spó³ka z o.o.”

2.  W zwi¹zku z podjêciem uchwa³y w sprawie zmiany Statutu Spó³ki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa¿nia Radê 
Nadzorcz¹ do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spó³ki uwzglêdniaj¹cego zmiany wynikaj¹ce z niniejszej uchwa³y.

V. POSTANOWIENIA KOÑCOWE

Uchwa³a wchodzi w ¿ycie z dniem podjêcia.

Przed podjêciem uchwa³y zosta³a przedstawiona opinia Zarz¹du w sprawie wy³¹czenia prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii C oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C. Opinia Zarz¹du 
stanowi za³¹cznik do niniejszego protoko³u.

OPINIA ZARZ¥DU ATM GRUPA SPÓ£KA AKCYJNA
Z SIEDZIB¥ W BIELANACH WROC£AWSKICH

W SPRAWIE WY£¥CZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY 
W ODNIESIENIU DO AKCJI SPÓ£KI SERII C

ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII C

Zarz¹d Spó³ki ATM Grupa S.A. z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich, dzia³aj¹c w trybie art. 433 § 1 Kodeksu spó³ek 
handlowych, przedstawia swoj¹ opiniê w sprawie wy³¹czenia prawa poboru akcji serii C oraz w sprawie zasad ustalenia 
ceny emisyjnej akcji serii C.

1) Wy³¹czenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwi¹zku z emisj¹ akcji serii C jest w pe³ni uzasadnione 
w zwi¹zku z koniecznoœci¹ pozyskania przez Spó³kê dodatkowych œrodków finansowych na rozwój dzia³alnoœci 
Spó³ki. Celem Spó³ki jest zwiêkszenie jej bazy kapita³owej, co umo¿liwi jej prowadzenie projektów inwestycyjnych. 
Zdaniem Zarz¹du œrodki pozostaj¹ce w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniaj¹ realizacji 
zamierzonych przez Spó³kê celów gospodarczych. Skala potrzeb Spó³ki wskazuje, i¿ niezbêdne œrodki mog¹ byæ 
pozyskane wy³¹cznie w drodze publicznej emisji akcji, a nastêpnie ich wprowadzenia do obrotu na Gie³dzie Papierów 
Wartoœciowych w Warszawie. Dlatego Zarz¹d uznaje, i¿ wy³¹czenie prawa poboru le¿y w interesie Spó³ki.

2) Cena emisyjna akcji serii C zostanie ustalona w toku publicznej emisji akcji w oparciu o mechanizm budowania 
ksi¹¿ki popytu (book-building). Po zaprezentowaniu Spó³ki potencjalnym inwestorom bêd¹ oni mogli sk³adaæ 
deklaracje zainteresowania nabyciem akcji serii C. W tych deklaracjach bêd¹ musieli okreœliæ liczbê akcji serii C, 
jak¹ chcieliby obj¹æ oraz cenê emisyjn¹, po której s¹ gotowi obj¹æ dan¹ liczbê akcji serii C. Na podstawie zestawienia 
wielu deklaracji Spó³ka uzyska informacjê na temat rynkowej wyceny akcji serii C oraz ustali ich cenê emisyjn¹ na 
takim poziomie, który zapewni Spó³ce niezbêdne wp³ywy z emisji.
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ZA£¥CZNIK 6 – Formularz zapisu na Akcje Serii C

Formularz zapisu na Akcje Serii C

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwyk³e na okaziciela serii C spó³ki ATM Grupa S.A. oferowane w Publicznej 
Ofercie Otwartej. Podstaw¹ prawn¹ emisji jest uchwa³a nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 
z dnia 8 wrzeœnia 2003 roku. Przedmiotem publicznej subskrypcji jest 1.300.000 Akcji Serii C o wartoœci nominalnej 2,00 z³ 
ka¿da. 

1.  Imiê i nazwisko lub firma osoby prawnej: ..............................................................................................................................

2.  Miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siedziba osoby prawnej:.....................................................................................

3. Adres do korespondencji:........................................................................................................................................................

4.  Status dewizowy: rezydent  nierezydent 

5.  Rezydent: osoba fizyczna – seria i numer dowodu to¿samoœci oraz PESEL / dla osób prawnych – numer KRS, numer 
REGON lub inny numer identyfikacyjny:.................................................................................................................................

6.  Nierezydent: osoba fizyczna – seria i numer paszportu / dla osób prawnych – numer rejestru w³aœciwy dla kraju 
zarejestrowania:.......................................................................................................................................................................

7.  Okreœlenie transzy, w której zapis jest sk³adany: Transza Kwalifikowana    Transza Indywidualna 

8.  Cena emisyjna:...............................................z³............ gr

9.  Liczba akcji objêtych zapisem:................................................................................................................................................

(s³ownie:..................................................................................................................................................................................)

10. Kwota wp³aty na akcje:.................................z³............ gr 

(s³ownie:..................................................................................................................................................................................)

11. Sposób zap³aty: gotówka    przelew  

12. Wskazanie rachunku do zwrotu wp³aconej kwoty lub jej czêœci:

na rachunek nr .......................................................................................................................................................................

prowadzony przez ..................................................................................................................................................................
(pe³na nazwa podmiotu prowadz¹cego rachunek)

13. Adres podmiotu upowa¿nionego do przyjmowania zapisów i wp³at na Akcje Serii C:.......... .......................................

.......................................................................................................................................................................................................

Oœwiadczenia osoby sk³adaj¹cej zapis

Oœwiadczam, ¿e zapozna³em(am) siê z treœci¹ Prospektu spó³ki ATM Grupa S.A. i akceptujê warunki Publicznej Oferty Otwartej.

Oœwiadczam, ¿e zapozna³em(am) siê z brzmieniem Statutu Spó³ki i akceptujê jego treœæ.

Oœwiadczam, ¿e zgadzam siê na przydzielenie mniejszej liczby akcji nie objêtej zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, 
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Oœwiadczam, ¿e wyra¿am zgodê na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia emisji 
Akcji Serii C oraz ¿e dane na formularzu zapisu zosta³y podane dobrowolnie.

Przyjmujê do wiadomoœci, i¿ przys³uguje mi prawo do wgl¹du do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Data i podpis sk³adaj¹cego zapis Data, pieczêæ i podpis przyjmuj¹cego zapis 

Dyspozycja Deponowania Akcji

Ja, ni¿ej podpisany(a) proszê o zdeponowanie przydzielonych mi Akcji Serii C na moim rachunku inwestycyjnym 

nr..................................................................................... prowadzonym przez ............................................................................ 

Data i podpis sk³adaj¹cego zapis Data, pieczêæ i podpis przyjmuj¹cego zapis 

Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niepe³nego lub niew³aœciwego wype³nienia formularza zapisu ponosi osoba 
sk³adaj¹ca zapis.
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ZA£¥CZNIK 7 – Wykaz Punktów Obs³ugi Klienta przyjmuj¹cych zapisy 
na akcje w Transzy Kwalifikowanej

Lista POK Millennium Dom Maklerski S.A.

Miasto Ulica Kod pocztowy

1 Bia³ystok Al. J. Pi³sudskiego 13/1 15-444

2 Bielsko-Bia³a Partyzantów 22 43-300

3 Bydgoszcz S³owackiego 1 85-008

4 Gdañsk Okopowa 7 80-819

5 Gdynia Batorego 28/32 81-366

6 Katowice Mickiewicza 15 40-951

7 £ódŸ Sienkiewicza 72 90-318

8 Olsztyn Mickiewicza 9 10-550

9 Poznañ Szkolna 19 61-832

10 Szczecin Rayskiego 40 70-426

11 Toruñ Szosa Che³miñska 17 87-100

12 Warszawa Al. Jana Paw³a II 15 00-828

13 Wroc³aw* Szewska 3a 50-053

*tymczasowy POK Millennium DM S.A., otwarty na okres zapisów na akcjê ATM Grupa S.A.

Lista POK Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.

Nr POK Miasto Ulica Kod pocztowy

1 390 Boles³awiec ul. S¹dowa 6 59-700

2 281 Bydgoszcz ul. Powstañców Wlkp. 26 85-090

3 361 Chorzów ul. Katowicka 72 41-500

4 396 Dzier¿oniów ul. Mickiewicza 4 58-200

5 251 Gdañsk ul. D³ugie Ogrody 10 80-765

6 287 Gdynia ul. 10 Lutego 11 81-366

7 362 G³ogów ul. Obroñców Pokoju 12 67-200

8 252 Gniezno ul. Sienkiewicza 17 62-200

9 029 Gorzów Wlkp. ul. Pionierów 8 66-400

10 253 Gostyñ ul. Bojanowskiego 22 63-800

11 254 Inowroc³aw ul. Grodzka 5/7 88-100

12 255 Jarocin ul. Kiliñskiego 2 a 63-200

13 364 Jelenia Góra ul. Bankowa 5/7 58-500

14 256 Kalisz ul. Parczewskiego 9 a 62-800

15 288 Katowice ul. Wita Stwosza 2 40-951

16 393 Kêdzierzyn-KoŸle ul. ¯eromskiego 5 47-200

17 289 Kêpno ul. Koœciuszki 6 63-600

18 366 Kielce ul. Wspólna 2 25-950

19 385 K³odzko ul. Koœciuszki 7 57-300

20 258 Konin ul. Energetyka 6 a 62-510

21 283 Legnica ul. Gwarna 4 a 59-220

22 260 Leszno ul. S³owiañska 33 64-100

23 368 Lubin ul. Odrodzenia 5 59-300

24 261 £ódŸ ul. Sienkiewicza 26 90-114

25 295 Nowa Sól ul. Moniuszki 9 67-100

26 262 Nowy Tomyœl ul. Poznañska 13 64-300

27 369 Opole ul. Ozimska 6 45-057 

28 263 Ostrów Wlkp. Pl. Bankowy 1 63-400

29 265 Pi³a ul. Sikorskiego 81 64-920
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Nr POK Miasto Ulica Kod pocztowy

30 266 P³ock ul. Kolegialna 21 09-402

31 378 Polkowice Rynek 13/14 59-100

32 250 Poznañ ul. Szkolna 5 61-832

33 284 Poznañ I Pl. Wolnoœci 16 60-967

34 268 Poznañ III ul. Œw. Marcin 81 60-967

35 290 S³ubice ul. Koœciuszki 2 69-100

36 291 Œwiebodzin ul. G³ogowska 8 66-200

37 274 Toruñ ul. Krasiñskiego 2 87-100

38 300 Tychy ul. Ba³uckiego 4 43-100

39 371 Wa³brzych ul. Chrobrego 7 58-300

40 276 Warszawa ul. Kasprowicza 132 01-949

41 294 Warszawa Atrium Tower Al. Jana Paw³a II 25 00-854

42 277 Wroc³aw Pl. Koœciuszki 7/8 50-950

43 372 Wroc³aw Rynek 9/11 50-950

44 278 Wrzeœnia ul. Warszawska 17 62-300

45 279 Wschowa ul. Niepodleg³oœci 3 a 67-400

46 386 Zgorzelec ul. Wolnoœci 10-11 59-900

47 280 Zielona Góra ul. Bankowa 5 65-950
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ZA£¥CZNIK 8 – Wykaz Punktów Obs³ugi Klienta przyjmuj¹cych zapisy 
na akcje w Transzy Indywidualnej

Lista POK Millennium Dom Maklerski S.A.

Miasto Ulica Kod pocztowy

1 Bia³ystok Al. J. Pi³sudskiego 13/1 15-444

2 Bielsko-Bia³a Partyzantów 22 43-300

3 Bydgoszcz S³owackiego 1 85-008

4 Gdañsk Okopowa 7 80-819

5 Gdynia Batorego 28/32 81-366

6 Katowice Mickiewicza 15 40-951

7 £ódŸ Sienkiewicza 72 90-318

8 Olsztyn Mickiewicza 9 10-550

9 Poznañ Szkolna 19 61-832

10 Szczecin Rayskiego 40 70-426

11 Toruñ Szosa Che³miñska 17 87-100

12 Warszawa Al. Jana Paw³a II 15 00-828

13 Wroc³aw* Szewska 3a 50-053

*tymczasowy POK Millennium DM S.A., otwarty na okres zapisów na akcjê ATM Grupa S.A.

Lista POK Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.

Nr POK Miasto Ulica Kod pocztowy

1 390 Boles³awiec ul. S¹dowa 6 59-700

2 281 Bydgoszcz ul. Powstañców Wlkp. 26 85-090

3 361 Chorzów ul. Katowicka 72 41-500

4 396 Dzier¿oniów ul. Mickiewicza 4 58-200

5 251 Gdañsk ul. D³ugie Ogrody 10 80-765

6 287 Gdynia ul. 10 Lutego 11 81-366

7 362 G³ogów ul. Obroñców Pokoju 12 67-200

8 252 Gniezno ul. Sienkiewicza 17 62-200

9 029 Gorzów Wlkp. ul. Pionierów 8 66-400

10 253 Gostyñ ul. Bojanowskiego 22 63-800

11 254 Inowroc³aw ul. Grodzka 5/7 88-100

12 255 Jarocin ul. Kiliñskiego 2 a 63-200

13 364 Jelenia Góra ul. Bankowa 5/7 58-500

14 256 Kalisz ul. Parczewskiego 9 a 62-800

15 288 Katowice ul. Wita Stwosza 2 40-951

16 393 Kêdzierzyn-KoŸle ul. ¯eromskiego 5 47-200

17 289 Kêpno ul. Koœciuszki 6 63-600

18 366 Kielce ul. Wspólna 2 25-950

19 385 K³odzko ul. Koœciuszki 7 57-300

20 258 Konin ul. Energetyka 6 a 62-510

21 283 Legnica ul. Gwarna 4 a 59-220

22 260 Leszno ul. S³owiañska 33 64-100

23 368 Lubin ul. Odrodzenia 5 59-300

24 261 £ódŸ ul. Sienkiewicza 26 90-114

25 295 Nowa Sól ul. Moniuszki 9 67-100

26 262 Nowy Tomyœl ul. Poznañska 13 64-300

27 369 Opole ul. Ozimska 6 45-057 

28 263 Ostrów Wlkp. Pl. Bankowy 1 63-400

29 265 Pi³a ul. Sikorskiego 81 64-920
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Nr POK Miasto Ulica Kod pocztowy

30 266 P³ock ul. Kolegialna 21 09-402

31 378 Polkowice Rynek 13/14 59-100

32 250 Poznañ ul. Szkolna 5 61-832

33 284 Poznañ I Pl. Wolnoœci 16 60-967

34 268 Poznañ III ul. Œw. Marcin 81 60-967

35 290 S³ubice ul. Koœciuszki 2 69-100

36 291 Œwiebodzin ul. G³ogowska 8 66-200

37 274 Toruñ ul. Krasiñskiego 2 87-100

38 300 Tychy ul. Ba³uckiego 4 43-100

39 371 Wa³brzych ul. Chrobrego 7 58-300

40 276 Warszawa ul. Kasprowicza 132 01-949

41 294 Warszawa Atrium Tower Al. Jana Paw³a II 25 00-854

42 277 Wroc³aw Pl. Koœciuszki 7/8 50-950

43 372 Wroc³aw Rynek 9/11 50-950

44 278 Wrzeœnia ul. Warszawska 17 62-300

45 279 Wschowa ul. Niepodleg³oœci 3 a 67-400

46 386 Zgorzelec ul. Wolnoœci 10-11 59-900

47 280 Zielona Góra ul. Bankowa 5 65-950
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ZA£¥CZNIK 9 – Definicje i objaœnienia skrótów

AGB Polska AGB Polska Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie, nale¿¹ca do AGBGroup. 
Prowadzi badania telemetryczne w zakresie poziomu ogladalnoœci programów 
telewizyjnych 

Akcje Oferowane Akcje Serii B i Akcje Serii C Emitenta oferowane w drodze publicznej subskrypcji 
na zasadach okreœlonych w niniejszym Prospekcie

Akcje Serii A 1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych Emitenta o wartoœci nominalnej 
2 z³ote ka¿da. Akcje Serii A s¹ uprzywilejowane co do prawa g³osu w ten 
sposób, ¿e na ka¿d¹ Akcjê Serii A przypadaj¹ dwa g³osy na Walnym 
Zgromadzeniu Emitenta

Akcje Serii B 1.150.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B Emitenta o wartoœci nominalnej 
2 z³ote ka¿da, emitowanych na podstawie uchwa³y nr 4 NWZA Emitenta z dnia 
8 wrzeœnia 2003 r. i oferowanych w drodze publicznej subskrypcji na zasadach 
okreœlonych w niniejszym Prospekcie

Akcje Serii C 1.300.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii C Emitenta o wartoœci nominalnej 
2 z³ote ka¿da, emitowanych na podstawie uchwa³y nr 5 NWZA Emitenta z dnia 
8 wrzeœnia 2003 r. i oferowanych w drodze publicznej subskrypcji na zasadach 
okreœlonych w niniejszym Prospekcie

AMR WskaŸnik wielkoœci widowni stosowany przez AGB Polska, wystepuje w dwóch 
formach: 
AMR % – wskazuje na wielkoœæ widowni danego programu, wyra¿onej jako 
odsetek wszystkich badanych osób, 
AMR x 1000 – wskazuje na wielkoœæ widowni danego programu wyra¿onej jako 
liczba widzów

ATM Investment Sp. z o.o. ATM Investment Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹ 
w Bielanach Wroc³awskich

ATM System Sp. z o.o. ATM System Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹ w Bielanach 
Wroc³awskich

Bieg³y Rewident BDO Polska Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹ w Warszawie

BRE Leasing Sp. z o.o. BRE Leasing Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹ w Warszawie

Doradca Prawny Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Jawna z siedzib¹ 
w Krakowie

Emitent, Spó³ka, ATM Grupa S.A. ATM Grupa Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich – emitent akcji 
oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu

PLN, z³, z³oty Z³oty – jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

CHF Frank szwajcarski, prawny œrodek p³atniczy na terytorium Konfederacji 
Szwajcarskiej

EURO, EUR Jednostka monetarna Unii Europejskiej

GBP funt brytyjski, prawny œrodek p³atniczy na terytorium Zjednoczonego Królestwa 
Wielkiej Brytanii

Expert Monitor Expert Monitor Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu zajmuj¹ca siê badaniem 
rynku reklamy w prasie, radiu i telewizji 

Grupa, Grupa Kapita³owa, Grupa 
Kapita³owa ATM, Grupa ATM

Grupa Kapita³owa ATM Grupa S.A. w rozumieniu Ustawy o Rachunkowoœci. 
Zgodnie ze stanem na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu w sk³ad Grupy Kapita³owej 
wchodz¹: ATM Grupa S.A. jako podmiot dominuj¹cy oraz podmioty zale¿ne: 
ATM System Sp. z o.o. i ATM Investment Sp. z o.o.

Gie³da, GPW Gie³da Papierów Wartoœciowych w Warszawie Spó³ka Akcyjna 

KDPW, Depozyt Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ 
w Warszawie

Kodeks Cywilny, KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze zm.)

Kodeks Spó³ek Handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 wrzeœnia 2000 roku – Kodeks spó³ek handlowych 
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KPWiG Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d

KRS Krajowy Rejestr S¹dowy

Magna Entertainment Magna Entertainment Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie, spó³ka zale¿n¹ od 
domu medialnego Magna Global Polska Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie
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Millennium DM S.A., Oferuj¹cy Millennium Dom Maklerski Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie

NLG Gulden holenderski, do dnia 30 czerwca 2002 roku prawny œrodek p³atniczy 
na terytorium Królestwa Holandii

NWZA, Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Akcjonariuszy, 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia 
Emitenta, Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Spó³ki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupa S.A. 

Informa TV International B.V. Informa TV International B.V. z siedzib¹ w Holandii

Oferta, Oferta Publiczna Oferta objêcia Akcji Oferowanych

POK Punkt Obs³ugi Klienta przedsiêbiorstwa maklerskiego

Podmiot Dominuj¹cy Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski, wiêkszoœciowi akcjonariusze 
ATM Grupa S.A. 

PPH „Sulimar” PPH „Sulimar” Spó³ka Cywilna, Henryk Supad³y, Eugeniusz Lisowski z siedzib¹ 
w Piotrkowie Trybunalskim

Prawo Bankowe Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (tekst jednolity – 
Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665 ze zm.)

Prawo o Publicznym Obrocie 
Papierami Wartoœciowymi, 
Prawo o Publicznym Obrocie, 
Ustawa

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami 
wartoœciowymi (tekst jednolity – Dz. U. z 2002 r. Nr 49 poz. 447)

Prospekt, Prospekt Emisyjny Niniejszy prospekt emisyjny, bêd¹cy jedynym prawnie wi¹¿¹cym dokumentem 
zawieraj¹cym informacje o Emitencie, akcjach wprowadzanych do publicznego 
obrotu i akcjach oferowanych w obrocie publicznym, sporz¹dzony zgodnie 
z Rozporz¹dzeniem o Prospekcie

Publiczna Oferta Otwarta Publiczna oferta 1.300.000 Akcje Serii C oferowanych z wy³¹czeniem prawa 
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza 
Emitenta, Rada Nadzorcza Spó³ki

Rada Nadzorcza ATM Grupa S.A. 

Regulamin Gie³dy Regulamin Gie³dy Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A. 

Rozporz¹dzenie o Prospekcie Rozporz¹dzenie Rady Ministrów z dnia 16 paŸdziernika 2001 roku w sprawie 
szczegó³owych warunków, jakim powinien odpowiadaæ prospekt emisyjny oraz 
skrót prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 ze zm.)

S¹d Rejestrowy S¹d Rejonowy dla Wroc³awia-Fabryczna, VI Wydzia³ Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S¹dowego

SHR SHR % – wskazuje na udzia³ w widowni telewizyjnej, okreœla jaka czêœæ osób, 
które w danym czasie oglada³y telewizjê by³o widzami danego programu

Statut, Statut Emitenta, Statut Spó³ki Statut ATM Grupa S.A. 

Telewizja Polsat Telewizja Polsat S.A. z siedzib¹ w Warszawie

TK 3 Syst. Profesjonalne Sp. z o.o. TK 3 Systemy Profesjonalne Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ 
z siedzib¹ we Wroc³awiu

TVP Telewizja Polska S.A. z siedzib¹ w Warszawie 

TV 4 Stacja telewizyjna nale¿¹ca do Polskie Media S.A. z siedzib¹ w Piasecznie

Transza Indywidualna Oferta objêcia 300.000 Akcji Serii C, w której maksymalna wysokoœæ zapisu 
wynosi 5.000 akcji 

Transza Kwalifikowana Oferta objêcia 1.000.000 Akcji Serii C, kierowana do inwestorów, którzy 
uczestniczyli w procesie budowania ksiêgi popytu lub sk³adaj¹cych zapis 
na wiêcej ni¿ 5.000 akcji 

USD Dolar amerykañski, waluta obowi¹zuj¹ca na terytorium Stanów Zjednoczonych 
Ameryki Pó³nocnej

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze S¹dowym (jednolity 
tekst Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji 
i Konsumentów

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentów 
(Dz. U. nr 122, poz. 1319 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym 
od Osób Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osób fizycznych 
(tekst jednolity – Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym 
od Osób Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych 
(tekst jednolity – Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zm.)
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Ustawa o Podatku od Czynnoœci 
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzeœnia 1994 roku o podatku od czynnoœci cywilnoprawnych 
(Dz. U. Nr 86, poz. 959 ze zm.)

Ustawa o Rachunkowoœci Ustawa z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (tekst jednolity 
– Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze zm.)

Ustawa o Radiofonii i Telewizji Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze S¹dowym (jednolity 
tekst Dz.U. z 2001 r. nr 17 poz. 209 ze zm.)

WZA, Walne Zgromadzenie, 
Walne Zgromadzenie Emitenta, 
Walne Zgromadzenie Spó³ki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupa S.A. 

Zarz¹d, Zarz¹d Emitenta, 
Zarz¹d Spó³ki

Zarz¹d ATM Grupa S.A. 



Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.254

Za³¹czniki

Prospekt Emisyjny 255ATM Grupa S.A.

Notatki



Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.256

Notatki



PROSPEKT EMISYJNY
Akcji Serii B i Akcji Serii C

ATM Grupa Spó³ka Akcyjna
z siedzib¹ w Bielanach Wroc³awskich

 Adres g³ównej strony internetowej: http://www.atmgrupa.pl

Podmiotem Dominuj¹cym w stosunku do Emitenta jest Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza siê do publicznego obrotu:
1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da,

1.150.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da, 
od 1.000.000 do 1.300.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii C o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da, 

oraz oferuje siê w publicznym obrocie:
1.150.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da, 
1.300.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii C o wartoœci nominalnej 2 z³ote ka¿da.

Cena emisyjna Akcji Serii B

Cena emisyjna (z³) Prowizja subemitentów i inne koszty* (z³) Rzeczywiste wp³ywy Emitenta (z³)
na jednostkê 2,00 • 2,00

Razem 2.300.000,00 • 2.300.000,00
* koszty emisji Akcji Serii B zosta³y uwzglêdnione w kosztach emisji Akcji Serii C

Cena emisyjna Akcji Serii C (minimalna wielkoœæ emisji)

Cena emisyjna (z³) Prowizja subemitentów i inne koszty* (z³) Rzeczywiste wp³ywy Emitenta (z³)

na jednostkê • 1,94 •
Razem • 1.938.000,00 •

* koszty emisji Akcji Serii C uwzglêdniaj¹ koszty emisji Akcji Serii B 

Cena emisyjna Akcji Serii C (maksymalna wielkoœæ emisji)

Cena emisyjna (z³) Prowizja subemitentów i inne koszty* (z³) Rzeczywiste wp³ywy Emitenta (z³)

na jednostkê • 1,74 •
Razem • 2.258.000,00 •

* koszty emisji Akcji Serii C uwzglêdniaj¹ koszty emisji Akcji Serii B 

Akcje Serii B oferowane s¹ w drodze publicznej subskrypcji z zachowaniem prawa poboru 
dla dotychczasowych akcjonariuszy Spó³ki. Dzieñ ustalenia prawa poboru zosta³ ustalony 
w dniu przypadaj¹cym 7 dni po dacie wydania decyzji przez KPWiG o dopuszczeniu 
do publicznego obrotu Akcji Serii B. Akcjonariusze posiadaj¹cy akcje Spó³ki w tym dniu 
bêd¹ uprawnieni do z³o¿enia zapisów na Akcje Serii B. Jedna dotychczasowa akcja Spó³ki 
uprawnia do subskrybowania jednej Akcji Serii B. Akcje Serii B bêd¹ oferowane po cenie 
emisyjnej wynosz¹cej 2 z³ za jedn¹ akcjê. 

Akcje Serii C w liczbie 1.300.000 oferowane s¹ w drodze publicznej oferty z wy³¹czeniem 
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy (Publiczna Oferta Otwarta). Akcje 
Serii C oferowane s¹ w dwóch transzach: 
– Transzy Indywidualnej, w której oferowanych jest 300.000 akcji oraz 
– Transzy Kwalifikowanej, w której oferowanych jest 1.000.000 akcji. 

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent mo¿e podj¹æ decyzjê o przesuniêciu 
akcji pomiêdzy transzami. Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie okreœlona przez Emitenta 
w porozumieniu z Oferuj¹cym po zakoñczeniu procesu budowy „ksiêgi popytu”. Informacje 
o cenie emisyjnej Akcji Serii C zostanie podana do publicznej wiadomoœci w trybie 
przewidzianym w art. 81 ust 1 i 2 Ustawy nie póŸniej ni¿ przed rozpoczêciem subskrypcji 
Akcji Serii C. Ponadto informacja o wysokoœci ceny emisyjnej zostanie opublikowana 
niezw³ocznie w drodze jednorazowego og³oszenia prasowego w dzienniku „Puls Biznesu”.

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Indywidualnej s¹ osoby 
fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadaj¹ce osobowoœci prawnej, bêd¹ce 
zarówno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 27 lipca 
2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178).

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Kwalifikowanej s¹ 
inwestorzy, do których zostan¹ skierowane przez Oferuj¹cego lub podmiot przez niego 
wskazany zaproszenia do z³o¿enia zapisów, w którym zostanie okreœlona liczba akcji, 
na któr¹ powinien opiewaæ zapis. 

Szczegó³owe zasady dystrybucji Akcji Serii B i Akcji Serii C zosta³y przedstawione 
w Rozdziale III pkt 10 Prospektu. Przeprowadzenie subskrypcji Akcji Serii B i Akcji Serii C 
nie nast¹pi w trybie wykonania umowy o subemisjê us³ugow¹. Akcje Emitenta nie by³y 
do tej pory przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. 

Zarz¹d Emitenta zamierza, niezw³ocznie po spe³nieniu przez Emitenta wszystkich 
wymaganych przepisami warunków, wyst¹piæ o dopuszczenie Akcji Serii B i Akcji 
Serii C do obrotu gie³dowego. Zarz¹d Emitenta zamierza, niezw³ocznie po dokonaniu 
przydzia³u Akcji Serii C, wyst¹piæ o wprowadzenie do obrotu gie³dowego Praw do Akcji 
Serii C. Zarz¹d Emitenta bêdzie ubiega³ siê o wprowadzenie do obrotu gie³dowego na 
rynku równoleg³ym GPW równoczeœnie Akcji Serii B i Akcji Serii C. Emitent przewiduje, 
¿e pierwsze notowanie Akcji Serii B i Akcji Serii C na GPW bêdzie mo¿liwe w I kwartale 
2004 r. Na dzieñ aktualizacji Prospektu Emitent nie planuje wprowadzenia Akcji Serii A 
do obrotu gie³dowego. 

G³ówne czynniki ryzyka: 
– czynniki ryzyka zwi¹zane z otoczeniem Emitenta, 
– czynniki ryzyka zwi¹zane bezpoœrednio z dzia³alnoœci¹ Emitenta, 
– czynniki ryzyka zwi¹zane z rynkiem kapita³owym i wtórnym obrotem akcjami.
Szczegó³owy opis czynników ryzyka zawarty zosta³ w Rozdziale I pkt 2 niniejszego 
Prospektu.

Wprowadzenie papierów wartoœciowych Emitenta do publicznego obrotu odbywa siê wy³¹cznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreœlonymi w Prospekcie, który jest jedynym 
prawnie wi¹¿¹cym dokumentem zawieraj¹cym informacje o ofercie i Emitencie.

Oœwiadczenie Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d
Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d oceni³a, ¿e w przedstawionych dokumentach zosta³y zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja 
Papierów Wartoœciowych i Gie³d nie ponosi odpowiedzialnoœci z tytu³u ryzyka inwestycyjnego zwi¹zanego z nabywaniem papierów wartoœciowych oferowanych w niniejszym 
prospekcie emisyjnym. Komisja podkreœla, ¿e odpowiedzialnoœæ za wybór procedury oferty spoczywa na Emitencie, zaœ odpowiedzialnoœæ za jej przeprowadzenie na domu 
maklerskim, pe³ni¹cym funkcjê oferuj¹cego. Decyzj¹ Nr DSPE/411/10/03/26/2003 z dnia 19 listopada 2003 r. Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d dopuœci³a do publicznego 
obrotu papiery wartoœciowe objête tym prospektem emisyjnym.

Podmiotem oferuj¹cym papiery wartoœciowe Emitenta w publicznym obrocie jest:
Millennium Dom Maklerski Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie, Al. Jana Paw³a II 15
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