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Aneks nr 1

Aneks do Prospektu Emisyjnego Akcji Serii D ATM Gru pa S.A. zatwierdzonego przez
Komisj @ Nadzoru Finansowego w dniu 17 lipca 2007 roku

Aneks do zatwierdzonego Prospektu uwzglednia zdarzenia i okolicznosci, ktére moglyby wptyngé w sposéb
Znaczacy na ocene papierow wartosciowych Spétki, o ktérych Spotka powzieta wiadomos¢ w dniu 18 lipca 2007
roku. Odniesienia do stron odnoszg sie do prospektu w formie elektronicznej udostepnionego do publicznej
wiadomosci w dniu 19 lipca 2007 roku i zamieszczonego na stronach internetowych www.atmgrupa.pl,
www.mercuriusdm.pl oraz www.gpw.pl.

Zmiana nr 1
Byto: druga strona oktadki

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci Prospektu takie jak ,my”, ,nasza Spétka”’, ,ATM
Grupa S.A.”, ,ATM Grupa” oraz ich odmiany, odnosza sie do spétki ATM Grupa S.A. z siedzibg w Bielanach
Wroctawskich, natomiast ,Grupa”, ,nasza Grupa”, ,nasza Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa ATM”, .my i
spotki z naszej Grupy” oraz ich odmiany odnosza sie do Grupy Kapitatowej ATM, w sktad ktérej wchodzi spétka
ATM Grupa S.A. oraz jej podmioty zalezne: ATM System Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, ATM
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku oraz Agencja Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Ze wzgledu na fakt, iz
rozszerzenie naszej Grupy Kapitatowej o dwa nowe podmioty, tj. spotki Profilm oraz AUT, dokonane zostato 30
kwietnia 2007 roku wszystkie dane finansowe prezentowane w Prospekcie za okres od 2004 do 2006 roku oraz
za | kwartat 2007 roku dotyczg Grupy Kapitatowej w sktadzie: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM
Investment Sp. z 0.0. Rozszerzenie sktadu Grupy Kapitalowe] nie wptywa w sposéb istotny na obecng sytuacje
finansowg naszej Grupy Kapitatowej.

Jest: druga strona oktadki

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci Prospektu takie jak ,my”, ,nasza Spétka”, ,ATM
Grupa S.A.”, ,ATM Grupa” oraz ich odmiany, odnosza sie do spétki ATM Grupa S.A. z siedzibg w Bielanach
Wroctawskich, natomiast ,Grupa”, ,nasza Grupa”, ,nasza Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa ATM”, ,my i
spoiki z naszej Grupy” oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej ATM, w skfad ktérej wchodzi spotka
ATM Grupa S.A. oraz jej podmioty zalezne: ATM System Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, ATM
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku, Agencja Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku oraz Studio A Sp. z 0.0. z siedzibg,
w Warszawie. Ze wzgledu na fakt, iz rozszerzenie naszej Grupy Kapitatowej o trzy nowe podmioty, tj. spoiki
Profilm i AUT oraz Studio A, dokonane zostato odpowiednio 30 kwietnia i 18 lipca 2007 roku wszystkie dane
finansowe prezentowane w Prospekcie za okres od 2004 do 2006 roku oraz za | kwartat 2007 roku dotycza Grupy
Kapitatowej w sktadzie: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM Investment Sp. z 0.0. Rozszerzenie
sktadu Grupy Kapitatowe]j nie wptywa w sposob istotny na obecng sytuacje finansowg naszej Grupy Kapitatowej.
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Zmiana nr 2
Dodano nowg definicje.
Jest: Definicje i obja $nienia niektorych skrétow

Studio A, Studio A Sp. z o.0. Studio A Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

Zmiana nr 3

Byto: str. 7, Podsumowanie pkt A

Nasza Spotka wraz z podmiotami zaleznymi tworzy grupe kapitatowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania
jest produkcja telewizyjno-filmowa. W ramach naszej Grupy Kapitatowej mozna wyrézni¢ jednostke dominujaca;
ATM Grupa S.A. oraz spotki zalezne ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z o0.0., Profilm Agencja
Filmowa Sp.z 0.0. oraz Agencja Uslug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0 Konsolidacji metodg pelng z ATM
Grupa S.A. podlegajg wszystkie nasze spotki zalezne, przy czym Profilm Sp. z 0.0. razem z AUT Sp. z 0.0. sg
konsolidowane poczawszy od 30 kwietnia 2007 roku.

ATM Grupa S.A.

100% 100% 100%
\4 \4 v
Profilm ATM System ATM Investment
Sp. zo.0. Sp. z o.o. Sp. z o.0.
100%
\ 4
AUT
Sp. zo.0.

Gléwnym profilem dziatalnosci naszej Grupy Kapitatowej jest produkcja programéw telewizyjnych. Dziatalno$é
naszej Grupy odbywa sie przede wszystkim za posrednictwem jednostki dominujacej ATM Grupa S.A. pehigcej
role koordynujaca dziatalnos¢ catej Grupy oraz naszych podmiotéw zaleznych: ATM System Sp. z o0.0., ktéra
$wiadczy ustugi uzupetniajace dla produkcji telewizyjnej w postaci ustug montazowych, realizatorskich,
dzwiekowych, informatycznych, wynajmu sprzetu oraz ustugi transportowe, oraz ATM Investment Sp. z o.0.,
ktorej celem dziatalnosci sg inwestycje budowlane realizowane na potrzeby Grupy Kapitatowej oraz zarzadzanie
nieruchomosciami. Od maja biezgcego roku dziatalno$¢ podstawowg jednostki dominujacej wzmocnit nowy
podmiot zalezny Grupy — Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. wraz ze sp6tkg od niej zalezng AUT Sp. z 0.0.

Udziat ATM Grupa S.A.
w kapitale iw
glosach (%)

Spéiki tworz ace
Grup e Kapitatow q

Metoda

SO Profil dziatalno $ci
konsolidacji

Ustalanie strategii dziatania, pozyskiwanie

ATM Grupa S.A. ) ) kontraktow,_ kompleks_qwa regllz_aCJq prolek_tow
w zakresie produkcji telewizyjno-filmowej,

koordynacja dziatalno$ci podmiotéw zaleznych

ATM Investment Sp. z Inwestycje w nieruchomosci, wynajem

100,0 % Petna

0.0. powierzchni biurowych
ATM System Sp. z 100,0 % Pelna Swiadczenie ustug pomoc_mc_zych dla produkgciji
0.0. telewizyjnej
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Udziat ATM Grupa S.A.

GSpo}kl two_rz ace w kapitale iw Metpda . Profil dziatalno $ci
rup e Kapitatow q glosach (%) konsolidacji
Produkcja telewizyjna i filmowa — programy
Profilm Agencja 1000 % Pelna dzieciece, rozrywkowe, publicystyczne, filmy

dokumentalne i reportaze oraz teatry telewizji i
filmy fabularne

Filmowa Sp. z o.0.

Pelna - poprzez Dziatalnos¢ w zakresie wynajmu sprzetu,

Agencja Ustug o . . - organizacji produkcji i zespotéw produkcyjnych,
Telewizyjnych AUT przlgfgro/:‘)ilaossrsdglg o ﬁnzr;]rs;vveéd; rc])ﬁm realizacji filméw, programéw i innych projektéw
Sp. z o.0. e Sp. 2 0.0 telewizyjnych oraz postprodukciji filmowej i

telewizyjnej

Komplementarny charakter spétek tworz  gcych Grup e Kapitatow g

Powigzania w naszej Grupie Kapitatowej cechuje:

trwaly charakter powigzan kapitatowych,

— komplementarny zakres dziatalnosci poszczeg6lnych spétek i wzajemne, Sciste powigzania operacyjne,
angazowanie wiekszosci potencjatu spétek zaleznych na potrzeby jednostki dominujacej,

—  prowadzenie wspolnej polityki inwestycyjne;.

Schemat biznesowy zwi gzany z dziatalno $cig naszej Grupy Kapitatlowej, obrazuj acy najwa zniejsze przeptywy
operacyjne pomi edzy poszczeg6lnymi spétkami Grupy Kapitatowe;.

Finansowanie duzych
produkcji
Profilm Sp. z o.0. D e i ATM Grupa S.A.

A

Wynajir;usprzetu I s <. Wynajem sprzetu i ustug Wynajem powierzchni
9. R operatorskich biurowej i hotelowej
operatorskich '~
Wynajem sprzetu T
telewizyjnego
AUT Sp. z 0.0. €« - - | ATM System Sp. zo.o. | ATM Investment Sp. z
Wynajem studia 0.0.
telewizyjnego

<4—— powigzania istniejace
«-- - powigzania planowane

Kluczowe obecnie przeptywy operacyjne pomiedzy poszczegélnymi spétkami majg nastepujacy schemat. Nasza
Spotka wynajmuje od ATM Investment Sp. z 0.0. pomieszczenia biurowe dla pracownikéw oraz pomieszczenia
hotelowe dla aktoréw i gosci. Z kolei od ATM System Sp. z 0.0. wynajmujemy sprzet techniczny wraz ze studiem
produkcyjnym oraz kupujemy ustugi zwigzane z zapewnieniem petnej obstugi technicznej (montazownia,
rezyserka, ustugi dzwiekowe, itp.). Zrealizowang w oparciu o dostarczony sprzet i ustugi techniczne od spétek
zaleznych produkcje telewizyjng, sprzedajemy nadawcom telewizyjnym i innym odbiorcom. Zasady rozliczen
pomiedzy spotkami naszej Grupy Kapitatowej, w tym ceny za poszczegOllne ustugi ustalane sg na zasadach
rynkowych.

W wyniku transakcji zakupu 100% udziatéw w Profilm Sp. z 0.0. nasza Grupa Kapitalowa powiekszyta sie o dwa
podmioty: Profilm Sp. z 0.0. oraz zalezng od niej AUT Sp. z 0.0. Przejete spétki tworza grupe kapitatowa nizszego
szczebla w ramach Grupy ATM. Pomiedzy Profilm Sp. z 0.0. a AUT Sp. z 0.0. istniejg powigzania operacyjne i
przeptywy finansowe zwigzane ze $wiadczeniem przez AUT Sp. z 0.0. ustug wynajmu sprzetu oraz ustug
zwigzanych z realizacjg programéw telewizyjnych. Natomiast pomiedzy wspomnianymi spotkami a naszg Spoétka,
oraz ATM System i ATM Investment nie istniejg na Dzien Zatwierdzenia Prospektu przeplywy operacyjne oraz
finansowe. Zgodnie z naszg strategig planujemy w peini zintegrowac¢ dziatania wszystkich spétek tworzacych
Grupe Kapitalowg w spos6b umozliwiajacy uzyskanie efektow synergii. Rozpoznane obecnie obszary wspotpracy
z Profilm Sp. z 0.0. oraz AUT Sp. z 0.0. wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia w przysztosci przeptywow
operacyjnych i finansowych zwigzanych ze: (i) wsparciem finansowym Profilmu przez nasza Spétke w realizaciji
projektéw wymagajacych dysponowania znacznymi srodkami finansowymi oraz (ii) wsparciem Profilmu i AUT-u
posiadang przez nas bazg sprzetowa.
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Jest: str. 7 , Podsumowanie pkt A

Nasza Spétka wraz z podmiotami zaleznymi tworzy grupe kapitatowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania
jest produkcja telewizyjno-filmowa. W ramach naszej Grupy Kapitatowej mozna wyrdzni¢ jednostke dominujaca:
ATM Grupa S.A. oraz spotki zalezne ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z o0.0., Profiim Agencja
Filmowa Sp. z 0.0., Agencja Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. oraz Studio A Sp. z 0.0. Konsolidacji metoda,
petng z ATM Grupa S.A. podlegaja wszystkie nasze spéiki zalezne, przy czym Profilm Sp. z 0.0. razem z AUT Sp.
Z 0.0. sg konsolidowane poczawszy od 30 kwietnia 2007 roku, natomiast Studio A Sp. z 0.0. od 18 lipca 2007
roku.

ATM Grupa S.A.

100% ATM System
" Sp. z 0.0.

100% [ ATM Investment Sp.
7 0.0.

100% . 100%
Profilm Sp. z 0.0.

AUT Sp. z o.0.

Y
Y

75%
N

Studio A Sp. z o.0.

A

Gtéwnym profilem dziatalnosci naszej Grupy Kapitatowej jest produkcja programéw telewizyjnych. Dziatalno$é
naszej Grupy odbywa sie przede wszystkim za posrednictwem jednostki dominujacej ATM Grupa S.A. pehigcej
role koordynujaca dziatalno$é catej Grupy oraz naszych podmiotéw zaleznych: ATM System Sp. z 0.0., ktéra
$wiadczy ustugi uzupetniajace dla produkcji telewizyjnej w postaci ustug montazowych, realizatorskich,
dzwiekowych, informatycznych, wynajmu sprzetu oraz ustugi transportowe, oraz ATM Investment Sp. z o0.0.,
ktorej celem dziatalnosci sg inwestycje budowlane realizowane na potrzeby Grupy Kapitatowej oraz zarzadzanie
nieruchomosciami. Od maja biezgcego roku dziatalno$¢ podstawowg jednostki dominujacej wzmocnit nowy
podmiot zalezny Grupy — Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. wraz ze spotka od niej zalezng AUT Sp. z 0.0. W
lipcu 2007 roku nasza Grupa Kapitalowa powiekszyla sie o kolejny podmiot Studio A Sp. z 0.0., w ktdérym
posiadamy 75% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Spéiki tworz ace Udziat ﬁTM (IBru_pa SA Metoda il dziatal -
Grup e Kapitatow q w kapitale |w konsolidacji Profil dziatalnosci
glosach (%)
Ustalanie strategii dziatania, pozyskiwanie
ATM Grupa S.A. . } kontraktow,_ kompleks_c_)wa regllz_aCJa_ prolek_tow
w zakresie produkcji telewizyjno-filmowej,
koordynacja dziatalnosci podmiotéw zaleznych
ATM Investment Sp. z 100,0 % Pelna Inwestycje w nleruqhqmosm, wynajem
0.0. powierzchni biurowych
ATM System Sp. z 100,0 % Pelna Swiadczenie ustug pomoqmc_zych dla produkciji
0.0. telewizyjnej
Produkcja telewizyjna i filmowa — programy
Profllm Agencja 100,0 % Pelna dzieciece, roz'rywkowe., publicystyczne, f||my_
Filmowa Sp. z 0.0. dokumentalne i reportaze oraz teatry telewizji i
filmy fabularne
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Udziat ATM Grupa S.A.
w kapitale iw
glosach (%)

Metoda
konsolidacji

Spéiki tworz ace

Grup e Kapitatow g Profil dziatalno $ci

Pelna - poprzez Dziatalno$¢ w zakresie wynajmu sprzetu,

Age_nqa Ustug 100,0 % posrednio sprawozdanie organizaci! prpdukcu ! zespok_)\_/v produkcyjnygh,
Telewizyjnych AUT 1767 Profilm Sp. 7 0.0 finansowe Profilm realizacji filmow, programéw i innych projektéw
Sp. z 0.0. P p.z0.0. Sp. 7 0.0 telewizyjnych oraz postprodukc;ji filmowej i
p.zo0.0. telewizyjnej
Produkcja telewizyjna i filmowa — seriale
Studio A Sp. z 0.0. 75.0% Pelna telewizyjne, filmy fabularne, spektakle

telewizyjne, programy rozrywkowe talk-show
oraz teleturnieje

Komplementarny charakter spétek tworz  gcych Grup e Kapitatow g

Powigzania w naszej Grupie Kapitatowej cechuje:

— trwaly charakter powigzan kapitatowych,

— komplementarny zakres dziatalnosci poszczeg6inych spétek i powigzania operacyjne w ramach Grupy
Kapitatowej,

— angazowanie wiekszosci potencjatu spotek zaleznych na potrzeby jednostki dominujacej,

—  prowadzenie wspolnej polityki inwestycyjne;.

Schemat biznesowy zwi gzany z dziatalno s$cig naszej Grupy Kapitatowej, obrazuj acy najwa zniejsze przeptywy
operacyjne pomi edzy poszczeg6lnymi spotkami Grupy Kapitatowe;.

Finansowanie Finansowanie
duzych produkcji duzych produkcji
Profilm Sp. z 0.0. q-=mmmmm ATM GrupaS.A. | - = ===~ »| Studio A Sp.zo.0.
V.. .-
Wynajem ~. Wynajem sprzetu i P
sprzetu i ustu Y i -
prze ] - ustug operatorski Wynajem

operatorskich ‘o . - g .

. Wzr]a]em' powierzchni

. . .- -~ sprzetu
Wynajem ~ T

sprzetu

AUT Sp.zo0.0. |[®----- -

ATM System Sp. ATM Investment
+—

Z0.0. Wynajem studia Sp. z 0.0.
telewizyjnego

<4—— powigzania istniejace
<« --- powigzania planowane

Kluczowe obecnie przeplywy operacyjne pomiedzy poszczegolnymi spotkami majg nastepujacy schemat. Nasza
Spoétka wynajmuje od ATM Investment Sp. z 0.0. pomieszczenia biurowe dla pracownikéw oraz pomieszczenia
hotelowe dla aktoréw i gosci. Z kolei od ATM System Sp. z 0.0. wynajmujemy sprzet techniczny wraz ze studiem
produkcyjnym oraz kupujemy ustugi zwigzane z zapewnieniem petnej obstugi technicznej (montazownia,
rezyserka, ustugi dzwiekowe, itp.). Zrealizowang w oparciu o dostarczony sprzet i ustugi techniczne od spétek
zaleznych produkcje telewizyjng, sprzedajemy nadawcom telewizyjnym i innym odbiorcom. Zasady rozliczen
pomiedzy spotkami naszej Grupy Kapitatowej, w tym ceny za poszczegOllne ustugi ustalane sg na zasadach
rynkowych.

W wyniku transakcji zakupu 100% udziatéw w Profilm Sp. z 0.0. oraz 75% w Studio A Sp. z 0.0. nasza Grupa
Kapitatowa powiekszyta sie o trzy podmioty: Profilm Sp. z 0.0. i zalezng od niej AUT Sp. z 0.0. oraz Studio A Sp.
z 0.0. Dwie pierwsze spoiki tworzg grupe kapitalowg nizszego szczebla w ramach Grupy ATM. Pomiedzy Profilm
Sp. z 0.0. a AUT Sp. z o.0. istniejg powigzania operacyjne i przeptywy finansowe zwigzane ze swiadczeniem
przez AUT Sp. z o0.0. ustug wynajmu sprzetu oraz ustug zwigzanych z realizacjg programow telewizyjnych.
Natomiast na Dzien Zatwierdzenia ostatniego z Anekséw do Prospektu, pomiedzy wspominanymi spotkami
(Profilm, AUT, Studio A) a nasza Spoétkg oraz ATM System i ATM Investment nie istniejg przeptywy operacyjne
oraz finansowe, z wyjatkiem pozyczki udzielonej przez ATM Grupa S.A. dla Studio A z przeznaczeniem na
uruchomienie aktualnie realizowanych produkcji telewizyjnych.



Aneks do Prospektu Emisyjnego Akcji Serii D ATM Gru  pa S.A.

Zgodnie z naszg strategia planujemy w pelni zintegrowa¢ dziatania wszystkich spotek tworzacych Grupe
Kapitatowg w sposéb umozliwiajacy uzyskanie efektow synergii. Rozpoznane obecnie obszary wspotpracy z
Profilm Sp. z 0.0., AUT Sp. z 0.0. oraz Studio A Sp. z 0.0. wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia w przysztosci
przeptywoéw operacyjnych i finansowych zwigzanych ze: (i) wsparciem finansowym Profilmu i Studia A przez
naszg Spoétke w realizacji projektébw wymagajacych dysponowania znacznymi $rodkami finansowymi oraz (i)
wsparciem Profilmu, AUT-u oraz Studia A posiadang przez nas baza sprzetowa.

Zmiana nr 4
Byto: str. 39, pkt 5.2.2., 3 akapit

Podejmujemy réwniez dziatania majace na celu z jednej strony finalizacje wybranych inwestycji kapitatowych z
drugiej za$ dalszg analize wybranych celéw inwestycyjnych. W dniu 30 kwietnia 2007 roku zawarliSmy dwie
umowy, na mocy ktérych tacznie nabylismy 100% udziatéw spétki Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku. Wartos¢ transakcji wyniosta 2,5 min zt. Inwestycja ta ma charakter diugoterminowy. Podstawowym
zakresem dziatalnosci spotki Profilm Agencja Filmowa jest produkcja telewizyjna o szerokim przekroju
gatunkowym - przede wszystkim sg to programy dzieciece, rozrywkowe, publicystyczne, filmy dokumentalne i
reportaze a takze teatry telewizji i filmy fabularne. Planujemy zachowanie dotychczasowego profilu dziatalnosci
spotki oraz wykorzystanie efektéw synergii w ramach naszej Grupy Kapitatowej.

Jest: str. 39, pkt 5.2.2., 3 akapit

Podejmujemy réwniez dziatania majgce na celu z jednej strony finalizacje wybranych inwestycji kapitalowych
wynikajacych z naszej strategii rozwoju z drugiej za$ prowadzimy dalsza analize wybranych celéw
inwestycyjnych.

W dniu 30 kwietnia 2007 roku zawarliSmy dwie umowy, na mocy ktérych tgcznie nabyliSmy 100% udziatow spétki
Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Wartos¢ transakcji wyniosta 2,5 min zt. Inwestycja ta
ma charakter dlugoterminowy. Podstawowym zakresem dziatalnosci spétki Profiim Agencja Filmowa jest
produkcja telewizyjna o szerokim przekroju gatunkowym - przede wszystkim sg to programy dzieciece,
rozrywkowe, publicystyczne, filmy dokumentalne i reportaze a takze teatry telewizji i filmy fabularne.

W dniu 18 lipca 2007 roku zawarli$my jedng umowe, na mocy ktérej nabyliSmy tacznie 75% udziatéw w spotce
Studio A Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ transakcji wyniosta 6 min zt, z zastrzezeniem, ze wartos¢
transakcji zostanie skorygowana o warto$¢ aktywéw netto, tj. aktywa pomniejszone o zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw, wynikajaca z bilansu, bedacego czescia sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien sprzedazy udziatow, zweryfikowanego przez niezaleznego audytora. Inwestycja ta,
podobnie jak w przypadku spétki Profilm ma charakter dtugoterminowy. Dziatalno$é spotki Studio A koncentruje
sie na produkcji telewizyjnej, w szczegdlnosci seriali, sitcomoéw oraz programéw rozrywkowych.

Planujemy zachowanie dotychczasowego profilu dziatalnosci przejetych podmiotéw oraz wykorzystanie efektow
synergii w ramach naszej Grupy Kapitatowej. Szerszy opis planéw wspétpracy z nowymi podmiotami naszej
Grupy Kapitatowe] zostat zawarty w opisie naszej strategii rozwoju i celach emisji zamieszczonych odpowiednio w
pkt 6.1.4 Dokumentu Rejestracyjnego oraz pkt 3.4. Dokumentu Ofertowego.

Zmiana nr 5
Byto: str. 40, pkt 5.2.3., 1 akapit

5.2.3. Informacje dotycz gce naszych gldwnych inwestycji w przyszio  $ci, co do ktorych podj elismy
wigzgce zobowi gzania

W swoich planach inwestycyjnych na ten rok nasza Spétka zamierza dokona¢ przeje¢ innych podmiotéw
zajmujacych sie produkcjg telewizyjna, co pozwolitoby jej na zaistnienie w nowych, dotychczas nie realizowanych
przez nig formach produkcji telewizyjnej. Tego typu charakter ma dokonana 30 kwietnia 2007 roku transakcja
zakupu 100% udziatéw w spétce Profilm o wartosci 2.500 tys. zt. Warunki tej transakcji przewiduja, iz ptatnosci z
tytutu nabytych udziatéw przebiega¢ beda w trzech ratach. Pierwsza ptatno$¢ w wysokosci 1.525 tys. zt zostata
dokonana w dniu zawarcia transakcji tj. 30 kwietnia 2007 roku. Kolejne raty w wysokosci 500 tys. zt oraz 475 tys.
zt platne beda odpowiednio 31 pazdziernika 2007 roku oraz 30 kwietnia 2008 roku. Zrédiem finansowania
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pierwszej raty z tytutu zakupu spétki Profilm sg biezace srodki wtasne naszej Grupy Kapitatowej. Planujemy, iz
ptatnos¢ kolejnych rat z tytutu zakupionych udziatéw w spotce Profilm Agencja Filmowa nastapi z pozyskanych
srodkow z emisji Akcji Serii D.

Jest: str. 40, pkt 5.2.3., 1 akapit

5.2.3. Informacje dotycz gce naszych gtéwnych inwestycji w przyszio  $ci, co do ktérych podj elismy
wigzgce zobowi gzania

W swoich planach inwestycyjnych na ten rok nasza Spo6tka zamierza dokonaé przeje¢ innych podmiotow
zajmujacych sie produkcjg telewizyjna, co pozwolitoby jej miedzy innymi na zaistnienie w nowych, dotychczas nie
realizowanych przez nig formach produkcji telewizyjnej oraz dalsze rozszerzenie potencjatu produkcyjnego. Tego
typu charakter ma dokonana 30 kwietnia 2007 roku transakcja zakupu 100% udziatéw w spéice Profilm o wartosci
2.500 tys. zt. Warunki tej transakcji przewiduja, iz ptatnosci z tytutu nabytych udziatow przebiega¢ beda w trzech
ratach. Pierwsza ptatnos¢ w wysokosci 1.525 tys. zt zostala dokonana w dniu zawarcia transakcji tj. 30 kwietnia
2007 roku. Kolejne raty w wysokosci 500 tys. zt oraz 475 tys. zt ptatne beda odpowiednio 31 pazdziernika 2007
roku oraz 30 kwietnia 2008 roku. Zrodlem finansowania pierwszej raty z tytutu zakupu spétki Profilm sg biezace
$rodki wlasne naszej Grupy Kapitatowej. Planujemy, iz ptatnosé kolejnych rat z tytutu zakupionych udziatow w
spoice Profilm Agencja Filmowa nastgpi z pozyskanych $rodkéw z emisji Akcji Serii D.

Druga tego typu transakcjg jest zakup 75% udziatow w Studio A Sp. z 0.0. za kwote 6 min zt (z zastrzezeniem, ze
warto$¢ transakcji zostanie skorygowana o wartos¢ aktywéw netto, tj. aktywa pomniejszone o zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe przychodow, wynikajacg z bilansu, bedacego czescig sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien sprzedazy udziatéw, zweryfikowanego przez niezaleznego audytora). Dokonana w
momencie zakupu udziatéw pierwsza ptatno$¢ wyniosta 2,95 min zt. Natomiast zaptaty kolejnych czesci ceny
nabycia udzialéw dokonywane beda sukcesywnie (po zawarciu umoéw produkcyjnych) w transzach ptatnych w
wysokosci: 1,5 min zt oraz 1,55 min zt (ta ostatnia kwota zostanie skorygowana o warto$¢ aktywow netto
nabywanej spotki, tj. aktywa pomniejszone o zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, wynikajaca
z bilansu, bedacego czescig sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien sprzedazy udziatdw,
zweryfikowanego przez niezaleznego audytora). Zrédtem finansowania pierwszej raty z tytutu zakupu spotki
Studio A sg biezace s$rodki wlasne naszej Grupy Kapitatowej. Planujemy, iz ptatno$¢ kolejnych rat z tytutu
zakupionych udziatéw w spétce Studio A nastapi z pozyskanych srodkéw z emisji Akcji Serii D.

Zmiana nr 6
Byto: str. 40, pkt 6. ,

6. Zarys ogolny dziatalno $ci Grupy Kapitalowej ATM

Nasza Spotka wraz z podmiotami zaleznymi tworzy grupe kapitatowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania
jest produkcja telewizyjno-filmowa. W ramach naszej Grupy Kapitatowej mozna wyrézni¢ jednostke dominujaca;:
ATM Grupa S.A. oraz spotki zalezne ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z o0.0., Profiim Agencja
Filmowa Sp. z 0.0. oraz Agencja Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0

Powigzania kapitatowe w ramach naszej Grupy oraz zakres dziatalnosci poszczegoélnych spétek przedstawilismy
w ponizszej tabeli. Konsolidacji metodg petng z ATM Grupa S.A. podlegajg wszystkie nasze spoitki zalezne, przy
czym Profilm Sp. z 0.0. razem z AUT Sp. z 0.0. bedg konsolidowane poczgwszy od 30 kwietnia 2007 roku.

Tabela 11. Podmioty tworz ace Grup e Kapitatow q

Udziat ATM Grupa
Spétka S.A. w kapitale iw kor’:/;itlti)dd;c'i Profil dziatalno $ci
glosach (%) !
Ustalanie strategii dziatania, pozyskiwanie
ATM Grupa S.A ) ) kontraktéw, kompleksowa realizacja projektow w
pa=.A. zakresie produkciji telewizyjno-filmowej,
koordynacja dziatalnosci podmiotéw zaleznych
ATM Investment Sp. z 100.0 % Petna Inwestycje w nieruchomosci, wynajem
0.0. e powierzchni biurowych
ATM System Sp. Z 0.0. 100,0 % Pelna Swiadczenie us}u?e?:ﬂfﬁﬂgzych dla produkcji
Profilm Agencja Produkcja telewizyjna i filmowa — program
: 100,0 % Petna 1 Y] programy
Filmowa Sp. z o.0. ’ dzieciece, rozrywkowe, publicystyczne, filmy
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Udziat ATM Grupa Metoda
Spétka S.A. w kapitale iw S Profil dziatalno $ci

konsolidacji
glosach (%)

dokumentalne i reportaze oraz teatry telewizji i
filmy fabularne

Peina - poprzez Dziatalno$¢ w zakresie wynajmu sprzetu,

Agencja Ustug 100,0 % posrednio . organizacji produkcji i zespotéw produkcyjnych,
7= ) sprawozdanie L J O
Telewizyjnych AUT Sp. przez Profilm Sp. finansowe Profilm realizacji filméw, programéw i innych projektéw
Z 0.0. Z0.0. telewizyjnych oraz postprodukc;ji filmowe;j i

Sp. z 0.0. telewizyjnej

Gléwnym profilem dziatalnosci naszej Grupy Kapitalowej jest produkcja i rozpowszechnianie programéw
telewizyjnych. Dziatalno$¢ naszej Grupy odbywa sie przede wszystkim za posrednictwem jednostki dominujacej
ATM Grupa S.A. petnigcej role koordynujaca dziatalno$é catej Grupy oraz naszych podmiotéw zaleznych: ATM
System Sp. z 0.0., ktéra $wiadczy ustugi uzupehiajace dla produkcji telewizyjnej w postaci ustug montazowych,
realizatorskich, dzwiekowych, informatycznych, wynajmu sprzetu oraz ustugi transportowe, oraz ATM Investment
Sp. z o0.0., ktorej celem dziatalnosci sg inwestycje budowlane realizowane na potrzeby Grupy Kapitatowej oraz
zarzadzanie nieruchomosciami. Od maja biezacego roku dziatalno$¢ podstawowg jednostki dominujacej
wzmocnit nowy podmiot zalezny Grupy — Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0.

Podstawowe informacje o profilu i roli poszczegélnych spétek zaleznych, tworzacych nasza Grupe Kapitatowg
przedstawilismy ponizej:

ATM System Sp. z 0.0. z siedzib q w Bielanach Wroctawskich

Podstawowym obszarem dziatalnosci ATM System Sp. z 0.0. jest swiadczenie pomocniczych ustug produkcji
telewizyjnej, tzn. ustug montazowych, zdjeciowych, realizacyjnych, dzwiekowych, o$wietleniowych, itp. W ramach
$wiadczonych ustug nasza spélka zalezna wynajmuje sprzet telewizyjny oraz zapewnia jego profesjonalng
obsluge, wykonuje takze wszelkie ustugi postprodukcji (montaz, udzwiekowienie, itp.). ATM System Sp. z 0.0. jest
integratorem calego zaplecza technicznego naszej Grupy Kapitatowej. Dodatkowg formg przychodéw naszej
spoiki zaleznej sg $wiadczenia zwigzane z transportem i ustugami informatycznymi.

ATM Investment Sp. z 0.0. z siedzib g w Bielanach Wroctawskich

Gloéwny cel i zakres dziatalnosci ATM Investment Sp. z 0.0. obejmuje inwestycje budowlane i zarzadzanie
nieruchomosciami naszej Grupy Kapitatowej. ATM Investment Sp. z 0.0. jest wiascicielem obecnej siedziby
naszej Spokki, a takze dwdch budynkoéw mieszkalnych o funkcjach biurowo-hotelowych. Podstawowym Zrédiem
przychodéw dla naszej spoétki zaleznej jest wynajem nieruchomosci wtasnych: studiéw filmowych, pomieszczen
biurowych, pokoi hotelowych. ATM Investment realizuje takze r6zne przedsiewziecia inwestycyjno-budowlane
stuzace zaspokajaniu zapotrzebowania spétek naszej Grupy na niezbedne do realizacji ich dziatalnosci obiekty
(np. adaptacja pomieszczen, budowa scenografii, itp.). Na przetomie 2005/2006 roku w naszej spoétce zaleznej
pojawito sie nowe zrddto przychodéw tj. dziatalno$¢ deweloperska. Ma ona charakter incydentalny i jest zwigzana
z koncepcjg zagospodarowania zakupionej w 2004 roku dziatki pod budowe studia telewizyjnego. Po zakonczeniu
ww. inwestycji nie przewidujemy kontynuacji dziatalnosci deweloperskiej.

Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. z siedzib g w Gdansku

Podstawowy obszar dziatalnosci ,Profilm” Agencja Filmowa Sp. z 0.0. jest podobny do dziatalnosci podmiotu
dominujacego. Spotka zajmuje sie szeroko rozumiang w sensie gatunkowym produkcjg telewizyjng. W swoim
blisko dwudziestoletnim dorobku posiada wiele filméw dokumentalnych, seriali telewizyjnych, cykli programoéw
muzyczno-rozrywkowych, teledyskéw i muzycznych monografii zespotéw, reportazy, cykli publicystycznych, jak
réwniez filmoéw reklamowych i promocyjnych. Sztandarowymi produkcjami spotki sg programy dla dzieci i
miodziezy, m.in. emitowany od 11 lat na antenie programu 1 Telewizji Polskiej, cieszacy sie niestabnacg
popularnoscig program ,,0d Przedszkola do Opola” a takze dobranocka dla dzieci ,Babcia R6za i Gryzelka”, ktéra
co tydzien przyciaga przed telewizory rzesze najmiodszych widzéw. Od 13 lat, spétka organizuje réwniez
spotkania przedstawicieli niemal catego srodowiska medialnego — NIPTEL.

Agencja Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. z siedzi  ba w Gdansku

Podmiot wykonuje ustugi dla swej spotki dominujacej tj. Profilm Sp. z 0.0. w zakresie ustug pomocniczych dla
produkgcji telewizyjnej, w tym przede wszystkim ustug montazowych, zdjeciowych, realizacyjnych, dzwiekowych,
oswietleniowych, itp. Ponadto $wiadczy ustugi: produkcji telewizyjnej, wynajmu sprzetu i ustugi postprodukcji na
rzecz innych podmiotéw.

Powigzania w naszej Grupie Kapitatowej cechuje:

— trwaly charakter powigzan kapitatowych,

— komplementarny zakres dziatalnosci poszczegdlnych spotek i wzajemne, $ciste powigzania operacyjne,
— angazowanie wiekszosci potencjatu spétek zaleznych na potrzeby jednostki dominujacej,

prowadzenie wspolnej polityki inwestycyjnej.

Schemat biznesowy zwigzany z dziatalnoscig naszej Grupy Kapitatlowej, obrazujacy najwazniejsze przeptywy
operacyjne pomiedzy poszczegoélnymi spétkami Grupy Kapitatowej przedstawiono ponize;.
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Finansowanie duzych
produkcji
Profilm Sp. z 0.0. B e g ATM Grupa S.A.
. . ' ~.
WynaJir:lusprZQtu i R . Wynajem sprzetu i ustug Wynajem powierzchni
9 See operatorskich biurowej i hotelowej
operatorskich <.
Wynajem sprzetu TS
telewizyjnego
AUT Sp. z 0.0. DR ~ | ATM System Sp. z0.0. | < ATM Investment Sp. z
Wynajem studia 0.0.
telewizyjnego

<4—— powigzania istniejace
«- - powigzania planowane

Kluczowe obecnie przeplywy operacyjne pomiedzy poszczegolinymi spotkami majg nastepujacy schemat. Nasza
Spétka wynajmuje od ATM Investment Sp. z 0.0. pomieszczenia biurowe dla pracownikéw oraz pomieszczenia
hotelowe dla aktoréw i gosci. Z kolei od ATM System Sp. z 0.0. wynajmujemy sprzet techniczny wraz ze studiem
produkcyjnym oraz kupujemy ustugi zwigzane z zapewnieniem petnej obstugi technicznej (montazownia,
rezyserka, ustugi dzwiekowe, itp.). Zrealizowang w oparciu o dostarczony sprzet i ustugi techniczne od spétek
zaleznych produkcje telewizyjng, sprzedajemy nadawcom telewizyjnym i innym odbiorcom. Zasady rozliczen
pomiedzy spétkami naszej Grupy Kapitalowej, w tym ceny za poszczegdlne ustugi ustalane sg na zasadach
rynkowych.

W wyniku transakcji zakupu 100% udziatéw w Profilm Sp. z 0.0. nasza Grupa Kapitalowa powiekszyta sie o dwa
podmioty: Profilm Sp. z 0.0. oraz zalezng od niej AUT Sp. z 0.0. Przejete spoéiki tworza grupe kapitatowg nizszego
szczebla w ramach Grupy ATM. Pomiedzy Profilm Sp. z 0.0. a AUT Sp. z 0.0. istniejg powigzania operacyjne i
przeptywy finansowe zwigzane ze $wiadczeniem przez AUT Sp. z 0.0. ustug wynajmu sprzetu oraz ustug
zwigzanych z realizacjg programéw telewizyjnych. Natomiast pomiedzy wspomnianymi spétkami a naszg Spoétka
oraz ATM System i ATM Investment nie istniejg na Dzien Zatwierdzenia Prospektu przeptywy operacyjne oraz
finansowe.

Zgodnie z nasza strategia planujemy w pelni zintegrowaé dziatania wszystkich spétek tworzacych Grupe
Kapitatowg w spos6b umozliwiajacy uzyskanie efektdw synergii. Rozpoznane obecnie obszary wspoétpracy z
Profiim Sp. z o0.0. oraz AUT Sp. z o0.0. wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia w przysziosci przeptywow
operacyjnych i finansowych zwigzanych ze: (i) wsparciem finansowym Profilmu przez nasza Spotke w realizaciji
projektéw wymagajacych dysponowania znacznymi $srodkami finansowymi oraz (ii) wsparciem Profilmu i AUT-u
posiadang przez nas bazag sprzetowa. Planowany zakres wspotpracy zostat szerzej przedstawiony w pkt 3.4.
Dokumentu Ofertowego w ramach opisu naszej strategii rozwoju i planéw inwestycyjnych.

Charakter powigzan w Grupie Kapitalowej powoduje, iz dziatalno$¢ calej Grupy Kapitatowej w duzym stopniu
ogniskuje sie w jednostce dominujgcej ATM Grupa S.A., a spokki zalezne wykorzystujemy przede wszystkim jako
podwykonawcow wybranych elementéw procesu produkcji telewizyjno-filmowej. Dlatego tez w dalszym opisie
dziatalnosci dokonujemy odniesien i prezentujemy dane skonsolidowane, ktére lepiej oddajg skale i efekty
dziatalnosci naszej Grupy Kapitatowej i obejmujg dziatalno$¢ wszystkich spotek w ramach Grupy. Prezentowane
dane skonsolidowane nie obejmujg spotek Profilm Sp. z 0.0. oraz AUT Sp. z 0.0., ktére weszly do naszej Grupy
Kapitatowej od 30 kwietnia 2007 roku i podlegajg konsolidacji od tej daty. Dane za | kwartat 2007 roku
prezentowane w Prospekcie nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

W ponizszej tabeli przedstawilismy podstawowe dane finansowe podmiotéw tworzacych naszg Grupe Kapitatowa,
oraz dane skonsolidowane.

Tabela 12. Podstawowe dane finansowe podmiotéw twor  zacych Grup e Kapitalow g ATM (tys. z})

Przychody ze sprzeda zy Zysk (strata) netto Suma bilansowa

Wyszczegolnienie

I kw. I kw. 1 kw. I kw. I kw. I kw.

2007 2006 2006 2005 2004 2007 2006 2006 2005 2004 2007 2006 2006 2005 2004
ATM Grupa S.A.
(dane
skonsolidowane)* 30854 | 18073 | 87463| 72562 | 52612 6 801 4696 | 20.778| 11930 9016 | 106569 | 93293| 98741| 90554 | 78 743
ATM Grupa S.A.
(dane
jednostkowe)* 30337 | 17116 79339| 70360 50405| 6068| 4297| 16275| 9522| 7532| 94006| 81002 88112 | 80453| 71213
ATM System Sp.
z0.0* 3989| 3510| 17032| 13165| 10972 656 657| 1890| 2094| 1052| 22126| 21957| 21214| 21129| 13732
ATM Investment
Sp.zo0.0.* 680 1262 9831 3902 4 532 173 231 1592 480 521| 16383| 21307| 16257 | 14843| 13645
Profilm Agencja 316 80| 2785| 2367 1930 140 -58 232 201 -11| 2231 1544] 1909| 1919| 1636
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Filmowa Sp. z
0.0.**

Agencja Ustug
Telewizyjnych
LAUT" Sp. 7 0.0.** 149 215| 1003 1154 408 33 78 245 282 82 742 621 688 497 254

* dane wedlug MSR, ** dane wedlug PSR
Jest: str. 40, pkt 6.

6. Zarys ogolny dziatalno $ci Grupy Kapitatowej ATM

Nasza Spétka wraz z podmiotami zaleznymi tworzy grupe kapitatowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania
jest produkcja telewizyjno-filmowa. W ramach naszej Grupy Kapitatowej mozna wyrézni¢ jednostke dominujaca;:
ATM Grupa S.A. oraz spoiki zalezne ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z o0.0., Profiim Agencja
Filmowa Sp. z 0.0., Agencja Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0 oraz Studio A Sp. z 0.0.

Powiagzania kapitalowe w ramach naszej Grupy oraz zakres dziatalnosci poszczegolnych spétek przedstawilismy
w ponizszej tabeli. Konsolidacji metodg petng z ATM Grupa S.A. podlegajg wszystkie nasze spotki zalezne, przy
czym Profilm Sp. z o0.0. razem z AUT Sp. z 0.0. beda konsolidowane poczawszy od 30 kwiethia 2007 roku,
natomiast spotka Studio A Sp. z 0.0. konsolidowana bedzie od 18 lipca 2007 roku.

Tabela 11. Podmioty tworz ace Grup e Kapitatow q

. Udzial ATM Gru_pa Metoda T -
Spotka S.A. w kapitale iw konsolidacii Profil dziatalno $ci
glosach (%) 1

Ustalanie strategii dziatania, pozyskiwanie
kontraktéw, kompleksowa realizacja projektow w
zakresie produkciji telewizyjno-filmowej,
koordynacja dziatalnosci podmiotéw zaleznych

ATM Grupa S.A. - -

ATM Investment Sp. z Inwestycje w nieruchomosci, wynajem

100,0 % Petna

0.0. powierzchni biurowych
ATM System Sp. Z 0.0. 1000 % Petna Swiadczenie ustug porr_]ognl(:_zych dla produkcji
telewizyjnej
Produkcja telewizyjna i filmowa — programy
Profilm Agencja 1000 % Petna dzieciece, rozrywkowe, publicystyczne, filmy

Filmowa Sp. z o.0. dokumentalne i reportaze oraz teatry telewizji i

filmy fabularne

Petna - poprzez Dziatalno$¢ w zakresie wynajmu sprzetu,

Agencja Ustug 100,0 % posrednio sprawozdanie organizacji produkcji i zespotéw produkcyjnych,
Telewizyjnych AUT Sp. przez Profilm Sp. ) - realizacji filmow, programow i innych projektéw
finansowe Profilm L s s
z 0.0. Z0.0. telewizyjnych oraz postprodukc;ji filmowej i

Sp. zo.0. telewizyjnej

Produkcja telewizyjna i filmowa — seriale
Studio A Sp. z 0.0. 75,0% Petna telewizyjne, filmy fabularne, spektakle telewizyjne,
programy rozrywkowe talk-show oraz teleturnieje

Gtéwnym profilem dziatalnosci naszej Grupy Kapitatowej jest produkcja programéw telewizyjnych. Dziatalno$é
naszej Grupy odbywa sie przede wszystkim za posrednictwem jednostki dominujacej ATM Grupa S.A. pehigcej
role koordynujaca dziatalno$é catej Grupy oraz naszych podmiotéw zaleznych: ATM System Sp. z 0.0., ktéra
Swiadczy ustugi uzupehlniajace dla produkcji telewizyjnej w postaci ustug montazowych, realizatorskich,
dzwiekowych, informatycznych, wynajmu sprzetu oraz ustugi transportowe, oraz ATM Investment Sp. z o.0.,
ktorej celem dziatalnosci sg inwestycje budowlane realizowane na potrzeby Grupy Kapitatowej oraz zarzadzanie
nieruchomosciami. Od maja biezgcego roku dziatalno$¢ podstawowg jednostki dominujacej wzmocnit nowy
podmiot zalezny Grupy — Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. wraz ze spoétkg od niej zalezng AUT Sp. z 0.0. W
lipcu 2007 roku nasza Grupa Kapitalowa powiekszyla sie o kolejny podmiot Studio A Sp. z 0.0., w ktdérym
posiadamy 75% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Podstawowe informacje o profilu i roli poszczegdlnych spotek zaleznych, tworzacych nasza Grupe Kapitalowg
przedstawiliSmy ponizej:

ATM System Sp. z 0.0. z siedzib g w Bielanach Wroctawskich

Podstawowym obszarem dziatalnosci ATM System Sp. z 0.0. jest $wiadczenie pomocniczych ustug produkcji
telewizyjnej, tzn. ustug montazowych, zdjeciowych, realizacyjnych, dzwiekowych, o$wietleniowych, itp. W ramach
$wiadczonych ustug nasza spotka zalezna wynajmuje sprzet telewizyjny oraz zapewnia jego profesjonalng
obsluge, wykonuje takze wszelkie ustugi postprodukcji (montaz, udzwiekowienie, itp.). ATM System Sp. z 0.0. jest
integratorem catego zaplecza technicznego naszej Grupy Kapitatowej. Dodatkowg formag przychodéw naszej
spoikki zaleznej sa $wiadczenia zwigzane z transportem i ustugami informatycznymi.
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ATM Investment Sp. z 0.0. z siedzib g w Bielanach Wroctawskich

Gloéwny cel i zakres dziatalnosci ATM Investment Sp. z 0.0. obejmuje inwestycje budowlane i zarzadzanie
nieruchomosciami naszej Grupy Kapitatowej. ATM Investment Sp. z 0.0. jest wtascicielem obecnej siedziby
naszej Spokki, a takze dwdch budynkoéw mieszkalnych o funkcjach biurowo-hotelowych. Podstawowym Zrédiem
przychodéw dla naszej spotki zaleznej jest wynajem nieruchomosci wtasnych: studiéw filmowych, pomieszczen
biurowych, pokoi hotelowych. ATM Investment realizuje takze r6zne przedsiewziecia inwestycyjno-budowlane
stuzgce zaspokajaniu zapotrzebowania spétek naszej Grupy na niezbedne do realizacji ich dziatalnosci obiekty
(np. adaptacja pomieszczen, budowa scenografii, itp.). Na przetomie 2005/2006 roku w naszej spoétce zaleznej
pojawito sie nowe zrodto przychodéw tj. dziatalnos¢ deweloperska. Ma ona charakter incydentalny i jest zwigzana
z koncepcjg zagospodarowania zakupionej w 2004 roku dziatki pod budowe studia telewizyjnego. Po zakonczeniu
ww. inwestycji nie przewidujemy kontynuacji dziatalnosci deweloperskiej.

Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. z siedzib g w Gdansku

Podstawowy obszar dziatalnosci ,Profilm” Agencja Filmowa Sp. z 0.0. jest podobny do dziatalnosci podmiotu
dominujacego. Spotka zajmuje sie szeroko rozumiang w sensie gatunkowym produkcja telewizyjng. W swoim
blisko dwudziestoletnim dorobku posiada wiele filméw dokumentalnych, seriali telewizyjnych, cykli programéw
muzyczno-rozrywkowych, teledyskéw i muzycznych monografii zespotéw, reportazy, cykli publicystycznych, jak
réwniez filmoéw reklamowych i promocyjnych. Sztandarowymi produkcjami spotki sg programy dla dzieci i
miodziezy, m.in. emitowany od 11 lat na antenie programu 1 Telewizji Polskiej, cieszacy sie niestabnacg
popularnoscig program ,,0d Przedszkola do Opola” a takze dobranocka dla dzieci ,Babcia R6za i Gryzelka”, ktéra
co tydzien przycigga przed telewizory rzesze najmtodszych widzéw. Od 13 lat, spétka organizuje réwniez
spotkania przedstawicieli niemal catego srodowiska medialnego — NIPTEL.

Agencja Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. z siedzi ba w Gdansku

Podmiot wykonuje ustugi dla swej spotki dominujacej tj. Profilm Sp. z 0.0. w zakresie ustug pomocniczych dla
produkcji telewizyjnej, w tym przede wszystkim ustug montazowych, zdjeciowych, realizacyjnych, dzwiekowych,
oswietleniowych, itp. Ponadto $wiadczy ustugi: produkcji telewizyjnej, wynajmu sprzetu i ustugi postprodukcji na
rzecz innych podmiotéw.

Studio A Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie

Producent telewizyjny specjalizujacy sie w produkcji seriali, programow rozrywkowych, widowisk telewizyjnych, a
takze filméw dokumentalnych. Do istotnych produkcji zrealizowanych przez Studio A w ostatnich latach nalezy
zaliczyé¢:

— ,Ranczo”, ,Kasiai Tomek” ,Kocham Klare”, ,Miodowe lata” w kategorii seriali,
- JWeiser”, ,Czas zdrady” w kategorii filméw fabularnych,
— Hrabia”, , Mistrz”, ,Po deszczu” w kategorii spektakli teatru telewizji,

— ,Wieczér z Alicjg”, ,KOT, czyli Kto$ ogromnie tajemniczy”, ,Liga Mistrzéw Smiechu” w kategorii programéw
rozrywkowych,

— "Radio powstancze", "Pisklak" w kategorii filméw dokumentalnych.

Spoétka jest miedzy innymi producentem najwiekszego hitu telewizyjnego ostatnich dwoch lat — serialu ,Ranczo”.
Nowe odcinki tego serialu bedg emitowane we wrzesniu 2007 roku, a dotychczasowa olbrzymia popularnosc
dwoch pierwszych serii pozwala przypuszczaé, iz serial ten zdobyt juz statg widownie na diugie lata. Ponadto
Studio A Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi zwigzane z organizacjg produkcji telewizyjnej.

Powigzania w naszej Grupie Kapitatowej cechuje:

— trwaly charakter powigzan kapitatowych,

— komplementarny zakres dziatalnosci poszczegéinych spétek i powigzania operacyjne w ramach Grupy
Kapitatowej,

— angazowanie wiekszosci potencjatu spétek zaleznych na potrzeby jednostki dominujacej,

—  prowadzenie wsp0lnej polityki inwestycyjnej.

Schemat biznesowy zwigzany z dzialalnoscig naszej Grupy Kapitatlowej, obrazujacy najwazniejsze przeptywy
operacyjne pomiedzy poszczegolnymi spétkami Grupy Kapitatowej przedstawiono ponizej.
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Kluczowe obecnie przeptywy operacyjne pomiedzy poszczegolinymi spotkami majg nastepujacy schemat. Nasza
Spotka wynajmuje od ATM Investment Sp. z 0.0. pomieszczenia biurowe dla pracownikéw oraz pomieszczenia
hotelowe dla aktoréw i gosci. Z kolei od ATM System Sp. z 0.0. wynajmujemy sprzet techniczny wraz ze studiem
produkcyjnym oraz kupujemy ustugi zwigzane z zapewnieniem petnej obstugi technicznej (montazownia,
rezyserka, ustugi dzwiekowe, itp.). Zrealizowang w oparciu o dostarczony sprzet i ustugi techniczne od spétek
zaleznych produkcje telewizyjng, sprzedajemy nadawcom telewizyjnym i innym odbiorcom. Zasady rozliczen
pomiedzy spétkami naszej Grupy Kapitalowej, w tym ceny za poszczegdlne ustugi ustalane sg na zasadach
rynkowych.

W wyniku transakcji zakupu 100% udziatéw w Profilm Sp. z 0.0. oraz 75% w Studio A Sp. z 0.0. nasza Grupa
Kapitatowa powiekszyta sie o trzy podmioty: Profilm Sp. z 0.0. i zalezng od niej AUT Sp. z 0.0. oraz Studio A Sp.
z 0.0. Dwie pierwsze spotki tworzg grupe kapitalowa nizszego szczebla w ramach Grupy ATM. Pomiedzy Profilm
Sp. z 0.0. a AUT Sp. z o.0. istniejg powigzania operacyjne i przeptywy finansowe zwigzane ze $wiadczeniem
przez AUT Sp. z o0.0. ustug wynajmu sprzetu oraz ustug zwigzanych z realizacjg programow telewizyjnych.
Natomiast pomiedzy wspominanymi spétkami (Profilm, AUT, Studio A) a naszg Spotkg oraz ATM System i ATM
Investment nie istniejg na Dzien Zatwierdzenia ostatniego z Anekséw do Prospektu przeptywy operacyjne oraz
finansowe, z wyjatkiem pozyczki udzielonej przez ATM Grupa S.A. dla Studio A z przeznaczeniem na
uruchomienie aktualnie realizowanych produkcji telewizyjnych. Zgodnie z nasza strategig planujemy w petni
zintegrowa¢ dziatania wszystkich spotek tworzacych Grupe Kapitalowg w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie
efektow synergii. Rozpoznane obecnie obszary wspotpracy z Profilm Sp. z 0.0., AUT Sp. z 0.0. oraz Studio A Sp.
Z 0.0. wskazujg na mozliwo$¢ wystapienia w przysztosci przeptywdw operacyjnych i finansowych zwigzanych ze:
(i) wsparciem finansowym Profilmu i Studia A przez naszg Spoétke w realizacji projektéw wymagajacych
dysponowania znacznymi srodkami finansowymi oraz (ii) wsparciem Profilmu, AUT-u oraz Studia A posiadang
przez nas baza sprzetowa.

Zgodnie z nasza strategig planujemy w pelni zintegrowaé dziatania wszystkich spétek tworzacych Grupe
Kapitatowg w spos6b umozliwiajacy uzyskanie efektdw synergii. Rozpoznane obecnie obszary wspoétpracy z
Profilm Sp. z 0.0., AUT Sp. z 0.0. oraz Studio A Sp. z 0.0. wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia w przysztosci
przeptywéw operacyjnych i finansowych zwigzanych ze: (i) wsparciem finansowym Profilmu i Studia A przez
nasza Spoétke w realizacji projektow wymagajacych dysponowania znacznymi srodkami finansowymi oraz (i)
wsparciem Profilmu, AUT-u oraz Studia A posiadang przez nas bazg sprzetowa. Planowany zakres wspotpracy
zostat szerzej przedstawiony w pkt 3.4. Dokumentu Ofertowego w ramach opisu naszej strategii rozwoju i planéw
inwestycyjnych.

Charakter powigzan w Grupie Kapitalowej powoduje, iz dziatalno$¢ calej Grupy Kapitatowej w duzym stopniu
ogniskuje sie w jednostce dominujgcej ATM Grupa S.A., a spokki zalezne wykorzystujemy przede wszystkim jako
podwykonawcow wybranych elementéw procesu produkcji telewizyjno-filmowej. Dlatego tez w dalszym opisie
dziatalnosci dokonujemy odniesien i prezentujemy dane skonsolidowane, ktére lepiej oddajg skale i efekty
dziatalnosci naszej Grupy Kapitatowej i obejmujg dziatalnos¢ wszystkich spétek w ramach Grupy. Prezentowane
dane skonsolidowane nie obejmujg spoétek Profilm Sp. z 0.0., AUT Sp. z 0.0. oraz Studio A Sp. z 0.0., ktére
weszly do naszej Grupy Kapitatowej od 30 kwietnia 2007 roku (Profilm i AUT) i 18 lipca 2007 roku (Studio A) i
podlegajg konsolidacji od dnia przejecia udziatow. Dane za | kwartat 2007 roku prezentowane w Prospekcie nie
podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta.

W ponizszej tabeli przedstawili§my podstawowe dane finansowe podmiotéw tworzacych naszg Grupe Kapitatowa
oraz dane skonsolidowane.

Tabela 12. Podstawowe dane finansowe podmiotéw twor  zacych Grup e Kapitalow g ATM (tys. zh)

Przychody ze sprzeda zy Zysk (strata) netto Suma bilansowa

Wyszczegolnienie
I kw.
2006

I kw.
2007

I kw.
2006

I kw.
2007

I kw.
2006

I kw.

2007 2006

2005 2004 2006 2005 2004 2006 2005 2004

ATM Grupa S.A. 30854 | 18073 | 87463 | 72562 | 52612 6801| 4696| 20.778| 11930 9016| 106569 | 93293| 98 741| 90554 | 78 743
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(dane
skonsolidowane)*

ATM Grupa S.A.
(dane
jednostkowe)* 30337| 17116 79339| 70360 50405 6 068 4297 16 275 9522 7532| 94006| 81002( 88112| 80453| 71213

ATM System Sp.
Z0.0.* 3989 3510| 17032| 13165| 10972 656 657 1890 2094 1052| 22126 21957| 21214| 21129 13732

ATM Investment
Sp.zo.0* 680 1262 9831 3902 4532 173 231 1592 480 521| 16383 21307| 16257| 14843 13645

Profilm Agencja
Filmowa Sp. z
0.0.** 316 80| 2785 2367| 1930 140 -58 232 201 -11 2231 1544| 1909 1919( 1636

Agencja Ustug
Telewizyjnych

LAUT" Sp. z 0.0.** 149 215| 1003 1154 408 33 78 245 282 82 742 621 688 497 254
Studio A Sp. z
0.0.** 1642 2097| 8528| 6427 8464 -888 83 76 141 21| 1354 1447| 2186| 1465 659

* dane wedlug MSR, ** dane wedtug PSR

Zmiana nr 7
Byto: str. 52, pkt 6.1.4. 5,6,7 i 8 akapit

Realizacja naszej strategii rozwoju w zakresie przyspieszenia wzrostu pozycji rynkowej bedzie opierata sie
zarobwno na wzroscie organicznym jak tez na dziataniach akwizycyjnych w kraju oraz za granicg. W 2007 roku
zamierzamy rozpocza¢ proces konsolidacji krajowego rynku produkcji telewizyjnej, ktéry moze przybrac
nastepujace formy:

—  przeje¢ poszczegolnych zespotéw produkcyjnych,

—  przeje¢ praw do poszczegoélnych programow,

—  przeje¢ innych podmiotow,

— wspdlnych przedsiewzie¢ z innymi producentami,

— wspotpracy z innymi podmiotami jako producentami wykonawczymi dla naszej Spoiki.

W | kwartale 2007 roku przeprowadzilismy proces identyfikacji i selekcji celéw inwestycyjnych na rynku krajowym
w zakresie przeje¢ kapitatowych. Po dokonaniu niezbednych analiz w dniu 30 kwietnia 2007 roku sfinalizowalismy
zakup 100% udziatéw spétki Profilm Sp. z 0.0. Podstawowymi celami operacyjnymi tej transakcji sa:

— pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkéw telewizyjnych zespotu
ludzkiego,

— rozszerzenie oferty produktowej naszej Grupy w zakresie programow dzieciecych, filméw dokumentalnych,
reportazy, teatru telewizji, organizacji imprez,

— intensyfikacja rozwoju Profilmu Sp. z 0.0. poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektéw lub ich
wiekszej liczby, wymagajacych poniesienia wiekszych naktadéw finansowych, co nie bylo dotychczas
mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajacych srodkéw obrotowych w dyspozycji Profilm Sp. z 0.0.,

— rozszerzenie mozliwosci realizacji projektow na terenach Polski poinocnej w oparciu o baze sprzetowg
naszej spotki zaleznej ATM System oraz dzieki wsparciu logistycznemu i organizacyjnemu AUT Sp. z 0.0. —
spoiki zaleznej od Profilm Sp. z o.0.,

— wspoOlpraca pomiedzy poszczegélnymi spétkami w zakresie biezgcych dziatan oraz pozyskiwania nowych
zlecen i ich realizaciji.

Obecnie jestesmy w trakcie negocjacji dwdoch uméw (listéw intencyjnych) dotyczacych ewentualnego przejecia
kolejnych podmiotéw z sektora niezaleznych producentow telewizyjnych. Sposéb przejecia spotek nie jest jeszcze
rozstrzygniety.

Planowane akwizycje przyczynig sie do poszerzenia naszej oferty o nowe rodzaje formatéw oraz zwieksza nasza
baze zespotéw producenckich. Szacujemy, ze warto$¢ inwestycji kapitatowych na rynku polskim moze wynie$¢
od 20 do 30 min zt.

Jest: str. 52, pkt 6.1.4., 5,6,7 i 8 akapit

Realizacja naszej strategii rozwoju w zakresie przyspieszenia wzrostu pozycji rynkowej bedzie opierata sie
zaréwno na wzroscie organicznym jak tez na dziataniach akwizycyjnych w kraju oraz za granica. W 2007 roku
zamierzamy rozpocza¢ proces konsolidacji krajowego rynku produkcji telewizyjnej, ktéry moze przybraé
nastepujace formy:

—  przejec poszczegoélnych zespotdow produkecyjnych,

—  przejec praw do poszczegolnych programow,
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—  przejec¢ innych podmiotow,
— wspdlnych przedsiewzie¢ z innymi producentami,
— wspotpracy z innymi podmiotami jako producentami wykonawczymi dla naszej Spoiki.

W | kwartale 2007 roku przeprowadzilismy proces identyfikacji i selekcji celéw inwestycyjnych na rynku krajowym
w zakresie przeje¢ kapitatowych. Po dokonaniu niezbednych analiz sfinalizowalismy dwie transakcje przejec.

W dniu 30 kwietnia 2007 roku dokonalismy zakupu 100% udziatéw spotki Profilm Sp. z 0.0. Podstawowymi celami

operacyjnymi tej transakcji sa:

— pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkéw telewizyjnych zespotu
ludzkiego,

— rozszerzenie oferty produktowej naszej Grupy w zakresie programow dzieciecych, filméw dokumentalnych,
reportazy, teatru telewizji, organizacji imprez,

— intensyfikacja rozwoju Profilmu Sp. z 0.0. poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektéw lub ich
wiekszej liczby, wymagajacych poniesienia wiekszych naktadéw finansowych, co nie bylo dotychczas
mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajacych srodkéw obrotowych w dyspozycji Profilm Sp. z 0.0.,

— rozszerzenie mozliwosci realizacji projektow na terenach Polski péinocnej w oparciu o baze sprzetowg
naszej spotki zaleznej ATM System oraz dzieki wsparciu logistycznemu i organizacyjnemu AUT Sp. z 0.0. —
spotki zaleznej od Profilm Sp. z 0.0.,

— wspoipraca pomiedzy poszczegélnymi spotkami w zakresie biezacych dziatan oraz pozyskiwania nowych
zlecen i ich realizaciji.

W dniu 18 lipca 2007 roku dokonalismy zakupu 75% udziatow spétki Studio A Sp. z 0.0. Podstawowymi celami

operacyjnymi tej transakcji byty:

— pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkéw telewizyjnych zespotu
ludzkiego,

— pozyskanie programéw o duzej popularnosci i stabilnej pozycji rynkowej, ktére stwarzajg mozliwosci na
wieloletnig eksploatacje (m.in. serial ,Ranczo”),

— intensyfikacja rozwoju Studio A Sp. z 0.0. poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektéw lub ich
wiekszej liczby, wymagajacych poniesienia wiekszych naktadéw finansowych, co nie bylo dotychczas
mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajacych srodkéw obrotowych w dyspozycji Studio A Sp. z o.0.,

— rozszerzenie mozliwosci realizacji projektéw na terenach Polski centralnej w oparciu o baze sprzetowg
naszej spotki zaleznej ATM System,

— wspoOlpraca pomiedzy poszczegélnymi spétkami w zakresie biezgcych dziatan oraz pozyskiwania nowych
zlecen i ich realizaciji.

Obecnie jestesmy w trakcie finalizowania kolejnej umowy dotyczacej przejecia podmiotu z sektora niezaleznych
producentéw. Ponadto analizujemy grupe krajowych podmiotéw z sektora produkcji telewizyjnej pod katem
ewentualnych dalszych przejec¢.

Planowane akwizycje przyczynig sie do poszerzenia naszej oferty o nowe rodzaje formatéw oraz zwieksza nasza
baze zespotéw producenckich. Szacujemy, ze warto$¢ inwestycji kapitatowych na rynku polskim moze wynie$¢
od 20 do 30 min zt.

Zmiana nr 8
Byto: str. 74, pkt 7

7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitalowej oraz miejsca emitenta w tej grupie

Nasza Grupa Kapitatowa sklada sie z jednostki dominujacej ATM Grupa S.A. oraz czterech spoétek zaleznych:
ATM System sp. z o0.0., ATM Investment sp. z o.0., ,Profilm” Agencja Filmowa sp. z 0.0. oraz Agencja Ustug
Telewizyjnych AUT sp. z 0.0., w ktérych nasza Spéitka posiada 100% udziatébw w kapitale udzialowym tych
podmiotéw (bezposrednio lub posrednio).

Gléwnym profilem dziatalnosci naszej Grupy Kapitatowej jest produkcja telewizyjna i filmowa programow
telewizyjnych. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej odbywa sie przede wszystkim za posrednictwem jednostki
dominujacej ATM Grupa S.A. petniacej role koordynujaca dziatalno$¢ catej Grupy Kapitatowej oraz podmiotéw
zaleznych: ATM System Sp. z 0.0., ktéra $wiadczy ustugi uzupetniajace dla produkcji telewizyjnej w postaci ustug
montazowych, realizatorskich, dzwiekowych, wynajmu sprzetu oraz ustugi transportowe, oraz ATM Investment
Sp. z o0.0., ktorej celem dziatalnosci sg inwestycje budowlane realizowane na potrzeby Grupy Kapitatowej oraz
zarzadzanie nieruchomosciami. W zwigzku z niedawnym nabyciem (w dniu 30 kwietnia 2007 roku) 100
%udziatow spotki ,Profilm” Agencja Filmowa sp. z 0.0. i poprzez te transakcje przejeciem kontroli takze nad
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spotkag Agencja Ustug Telewizyjnych AUT sp. z 0.0. trwajg prace nad takim dostosowaniem profilu dziatalnosci
tych podmiotéw do zadan innych spotek aby w maksymalny sposéb osiggniety zostat efekt synergii wynikajacy z
rozszerzenia naszej Grupy Kapitatowe;j.

Schemat naszej Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony ponizej.

ATM Grupa S.A.

100% 100% 100%
\ 4 \ 4 A
Profilm ATM System ATM Investment
Sp. zo.o. Sp. zo.0. Sp. zo.0.
100%
v
AUT
Sp. zo.o0.

Szczegotowy opis naszej Grupy Kapitatowej oraz role i zadania poszczegdlnych spétek opisalismy we wstepie do
pkt. 6 Dokumentu Rejestracyjnego.

7.2. Istotne podmioty zale zne od emitenta

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nasza Spoétka posiada udziaty w innych przedsiebiorstwach opisanych w tabeli
ponizej. Roczne sprawozdania finansowe ATM Investment Sp. z 0.0. i ATM System Sp. z 0.0. zostaly
skonsolidowane w rocznym sprawozdaniu finansowym naszej Spoétki. W zwigzku z nabyciem 100% udziatéw
spoiki ,Profilm” Agencja Filmowa sp. z 0.0. takze ta spétka bedzie konsolidowana w naszych sprawozdaniach

finansowych.
Tabela 24. Udzialy Emitenta w innych przedsi  ebiorstwach
Procent posiadanego
L.p. Flrma_spo!kl, Przedmiot dziatalno $ci 'kapltalu/proce’nt I_(apltal
kraj, siedziba posiadanych gtoséw na wyemitowany (zt)
zgromadzeniu wspoélnikow
ATM Investment
Sp.z0.0.z
siedzibg w Inwestycje budowlane i obstuga o
L Bielanach nieruchomosci. 100% 10.000.000,00
Wroctawskich,
Polska
ATM System sp. z | Swiadczenie pomocniczych ustug produkcji
0.0. z siedzibg w telewizyjnej, tj. ustug montazowych,
2. Bielanach zdjeciowych, realizacyjnych, dzwiekowych, 100% 8.000.000,00
Wroctawskich, oswietleniowych, a takze ustug
Polska informatycznych i transportowych.
Profilm Agencja
3, | Filmowa sp. z 0.0. Produkcja telewizyjna 100% 684.000,00
z siedzibg w
Gdansku
Agencja Ustug Dziatalno$¢ w zakresie wynajmu sprzetu,
Telewizyjnych organizacji produkcji i zespotow o )
4. AUT sp. z0.0. z | produkcyjnych, realizaciji filméw, programéw i 100./" (poprzez Profilm 378.000,00
O : S o Agencja Filmowa sp. z 0.0.)
siedzibg w innych projektéw telewizyjnych oraz
Gdansku postprodukgiji filmowej i telewizyjnej

Jest: str. 74, pkt 7
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7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitatowej oraz miejsca emitenta w tej grupie

Nasza Grupa Kapitatowa sktada sie z jednostki dominujacej ATM Grupa S.A. oraz pieciu spétek zaleznych: ATM
System sp. z 0.0., ATM Investment sp. z o0.0., ,Profiim” Agencja Filmowa sp. z 0.0. oraz Agencja Ustug
Telewizyjnych AUT sp. z 0.0., w ktérych nasza Spéitka posiada 100% udziatébw w kapitale udziatowym tych
podmiotéw (bezposrednio lub posrednio) oraz ze spotki ,Studio A” sp. z 0.0., w ktorej nasza Spotka posiada 75%
udziatéw w kapitale udziatowym.

Gtéwnym profilem dziatalno$ci naszej Grupy Kapitatowe] jest produkcja telewizyjna i filmowa programéw
telewizyjnych. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej odbywa sie przede wszystkim za posrednictwem jednostki
dominujacej ATM Grupa S.A. petniacej role koordynujaca dziatalno$¢ catej Grupy Kapitatowej oraz podmiotéw
zaleznych: ATM System Sp. z 0.0., ktéra $wiadczy ustugi uzupetniajace dla produkcji telewizyjnej w postaci ustug
montazowych, realizatorskich, dzwiekowych, wynajmu sprzetu oraz ustugi transportowe, oraz ATM Investment
Sp. z 0.0., ktérej celem dziatalnosci sg inwestycje budowlane realizowane na potrzeby Grupy Kapitalowej oraz
zarzadzanie nieruchomosciami. W zwigzku z niedawnym nabyciem (w dniu 30 kwietnia 2007 roku) 100 %
udziatow spotki ,Profilm” Agencja Filmowa sp. z 0.0. i poprzez te transakcje przejeciem kontroli takze nad spétkg
Agencja Ustug Telewizyjnych AUT sp. z 0.0., a takze nabyciem (w dniu 18 lipca 2007 roku) 75 % udziatéw spotki
»Studio A” sp. z 0.0. trwajg prace nad takim dostosowaniem profilu dziatalnosci tych podmiotéw do zadan innych
spotek, aby w maksymalny sposdb osiagniety zostat efekt synergii wynikajacy z rozszerzenia naszej Grupy
Kapitatowe;.

Schemat naszej Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony ponizej.

ATM Grupa S.A.

100% | ATM System
Sp. zo.0.

\

100% [ ATM Investment Sp.

z0.0.
100% . 100%
—» Profilm Sp. z o0.0. —» AUT Sp. z o0.0.
75%
_—

Studio A Sp. z 0.0.

\

Szczegotowy opis naszej Grupy Kapitatowej oraz role i zadania poszczegdlnych spétek opisalismy we wstepie do
pkt. 6 Dokumentu Rejestracyjnego.

7.2. Istotne podmioty zale zne od emitenta

Na Dzien Zatwierdzenia ostatniego z Anekséw do Prospektu nasza Spétka posiada udzialy w innych
przedsiebiorstwach opisanych w tabeli ponizej. Roczne sprawozdania finansowe ATM Investment Sp. z 0.0. i
ATM System Sp. z 0.0. zostaty skonsolidowane w rocznym sprawozdaniu finansowym naszej Spotki. W zwigzku z
nabyciem 100% udziatow spotki ,Profilm” Agencja Filmowa sp. z 0.0. oraz 75 % udziatéw spétki ,Studio A” sp. z
0.0. takze te spoiki bedg konsolidowane w naszych sprawozdaniach finansowych.

16



Aneks do Prospektu Emisyjnego Akcji Serii D ATM Gru  pa S.A.
Tabela 24. Udzialy Emitenta w innych przedsi  ebiorstwach
Procent posiadanego
L.p. mea_spo?kh Przedmiot dziatalno $ci _kapltalu/ proce'nt Kapltal
kraj, siedziba posiadanych gtoséw na wyemitowany (zt)
zgromadzeniu wspolnikow
ATM Investment
Sp.z0.0.z
1 S|Qd2|bqw Inwesty(:j(_e budowlan'e i obstuga 100% 10.000.000,00
Bielanach nieruchomosci.
Wroctawskich,
Polska
ATM System sp. z | Swiadczenie pomocniczych ustug produkcii
0.0. z siedzibg w telewizyjnej, tj. ustug montazowych,
2. Bielanach zdjeciowych, realizacyjnych, dzwigkowych, 100% 8.000.000,00
Wroctawskich, oswietleniowych, a takze ustug
Polska informatycznych i transportowych.
Profilm Agencja
3, | Filmowasp. z 0.0. Produkcja telewizyjna 100% 684.000,00
z siedzibg w
Gdansku
Agencja Ustug Dziatalno$¢ w zakresie wynajmu sprzetu,
Telewizyjnych organizacji produkcji i zespotéw o )
4. AUT sp. z 0.0. z | produkcyjnych, realizacji filméw, programéw i A ]é?]?:/ao [(:?%Jx\(leazsPro;n(r)nO) 378.000,00
siedzibg w innych projektéw telewizyjnych oraz gency p.20.0.
Gdansku postprodukciji filmowej i telewizyjnej
Studo  sp 200, | FIOHAR eeuming o serae
5 Z siedziba w telewiz 'ngj r6 rar¥1 roz k‘owz talk-show 5% 50.000,00
Warszawie yine, programy rozryw
oraz teleturnieje
Zmiananr 9

Byto: str. 105, pkt 19

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do daty publikacji niniejszego Prospektu ATM
Grupa byt strong transakcji zawieranych poza normalnym tokiem dziatalnosci ze spétkami zaleznymi wskazanych
W ponizszej tabeli. Przewazajgca wiekszos$¢ transakcji to transakcje zwigzane z udzieleniem lub zwrotem
pozyczek, ktére zostaty opisane szczeg6towo w pkt 22 Dokumentu rejestracyjnego. Warto$¢ obrotow ze spotkami

zaleznymi w zakresie udzielonych pozyczek i ich zwrotéw przedstawiona zostata w ponizszej tabeli:

Tabela 55. Warto §¢ uméw po zyczki zawieranych poza normalnym tokiem dziatalno

$ci Emitenta ze spétkami zale znymi

(tys. zb)
. . Od 01.01.2007 do Dnia
Spotka Typ transakcji Zatwierdzenia Prospeku 2006 2005 2004
Udzielenie pozyczki - - 6.000 2.000
ATM System sp. z 0.0. Splata pozyczki 450 2.900 2.100 -
Udzielenie pozyczki - 2.000 500 2.500
ATM Investment sp. z 0.0.
Sptata pozyczki - 2.000 500 2.500

Umowy powyzsze zawierane byly na warunkach rynkowych.

Jest: str. 105, pkt 19

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do daty publikacji ostatniego z Anekséw do
Prospektu ATM Grupa byt strong transakcji zawieranych poza normalnym tokiem dziatalnosci ze spotkami
zaleznymi wskazanych w ponizszej tabeli. Przewazajaca wiekszos¢ transakcji to transakcje zwigzane z
udzieleniem lub zwrotem pozyczek, ktére zostaly opisane szczegotowo w pkt 22 Dokumentu rejestracyjnego.
Wartos$¢ obrotéw ze spétkami zaleznymi w zakresie udzielonych pozyczek i ich zwrotéw przedstawiona zostata w

ponizszej tabeli:
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Tabela 55. Warto $¢ uméw po zyczki zawieranych poza normalnym tokiem dziatalno  s$ci Emitenta ze spotkami zale znymi
(tys. z)

Od 01.01.2007 do Dnia
Spétka Typ transakcji Zatwierdzenia Prospektu 2006 2005 2004

i Anekséw do Prospektu
Udzielenie pozyczki - - 6.000
ATM System sp. z 0.0. Splata pozyczki 450 2.900 2.100
Udzielenie pozyczki - 2.000 500

ATM Investment sp. z 0.0.

Sptata pozyczki - 2.000 500
Studio A sp. z 0.0. Udzielenie pozyczki 1.500 - -

Umowy powyzsze zawierane byly na warunkach rynkowych.

Zmiana nr 10
Byto: str. 107, pkt 20.9

20.9. Znacz ace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej emit enta

W dniu 30 kwietnia 2007 roku dokonali$my rozszerzenia naszej Grupy Kapitalowej poprzez zakup 100% udziatéw
w spofce Profilm Sp. z o0.0., ktéra wraz ze spotkag od siebie zalezng AUT Sp. z 0.0. tworzy w ramach naszej
Grupy, grupe kapitatowa nizszego szczebla. Transakcja zakupu nie wptywa w sposéb istotny na biezaca skale
dziatalnosci naszej Grupy Kapitatowej oraz jej sytuacje finansowa. Biorgc natomiast pod uwage mozliwe efekty
synergii pomiedzy naszymi spoétkami w ramach rozszerzonej Grupy Kapitatowej oraz planowane obszary
wspOtpracy uwazamy, ze transakcja ta przyczyni sie do dalszego umocnienia pozycji rynkowej naszej Grupy oraz
rozszerzenia zdolnosci produkcyjnych w zakresie nie realizowanych przez nas dotychczas formatow
telewizyjnych, takich jak: programy dzieciece, teatry telewizji, imprezy plenerowe. Obie spéiki zalezne objete sg
konsolidacjg poczawszy od 30 kwietnia 2007 roku.

Poza informacja wskazana powyzej o$wiadczamy, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za
ktory opublikowaliSmy zbadane przez Bieglego Rewidenta, jednostkowe oraz skonsolidowane informacje
finansowe, to jest od dnia 31 grudnia 2006 roku nie wystgpity do Dnia Zatwierdzenia Prospektu znaczace zmiany
w sytuacji finansowej lub ekonomicznej naszej Spotki i Grupy Kapitatowej.

Jest: str. 107, pkt 20.9.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej emit enta

W dniu 30 kwietnia 2007 roku dokonali$my rozszerzenia naszej Grupy Kapitalowej poprzez zakup 100% udziatéw
w spotce Profilm Sp. z o.0., ktéra wraz ze spotkg od siebie zalezng AUT Sp. z 0.0. tworzy w ramach naszej
Grupy, grupe kapitatowg nizszego szczebla. Ponadto w dniu 18 lipca 2007 roku dokonalismy kolejnej transakciji,
w wyniku ktérej nasza Grupa Kapitalowa powiekszyta sie o nowy podmiot, Studio A Sp. z 0.0., w ktérym
dysponujemy 75% udzialem w kapitale zaktadowym. Powyzsze transakcje nie wplywajg w sposoéb istotny na
biezacg skale dziatalnosci naszej Grupy Kapitatowej oraz jej sytuacje finansowa. Biorgc natomiast pod uwage
mozliwe efekty synergii pomiedzy naszymi spétkami w ramach rozszerzonej Grupy Kapitatowej oraz planowane
obszary wspétpracy uwazamy, ze transakcje te przyczynig sie do dalszego umocnienia pozycji rynkowej naszej
Grupy oraz rozszerzenia zdolnosci produkcyjnych w zakresie nie realizowanych przez nas dotychczas formatéw
telewizyjnych, takich jak: programy dzieciece, teatry telewizji, imprezy plenerowe. Spétki Profilm i AUT objete sg
konsolidacjg poczawszy od 30 kwietnia 2007 roku, natomiast Studio A konsolidowane bedzie od 18 lipca 2007
roku.

Poza informacjg wskazang powyzej, oswiadczamy, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za
ktory opublikowaliSmy zbadane przez Bieglego Rewidenta, jednostkowe oraz skonsolidowane informacje
finansowe, to jest od dnia 31 grudnia 2006 roku nie wystgpity do Zatwierdzenia ostatniego z Anekséw do
Prospektu znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub ekonomicznej naszej Spétki i Grupy Kapitatowe;.
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Zmiana nr 11

Jest: str. 119, pkt 22, dodaje si e ppkt 10 w poni zszym brzmieniu (natomiast dotychczasowy ppkt 10
otrzymuje numeracj e 11)

10. Umowa sprzeda zy udziatow spéiki ,Studio A” sp. z 0.0. w Warszawie z dnia 18 lipca 2007 roku zawarta
z Maciejem Strzemboszem i Dorot g Hawliczek (Sprzedaj acy)

Przedmiotem umowy jest sprzedaz Spéice 75 udzialdbw w spéice ,Studio A" Sp. z o0.0. w Warszawie,
stanowiacych 75% kapitatu zakladowego tej spoiki i gloséw na zgromadzeniu wspo6lnikéw: 70 posiadanych przez
Macieja Strzembosza i 5 posiadanych przez Dorote Hawliczek o wartosci nominalnej 500.00 ziotych kazdy i
tacznej wartosci nominalnej 37.500 ziotych. Po sprzedazy udziatow przez powyzszych wspélnikéw jedynym
udziatowcem spotki ,Studio A" poza Emitentem jest Maciej Strzembosz posiadajacy 25 udziatdéw, stanowigcych
25% kapitatu zaktadowego tej spoiki i gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Cena nabycia udziatow zostata ustalona na kwote 6.000.000 ztotych z zastrzezeniem, ze cena nabycia zostanie
skorygowana o wartos¢ aktywOw netto wynikajacg z bilansu sporzadzonego na dzien sprzedazy udziatéw,
zweryfikowanego przez niezaleznego audytora i jest ptatna w nastepujacy sposob:

—  kwota 2.950.000,00 zt w dniu zawarcia umowy (dokonane w terminie) w taki spos6b, ze Maciej Strzembosz
otrzymat 2.600.000,00 ztotych a Dorota Hawliczek otrzymata 350.000,00 ztotych;

— kwota 1.500.000,00 zt w dniu spetnienia warunku zawieszajgcego wyptaty drugiej transzy wynagrodzenia
(zawarcia umowy produkcyjnej), ktorg to kwote otrzyma w catosci Maciej Strzembosz;

— kwota 1.550.000,00 zt w dniu spetnienia warunku zawieszajgcego wyptaty drugiej transzy wynagrodzenia
(zawarcia umowy produkcyjnej), w taki sposob, ze Maciej Strzembosz otrzyma 1.500.000,00 ztotych a Dorota
Hawliczek 50.000,00 ztotych — kwoty te zostang skorygowane o wartos¢ aktywéw netto posiadanych przez
Sprzedajacych udziatéw, wyliczong na podstawie zweryfikowanego sprawozdania finansowego spoiki ,Studio
A” Sp. z 0.0.

Przejscie wtasnosci udziatow na ATM Grupa S.A. nastgpito w dacie zawarcia umowy.

Zabezpieczeniem ewentualnych roszczen, jakie moga by¢ skierowane do spétki ,Studio A” Sp. z 0.0. i Emitenta,
ktorych podstawg bedg okolicznosci powstate przed zawarciem umowy, jest o$wiadczenie Sprzedajacych w
formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego do kwoty 1.000.000,00 ziotych a ATM Grupa S.A. ma prawo wystapi¢ o nadanie takiemu aktowi
notarialnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2012 roku. Umowa zawiera zapisy o zakazie konkurencji
dla Sprzedajacych w okresie 2 lat od dnia zawarcia umowy sprzedazy udziatébw. Umowa ustanawia zobowigzanie
do sprzedazy pozostatych udziatéw stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego spoétki ,Studio A” Sp. z o.0. dla
Macieja Strzembosza (praw pierwokupu dla Emitenta) — Sprzedajacy zobowigzat sie do sprzedazy tych udziatow
Spoétce w terminie 14 dni od dnia wyptaty dywidendy za 2009 rok przez spétke ,Studio A" Sp. z o0.0., lecz nie
pézniej niz do dnia 31 grudnia 2010 roku za cene 2.000.000,00 zilotych. Emitent zobowigzat sie w umowie
sprzedazy udziatéw do udzielenia spétce ,Studio A” Sp. z 0.0. pozyczki pienieznej w kwocie 1.500.000,00 ztotych,
co zostato dokonane w dniu 19 lipca 2007 roku a warunki umowy zostaty opisane w ppkt 11 Prospektu ponizej —
Istotne umowy pozyczki ATM Grupa S.A.

Zmiana nr 12
Byto: str. 119, pkt 22 w dotychczasowym ppkt 10, kt  6ry otrzymuje numer 11
10. Istotne umowy po zyczki ATM Grupa S.A.

W okresie ostatnich dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji Prospektu ATM Grupa S.A. zawarta
poza normalnym tokiem dziatalnosci istotne umowy pozyczki opisane ponizej:
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Tabela 56. istotne umowy po zyczki zawarte przez ATM Grupa S.A.

Data

Inne: zabezpieczenia,

Strona umowy zawarcia Wgsiolé(;ksic Oprocentowanie Termin sptaty spos@b rozwi gzania
umowy pozy umowy
Obowigzek
ATM System poinformowania Emitenta
Sp.z 0.0. W 31.12.2005 r. 0 zamiarze
Bielanach 9.02.2005 r. 500.000,00 zt 7% w skali roku Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich sptacona. pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang datg
zwrotu.
Obowigzek
ATM System poinformowania Emitenta
Sp.zZ 0.0. W 0 zamiarze
Bielanach 12.04.2005r. | 2.500.000,00 zt | 7% w skali roku 12.04.2010 . przedterminowego zwrotu
Wroctawskich pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang datg
zwrotu.
Obowigzek
ATM System poinformowania Emitenta
Sp.z 0.0. W 31.12.2005 r. 0 zamiarze
Bielanach 20.05.2005r. | 1.000.000,00 zt 7% w skali roku Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich sptacona pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang data
zwrotu.
Obowigzek
ATM System poinformowania Emitenta
Sp.z 0.0. W 6% w skali roku 30.09.2006 r. 0 zamiarze
Bielanach 30.09.2005 r. | 2.000.000,00 zt Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich sptacona pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang data
zwrotu.
ATM System
Sp.z0.0. W 7% w skali roku 12.04.2010 . Zabezpieczenie:
Bielanach 27.12.2005r. | 2.000.000,00 zt poddanie sie egzekucji z
Wroctawskich art. 7778 1 kpc.
(Pozyczkobiorca)
ATM Investment
Sp.z 0.0. W 31.12.2005 r.
Bielanach 17.03.2005 r. 500.000,00 zt 6% w skali roku Pozyczka zostata Brak
Wroctawskich sptacona
(Pozyczkobiorca)
Obowigzek
ATM Investment poinformowania Emitenta
Sp.z 0.0. W 31.12.2006 r. o0 zamiarze
Bielanach 09.01.2006 r. | 2.000.000,00 zt 6% w skali roku Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich sptacona pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang datg
zwrotu.
Obowigzek
Topacz Investment poinformowania Emitenta
Sp.z 0.0. W 31.01.2007 o0 zamiarze
Bielanach 10.11.2006 r. 500.000,00 zt 6% w skali roku Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich splacona pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang datg
zwrotu.
A | ssoanor _
oL 09.11.2006r. 1.000.000,00 zt 6% w skali roku Pozyczka zostata Weksel in blanco

Poznaniu
(Pozyczkobiorca)

sptacona w czesci

Opisane powyzej pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Jest: str. 119, pkt 22 dotychczasowy ppkt 10, otrzy

muje numer 11 i nast epujace brzmienie:
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11. Istotne umowy po zyczki ATM Grupa S.A.

paS.A.

W okresie ostatnich dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji Prospektu ATM Grupa S.A. zawarta
poza normalnym tokiem dziatalnosci istotne umowy pozyczki opisane ponizej:

Tabela 56. istothe umowy po zyczki zawarte przez ATM Grupa S.A.

Data

Inne: zabezpieczenia,

Strona umowy zawarcia Wgsiolé(;ksic Oprocentowanie Termin splaty spos@b rozwi gzania
umowy pozy umowy
Obowigzek
ATM System poinformowania Emitenta
Sp.z 0.0. W 31.12.2005 . 0 zamiarze
Bielanach 9.02.2005 r. 500.000,00 zt 7% w skali roku Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich sptacona. pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang data
zwrotu.
Obowigzek
ATM System poinformowania Emitenta
Sp. 2 0.0. W 0 zamiarze
Bielanach 12.04.2005r. | 2.500.000,00 zt 7% w skali roku 12.04.2010 r. przedterminowego zwrotu
Wroctawskich pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang data
zwrotu.
Obowigzek
ATM System poinformowania Emitenta
Sp.z0.0.W 31.12.2005r. 0 zamiarze
Bielanach 20.05.2005r. | 1.000.000,00 zt 7% w skali roku Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich sptacona pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang datg
zwrotu.
Obowigzek
ATM System poinformowania Emitenta
Sp.Z0.0.wW 6% w skali roku 30.09.2006 . 0 zamiarze
Bielanach 30.09.2005r. | 2.000.000,00 zt Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich sptacona pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang datg
zwrotu.
ATM System
sp.20.0. W 7% wskaliroku | 12.04.2010r. Zabezpieczenie:
Bielanach 27.12.2005r. | 2.000.000,00 zt poddanie sie egzekucji z
Wroctawskich art. 7778 1 kpc.
(Pozyczkobiorca)
ATM Investment
Sp.z 0.0. W 31.12.2005 .
Bielanach 17.03.2005 r. 500.000,00 zt 6% w skali roku Pozyczka zostata Brak
Wroctawskich sptacona
(Pozyczkobiorca)
Obowigzek
ATM Investment poinformowania Emitenta
Sp.z 0.0. W 31.12.2006 . 0 zamiarze
Bielanach 09.01.2006 r. | 2.000.000,00 zt 6% w skali roku Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich sptacona pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang data
zwrotu.
Obowigzek
Topacz Investment poinformowania Emitenta
Sp.Z0.0.wW 31.01.2007 0 zamiarze
Bielanach 10.11.2006 r. 500.000,00 zt 6% w skali roku Pozyczka zostata | Przedterminowego zwrotu
Wroctawskich sptacona pozyczki co najmniej 7
(Pozyczkobiorca) dni przed planowang datg
zwrotu.
TV Promotion
16.04.2007
Group sp. 2 0.0.W | 49 11 5006y, | 1.000.000,00 2t | 6% w skaliroku | Pozyczka zostata Weksel in blanco

Poznaniu
(Pozyczkobiorca)

sptacona w czesci
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Data Wysoko $é Inne: zabezpieczenia,
Strona umowy zawarcia gi czki Oprocentowanie Termin sptaty sposob rozwi gzania
umowy pozy umowy

Zastaw zwykly na
wartosciach
niematerialnych i
prawnych dotyczacych
praw do produkciji
telewizyjnej
przygotowanej przez
“Studio A” Sp. z 0.0. oraz

Studio A Sp. z 0.0. zastaw rejestrowy na
w Warszawie 19.07.2007r. | 1.500.000,00 zt | 6% w skali roku 31.12.2007 r. scenografi 0 tacznej
wartosci 2.200.000,00

(Pozyczkobiorca)
ztotych

Emitent ma prawo
wypowiedzie¢ umowe
pozyczki, gdy z powodu
ztego stanu majatkowego
Pozyczkobiorcy bedzie
watpliwe czy pozyczka
zostanie zwrdcona.

Opisane powyzej pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Zmiana nr 13
Byto: str. 125, pkt 3.4., Krajowe inwestycje kapita  towe, 2. 3. i 4 akapit

W | kwartale 2007 roku przeprowadzilismy proces identyfikacji i selekcji celéw inwestycyjnych na rynku krajowym

w zakresie przejec¢ kapitatowych. Po dokonaniu niezbednych analiz w dniu 30 kwietnia 2007 roku sfinalizowalismy

zakup za kwote 2,5 min zt 100% udziatow spokki Profilm Sp. z 0.0. Podstawowymi celami operacyjnymi tej

transakciji sa:

— pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkéw telewizyjnych zespotu
ludzkiego,

— rozszerzenie oferty produktowej naszej Grupy w zakresie programow dzieciecych, filméw dokumentalnych,
reportazy, teatru telewizji, organizacji imprez,

— intensyfikacja rozwoju Profilmu Sp. z 0.0. poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektéw lub ich
wiekszej liczby, wymagajacych poniesienia wiekszych naktadéw finansowych, co nie bylo dotychczas
mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajgcych srodkéw obrotowych w dyspozycji Profilm Sp. z 0.0.,

— rozszerzenie mozliwosci realizacji projektow na terenach Polski péinocnej w oparciu o baze sprzetowg
naszej spotki zaleznej ATM System oraz dzieki wsparciu logistycznemu i organizacyjnemu AUT Sp. z 0.0. —
spotki zaleznej od Profilm Sp. z 0.0.,

— wspolpraca pomiedzy poszczegélnymi spotkami w zakresie biezacych dziatan oraz pozyskiwania nowych
zlecen i ich realizaciji.

Warunki tej transakcji przewiduja, iz ptatnosci z tytutu nabytych udziatow przebiega¢ beda w trzech ratach.
Pierwsza ptatnos¢ w wysokosci 1.525 tys. zt zostatla dokonana w dniu zawarcia transakcji tj. 30 kwietnia 2007
roku. Kolejne raty w wysokosci 500 tys. zt oraz 475 tys. zt platne beda odpowiednio 31 pazdziernika 2007 roku
oraz 30 kwietnia 2008 roku.

Obecnie jestesmy w trakcie negocjacji dwoch uméw (listéw intencyjnych) dotyczacych ewentualnego przejecia
kolejnych podmiotéw z sektora niezaleznych producentow telewizyjnych. Sposéb przejecia spotek nie jest jeszcze
rozstrzygniety. Planowane akwizycje przyczynig sie do poszerzenia naszej oferty o nowe rodzaje formatéw oraz

zwiekszg naszg baze zespotéw producenckich. Szacujemy, ze wartos¢ inwestycji kapitatowych na rynku polskim
moze wynie$é od 20 do 30 min zt.

Jest: str. 125, pkt 3.4., Krajowe inwestycje kapita  towe, 2. 3. i 4 akapit

W | kwartale 2007 roku przeprowadzilismy proces identyfikacji i selekcji celéw inwestycyjnych na rynku krajowym
w zakresie przejeé¢ kapitalowych. Po dokonaniu niezbednych analiz dokonali$my dwéch transakciji.
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W dniu 30 kwietnia 2007 roku sfinalizowalismy zakup za kwote 2,5 min zt 100% udziatéw spotki Profilm Sp. z o.0.

Podstawowymi celami operacyjnymi tej transakcji sa:

— pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkéw telewizyjnych zespotu
ludzkiego,

— rozszerzenie oferty produktowej naszej Grupy w zakresie programow dzieciecych, filméw dokumentalnych,
reportazy, teatru telewizji, organizacji imprez,

— intensyfikacja rozwoju Profilmu Sp. z 0.0. poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektéw lub ich
wiekszej liczby, wymagajacych poniesienia wiekszych naktadéw finansowych, co nie bylo dotychczas
mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajacych srodkéw obrotowych w dyspozycji Profilm Sp. z 0.0.,

— rozszerzenie mozliwosci realizacji projektow na terenach Polski p6inocnej w oparciu o baze sprzetowg
naszej spotki zaleznej ATM System oraz dzieki wsparciu logistycznemu i organizacyjnemu AUT Sp. z 0.0. —
spoiki zaleznej od Profilm Sp. z 0.0.,

— wspoOlpraca pomiedzy poszczegélnymi spétkami w zakresie biezgcych dziatan oraz pozyskiwania nowych
zlecen i ich realizaciji.

Warunki tej transakcji przewidujg, iz ptatnosci z tytutu nabytych udziatow przebiega¢ beda w trzech ratach.
Pierwsza ptatnos¢ w wysokosci 1.525 tys. zt zostatla dokonana w dniu zawarcia transakcji tj. 30 kwietnia 2007
roku. Kolejne raty w wysokosci 500 tys. zt oraz 475 tys. zt platne beda odpowiednio 31 pazdziernika 2007 roku
oraz 30 kwietnia 2008 roku.

W dniu 18 lipca 2007 roku dokonalismy zakupu 75% udziatéw spoiki Studio A Sp. z 0.0. Ustalona w umowie cena
nabycia tych udziatéw wynosi 6 min zt, ktéra to cena zostanie skorygowana o warto$¢ aktywow netto nabywanej
spokki, tj. aktywa pomniejszone o zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, wynikajaca z bilansu,
bedacego czescig sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien sprzedazy udziatéw zweryfikowanego
przez niezaleznego audytora. Podstawowymi celami operacyjnymi tej transakcji byty:

— pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkéw telewizyjnych zespotu
ludzkiego,

— pozyskanie programéw o duzej popularnosci i stabilnej pozycji rynkowej, ktére stwarzajg mozliwosci na
wieloletnig eksploatacje (m.in. serial ,Ranczo”),

— intensyfikacja rozwoju Studio A Sp. z 0.0. poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektéw lub ich
wiekszej liczby, wymagajacych poniesienia wiekszych naktadéw finansowych, co nie bylo dotychczas
mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajgcych srodkéw obrotowych w dyspozycji Studio A Sp. z 0.0.,

— rozszerzenie mozliwosci realizacji projektéw na terenach Polski centralnej w oparciu o baze sprzetowg
naszej spotki zaleznej ATM System,

— wspolpraca pomiedzy poszczegélnymi spotkami w zakresie biezacych dziatan oraz pozyskiwania nowych
zlecen i ich realizaciji.

Dokonana w momencie zakupu udziatéw pierwsza ptatnos¢ wyniosta 2,95 min zi, natomiast zaptaty kolejnych
czesci ceny nabycia udzialtéw dokonywane bedg sukcesywnie (po zawarciu uméw produkcyjnych) w transzach
ptatnych w wysokosci: 1,5 min zt oraz 1,55 min zt (ta ostatnia kwota zostanie skorygowana o warto$¢ aktywow
netto nabywanej spoiki, tj. aktywa pomniejszone o zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw,
wynikajaca z bilansu, bedacego czescig sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieh sprzedazy udziatow
zweryfikowanego przez niezaleznego audytora). Zrédlem finansowania pierwszej raty z tytutu zakupu spoiki
Studio A sg biezace s$rodki wlasne naszej Grupy Kapitatowej. Planujemy, iz ptatno$¢ kolejnych rat z tytutu
zakupionych udziatéw w spétce Studio A nastapi z pozyskanych srodkéw z emisji Akcji Serii D.

Obecnie jestesmy w trakcie finalizowania kolejnej umowy dotyczacej przejecia podmiotu z sektora niezaleznych
producentéw. Ponadto analizujemy grupe krajowych podmiotéw z sektora produkcji telewizyjnej pod katem
ewentualnych dalszych przejec¢.

Planowane akwizycje przyczynia sie do poszerzenia naszej oferty o nowe rodzaje formatéw oraz zwieksza naszg
baze zespotéw producenckich. Szacujemy, ze warto$¢ inwestycji kapitatowych na rynku polskim moze wynie$¢
od 20 do 30 min zt.
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