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I. Struktura Grupy Kapitatowej

Tabela ponizej przedstawia spotki wchodzgce w sklad organizacji Grupy Kapitatowej ATM Grupa na dzien
przekazania niniejszego raportu za pierwsze potrocze 2020 roku do publicznej wiadomosci, tj. 30 wrzesnia

2020 roku, na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku wraz ze wskazaniem metody

konsolidacji.
Charakterystyka
Procent posiadanych udziatow powiazania kapitatowego /
Lo . metoda konsolidacji
Nazwa Spotki Siedziba
31 30 30
grudnia czerwca  wrzesnia
2019 2020 2020
ATM Grupa S.A. Bielany Wroctawskie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy  Jednostka dominujaca
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% 100% 100% Zalezna / petna
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% 75% 75% Zalezna / petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% 100% 100% Zalezna / petna
ATM I j .Z0.0. Biel Wroctawski 100% 100% 100%
nwestycje Sp. z 0.0 ielany Wroctawskie 00% 00% 00% Zalezna / pelna
Production Services Poland Sp.
0.0. (dawniej Ad Force One Warszawa 100% 100% 100% Zalezna / petna
Sp. zo0.0.)
ATM Living AB Malmo (Szwecja) 100% 100% 100% Zalezna / petna
50% 50%
) (poprzez Jednostka stowarzyszona /
Black Photon Sp. z o.0. Warszawa ATM geropﬁr;e:tem) metoda praw wlasnosci
System) 4
BoomBit S.A. , Jednostka stowarzyszona /
s s . . [s) [s) 0,
i jej jednostki zalezne Gdansk 29,81% 29,81% 29,81% metoda praw wlasnosci
FM Aldentro Sp. z o.0. o o o Jednostka stowarzyszona /
i jej jednostka zalezna Warszawa 33,33% 33,33% 33,33% metoda praw whasnosci
Fundacja Miasto Drzieci Bielany Wroctawskie 50% 50% 50% Jednostka stowarzyszona /

niekonsolidowana

Zmiany, jakie miaty miejsce w strukturze Grupy Kapitatowej ATM Grupa w 2020 roku do dnia publikacji

niniejszego sprawozdania zostaty opisane ponizej.

W dniu 25 czerwca 2020 roku spdtka ATM System Sp. z 0.0. wraz ze spdtkg Lazy Robot Rutkowski Krajewski
Mika Sp. J. popisali umowe zatozenia nowej spotki pod nazwa Black Photon Sp. z 0.0. Spdtka ATM System
Sp. z 0.0. posiada 50% udziatbw w nowo utworzonej Spdtce. Spdtka zajmowac sie bedzie ustugami

postprodukgiji filmowej i telewizyjnej tzw. ,klasy premium”, rozszerzajgc w ten sposob ustugi Swiadczone przez
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spotke ATM System. W dniu 7 wrze$nia 2020 roku spétka Black Photon Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru

przedsiebiorcéw KRS.

W dniu 25 sierpnia 2020 roku nastgpita zmiana nazwy spétki z Ad Force One Sp. z 0.0. na Production Services
Poland Sp. z 0.0. Zmiana nazwy Spotki zwigzana jest z poszerzeniem profilu dziatalnosci Spotki o serwisy

produkcyjne dla podmiotdw zagranicznych oraz polskich producentow.

II. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartat 2020 roku w dniu
10 czerwca 2020 roku do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za pierwsze potrocze 2020
roku w dniu 30 wrzesnia 2020 roku, Spétka ATM Grupa S.A. nie otrzymata zadnych zawiadomien o zmianach

w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktérzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spotke posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na

dzien przekazania niniejszego raportu potrocznego, tj. 30 wrzesnia 2020 roku.

Akcjonariusz Liczba akcji ProFent Liczba gltosow Proce,:nt
kapitatu gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
i i . 33.730.000 40,01 56.730.000 52,87
za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l|
Zygmunt Solorz-Zak
14.688.000 17,42 14.688.000 13,69
poprzez spotke zalezng Karswell Ltd.
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 9.730.594 11,54 9.730.594 9,07
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5.454.781 6,47 5.454.781 5.08

III. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania raportu za pierwsze potrocze 2020 roku,

tj. 30 wrzesnia 2020 roku, stan posiadania akcji przez cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I p6trocze 2020 roku
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Procent Procent

Akcjonariusz Podmiot Liczba akcji kapitatu Liczba gtosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
za poérednictwem spétki Kurzewski Investment ATM Grupa 33.730.000 40,01  56.730.000 52,87

S.a.rl

IV. Zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34

,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

V. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kursdéw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2020 roku 4,4413
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30 czerwca 2020 roku 4,4660
Kurs najnizszy w okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2020 roku 4,3010
Kurs najwyzszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku 4,5523

VI. Sprawozdawczosc dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaly ustalone na bazie raportdw zarzadczych, ktore sg wykorzystywane
przez Zarzad przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Grupa Kapitatowa ATM Grupa prowadzi dziatalnosc,
ktorej wyniki prezentowane s w podziale na sze$¢ segmentow operacyjnych: produkcja telewizyjna
i filmowa, zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie, dziatalno$¢ deweloperska, produkcja gier

komputerowych oraz dziatalno$¢ pozostata.
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VII. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2020 2019
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug 85.800 116.550
85.800 116.550

Koszty sprzedanych ustug, towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych ustug (74.377) (96.011)
Qdpisy z tytutu utraty wartosci - (402)
(74.377) (96.413)
Zysk brutto ze sprzedazy 11.423 20.137
Koszty ogdlnego zarzadu (6.929) (8.000)
Przychody operacyjne pozostate 2.558 5.192
Koszty operacyjne pozostate (491) (1.806)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6.561 15.523
Przychody finansowe 362 232
Koszty finansowe (698) (791)
Udziat w inwestycjach rozliczanych metoda praw wtasnosci 2.558 5.211
Zysk przed opodatkowaniem 8.783 20.175
Podatek dochodowy (1.132) (2.549)
Zysk netto roku obrotowego 7.651 17.626

* Przeksztatcenie wynika ze zmian zasad prezentacji dochodéw z dotacji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Dochody z dotagji
wykazywane w poprzednich okresach sprawozdawczych w pozycji Dochdd z dotacji. Po zmianie prezentowane sy w ramach pozycji
Przychody operacyjne pozostate. W celu poréwnywalnosci danych Grupa przeksztatcita dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2019 roku.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. za pierwsze potrocze 2020 rok wyniosty
85.800 tys. zt, co w pordwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku stanowi spadek o 26,4%,
tj. 0 30.750 tys. zt. Grupa Kapitalowa ATM Grupa dziata w ramach szesciu segmentéw: produkcja telewizyjna
i filmowa, zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie, dziatalno$¢ deweloperska, produkcja gier
komputerowych oraz dziatalno$¢ pozostata. W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie
we wszystkich segmentach operacyjnych. W analizowanym okresie Grupa odnotowata takze nizszy zysk netto
niz w pierwszym potroczu 2019 roku.

Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture przychodéw ze sprzedazy (z wylgczeniem transakcji
z jednostkami powigzanymi konsolidowanych metodg petng) w podziale na odpowiednie segmenty

za I pétrocze 2020 roku w poréwnaniu do I pdtrocza 2019 roku.
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Wartosciowa struktura przychodéw ze sprzedazy wg segmentow Grupy Kapitatowej ATM Grupa (tys. zi)

I potrocze 2020 I pétrocze 2019
Przychody ze sprzedazy
Wartosc Udziat Wartosc Udziat
Produkcja telewizyjna i filmowa 59.683 69,6% 75.801 65,0%
Zarzadzanie aktywami 12.438 14,5% 20.965 17,9%
Nadawanie 7.395 8,6% 11.060 9,5%
Dziatalnos¢ deweloperska 6.113 7,1% 8.478 7,3%
Produkcja gier komputerowych* - - - -
Pozostaty 171 0,2% 246 0,2%
Razem 85.800 100,0% 116.550 100,0%

* W segmencie produkcji gier komputerowych ujmowana jest spdtka BoomBit, ktdra jest jednostkg stowarzyszong (ujeta

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw witasnosci).

Produkcja telewizyjna i filmowa

Segment ten obejmuje realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wiasne, produkcje
i koprodukcje filmow fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkcji lub formatéw, zaréwno wtasnych
jak i stron trzecich, wplywy z tantiem z tytutu reemisji zrealizowanych programdw. Spoétki, ktore majg wptyw
na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z o0.0., Production Services Poland

Sp. z 0.0. (dawniej Ad Force One Sp. z 0.0.).

I pétrocze I péirocze Zmiana
2020 2019

Przychody ze sprzedazy 59.767 75.801 (16.034)
w tym z Grupy 84 - 84

w tym od kontrahentéw zewnetrznych 59.683 75.801 (16.118)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 9.199 6.422 2.777
EBITDA 15.349 7.903 7.446
Zysk / Strata netto 7.366 5.043 2.323
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 15,4 8,5 6,9
Rentownos¢ EBITDA (w %) 25,7 10,4 15,3
Rentownos¢ netto (w %) 12,3 6,7 5,6

Gtownym zrodtem przychodow Grupy Kapitatowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna. W pierwszym
potroczu 2020 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentdw wyniosty w tym
segmencie 59.683 tys. zt, co stanowi 69,6% przychodoéw ze sprzedazy ogétem. Na te pozycje sktadajg sie

przychody zafakturowane (52.693 tys. zt) oraz przychody szacowane (7.074 tys. zt). W poréwnaniu do
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analogicznego okresu roku poprzedniego, przychody tego segmentu pochodzace od kontrahentéw
zewnetrznych zanotowaty spadek o 21,3%, tj. o 16.118 tys. zt. Wynika to przede wszystkim z zawieszenia
realizacji zdje¢ w niemal wszystkich produkcjach Spatki i Grupy ATM w dniu 13 marca 2020 roku. Zawieszenie
realizacji zdje¢ zwigzane bylo z wydaniem przez Ministra Zdrowia rozporzadzenia w sprawie ogtoszenia na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu zagrozenia epidemicznego w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-
CoV-2 (koronawirus COVID-19). 25 maja 2020 roku po prawie 2,5 miesiecznej przerwie w realizacji produkcji
telewizyjnych Grupa ATM podjeta decyzje o wznowieniu zdje¢ przy zastosowaniu wszystkich mozliwych
$rodkow bezpieczenstwa. Informacje dotyczace wptywu epidemii koronawirusa SARS-Cov-2 na wyniki Grupy
zostaly zaprezentowane w punkcie VIII niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa

za I pétrocze 2020 roku.

Wzrost zysku EBITDA w pierwszym pétroczu 2020 roku spowodowany jest gtéwnie wyzszg wartoscig
amortyzacji, zwigzang gtdwnie z udzieleniem licencji firmie Sony Pictures Entertainment na emisje II sezonu
serialu ,Znaki”, ktéry ujety zostat w bilansie jako aktywo programowe spotki ATM Grupa. Wartos¢ amortyzacji
aktywoéw programowych trwatych w pierwszym pétroczu 2020 roku w tym segmencie wyniosta 5.144 tys. zt,

natomiast w pierwszym pdtroczu 2019 roku wyniosta 694 tys. zt.

W poréwnaniu do pierwszego potrocza 2019 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrost o 43,2%, ftj.
0 2.777 tys. zt, natomiast zysk netto segmentu wzrost o 46,1%, tj. 2.323 tys. zt. Zwigzane jest to gtdwnie
z wptywem tantiem producenckich (w drugim kwartale biezgcego roku wptynety do spotek tantiemy

producenckie, ktére w poprzednim roku wptynety do spdtek w trzecim kwartale).

W pierwszym potroczu 2020 roku na 40 antenach mozna byto ogladac¢ az 55 produkcji ATM Grupy. Dominujgca
pozycje w strukturze realizowanych przez Grupe programéw telewizyjnych stanowig seriale. W analizowanym
okresie kontynuowane byty prace nad serialami: ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Pierwsza Mitos¢” dla telewizji
Polsat, ,Policjantki i Policjanci”, ,Sprawiedliwi. Wydziat Kryminalny” dla Tv4. ,Ojciec Mateusz”, ,Echo Serca” —
realizowane dla Telewizji Polskiej, ,Lombard. Zycie pod zastaw” — realizowany przez spétke Studio A dla stacji
TV Puls. W marcu 2020 roku na kanale HISTORY premiere miat drugi sezon dokumentalnej serii ,Ztoto
Battyku”, natomiast w kwietniu na kanale AXN emitowany byt drugi sezon serialu ,Znaki”. 12 czerwca odbyta
sie Swiatowa premiera serialu klasy premium , W gtebi lasu” — pierwszej produkcji zrealizowanej przez ATM
Grupe dla serwisu Netflix. Serial na podstawie powiesci Harlana Cobena okazat sie miedzynarodowym hitem.
Z rankingéw publikowanych na portalu What's on Netflix wynika, ze serial "W gtebi lasu" (ang. "The Woods")
jest jedna z najchetniej ogladanych produkcji w az oémiu z dwunastu krajow, w ktorych platforma ma najwiecej
uzytkownikéw. Wsrdd nowych produkcji realizowanych przez ATM Grupe w pierwszym poétroczu 2020 roku
premiere miat takze serial ,Swiety” — produkowany dla TV4 oraz serial ,Reporterzy. Z zycia wziete” —
realizowany przez Studio A dla stacji TV Puls. ATM Grupa rozpoczefa réwniez realizacje ustug o charakterze

organizacyjno-technicznym do nowej produkcji realizowanej przez Aurum Film Bodzak Hickinbotham Sp. J.

Wiekszos$¢ kontynuowanych przez ATM Grupe produkcji ma juz mocno ugruntowang pozycje na rynku i statg
widownie. Kazdy kolejny sezon seriali: ,Ojciec Mateusz”, ,Pierwsza Mitos¢”, ,Policjantki i Policjanci”,
~Sprawiedliwi. Wydziat Kryminalny” gromadzi przed odbiornikami miliony widzow, dajgc emitujgcym je stacjom
telewizyjnym wysoki udziat w widowni ogétem i niejednokrotnie pozycje lidera w pasmie, w ktérym seriale sg
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emitowane. Najlepiej ogladany odcinek ,Ojca Mateusza” zgromadzit przed telewizorami ponad 3,4 miliona

widzéw, a ,Sprawiedliwi. Wydziat Kryminalny” — ponad 1,9 miliona widzéw.

Pierwsze potrocze 2020 roku przyniosto Grupie ATM szereg prestizowych nagréd. Nasze produkcje po raz
kolejny znalazty sie w zaszczytnym gronie uhonorowanych statuetkami ,Tele Tygodnia”. ,Ojciec Mateusz”
otrzymat Ztotg Telekamere, ktdra jest najwazniejszg nagrodg telewizyjna, a ,Lombard. Zycie pod zastaw” po
raz trzeci zwyciezyt w kategorii serial fabularno-dokumentalny, co oznacza, ze w przysztym roku serial
produkowany Studio A dla stacji TV Puls takze otrzyma Ztotg Telekamere. Trzeci sezon serialu ,Wataha”
(podobnie jak sezon drugi), produkowanego przez ATM Grupe dla HBO, zostat nagrodzony ,Ortem”, czyli

polskim Oscarem, w kategorii Najlepszy Filmowy Serial Fabularny.

Zarzadzanie aktywami trwalymi

Segment ten obejmuje $wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegdlnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozdw realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, o$wietleniowe, operatorskie, realizacja efektéw specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe
oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.

Spotki, ktére majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM System Sp. z 0.0. (obstuga sprzetowa oraz
$wiadczenie ustug zwigzanych z postprodukcjg), ATM Studio Sp. z 0.0. (wynajem powierzchni studyjnych),

a takze ATM Grupa S.A. i ATM Inwestycje Sp. z 0.0. (przede wszystkim wynajem obiektdw).

I pétrocze I pétrocze

2020 2019 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 20.395 33.394 (12.999)
w tym z Grupy 7.957 12.429 (4.472)

w tym od kontrahentéw zewnetrznych 12.438 20.965 (8.527)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (909) 7.448 (8.357)
EBITDA 6.424 15.108 (8.684)
Zysk / Strata netto (1.204) 5.535 (6.739)
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) (4,5) 22,3 (26,8)
Rentownoé¢ EBITDA (w %) 31,5 45,2 (13,7)
Rentownos¢ netto (w %) (5,9) 16,6 (22,5)

Udziat tego segmentu podobnie jak w pierwszym pdtroczu 2019 roku stanowi wysokg pozycje w strukturze
przychodow ogdtem. Przychody pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw wyniosty 12.438 tys. zi,
co stanowi 61,0% przychodéw ze sprzedazy segmentu oraz 14,5% przychoddw ze sprzedazy ogotem
(w pierwszym potroczu 2019 roku byto to odpowiednio 62,8% i 18,0%). W poréwnaniu do pierwszego pétrocza

2019 roku przychody ze sprzedazy pochodzgce od zewnetrznych kontrahentdw zmnigjszyty sie
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0 40,7%, tj. o 8.527 tys. zt., natomiast przychody ze sprzedazy pochodzace od spétek z Grupy Kapitatowej
zmniejszyly sie 0 4.472 tys. zt., tj. 0 36,0%.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej oraz wynik netto segmentu zmniejszyt sie w poréwnaniu do pierwszego
potrocza 2019 roku odpowiednio o 8.357 tys. zt (112,2%) i 6.739 tys. (121,8%).

Spadek przychoddéw oraz wynikow segmentu spowodowany jest ogtoszeniem stanu epidemii COVID-19
w Polsce, a tym samym zmniejszeniem ilosci zrealizowanych zlecen produkcyjnych w poréwnaniu do

pierwszego potrocza roku poprzedniego.

Rok 2020 spdtka ATM System rozpoczeta zgodnie z planem. Spdtka byta w petni przygotowana do
zaplanowanych produkcji i zlecen, zaréwno od strony technicznej jak i osobowej. Od poczatku roku Spoétka
obstugiwata wszystkie zaplanowane zlecenia zgodnie z harmonogramami produkcji. Do potowy marca Spétka
Swiadczyta swoje ustugi w ponad siedemdziesieciu réznych projektach telewizyjnych, fabularnych,
rozrywkowych, reklamowych i sportowych. Dla wielu projektow Spotka Swiadczyta ustugi postprodukciji obrazu
i dzwieku. Spétka planowo realizuje zlecenia serwisu Swiattowodowego, serwisu optycznego, a takze ustug
archiwizacji materiatow.

Drugi kwartat 2020 roku zostat zdominowany przez epidemie COVID-19. W pofowie marca, w zwigzku
z wystgpieniem epidemii, wiekszos¢ Swiadczonych przez ATM System ustug zostata wstrzymana i do potowy
czerwca aktywno$¢ Spotki ograniczyta sie do pojedynczych dziatan, m. in. postprodukgji, archiwizacji, ustug
serwisowych w zakresie kabli $wiattowodowych, konserwacji i naprawy optycznych elementdéw sprzetu
zdjeciowego. Z poczatkiem czerwca rozpoczeto sie stopniowe przywracanie produkcji, jednak wiele z nich

zostato wstrzymanych, a spora cze$¢ zostata catkowicie odwotana.

Wiekszo$¢ programdéw rozrywkowych obstugiwanych przez ATM System realizowana jest w Warszawie
w halach studyjnych nalezgcych do ATM Studio. Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego
w Warszawie daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez ATM System mozliwos¢ oferowania kompleksowych
ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego, co istotnie umacnia pozycje Grupy Kapitatowej
ATM Grupa S.A. na rynku.

Powierzchnia biurowa nalezagca do ATM Studio wynajmowana jest dla potrzeb wielu spotek z branzy
telewizyjnej i reklamowej, ktdre majg tu swojg siedzibe. Ponadto, budynek ATM Studio stat sie popularnym
miejscem na realizacje produkcji telewizyjnych, filméw reklamowych, spektakli teatralnych i koncertéow oraz
roznego rodzaju imprez takich jak pokazy promocyjne, prezentacje, konferencje, szkolenia i kongresy.
W pierwszym potroczu 2020 roku Spdtka ATM Studio kontynuowata wspdtprace w zakresie wynajmu hal
studyjnych z Telewizjg Polsat oraz Telewizjg Polskg przy produkcji programdw kulturalno-rozrywkowych, dalszag
dtugoterminowg wspdtprace z Teatrem Rozmaitosci oraz wspdtprace z domami produkcyjnymi

w zakresie realizacji filméw reklamowych.
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Nadawanie
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka, ktdrg
realizuje ATM Grupa S.A. W jego wynikach w 2019 roku ujmowane byty rowniez wyniki spotki ECHO 24

Sp. z 0.0. oraz KarkonoszePlay Sp. z 0.0. (sprzedane w dniu 28 marca 2019 roku).

I pétrocze I pétrocze .

2020 2019 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 7.395 11.060 (3.665)
w tym z Grupy - - -

w tym od kontrahentéw zewnetrznych 7.395 11.060 (3.665)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (1.469) 3.096 (4.565)
EBITDA (211) 4.096 (4.307)
Zysk / Strata netto (1.144) 2.747 (3.891)
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) (19,9) 28,0 (47,9)
Rentownos¢ EBITDA (w %) (2,9) 37,0 (39,9)
Rentownosc¢ netto (w %) (15,5) 24,8 (40,3)

Przychody, wyniki oraz rentownos$¢ segmentu ulegly w poréwnaniu do ubiegtego roku zmniejszeniu.
Spowodowane to zostato z jednej strony spadkiem przychoddéw ze sprzedazy czasu reklamowego stacji
telewizyjnej ATM Rozrywka a z drugiej brakiem poréwnywalnosci okreséw wynikajacym z faktu, iz w pierwszym
po6troczu 2019 ujmowane byty réwniez wyniki spétki Echo 24 Sp. z 0. 0. oraz jej spoiki zaleznej, ktorej udziaty

zostaty sprzedane w dniu 28 marca 2019 r.

Jezeli z wynikow segmentu wyeliminowatoby sie wptyw przychoddw spétki Echo 24 oraz wyniku na transakcji
sprzedazy jej udziatdow, wowczas przychody z dziatalnosci ATM Rozrywka spadty z 10.721 tys. zt do
7.395 tys. zt, tj. 0 3.326 tys. zt, EBITDA spadta z 2.549 tys. zt do -211 tys. zt tj. 0 2.760 tys. zt, a wynik netto
z 1.165 tys. zt do -1.144 tys. zi, tj. 0 2.309 tys. zh.

ATM Rozrywka to kanat telewizyjny o charakterze rozrywkowo — filmowym, dostepny na pierwszym
multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformach Cyfrowy Polsat oraz Platforma Canal+,
a takze w zdecydowanej wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujgcych na rynku, takich jak UPC
Polska, INEA, Vectra i Multimedia.

Stacja stracita cze$¢ udziatéw w ogladalnoéci. Sredni wynik ogladalnoéci telewizji ATM Rozrywka w pierwszym
potroczu 2020 roku w grupie komercyjnej 16-49 wynidst 0,61% SHR* (w roku poprzednim 0,79%), natomiast
w grupie wszystkich badanych 0,51% SHR (w roku poprzednim 0,65%). W zasiegu naziemnej telewizji
cyfrowej (DTT) wyniki ogladalnosci uksztattowaty sie nastepujgco: 1,56% SHR (16-49) i 1,28 % SHR (4+).
Gtéwnym powodem spadku ogladalnosci jest epidemia koronawirusa, ktdra spowodowata przeptyw widzow
do stacji o profilach informacyjnych.

* Wskaznik SHR oznacza udziat w widowni - odsetek widzow, ktorzy ogladali audycje badZ program w stosunku do wszystkich widzow

ogladajacych w tym czasie telewizje. Wszystkie dane dotyczace ogladalnosci pochodzg za Nielsen Audience Measurement
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Dziatalno$¢ deweloperska
Segment ten obejmuije realizacje projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych. Spdtki, ktére majg wplyw na wyniki tego segmentu to: ATM Inwestycje
Sp. z 0.0. oraz ATM Living AB.

I pétrocze I pétrocze Zmiana
2020 2019

Przychody ze sprzedazy 6.113 8.478 (2.365)
w tym z Grupy - - -

w tym od kontrahentéw zewnetrznych 6.113 8.478 (2.365)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 245 (838) 1.083
EBITDA 303 (808) 1.111
Zysk / Strata netto 247 (743) 990
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 4,0 (9,9) 13,9
Rentownos¢ EBITDA (w %) 5,0 (9,5) 14,5
Rentownosc¢ netto (w %) 4,0 (8,8) 12,8

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej przychody ze sprzedazy sg nizsze o 2.365 tys. z, tj. 0 27,9%. Liczba
jednostek, ktora zostata sprzedana w pierwszym pdétroczu 2020 roku, byta nizsza niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego, zgodnie z harmonogramem realizacji projektéw i przenoszenia prawa wtasnosci. W wyniku
epidemii koronawirusa Spoétka zaobserwowata opdznienia w procesie wyodrebniania i przenoszenia wiasnosci
lokali na nabywcow oraz opdznienia w zakresie wydawania decyzji administracyjnych prowadzacych do
dopuszczenia gotowych obiektéw do uzytkowania. Pomimo opdznien spétka ATM Inwestycje sprzedata
jednostki mieszkalne w kolejnym etapie przedsiewziecia ,Btekitne Aleje” oraz ,Viva! Park”, a takze
kontynuowata realizacje projektéw deweloperskich w Slezie (,Osiedle przy Zamku IV” — prace wykonczeniowe
domu pokazowego), Bielanach Wroctawskich (,Btekitne Aleje” — kolejne etapy), Wroctawiu (,Viva! Park”)
i Radomierzycach (,Liryka Park™).

Wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz wynik netto w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2019 roku wzrost
odpowiednio o 1.083 tys. zt oraz 0 990 tys. zt. Strata z dziatalnosci operacyjnej oraz strata netto w pierwszym
potroczu 2019 roku wynikaty z rozpoznania przez ATM Inwestycje Sp. z 0.0. straty ze sprzedazy nieruchomosci

potozonej w Swieradowie Zdrdj, co miato jednorazowy charakter.

Spétka ATM Living kontynuowata projekt deweloperski w Szwecji polegajacy na budowie 22 jednostek
mieszkalnych w zabudowie szeregowej. Spotka zaktada przeniesienie wtasnosci 20 jednostek mieszkalnych do
konca 2021 roku.

Produkcja gier komputerowych
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ w zakresie produkgji gier i aplikacji mobilnych na platformy iOS, Android,
MAC oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych. Spoitki, ktore wptywajg na wyniki tego segmentu to
BoomBit S.A. i jej jednostki zalezne.
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I potrocze I potrocze
2020 2019

Zmiana

Zysk / Strata netto 2.433 5.086 (2.653)

Na wypracowany wynik w segmencie produkcji gier komputerowych wptyw majg wyniki osiggniete przez
spotke konsolidowang metoda praw wtasnosci tj. BoomBit S.A. oraz jej jednostki zalezne, w zakresie sprzedazy

gier komputerowych oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych.

Za pierwsze poétrocze 2020 roku Grupa Kapitalowa BoomBit odnotowata zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej na poziomie 8.389 tys. zt. Opis czynnikdw majgcych wptyw na wynik
osiggniety przez Grupe Kapitatowg BoomBit zostat zamieszczony w skonsolidowanym rozszerzonym raporcie
okresowym Grupy Kapitatowej BoomBit za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku, dostepnym m.

in. na stronie internetowej https://boombit.com/pl/ir/raporty-okresowe/.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy ATM prezentowany jest udziat w aktywach netto skonsolidowanego
sprawozdania Grupy BoomBit. Wartos¢ aktywow spodtki BoomBit S.A. ujetych w bilansie Grupy Kapitatowej
ATM Grupa to 17.697 tys. zt, natomiast ich warto$¢ wedtug kursu gietdowego z dnia 30 czerwca 2020 roku to
84.800 tys. zt.

Dziatalno$c¢ pozostata
Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM Inwestycje Sp. z 0.0. oraz FM

Aldentro Sp. z 0.0. wraz z jednostkg zalezna.

I pétrocze I pétrocze

2020 2019 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 442 701 (259)
w tym z Grupy 271 455 (184)

w tym od kontrahentéw zewnetrznych 171 246 (75)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 26 23 3
EBITDA 42 29 13
Zysk / Strata netto (47) (42) (5)
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 5,9 3,3 2,6
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 9,5 4,1 5,4
Rentowno$¢ netto (w %) (10,6) (6,0) (4,6)

Segment ten obejmuje pozostatg dziatalnos¢, w tym m.in. sprzedaz towardw, ustugi biura rachunkowego,
sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych, organizacje wydarzen, wptywy odsetkowe z lokat bankowych oraz

z udzielonych pozyczek.

Na wyniki segmentu wptyw majg takze wyniki osiggane przez spotke FM Aldentro Sp. z 0.0. w zakresie

organizacji réznego rodzaju wydarzen kulturalnych, muzycznych, targéw oraz dziatan reklamowych.
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Spétka FM Aldentro Sp. z 0.0. wspodlnie z Miedzynarodowymi Targami Poznanskimi Sp. z o0.0. jest

odpowiedzialna za zaprojektowanie, budowe, utrzymanie techniczne i rozbiorke Pawilonu Polski na Wystawie

Swiatowej EXPO Dubaj 2020 — wystawie prezentujgcej dorobek kulturowy, naukowy i techniczny krajow

i narodéw Swiata. Pierwotnie wydarzenie miato rozpoczaé sie w pazdzierniku 2020 roku i potrwaé do kwietnia

2021 roku, jednak ze wzgledu na pandemie koronawirusa zostato przesuniete o rok. Nowe ramy czasowe dla

wystawy to: 1 pazdziernika 2021 roku — 31 marca 2022 roku.

W analizowanym okresie spotka FM Aldentro Sp. z 0.0. odpowiadata rowniez za realizacje cyklu programéw

dedykowanych dla Browaru Namystéw pt. "Z tymi co sie znajg".

Istotne wydarzenia w I pétroczu 2020 roku zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1.

10.

11.

12.

13.

W dniu 9 stycznia 2020 roku ATM Grupa rozpoczeta zdjecia do nowego sezonu seriali ,,Pierwsza Mitos¢”
realizowanego dla Telewizji Polsat Sp. z o.0.

W pierwszym kwartale kontynuowano réwniez zdjecia do nowych sezondw seriali ,Policjantki i Policjanci”
oraz ,Sprawiedliwi — Wydziat Kryminalny”, do ktérych zdjecia rozpoczety sie w potowie grudnia.

W dniu 28 stycznia 2020 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizja Polsat Sp. z 0.0. na pierwszy sezon nowego serialu ,Swiety”.

W dniu 14 lutego 2020 roku zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Telewizjg Polska
S.A. na najem sprzetu zdjeciowego do serialu ,,Erynie” realizowanego przez TVP.

W dniu 20 lutego 2020 roku zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Polskim Zwigzkiem
Strzelectwa Sportowego na ustuge transmisji Mistrzostw Europy w Strzelectwie 2020.

W dniu 3 marca 2020 roku zawarta zostata umowa pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskim Instytutem Sztuki
Filmowej o wsparcie finansowe na pokrycie czesci polskich kosztow kwalifikowalnych zwigzanych
z koprodukcjg krajowg nowego filmu fabularnego, do ktérego latem ATM Grupa planuje rozpoczac zdjecia.
W dniu 4 marca 2020 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw programu "Wiezienie".

W dniu 13 marca 2020 roku Zarzad ATM Grupy poinformowat (w raporcie biezgcym o numerze 3/2020)
0 zawieszeniu realizacji zdje¢ w niemal wszystkich produkcjach Spétki i Grupy ATM
w zwigzku z epidemig koronawirusa.

W dniu 28 marca 2020 roku zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Telewizjg Polska
S.A. na ustuge postprodukcji do teleturnieju ,,Koto Fortuny”.

W dniu 25 maja 2020 roku ATM Grupa wznowita zdjecia do telenoweli Polsatu ,Pierwsza mito$¢” oraz
seriali TV4 ,Policjantki i policjanci”, ,Sprawiedliwi - Wydziat Kryminalny” i ,,éwiety".

W dniu 20 kwietnia 2020 roku zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Telewizjg Polska
S.A. na ustuge oswietleniowa do produkcji ,,Dance, dance, dance”.

W czerwcu 2020 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Studio A Sp. z 0.0. a Telewizjg Puls Sp. z 0.0. ha
produkcje kolejnej serii serialu ,Lombard. Zycie pod zastaw”.

W dniu 12 czerwca 2020 roku odbyta sie Swiatowa premiera serialu klasy premium ,W gtebi lasu” —

pierwszej produkcji zrealizowanej przez ATM Grupe dla serwisu Netflix.
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VIII. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W ocenie Zarzadu ATM Grupy, czynnikiem nietypowym, istotnie wptywajacym na wyniki finansowe jest
epidemia COVID-19.

W dniu 13 marca 2020 roku Minister Zdrowia wydat rozporzadzenie w sprawie ogtoszenia na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej stanu zagrozenia epidemicznego w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2
(wywotujgcym chorobe COVID-19). W tym samym dniu Zarzad ATM Grupy poinformowat w raporcie biezgcym,
ze od 16 marca w celu zapewnienia bezpieczenstwa aktorom i ekipom realizatorskim zawiesza realizacje zdje¢
do odwotania. W dniu 20 marca 2020 roku Minister Zdrowia ogtosit w Polsce stan epidemii. Sytuacja
gospodarcza zwigzana z wprowadzeniem stanu epidemii oraz wdrozenia przez wiekszos¢ panstw bardzo daleko
idacych dziatan zapobiegajacych dalszemu rozprzestrzenianiu sie koronawirusa, ma i bedzie miata w najblizszej
przysztosci istotny wptyw na prowadzong przez Grupe Kapitalowg ATM Grupa dziatalnoS¢. Wszystkie Spotki
w Grupie Kapitatowej podjety zdecydowane dziatania majace na celu zapobiezenie mozliwosci ewentualnego

pojawienia sie i rozprzestrzenienia zakazenia wsrdd pracownikow i wspdtpracownikéw spdtek Grupy ATM.

Od momentu pojawienia sie zagrozenia epidemicznego ATM Grupa S.A. i jej spotki zalezne realizujg dziatania
ograniczajgce negatywne konsekwencje finansowe dla Spdtek zwigzane z epidemig koronawirusa. Odtozeniu
w czasie ulegly wszystkie wydatki, ktdre nie warunkujg kontynuacji podstawowej dziatalnosci poszczegdinych
bizneséw. Spotki opracowaty takze rézne warianty kolejnych dziatan oszczednosciowych, uzaleznione od czasu

trwania epidemii i jej wptywu na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

W obecnych warunkach Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A. zachowuje dobrg pozycje kapitatowg
i ptynnosciowa. Realizowana przez lata ostrozna strategia finansowania sprzyjata utrzymywaniu ptynnosci
i rownowagi finansowej, oraz mozliwo$¢ wypracowania ,poduszki finansowej”, ktéra w obecnej sytuacji
gospodarczej jest niezwykle istotna. Dodatkowo spétki z ATM Grupy dysponujg kredytami w rachunku

biezgcym, ktéry moga wykorzystaé w momencie pojawienia sie przejéciowych zatordw ptatniczych.

Grupa Kapitalowa ATM Grupa S.A. podjeta takze szereg dziatan majgcych na celu skorzystanie z pomocy
rzadowej oferowanej w ramach tzw. tarcz antykryzysowych. Efektem tych dziatann jest m.in. odroczenie
terminéw ptatnosci zaliczek na PIT; odroczenie terminu ztozenia deklaracji i zaptaty podatku dochodowego
CIT za 2019 rok; dofinansowanie czesci kosztow wynagrodzen pracownikow i naleznych od tych wynagrodzen

sktadek na ubezpieczenie spoteczne.

Spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej, korzystajgce z kredytéw inwestycyjnych pozostaja
w statym kontakcie z bankami. Spotki ATM System i ATM Studio podjety dziatania majgce na celu zawieszenie
oraz odroczenie spfaty rat kapitatowych kredytow. Bank Polska Kasa Opieki S.A. wyrazit zgode na zawieszenie
w okresie od dnia 31 marca 2020 roku do dnia 31 sierpnia 2020 roku spfaty rat kapitatowych kredytow

i odroczenie spfaty zawieszonych rat.
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W umowach kredytowych w okresie korzystania z kredytdw Spotki zobowigzujg sie do zachowania wskaznikow,
tj. wskaznika pokrycia dtugu (DSCR) oraz wskaznika kapitatowego, charakteryzujgcych ich sytuacje finansowg
na wymaganym poziomie. Po weryfikacji, wskazniki DSCR oraz kapitatlowy zostang utrzymane zgodnie
z postanowieniami zawartymi w umowach kredytowych. W zwigzku z tym, ze nie ma ryzyka naruszenia
kowenantdw tj. wyjscia poza okreslony poziom wskaznikdw, nie ma ryzyka wypowiedzenia umoéw kredytowych

przez Bank i zadania zwrotu udzielonego finansowania.

Wptyw epidemii na wyniki Grupy Kapitatowej w pierwszym pdtroczu 2020 jest istotny. Zawieszenie zdje¢ od
16 marca do 25 maja spowodowato spadek przychodow i zyskdw o niezrealizowane w tym czasie zdjecia do
seriali (przede wszystkim: ,Pierwsza Mito$¢”, ,Policjantki i Policjanci”, ,Sprawiedliwi — Wydziat Kryminalny”,
,Ojciec Mateusz”, ,Swiety”). Postprodukcja do zakorczonych odcinkéw programéw przebiegata w sposdb

planowy.

Decyzja o wznowieniu zdje¢ poprzedzona byta szeroko zakrojonymi przygotowaniami. Rozwazajgc i analizujgc
obecng sytuacje Zarzad ATM Grupy doszedt do wniosku, ze czas przestoju wydtuzany do momentu, kiedy
zagrozenie epidemiczne przestanie istnie¢ jest niemozliwy do wiarygodnego przewidzenia. Dlatego w trosce
o interesy nie tylko akcjonariuszy, ale réwniez cztonkdw ekip i pozostatych wspotpracownikéw, ktdrzy zgtaszali
wole powrotu na plany zdjeciowe mimo trwajacej epidemii, Grupa ATM podjeta decyzje o wznowieniu zdjec¢

przy zastosowaniu wszystkich mozliwych srodkéw bezpieczenstwa.

Prace odbywajg sie zgodnie z zastosowaniem sie do zalecen sanitarnych, ktdre majg na celu zapobieganie
roznoszenia sie COVID-19. Po pierwsze, wprowadzone zostaty zmiany w scenariuszach, tak by zredukowac
ilos¢ scen realizowanych w lokacjach publicznych, czy rezygnowac ze scen intymnych. Po drugie, wprowadzone
zostaty procedury zgodne z zaleceniami Ministerstwa Zdrowia. Pomieszczenia, w ktdrych odbywajg sie zdjecia,
sg ozonowane, a wszystkie pracujgce osoby majg do dyspozycji Srodki ochrony osobistej. Na kazdym planie

jest tez ratownik medyczny nadzorujacy te procedury.

Mimo organizowanych zabezpieczen Grupa ATM liczy sie z ryzykiem, ze z przyczyn niezaleznych moze nie udac
sie unikngc¢ zarazen cztonkdw ekip, do ktérych mogtoby dojs¢ czy to na planach czy tez w innych miejscach,
w ktdrych bedg oni przebywac w okresach zdjeciowych. Potwierdzone przypadki zachorowan bedg wigzaty sie
z konieczno$cig poddania sie chorych oséb zaleceniom stuzb sanitarnych, w tym réwniez kwarantannie, co

moze prowadzi¢ nawet do okresowego zawieszenia realizacji zdjed.

Mimo Ze epidemia koronawirusa moze znaczaco wptyng¢ na obnizenie przychoddw i zyskow Grupy w 2020
roku, to jednak nie zagraza to mozliwosci kontynuaciji jej dziatalnosci.

Zarzady Spotek na biezagco monitorujg sytuacje rynkowag i finansowg podejmujac niezbedne dziatania
w celu minimalizacji potencjalnych ryzyk i ich wptywu na dziatalno$¢ operacyjng i kondycje finansowg Spotek.

Niemniej jednak, z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci faktyczne i sytuacje prawng zwigzana
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z rozprzestrzenianiem sie COVID-19 Spoitki nie sg w stanie w wiarygodny sposdb oszacowac wszystkich
skutkdw epidemii koronawirusa na wyniki finansowe w 2020 roku.

Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A. oczekuje:

e Ograniczonego wptywu epidemii na wyniki finansowe 3 kwartatu 2020 roku zaréwno po stronie
przychoddw, jak i wyniku operacyjnego. Skala wptywu epidemii na wyniki finansowe trzeciego
kwartatu br. roku zaleze¢ bedzie m. in. od tempa rozprzestrzeniania sie w epidemii w kraju,
skutecznosci wprowadzonych procedur sanitarnych na planach zdjeciowych oraz skutecznosci dziatan
Spdtek nalezagcych do Grupy Kapitatowej w obszarze oszczednosci kosztowych.

e W dlugim terminie wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej, ktory bedzie zaleze¢ od skutkdw
makroekonomicznych epidemii COVID-19 oraz ich wptywu na rynek, na ktérym operuje Grupa.

Na ten moment, z uwagi na wysokg niepewnos¢, ten wptyw nie jest mozliwy do oszacowania.

Epidemia nie ma jednak negatywnego wptywu na naszg spotke stowarzyszong — BoomBit SA, zajmujacg sie
produkcjg gier i aplikacji mobilnych na platformy iOS, Android i MAC. Kurs zamkniecia z ostatniego dnia
notowan w 2019 wynidst 6,41 zt/akcje, natomiast na dzien 30 czerwca 2020 roku kurs akcji wynosit

21,20 zi/akcje, co oznacza wzrost 0 231%.

IX. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie
Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

X. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Nie wystgpity.

XI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, iacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 3 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy w kwocie 0,08 zt na jedng akcje. tacznie wyptacono dywidende w wysokosci
6.744 tys. zt. Dzien ustalenia dywidendy przypadat na 10 sierpnia 2020 roku, natomiast dzien wyptaty
w dniu 17 sierpnia 2020 roku.
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XII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

ATM Grupa jest poreczycielem ponizszych znaczacych kredytow w ATM System Sp. z 0.0. (100% udziatow):

Wartosc¢ zadtuzenia

Data Maksymalna spotki ATM System
zawarcia Data Kwota Bankowy wartosc na dzien Wynagrodzenie
umowy zakonczenia poreczenia tytut roszczen 30 czerwca 2020 ATM Grupa z tytutu
Umowa kredytowej gwarancji  [tys. z{] egzekucyjny [tys. zH] [tys. zi] poreczenia
Kredyt 8 wrzesnia 31 sierpnia do 31 sierpnia 0,40% wartosci kwoty
inwestycyjny 2015 2021 10.800 2024 16.200 2.878 kredytu rocznie
Prowadzenie 1 kwietnia 30 wrzednia 1.300 9o 30 wrzesnia 1.950 _ 0,40% wartosci kwoty
rachunku 2010 2021 ’ 2024 ’ zobowigzania rocznie
Kredyt na o ‘.
rachunku 9 maja 2012 S Mo 4.000 ; 4.500 Ll dy(;f?\ a@;“;f‘;iﬂ
biezacym
Kredyt 7 czerwca . do 31 lipca 0,40% wartosci
inwestycyjny 2018 31 lipca 2024 13.500 2027 13.500 10.805 kredytu rocznie
taczna wartos¢ zadtuzenia spotki ATM System 15.094

ATM Grupa jest poreczycielem ponizszych kredytow w ATM Studio Sp. z 0.0. (100% udziatéw):

Wartos¢
zadtuzenia spotki
Data Maksymalna ATM Studio
zawarcia Data Kwota Bankowy wartosc na dzien Wynagrodzenie ATM
umowy zakonczenia poreczenia tytut roszczen 30 czerwca 2020 Grupa z tytutu
Umowa  kredytowej gwarancji [tys. zt] egzekucyjny [tys. zi] [tys. zH] poreczenia
0,15% wartosci kwoty
faktycznego zadluzenia
ustalanego na dzien
Kredyt 21 wrzesnia do 31 grudnia 30.12. kazdego roku
inwestycyjny 2010 31 marca 2026 25.000 2028 37.500 8.914 trwania poreczenia

XIII. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpilty od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

ATM Grupa zostata poreczycielem wierzytelnosci spotki zaleznej ATM Inwestycje Sp. z 0.0. za zobowigzania
wynikajace z zawartej umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 20 stycznia 2020 roku, na podstawie ktérej

bank ten udzielit spotce ATM Inwestycje Sp. z 0.0. kredytu w wysokosci 5.100 tys. zt.
W wyniku powyzszych zdarzen oraz w zwigzku ze sptatg zobowigzan kredytowych przez spétki zalezne, ktérych

poreczycielem jest ATM Grupa S.A. stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu,
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w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego roku obrotowego zmniejszyt sie o 3.066 tys. zt. i wynosi
122.866 tys. zt.

30 czerwca 31 grudnia

Pozycje pozabilansowe 2020 2019
Zobowigzania warunkowe 122.866 125.932
- poreczenie umowy kredytu 4.369 4.817
- poreczenie umowy kredytu inwestycyjnego 22.597 25.215
- poreczenie za zobowiazania 5.000 5.000
- hipoteka faczna zwykta 25.000 25.000
- hipoteka umowna 22.500 22.500
- hipoteka taczna kaucyjna 5.000 5.000
- zastaw rejestrowy 38.400 38.400

XIV. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognozy wynikéw.

XV. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej

Nie toczg sie istotne postepowania przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej. Za istotne postepowania Grupa uwaza te, w ktérych kwota sporna

przekracza 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Powyzszego kryterium istotnosci nie spetnia postepowanie podatkowe toczace sie przeciwko Spotce ATM Grupa
S.A., dotyczace kontroli celno-skarbowej wszczetej 14 sierpnia 2018 roku w zakresie przestrzegania przepisow
ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku (dalej: ,Ustawa
o CIT") w zakresie dochoddw osiggnietych w 2013 i 2014 roku, prowadzonej przez Naczelnika Dolnoslgskiego
Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu.

Informacje dotyczace wyniku kontroli oraz postepowania podatkowego zostaty zaprezentowane w nocie
37 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2020 roku ATM Grupa S.A. otrzymata od Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-
Skarbowego we Wroctawiu postanowienie o wyznaczeniu nowego terminu do rozpatrzenia odwotania od
decyzji Naczelnika z dnia 2 pazdziernika 2019 w sprawie kontroli celno-skarbowej w przedmiocie przestrzegania
przepisow ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych w zakresie dochoddw osiggnietych w 2013

i 2014 roku. Termin zatatwienia sprawy przedtuzono do dnia 30 pazdziernika 2020 roku.
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XVI. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej

dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVIII.Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

e Epidemia koronawirusa

W opinii ATM Grupy, w krétkim i Srednim terminie, czynnikiem majacym zasadniczy wptyw na jego wyniki
bedzie przebieg epidemii koronawirusa, a w szczegdlnosci m.in: tempo rozprzestrzeniania sie COVID-19,
decyzje rzadu o znoszeniu bgdZz ponownym wprowadzaniu obostrzen zwigzanych z epidemig, mozliwosc

skutecznej prewencji antywirusowej.

Zarzady Spotek zidentyfikowaty nastepujgce obszary, w jakich wptyw epidemii moze by¢ istotny dla Grupy
Kapitatowej ATM Grupa:
e ryzyko braku mozliwosci ukonczenia projektéw zgodnie z ustalonym harmonogramem i / lub budzetem
z powodu przestojow w realizacji zdje¢, niedoboréw cztonkdw ekipy i aktordw w zwigzku z mozliwymi
zachorowaniami, badZz odmowg wspotpracy z obawy przed zakazeniem. W celu minimalizacji
powyzszego ryzyka wdrozona zostata procedura bezpieczenstwa plandéw zdjeciowych w czasie
epidemii koronawirusa. Wprowadza ona m. in. obowigzek zatrudnienia na kazdym planie zdjeciowym
konsultanta ds. sanitarnych, pomiaru temperatury ciata wszystkich oséb obecnych na planie
zdjeciowym, czy stosowania $rodkéw ochrony indywidualnej, Srodkdw do dezynfekgji i ozonatorow;
e przedtuzenia termindw uzyskania pozwolen (np. dostep do obiektow zdjeciowych) i innych procedur
administracyjnych;
e sytuacja kin w Polsce i przesuwanie terminéw premier filmowych. Z powodu epidemii koronawirusa
w Polsce kina musiaty zamkng¢ sie 12 marca. Ich ponowne otwarcie mozliwe byto od 6 czerwca,
jednak najwieksze sieci kinowe nie od razu skorzystaty z tej mozliwosci. Planowana pierwotnie na
kwiecien premiera filmu ,Jak zosta¢ gwiazda” przesunieta zostata na pazdziernik b.r.;
e utrudniony dostep do finansowania zewnetrznego;
e ryzyko ograniczenia przez nadawcow wydatkéw na nowe programy;

e ryzyko powstania zatoréw ptatniczych i pézniejszego regulowania naleznosci przez kontrahentow;
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o ryzyko spadku przychodéw ze sprzedazy czasu antenowego we wiasnym kanale ATM Rozrywka
TV z uwagi na sytuacje dekoniunktury na rynku reklamy;

e brak splaty w ustalonych terminach pozyczek przez podmioty, ktérym ATM Grupa udzielita
finansowania (Grupa pozostaje w statym kontakcie z pozyczkobiorcami, analizuje ich sytuacje
finansowg oraz na biezgco negocjuje zapisy umow);

W przypadku naszych spdtek deweloperskich, mogg to by¢ dodatkowo:

e zmniejszony popyt na lokale mieszkalne;

e obnizenie tempa prowadzenia prac budowlanych oraz finasowanie nabywcow lokali przez banki;

e opdznienia w zakresie wydawania decyzji administracyjnych prowadzacych do uzyskania pozwolen na
budowe oraz dopuszczenia gotowych obiektéw do uzytkowania;

e opodznienia w procesie wyodrebniania i przenoszenia wiasnosci lokali na nabywcoéw oraz sprzedaz

nieruchomosci;

¢ Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogodlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na $wiecie. Ma ona znaczacy wptyw na zachowania reklamodawcéw, co
przektada sie, w zaleznosci od panujacej koniunktury, na wzrost albo spadek wydatkéw przeznaczanych
na reklame telewizyjng. W efekcie powoduje to odpowiednio wzrost/spadek wykorzystania czasu reklamowego
u nadawcéw oraz wzrost/spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego. Sytuacja na rynku reklamy
przektada sie zatem bezposrednio na przychody osiggane przez nasza stacje ATM Rozrywka TV (wptywy
z tytutu sprzedazy czasu antenowego), a takze na caly segment produkcji telewizyjnej — sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie na zmniejszenie budzetdw nadawcéw
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych
przez producentow telewizyjnych za swoje programy, natomiast w okresie dobrej koniunktury nadawcy s3
sktonni wydawac wiecej na pozyskanie atrakcyjnych tresci programowych. Tym samym sytuacja na rynku
reklamy telewizyjnej ma znaczacy wptyw na wyniki zaréwno spétki ATM Grupa, jak i catej Grupy Kapitatowej.
W zwigzku z epidemiag koronawirusa SARS-CoV-2 domy mediowe obnizyly ceny reklam nawet o kilkanascie

procent w poréwnaniu do roku poprzedniego.

¢ Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych

Spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim rynku
telewizyjnym. Posiadamy wtasng biblioteke programowa, ktdrg stanowig scenariusze, a takze opisy pomystow
na nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktérych pozyskujemy
interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni potencjat techniczny,
ktdry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajgcych produkcji we wiasnym
zakresie. Posiadajac bogatg oferte programowg, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom
telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Coraz czesciej decydujemy sie takze na
realizacje odcinkéw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio oceni¢ atrakcyjnos$¢ naszych programéw -
w ten sposob prezentowaliSmy nadawcom m.in. takie seriale jak: ,Policjantki i policjanci”, ,Galeria”, ,,Na
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krawedzi”, ,Wataha”, ,Pielegniarki” - na ktére nastepnie podpisali$my umowy produkcyjne. Aktywne dziatania
by zainteresowac stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie kontraktow
dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji moze mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki

naszej Grupy w najblizszych okresach.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sa osiggniete przez
te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamoéwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysokg jako$¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowaé, ze program zyska popularno$é¢ i odpowiednio liczng

widownie.

o Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji — utrzymanie dobrych wynikow

ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zaméwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalnos¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikdw, przede
wszystkim od zmieniajacych sie gustéw i preferencji widzéw oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spotki Grupy dbajg o wysoka jakosS¢ i atrakcyjno$¢ produkowanych programéw,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktdre moga
mie¢ duzy wptyw na ogladalnos¢ naszych programéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalno$¢ naszych programéw utrzyma sie

w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zaméwig ich dalsze serie.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komorkowe

ATM Grupa S.A. posiada 29,81% udziatow Spotki BoomBit S.A., producenta gier oraz programéw mobilnych
dziatajacych na réznych platformach sprzetowych. BoomBit S.A. zajmuje wysoka pozycje w segmencie gier na
urzadzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajgce pod kontrolg zaréwno systemu iOS jak i Android, publikujac
miesiecznie Srednio po kilka nowych gier, w ktorych udostepnia miejsca reklamowe. Wptyw spdtki na
skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej jest uwarunkowany od biezgcej koniunktury na tym rynku oraz ilosci
tych produktow spotki, ktdre osiggaja wysoka pozycje w rankingach popularnosci. Spotka bedzie kontynuowata
produkcje i sprzedaz wiasnych aplikacji, a takze realizowata ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.
Pomimo epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 za pierwsze potrocze 2020 roku spoétka BoomBit odnotowata

bardzo dobre wyniki finansowe.

¢ Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazwa ,ATM Rozrywka TV”

w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
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Dziatalno$¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T na
rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spotce przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 24 lutego 2021 roku. Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez
otrzymanie koncesji na uruchomienie witasnego kanatu telewizyjnego sprawia, ze ATM Grupa otrzymuje
przychody réwniez z tego tytutu. Uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z koniecznoscig ponoszenia
wysokich kosztoéw zwigzanych m.in. z optatami koncesyjnymi i nadawczymi. Wysokie koszty wejscia na rynek
telewizyjnych nadawcéw sprawia, ze jest to inwestycja dtugoterminowa. Posiadanie wiasnego kanatu

telewizyjnego ma istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych okresach.

XIX. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku

obrotowego

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dziatalnos$¢ Grupa
Kapitatlowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB w Polsce skutkuje ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcéw. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcoéw (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury
na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie zatem bezposrednio na przychody uzyskiwane przez Spotke ze
sprzedazy czasu antenowego we wiasnym kanale ATM Rozrywka TV oraz posrednio poprzez zmniejszenie
budzetéw nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen

uzyskiwanych przez producentdw telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko zwigzane z inflacja na rynku polskim

Proces wzrostu przecietnego poziomu cen na polskim rynku jest wyrazny. Istnieje ryzyko, iz wskutek
znaczgcego wzrostu ptac, cen materiatéw, ustug oraz opfat za media na rynku polskim istotnie zmniejszy sie
rentownosc dziatalnosci Grupy Kapitatowej, szczegdlnie jesli wraz ze wzrostem tych kosztéw nie nastgpi wzrost
przychodow z dziatalnoéci Grupy. Trudno przewidzie¢ jak bedg ksztattowaly sie te trendy w najblizszej

przysztosci.

Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptyneto dotychczas istotnie
na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak ryzyko, ze
pojawiajgce sie zmiany technologiczne moga przyczynic sie do tego, Ze tradycyjna telewizja moze utracic role
wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg pozycje na rynku reklamy,
co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkcji telewizyjnej i przesunie go

w kierunku nowych kanatéw dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci czy Grupie Kapitatowej ATM
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Grupa S.A. uda sie: (i) zrownowazy¢ ewentualny spadek zamowien do tradycyjnej telewizji produkcjg nowych
form programdéw do nowego typu medidw oraz (ii) uzyska¢ oczekiwang i poréwnywalng z dotychczasowa
rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych mediéw i kanatdw dystrybucji. Moze to skutkowac
kurczeniem sie przychoddw i spadkiem rentownosci producentdw telewizyjnych, w tym réwniez Grupy
Kapitatowej ATM Grupa. W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa Kapitatowa ATM Grupa nawigzuje wspotprace

z operatorem platformy SVOD Netflix.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza cecha tego
rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednoczesnie zachodzace trendy rynkowe, w tym prawdopodobne wejscie na
rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej do europejskich nadawcow
telewizyjnych, moze spowodowac dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy producentami telewizyjnymi
o kontrakty realizowane dla nadawcdw telewizyjnych. Moze to spowodowac spadek cen uzyskiwanych przez
lokalnych producentéw telewizyjnych oraz obnizke Srednich stop zwrotu uzyskiwanych na poszczegdinych

produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku technologicznego

Technologia na rynku, na ktorym dziatajg spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa ulega dynamicznemu rozwojowi
i zmianom. Grupa nie moze zagwarantowac, ze bedzie w stanie w wystarczajgco szybki sposdb wdraza¢ nowe
technologie produkcji telewizyjnej i filmowej, lub ze dotychczas wykorzystywane przez Grupe technologie nie
stang sie przestarzate. Technologie oraz oprogramowanie wykorzystywane przez Grupe muszg by¢ stale
aktualizowane i zastepowane wraz z postepem technologicznym. Jesli zmiany w branzy produkcji telewizyjnej
nastgpig wczesniej niz przewiduje Grupa, niezbedne moze okazac sie przeznaczenie znacznych $rodkéw
finansowych i zasobdw na wprowadzanie nowoczesnych technologii. Obecnie w wiekszosci wykorzystywany
w Grupie Kapitatowej sprzet i urzadzenia do produkcji telewizyjnej i filmowej pozwalajg na produkcje
w nowoczesnym standardzie rozdzielczosci 4K. W najblizszych latach Grupa bedzie kontynuowa¢ dziatania
Zwigzane z rozwojem technologii produkcji w rozdzielczosciach wyzszych niz HD oraz rozwojem technologii
produkcji sygnatu w strukturach IP. Grupa bedzie sie stara¢ o pozyskanie dodatkowych $rodkdw na prace

z tym zwigzane, w ramach Funduszy Europejskich przeznaczonych na prace badawczo-rozwojowe.

Ryzyko niekorzystnych dla Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcow
telewizyjnych

Sprzedaz Grupy kierowana jest w gtéwnej mierze do krajowych nadawcow telewizyjnych. Bioragc pod uwage
charakter dziatalnosci krajowych nadawcéw telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupéw
programow od zewnetrznych producentdw. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez
nadawcéw wiasnych dziatéw lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej
produkcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowaC obnizenie przychodow
i pogorszenie wynikow finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowac

poprzez wspotprace Grupy z innymi podmiotami niebedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika ryzyka
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sprzyja rowniez zwiekszajaca sie liczba nadawcéw, w tym telewizji internetowych, poszukujgcych wsadu

programowego, tzw. ,kontentu” do swoich kanatéw.

Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia przepiséw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie
nieaktualne, a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy
prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarczg, przepisy dotyczace
nadawania telewizyjnego oraz dziatalnoSci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy
prawa z zakresu papierow warto$ciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy
interpretacje dotyczgce zastosowania przepisdéw, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany te moga
miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. i na nasze wyniki
finansowe, powodujac z jednej strony zwiekszenie kosztéw dziatalnosci Grupy, a z drugiej opdzniajgc osigganie

przychoddw w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcdw, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktore nie
zostaty sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak
i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki
zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych

systemach podatkowych.

Ryzyka zwigzane z dziatalnosciag prowadzong przez Grupe Kapitalowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscig programow

Kluczowym dla Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. Zrodtem przychodow jest grupa kilku programéw, ktore
obecne sg na antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format ma
okreslony okres eksploatacji, ktéry waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych
od 2 lat (teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu
o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji
nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcéw w kierunku innych,
mniej rentownych dla producentéw formatdw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego nowego
programu, ktory zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (i) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci nowej propozyciji,
spowodowanego okresem budowania jej rynkowej pozycji. Wszystkie te elementy mogg skutkowac ryzykiem
okresowego obnizenia przychoddw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej na poszczegolnych produktach

i tym samym obnizeniem sie wynikéw Grupy.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspétpracownikéw

Istotng kwestig dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspdtpracownikdow tworzacych zespdt producencki. Do
kluczowych pracownikédw wchodzacych w sklad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz producenci.
Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych oséb z tych zespotdw moze przyczyni¢ sie do pogorszenia
jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to skutkowaé spadkiem ogladalnosci
programow i utratg badZz pogorszeniem warunkéw naszych przysztych kontraktdw z nadawcami. Powyzsze
ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komdrek w oparciu
o zespoty pracownikow, a nie wokot pojedynczych liderdw. Ponadto relatywnie dtugie serie realizowanych
produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe naklady i rozstrzygniecia w zakresie: obsady
aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powodujg, ze ewentualne
odejscie rezysera badz producenta w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagrozenia dla

kontynuacji uruchomionych produkgdji.

Ryzyko nieudanych wlasnych inwestycji programowych

Jednym z elementdw strategii rozwoju Grupy jest mozliwosS¢ produkcji programéw telewizyjnych na bazie
wiasnych pomystow lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw kinowych, w oparciu
o wiasne $rodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czesciowych praw autorskich do tych produkcji.
Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programéw decyzja
o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawcg. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢
samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
rynkowego, nalezy liczy¢é sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych nakladéw na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznacza¢ pogorszenie wynikdw Grupy. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowac poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitdw zaangazowania (wydatkéw) w nowe, wiasne

projekty.

Ryzyko utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

ATM Grupa S.A. posiada nieruchomosci inwestycyjne, ktére utrzymuje z uwagi na spodziewany
dtugoterminowy wzrost ich wartosci. W naszej ocenie inwestowanie w nieruchomosci, zwilaszcza
w nieruchomosci gruntowe, charakteryzuje sie stosunkowo niskim poziomem ryzyka z uwagi wtasnie na ich
dtugoterminowy charakter. Niemniej jednak nie mozemy przewidzie¢, czy w przysztosci nie dojdzie do utraty
wartosci posiadanych przez nas gruntow i budynkdw, co moze nastgpi¢c w czasie regresu gospodarczego,
a tym samym dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, ATM
Grupa i jej spotki zalezne, zobowigzane sg przynajmniej raz w roku dokonywac wyceny nieruchomosci, dzieki
czemu prezentowane w sprawozdaniu dane odzwierciedlajg ich rzeczywistg wartos¢ rynkowa. W przypadku
pogorszenia sie ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju, cena nieruchomosci moze ulec obnizeniu — wowczas
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skutki wyceny powodujgcej utrate wartosci naszych nieruchomosci inwestycyjnych zostanie odniesiona na

wynik tego okresu, co moze znaczgco wptyngé na wyniki Spotki w tym czasie.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscig inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementdw strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest dalsze wzmocnienie
pozycji rynkowej w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotdw i wspdlnych przedsiewzie¢ kapitatowych
w sektorze produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatéw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu
dziatan w tym zakresie nalezy podkreslic, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych podmiotéw, terminy
i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegdtowe warunki uczestnictwa Grupy we wspdlnych
przedsiewzieciach. Pamieta¢ réwniez nalezy, iz finansowe efekty przysztych inwestycji bedg naszym
szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomo$¢ przejmowanych podmiotéw oraz dotychczasowe
doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz ostateczny rezultat
finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych zatozen, co moze wplyngé

na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychodow i zyskéw.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ATM Grupa mogag ulec pogorszeniu. W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtdwni odbiorcy
mogg mie¢ problemy z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyngc na ich
zdolnos¢ regulowania zobowigzan. Sytuacja ta, moze przektada¢ sie réwniez na zmniejszenie budzetow
nadawcéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjna, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie warunki dziatalnosci dla
klientdw mogg miec takze wptyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywdw pienieznych oraz oceny
utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. Wobec czego zgodnie z uregulowaniami zawartymi
w poszczegolnych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, Grupa przeprowadza testy
na utrate wartosci aktywow. Nie mozemy zagwarantowac, ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na
utrate wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach

poprzednich, ktore obcigzg zestawienie catkowitych dochodéw w danym okresie.

Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkcji realizowanych przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A. kierowana jest do nadawcow oraz
podmiotéw zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. W przypadku zmniejszenia zakresu wspdtpracy oraz utraty
wysoko rentownych produkgji, powstaje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w szybkim czasie uzyska¢ nowych
kontraktéw rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek przychodéw ze
sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikéw finansowych. Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez
trwajacy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodéw w wyniku realizacji produkcji takze dla innych
nadawcéw. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcdéw telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji

dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.
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Ryzyko zwigzane z nadawaniem wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

W zwigzku z posiadaniem przez Grupe Kapitalowg ATM Grupa koncesji na nadawanie wiasnego kanatu
telewizyjnego, Grupa narazona jest na ryzyka zwigzanych z takim przedsiewzieciem. Pomimo poczynionych
przez nas szczegotowych zatozen dotyczacych rozwoju biznesu zwigzanego z prowadzeniem kanatu
telewizyjnego, nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, czy przyjete cele uda sie nam osiggng¢ w takim zakresie
i czasie, ktory gwarantowatby nam optacalno$c¢ tego przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
nie osiggniecia zakladanych rezultatow, a tym samym ryzyko ponoszenia strat w przysztych okresach. Rynek
telewizyjny charakteryzuje sie silng konkurencjg, trudno nam zatem oszacowadé, jaki udziat w rynku uda sie
zdoby¢ naszych stacji. Z drugiej strony nasz kanat telewizyjny ATM Rozrywka bedzie konkurowat o widza ze
stacjami naszych kontrahentéw — gtownych odbiorcow produkowanych przez nas programoéw. Pomimo, Ze
w naszej ocenie nie wystepujg przestanki do pogorszenia sie naszych dotychczasowych relacji, nie mozemy

zapewnic, Ze taka sytuacja nie wystgpi.

Ryzyko utraty koncesji na nadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

Dziatalnos¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T na
rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spoétce przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 24 lutego 2021 roku. Grupa Kapitatowa ATM Grupa, jako posiadacz koncesji na
nadawanie jest zobowigzana do przestrzegania jej warunkow, a takze Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz
przepisow wydanych przez KRRIT - w przeciwnym razie urzagd moze natozy¢ na Grupe kary finansowe a nawet
decyzja o przyznaniu koncesji moze by¢ uchylona. Istnieje ryzyko, ze m.in. ewentualne niewypetnianie
postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci programowych lub maksymalnego czasu emisji
reklam, lub tez trwate zaprzestanie emisji programu, moze spowodowac sankcje ze strony KRRIT. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze KRRiT odmdwi ponownego przyznania Spotce koncesji po okresie, na jaki zostata ona
wydana, lub tez, ze warunki ponownie wydanej koncesji (albo umoéw zwigzanych z koncesjg, np. ustug
o $wiadczenie ustugi nadawczej multipleksu DVB) bedg z punktu widzenia Spétki mniej korzystne niz w ramach
obecnie posiadanej koncesji i uméw. Zapewne miatoby to negatywny wptyw na sytuacje finansowg ATM Grupa
S.A.

Ryzyko zwigzane z kredytem inwestycyjnym ATM Studio Sp. z o.0.

ATM Grupa S.A. poreczyta spbtce zaleznej ATM Studio Sp. z 0.0. kredyt inwestycyjny na kwote 25 min zt na
budowe kompleksu studyjnego. W umowie kredytowej z dnia 21 wrzeSnia 2010 roku wraz z pozniejszymi
aneksami bank zawart warunki, ktorych niespetnienie lub ztamanie moze skutkowac wypowiedzeniem jej przez
bank. Jednym z nich jest warunek realizowania przez ATM Studio Sp. z 0.0. co roku okreslonych wskaznikow
ekonomicznych. Pierwsza ich weryfikacja zostata dokonana w oparciu o sprawozdanie finansowe spétki za
2012 roku W zwigzku ze stratg jakg wygenerowata wowczas spdtka jeden ze wskaznikdw tj. wskaznik pokrycia
dtugu nie zostat osiggniety. Bank o$wiadczyt, ze mimo przystugujgcemu mu w takiej sytuacji prawa nie
skorzysta z niego i nie wypowie umowy. W latach 2013-2014 wszystkie kowenanty okreslone w umowie

kredytowej zostaty spetnione przez ATM Studio, nie udato sie jednak ich spetni¢ w roku 2015. Bank o$wiadczyt,
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ze nie skorzysta z przystugujgcego mu prawa i nie wypowie umowy. Nie mamy jednak pewnosci, czy jesli
podobna sytuacja wystgpi w przysziosci, Bank nie skorzysta z prawa wypowiedzenia umowy, co mogtoby
skutkowa¢ zachwianiem ptynnoscig ATM Grupy S.A., gdyz ATM Grupa jako poreczyciel umowy kredytowej,
moze zostaé zobowigzana do sptaty zadtuzenia z biezgcych srodkdw. W kolejnych latach (2016-2019) wszystkie

kowenanty zostaty spetnione przez ATM Studio.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spotke Kurzewski
Investment S.a.R.L. z siedzibg w Luksemburgu, 33.730.000 akcji, stanowigcych 40,01% w kapitale
zakfadowym i uprawniajgcym do 52,87% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki ATM
Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki ATM Grupa
S.A. (od czerwca 2011 roku). Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie beda

posiadali decydujgcego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtornym obrotem akcjami Spotki

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisOw prawa

W sytuacji, gdy spétka publiczna nie dopetni obowigzkéw wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkéw lub
w sposob niewtasciwy spetni warunki, w szczegdlnosci wymienionych w art. 96 w ustawie o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, KNF moze:

— wydac decyzje o wykluczeniu papieréow wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,
— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,

— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

Od dnia 6 maja 2017 roku obowigzuje nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktorej
gtéwnym celem jest zapobieganie naduzyciom na rynku kapitatowym oraz zapewnienie jego wiekszej
przejrzystosci. W wyniku ustawy znacznie wzrosty kary administracyjne za niewtasciwe wykonywanie
obowigzkéw cigzacych na emitentach gietdowych. W przypadku niewtasciwego wykonywania obowigzkdw
w zakresie publikacji informacji poufnych kara natozona na emitenta moze wynie$¢ do 2,5 min euro lub do
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 2,5 min euro. W przypadku naruszenia
obowigzkéw w zakresie zakazu wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji poufnych oraz zakazu
manipulacji na rynku kara natozona na emitenta moze wynie$¢ do 15 min euro lub 15 % catkowitych rocznych
obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ

zarzadzajacy.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z §30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z §30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, Zarzad
GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrét akcjami
emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy

o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z §31
Regulaminu Gieldy

Zgodnie z 8§31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe emitenta z obrotu
gietldowego m.in.:

— jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gieldzie,

— na wniosek spotki, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
papierze warto$ciowym emitenta,

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestor nabywajacy akcje Spoétki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest
Z nieprzewidywalnoscig zmian kursow akgcji, tak w krotkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku
kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest z wczesng faza
jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.

Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym w sposéb istotny na wahania kurséw naszych akcji jest szybko

zmieniajace sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztaltowania sie przyszitego kursu akcji i ptynnosci obrotu
Kurs akgji i ptynnos¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajgca akcje Spotki bedzie mogta je

zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture naszego
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akcjonariatu (wedtug stanu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Tomasz Kurzewski i Dorota
Michalak-Kurzewska posiadajg razem za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.L. 40,01% kapitatu

zaktadowego Spotki) obrot wtdrny akcjami Spotki moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

XX. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono skrdcone
potroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta

W dniu 3 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofato na nowg kadencje, na
funkcje Prezesa Zarzadu Andrzeja Muszynskiego. W tym samym dniu Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa
Zarzadu powotata:

— Przemystawa Kmiotka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

— Grazyne Gotebiowska na funkcje Cztonka Zarzadu,

— Pawta Tobiasza na funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 3 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Panig Katarzyne Beuch
na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej. W tym samym dniu Rada Nadzorcza ATM Grupa S.A. powotata Panig

Katarzyne Beuch w sktad Komitetu Audytu i powierzyla jej funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

W dniu 25 sierpnia 2020 roku zostat dokonany wpis w KRS dotyczacy zmiany nazwy spotki Ad Force One

Sp. z 0.0. na Production Services Poland Sp. z o.0.

W dniu 1 wrze$nia 2020 roku ATM Grupa S.A. otrzymata od Naczelnika Dolnos$laskiego Urzedu Celno-
Skarbowego we Wroctawiu postanowienie o wyznaczeniu nowego terminu do rozpatrzenia odwotania od
decyzji Naczelnika z dnia 2 pazdziernika 2019 w sprawie kontroli celno-skarbowej w przedmiocie przestrzegania
przepisow ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych w zakresie dochodéw osiggnietych w 2014 roku.

Termin zatatwienia sprawy przedtuzono do dnia 30 pazdziernika 2020 roku.

W dniu 7 wrzesnia 2020 roku spotka Black Photon Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Spotka ATM System Sp. z 0.0. posiada 50% udziatéw w tej Spoétce i udzielita jej pozyczki na rozwoj.

Andrzej Muszynski Przemystaw Kmiotek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Gotebiowska Pawet Tobiasz
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Bielany Wroctawskie, dnia 30 wrzesnia 2020 roku
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