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| Zasady rachunkowosci
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34

,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

II. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa Kapitalowa ATM Grupa dziala w ramach szesciu segmentow: produkcja telewizyjna i filmowa,
zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie, dziatalno$¢ deweloperska, produkcja gier komputerowych oraz
dziatalno$¢ pozostata.

Produkcja telewizyjna i filmowa to najwiekszy i najwazniejszy segment w Grupie Kapitatowej ATM Grupa.
Spotki wehodzace w sktad tego segmentu co roku tworzg setki godzin seriali i programéw ogladanych przez
miliony telewidzéw, emitowanych m.in. na antenach stacji telewizyjnych, takich jak TVP1, TVP2, POLSAT, TVN,
TV4, Super Polsat, TV Puls, TLC, TTV, 13 ULICA, HISTORY oraz na kanatach premium i tematycznych, takich
jak HBO, Canal+ Discovery, Comedy Central. W pierwszym potroczu 2018 roku na 35 antenach mozna byto
ogladac az 51 produkcji ATM Grupa.

Dominujacg pozycje w strukturze realizowanych przez Grupe programéw telewizyjnych stanowig seriale.
W pierwszym potroczu 2018 roku kontynuowane byly prace nad serialami: ,Pierwsza Mitos¢”, ,Policjantki
i Policjanci”, ,,Sprawiedliwi - Wydziat Kryminalny” — realizowane dla Telewizji Polsat i TV4, ,Ojciec Mateusz” —
realizowany dla Telewizji Polskiej, ,Lombard. Zycie pod zastaw” — realizowany dla stacji TV Puls. Po rocznej
przerwie na plan powrdcita ekipa serialu realizowanego dla Telewizji Polsat — ,Swiat wedtug Kiepskich”.
W Gorach Sowich rozpoczety sie natomiast zdjecia do o$mioodcinkowego serialu ,Znaki” dla AXN, ktérego
premiera zapowiadana jest na pazdziernik biezgcego roku.

Produkcje spétek Grupy Kapitatowej ATM Grupa odnotowujg bardzo dobre wyniki ogladalnosci, co w obliczu
szerokiej oferty programowej nadawcow i bardzo silnej konkurencji nalezy uzna¢ za istotne dokonanie.
Wiekszos¢ kontynuowanych produkcji ma mocno ugruntowang pozycje na rynku i statg widownie. Kazdy
kolejny sezon seriali: ,Ojciec Mateusz”, ,Pierwsza Mito$¢”, ,Policjantki i Policjanci”, ,Sprawiedliwi - Wydziat
Kryminalny”, ,Druga Szansa” gromadzi przed odbiornikami miliony widzéw, dajac emitujgcym je stacjom
telewizyjnym wysoki udziat w widowni ogotem i niejednokrotnie pozycje lidera w pasmie, w ktorym seriale sg
emitowane. Dobre wyniki ogladalnosci produkcji sg bardzo czesto czynnikiem decydujgcym o zaméwieniu przez
nadawce kolejnych serii.

Najlepiej ogladanym serialem produkowanym przez ATM Grupa w pierwszym pétroczu 2018 roku byt ,Ojciec
Mateusz”. Odcinek wyemitowany 15 marca 2018 roku o godz. 20.35 na antenie TVP1 zgromadzit przed
telewizorami 3,7 min widzéw, przy udziale 22,8%.

Poza serialami, w segmencie produkcji telewizyjnej istotng pozycje zajmuja programy niefabularne.
W pierwszym potroczu 2018 roku ATM Grupa kontynuowata wspotprace z grupg Discovery Networks na
opracowanie i realizacje pakietu programéw na potrzeby kanatu Canal+ Discovery. W ramach tej umowy ATM
Grupa S.A. kontynuowata prace nad produkcjami takimi jak ,Apetyt na stawe”, ,Mate kraje, wielki sport”,

»Polacy z wyboru”.
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Do portfolio teleturniejow produkowanych przez ATM Grupa dotaczyta ,Hipnoza” dla stacji TVN. Program na
licencji BBC prowadzit Filip Chajzer. Pierwszy odcinek wyemitowany 3 marca 2018 roku obejrzato 1,7 min
widzow, przy udziale 14,2 % w grupie komercyjnej.

O popularnosci produkcji realizowanych przez spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa Swiadczg otrzymywane
nagrody. 12 lutego 2018 roku odbyta sie uroczysta gala wreczania nagrod Telekamery Tele Tygodnia 2018.
W kategorii najlepszy serial nominowane zostaty dwie produkcje Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.: ,Ojciec
Mateusz” i ,Dziewczyny ze Lwowa” - flagowe produkcje TVP1. W kategorii serial fabularno-dokumentalny
nominacje otrzymali ,Policjantki i policjanci” realizowane dla TV4 oraz ,Lombard. Zycie pod zastaw”
realizowane dla TV Puls, ktory zdobyt najwiecej gtoséw i zostat niekwestionowanym zwyciezca tej kategorii.
Nominowane do Telekamery bylo rowniez ,Koto Fortuny” teleturniej realizowany dla TVP2. Podczas
20. ceremonii wreczenia Polskich Nagréd Filmowych Orty, ktéra odbyta sie 26 marca 2018 roku w Warszawie,
w kategorii najlepszy filmowy serial fabularny zwyciezyt produkowany przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A.
serial ,Wataha” (drugi sezon) pokonujgc takie seriale jak ,Belfer 2" (Canal+) oraz ,Diagnoza” (TVN).
Z kolei realizowana dla TVN ,Druga szansa” nagrodzona zostata Srebrnym Globem na World Media Festival
2018.

Dziatalnos¢ zwigzang z zarzadzaniem aktywami trwatymi prowadzg w Grupie Kapitatowej ATM Grupa spotki:
ATM System (obstuga sprzetowa oraz $wiadczenie ustug zwigzanych z postprodukcjg), ATM Studio (wynajem

powierzchni studyjnych), a takze ATM Grupa i ATM Inwestycje (przede wszystkim wynajem obiektow).

W pierwszym potroczu 2018 roku spdtka ATM System zrealizowata wiekszo$¢ zatozen produkcyjnych
zaplanowanych na ten okres. Spotka kontynuowata wspotprace z Ekstraklasa Livepark w zakresie produkcji
sygnatu telewizyjnego z rozgrywek pitkarskiej ekstraklasy, a takze realizowata posiadanymi wozami
realizacyjnymi wiele innych wydarzen sportowych, kulturalnych oraz rozrywkowych. Wsrod nich wymienié¢
mozna rozgrywki Superligi Pitki Recznej, mecze pitkarskiej reprezentacji Polski w pitce noznej oraz realizacje
produkcji rozrywkowych takich jak The Wall, Big Music Quiz czy SNL Polska. Przy wielu produkcjach
rozrywkowych jak na przyktad Twoja Twarz Brzmi Znajomo, Taniec z Gwiazdami, Top Chef, Voice of Poland
oraz Voice Kids, Joker czy Koto Fortuny ATM System $wiadczy rowniez ustugi sprzetem o$wietleniowym. Spétka
dysponuje znaczacymi zasobami najwyzszej jakosci sprzetu zdjeciowego. Dzieki temu ATM System nie tylko
obstuguje produkcje nadzorowane przez ATM Grupa, ale rowniez w roznym zakresie jest obecna przy bardzo
wielu produkcjach fabularnych i telewizyjnych realizowanych w kraju. Wymieni¢ tutaj mozna produkcje takie
jak Korona Kroléw, Pod Powierzchnig, Broad Peak, Safe Inside, Garreth Jones, Klatka, Ocaleni, Komisarz Alex,
Nielegalni, Last Tzars czy Stulecie Winnych. Spotka swiadczy rowniez ustugi sprzetowe przy realizacji spektakli
teatralnych dla TVP. Znaczacym dopetnieniem dla $wiadczonych ustug sprzetowych sg ustugi postprodukcji,

archiwizacji oraz wiasne profesjonalne zaplecze serwisowe.

Wiekszo$¢ z wymienionych programéw rozrywkowych realizowana jest w Warszawie w halach studyjnych
nalezacych do ATM Studio. Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie daje wraz
z ustugami $wiadczonymi przez ATM System mozliwos¢ oferowania kompleksowych ustug realizacji
telewizyjnych dla rynku producenckiego, co istotnie umacnia pozycje Grupy Kapitatowej ATM na rynku. W ATM

Studio swoje siedziby ma wiele spdtek z branzy telewizyjnej i reklamowej, ktdre zajmujg powierzchnie biurowa
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budynku. Ponadto, budynek ATM Studio stat sie popularnym miejscem na realizacje produkcji telewizyjnych,
filmoéw reklamowych, spektakli teatralnych i koncertdéw oraz réznego rodzaju imprez takich jak pokazy
promocyjne, prezentacje, konferencje, szkolenia i kongresy. W pierwszym potroczu 2018 roku Spotka ATM
Studio kontynuowata wspotprace w zakresie wynajmu hal studyjnych z telewizjg Polsat, TVN oraz Telewizjg
Polskg przy produkcji programéw rozrywkowych, dalszg dtugoterminowg wspotprace z Teatrem Rozmaitosci
oraz wspdtprace z domami produkcyjnymi w zakresie realizacji filméw reklamowych a ponadto stata sie

miejscem realizacji pierwszego w Polsce show - ,Saturday Night Live” dla platformy internetowej Showmax.

Kolejnym znaczagcym segmentem jest dziatalno$¢ zwigzana z nadawaniem, ktére prowadzg w Grupie
Kapitatowej ATM Grupa spotki: ATM Grupa S.A. (kanat telewizyjny ATM Rozrywka) oraz Echo 24 Sp. z o.0.
ATM Rozrywka to kanat telewizyjny o charakterze rozrywkowo — filmowym, dostepny na pierwszym
multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformie Cyfrowego Polsatu oraz nc+, a takze
w zdecydowanej wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujgcych na rynku, takich jak UPC Polska,
Vectra i Multimedia. Stacja zyskata wierne grono sympatykdéw, co przejawia sie w dos¢ stabilnych wynikach
ogladalnoéci. Sredni wynik ogladalnosci telewizji ATM Rozrywka w pierwszym pdtroczu 2018 roku w grupie
komercyjnej 16-49 wynidst 0,81% SHR (w analogicznym okresie w roku poprzednim 0,89%), natomiast w
grupie wszystkich badanych 0,68% SHR (w roku poprzednim 0,82%). W zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej
(DTT) wyniki ogladalnosci uksztattowaty sie nastepujgco: 1,93% SHR (16-49) i 1,63% SHR (4+).

*wszystkie dane dotyczace ogladalnosci pochodzg za Nielsen Audience Measurement

Echo 24 Sp. z 0.0. ma status operatora multipleksu lokalnego i $wiadczy ustugi emisji sygnatu telewizyjnego
dla réznych nadawcéw na obszarze Wroctawia i Swidnicy. Czestotliwo$¢, ktdra zostata przydzielona spétce
przez Urzad Komunikacji Elektronicznej umozliwia nadawanie kanatéw telewizyjnych oraz programoéw
radiowych. Od wrzeSnia 2015 roku spotka emituje multipleks, na ktdrym aktualnie nadawane
sg kanaty: 4fun.TV, Eska TV Extra, Mango 24, Polsat HD, STARS.TV oraz TVN HD. Spétka nadawata takze
wiasny informacyjno-publicystyczny kanat telewizyjny Echo24. Przy uruchamianiu kanatu Echo24 spétka
postawita sobie zatozenie, ze przez dwa lata bedzie sprawdza¢ zapotrzebowanie lokalnego rynku na reklame
telewizyjng w stacji. Niestety po tym okresie okazato sie ono niewystarczajgce, w zwigzku z czym podjeto
decyzje o zaprzestaniu z koncem marca 2018 roku jego nadawania. Dziatalno$¢ zwigzana z nadawaniem
programow telewizyjnych innych nadawcdw w oparciu o przyznang spdtce przez Urzad Komunikacji

Elektronicznej czestotliwos¢ regionalng (tzw. lokalny MUX L4) bedzie kontynuowana.

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej w analizowanym okresie spotka ATM Inwestycje Sp. z o.o.

kontynuowata prace oraz sprzedafa jednostki mieszkalne w przedsiewzieciu deweloperskim ,Bfekitne Aleje’

w Bielanach Wroctawskich.

W segmencie produkcji gier komputerowych bardzo dobry wynik odnotowata spdtka BoomBit S.A. (dawniej

Aidem Media Sp. z 0.0.) bedaca producentem gier i aplikacji mobilnych na platformy: iOS, Android, MAC.
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W segmencie dziatalnosci pozostatej strate odniosta spétka FM Aldentro Sp. z 0.0., zajmujgca sie organizacjg

réznego typu wydarzen. DziatalnosSci te zwigzane sg z prowadzong przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa

strategig dywersyfikacji przychoddw i obecnosci réwniez na innych niz tylko zwigzanych z mediami rynkach.

Istotne wydarzenia w I p6troczu 2018 roku zostaly ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1.

10.

11.

W dniu 16 stycznia 2018 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a TVN S.A.
na realizacje kolejnej serii serialu ,,Druga szansa”.

W dniu 18 stycznia 2018 roku ATM Grupa zarejestrowata nowg spotke ATM Living AB z siedzibg w Oxie
w Szwecji. Spdtka bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ budowlang zwigzang z budowg domoéw mieszkalnych
i innych budynkéw. ATM Grupa posiada 100% udziatow w tej spotce.

W dniu 30 stycznia 2018 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii teleturnieju "Joker".

W dniu 5 lutego 2018 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw programu "Wiezienie".

W dniu 28 lutego 2018 roku odbyto sie zgromadzenie wspolnikow spotki Aidem Media sp. z 0.0. (,Aidem™),
podczas ktérego zostaty podjete uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Aidem
z kwoty 4.000.000,00 PLN do kwoty 6.000.000,00 PLN poprzez utworzenie 20.000 nowych udziatow
o warto$ci nominalnej 100 PLN kazdy (,Nowe Udziaty Aidem”). Nowe Udziaty Aidem zostaty przeznaczone
do objecia przez spétke We Are One Limited z siedzibg w Larnace, Cypr (,We Are One"). Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Aidem w rejestrze przedsiebiorcow KRS udziat ATM Grupa w kapitale
zaktadowym Aidem zmieni sie z dotychczasowego udziatu 50% na 33,33%. Ponadto w dniu 28 lutego
2018 roku Aidem zawarta z We Are One umowe aportowg, na podstawie ktdrej We Are One whniosta do
Aidem na pokrycie Nowych Udziatow Aidem wkiad niepieniezny w postaci 3 udziatdw w kapitale
zaktadowym spoétki BoomBit Games Limited z siedzibg w Londynie, Wielka Brytania (,BoomBit”),
stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zakladowym BoomBit, o wartosci zbywczej 44.887.000,00 PLN.
W dniu 6 marca 2018 roku ATM Grupa dokonata zakupu 66,67% udziatéw spotki Echo 24 Sp. z 0.0. Tym
samym ATM Grupa posiada w spdtce 100% udziatow.

W dniu 9 marca 2018 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje kolejnych odcinkdw teleturnieju "Koto fortuny".

W dniu 16 kwietnia 2018 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw programu "Wiezienie".

W dniu 16 kwietnia 2018 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje odcinka specjalnego serialu "Druga Szansa".

W dniu 8 maja 2018 roku zawarta zostata umowa licencyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a AXN Central
Europe LLC na udzielenie licencji do serialu "Znaki".

W dniu 23 maja 2018 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Studio A Sp. z 0.0. a Telewizjg

Puls Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu "Lombard. Zycie pod zastaw".
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12. W dniu 5 czerwca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki FM Pro Sp. z 0. 0. podjeto

uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spdtki o kwote 100 000,00 zt poprzez utworzenie

100 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale

zostaty przeznaczone do objecia przez nowego udziatlowca. Od tego momentu ATM Grupa posiada

w spotce 33,33% udziatow.

13. W dniu 7 czerwca 2018 roku zawarte zostaty umowy produkcyjne pomiedzy ATM Grupa S.A., a Telewizjg

Polsat Sp. z 0.0. na realizacje dwoch filméw pod roboczym tytutem "Selekcja 1" oraz "Selekcja 2".

14. W dniu 18 czerwca 2018 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a MTV

Networks Europe na realizacje kolejnej serii programu "Drunk History"

III. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Grupa Kapitalowa ATM Grupa dziata w ramach szeSciu segmentéw: produkcja telewizyjna i filmowa,

zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie, dziatalno$¢ deweloperska, produkcja gier komputerowych oraz

dziatalno$¢ pozostata.

Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture przychodéw ze sprzedazy (z wytgczeniem transakcji

z jednostkami powigzanymi konsolidowanych metodg petng) w podziale na odpowiednie segmenty

za I pétrocze 2018 roku w poréwnaniu do I pétrocza 2017 roku.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentow Grupy Kapitatowej ATM Grupa (tys. zi)

I potrocze 2018

I poétrocze 2017

Przychody ze sprzedazy
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

Produkcja telewizyjna 69.604 67,2% 51.491 57,0%
Zarzadzanie aktywami 18.746 18,1% 15.847 17,4%
Nadawanie 11.398 11,0% 10.995 12,2%
Dziatalno$¢ deweloperska 3.586 3,5% 11.795 13,1%
Produkcja gier komputerowych 0 0,0% 0 0,0%
Pozostaty 245 0,2% 235 0,3%
Razem 103.579 100,0% 90.363 100,0%

Przychody ze sprzedazy ogétem w pierwszym potroczu 2018 roku wyniosty 103.579 tys. zt, co w porédwnaniu

do analogicznego okresu poprzedniego stanowi wzrost o 14,6%, tj. 0 13.216 tys. zt.
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Produkcja telewizyjna

I pétrocze I pétrocze Zmiana
2018 2017

Przychody ze sprzedazy 69.727 51.491 18.236
w tym z Grupy 123 - 123

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 4,108 2.212 1.896
EBITDA 5.267 3.606 1.661
Zysk / Strata netto 3.242 1.747 1.495
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 59 4,3 1,6
Rentownos¢ EBITDA (w %) 7,6 7,0 0,6
Rentownos¢ netto (w %) 4,6 3,4 1,2

Gtownym Zrédtem przychoddw Grupy Kapitalowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna i filmowa.
W pierwszym pétroczu 2018 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw wyniosty
w tym segmencie 69.604 tys. zt, co stanowi 67,2% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem. W porédwnaniu do
pierwszego potrocza 2017 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentdw wzrosty
0 35,2%, tj. 0 18.113 tys. zt.

Wzrost przychodow w pierwszym potroczu 2018 roku wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego
zwigzany jest z realizacjg wiekszej liczby nowych produkgji (miedzy innymi seriali ,Lombard: Zycie pod zastaw”,
»Drogi Wolnosci”, teleturniejow ,Hipnoza”, ,Joker”, ,Koto Fortuny” oraz programow realizowanych dla stacji
Canal+ Discovery jak na przyktad ,Hungry for fame” czy ,Mate kraje wielki sport”). Wraz ze znaczacym
wzrostem przychoddw segment produkcji telewizyjnej odnotowat wzrost zysku z dziatalnoSci operacyjnej oraz

wzrost zysku netto w pordwnaniu z pierwszym potroczem 2017 roku.

Zarzadzanie aktywami trwatymi

I pétrocze I pé6trocze Zmiana
2018 2017

Przychody ze sprzedazy 30.529 23.668 6.861
w tym z Grupy 11.783 7.821 3.962

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 6.212 3.463 2.749
EBITDA 13.061 9.897 3.164
Zysk / Strata netto 4.559 2.216 2.343
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 20,3 14,6 5,7
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 42,8 41,8 1,0
Rentownos¢ netto (w %) 14,9 9,4 5,5

W pierwszym pdtroczu 2018 roku tgczne przychody ze sprzedazy segmentu wynosity 30.529 tys. zt. Przychody
pochodzace od zewnetrznych kontrahentdw wyniosty 18.746 tys. z, co stanowi 61,4% przychodow ze

sprzedazy segmentu oraz 18,1% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. W poréwnaniu do pierwszego pétrocza

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I p6trocze 2018 roku
8|Strona



2017 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw wzrosty o 18,3%,

tj. 0 2.899 tys. zt. Grupa odnotowata réwniez znaczny wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku netto.

Spdtka ATM System Sp. z 0.0. w dalszym ciggu prowadzi inwestycje w innowacyjne technologie, co przektada
sie na zwiekszenie liczby zlecen na obstuge techniczng réznego rodzaju programéw telewizyjnych, wydarzen

kulturalnych i sportowych a takze na wzrost wynajmu samego sprzetu.

Na koncowy wynik segmentu wptyw majg koszty finansowania zewnetrznego zwigzanego z budowg studia

filmowego w Warszawie oraz nabyciem wozu HD.

Nadawanie

Przychody ze sprzedazy 11.502 10.995 507

w tym z Grupy 104 - 104
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 1.055 1.491 (436)
EBITDA 2.490 2.623 (133)
Zysk /[ Strata netto 762 1.066 (304)
Rentownosc¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 9,2 13,6 (4,4)
Rentownos¢ EBITDA (w %) 21,6 23,9 2,3)
Rentownos¢ netto (w %) 6,6 9,7 (3,1)

Prezentowany segment obejmuje dziatalnos¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka,
ktérg realizuje ATM Grupa S.A. oraz dziatalno$¢ spotki Echo 24 Sp. z 0.0. (zwigzang z nadawaniem kanatu

telewizyjnego Echo24 i obstugg multipleksu lokalnego MUX L4).

Przychody ze sprzedazy czasu reklamowego na antenie wiasnej stacji telewizyjnej ATM Rozrywka TV s3
stabilne. W pierwszym potroczu 2018 roku utrzymaty sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie

roku poprzedniego.

W analizowanym okresie spotka Echo 24 poniosta strate zwigzang z nadawaniem wilasnego kanatu
telewizyjnego. Przy uruchamianiu kanatu Echo24 spotka postawita sobie zatozenie, ze przez dwa lata bedzie
sprawdzac zapotrzebowanie lokalnego rynku na reklame telewizyjng w stacji. Niestety po tym okresie okazato
sie ono niewystarczajgce, w zwigzku z czym podjeto decyzje o zaprzestaniu z koncem marca 2018 roku jego
nadawania. Tym samym spotka poniosta dodatkowe koszty zwigzane z wygaszaniem uméw o nadawanie
kanatu Echo24. Spotka kontynuuje dziatalnos$¢ zwigzana z nadawaniem programoéw telewizyjnych innych
nadawcéw w oparciu o przyznang spotce przez Urzad Komunikacji Elektronicznej czestotliwo$¢ regionalng
(tzw. lokalny MUX L4).
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Dziatalno$¢ deweloperska

I pétrocze I pétrocze

2018 2017 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 3.586 11.795 (8.209)
w tym z Grupy - - -

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (276) 2.021 (2.297)
EBITDA (243) 2.033 (2.276)
Zysk / Strata netto (230) 1.637 (1.867)
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) (7,7) 17,1 (24,8)
Rentowno$¢ EBITDA (w %) (6,8) 17,2 (24,0)
Rentowno$¢ netto (w %) (6,4) 13,9 (20,3)

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej przychody ze sprzedazy sg nizsze sie o 8.209 tys. zi, tj. 0 69,6%.
Liczba jednostek, ktdra zostata sprzedana w pierwszym poétroczu 2018 roku byfa nizsza niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, jednak utrzymata sie na planowanym poziomie. Dodatkowo w analizowanym
okresie nastgpit wzrost kosztéw budowy, co przetozylo sie na spadek rentownosci sprzedazy. Spodtka
ATM Inwestycje zakonczyta prace oraz sprzedata jednostki mieszkalne w dwdch etapach przedsiewziecia
,Blekitne Aleje”, a takze kontynuowata realizacje kolejnych projektéw deweloperskich w Slezie (,Osiedle przy
Zamku IV") i Bielanach Wroctawskich (,,Btekitne Aleje”).

Produkcja gier komputerowych

I pétrocze I pétrocze .
Zmiana
2018 2017

Przychody ze sprzedazy - - -
w tym z Grupy - - -

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (816) (70) (746)
EBITDA (816) (70) (746)
Zysk / Strata netto 12.940 1.080 11.860

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) - - -
Rentowno$¢ EBITDA (w %) - - -

Rentownos¢ netto (w %) - - -

Na wypracowany zysk w segmencie produkcji gier komputerowych wptyw majg wyniki osiggniete przez spotke
konsolidowang metodg praw wiasnosci tj. Aidem Media Sp. z 0.0. w zakresie sprzedazy gier komputerowych
oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych. W dniu 28 lutego 2018 roku odbyto sie zgromadzenie
wspolnikow spotki Aidem Media Sp. z o.0. (,Aidem”), podczas ktdrego zostaty podjete uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Aidem z kwoty 4.000 tys. zt do kwoty 6.000 tys. zt poprzez utworzenie
20.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy (,Nowe Udziaty Aidem”). Nowe Udziaty Aidem

zostaly przeznaczone do objecia przez spotke We Are One Limited z siedzibg w Larnace, Cypr (,We Are One”).
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Objecie udziatow nastgpito poprzez aport Spotek BoomBit Games Ltd oraz BommBit Inc. Ponadto w dniu
28 lutego 2018 roku Aidem zawarta z We Are One umowe aportowg, na podstawie ktdrej We Are One wniosta
do Aidem na pokrycie Nowych Udziatow Aidem wktad niepieniezny w postaci 3 udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki BoomBit Games Limited z siedzibg w Londynie, Wielka Brytania (,BoomBit”), stanowigcych 100%
udziatbw w  kapitale zaktadowym BoomBit, o wartosci zbywczej 44.887.000,00  PLN.
W wyniku tej transakcji posiadane przez ATM Grupa S.A. udziaty w spétce zostaty wycenione do wartosci
godziwej (wzrost inwestycji o 10.650 tys. zt). Za pierwsze potrocze 2018 roku spotka BoomBit S.A. osiggneta
zysk netto 7.181 tys. zi.

Dziatalno$¢ pozostata

I poétrocze I poétrocze Zmiana
2018 2017

Przychody ze sprzedazy 819 593 226
w tym z Grupy 574 358 216

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 379 119 260
EBITDA 384 134 250
Zysk / Strata netto 421 (.692) 1.113
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 46,3 20,1 26,2
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 46,9 22,6 24,3
Rentowno$¢ netto (w %) 51,4 (116,7) 168,1

Na pozostaty segment sktadajg sie przede wszystkim przychody zwigzane m.in. ze sprzedazg towardw,
sprzedazg nieruchomosci, odsetki od zdeponowanych $rodkéw pienieznych na lokatach bankowych oraz

odsetki od udzielonych pozyczek.

Na wynik w segmencie dziatalno$¢ pozostata znaczacy wptyw majq takze wyniki osiggane przez spétke FM
Aldentro Sp. z 0.0. (dawniej FM Pro Sp. z 0.0.) w zakresie organizacji réznego rodzaju wydarzen artystycznych

i kulturalnych. Spoétka FM Aldentro w analizowanym okresie odnotowata niewielkg strate.

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cykliczno$ci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Nie wystgpity.
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VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie

i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 25 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy w kwocie 0,22 zt na jedng akcje. tgcznie wyptacono dywidende w wysokosci
18.546 tys. zt. Dzien ustalenia dywidendy przypadat na 7 czerwca 2018 roku, natomiast dzien wyptaty
w dniu 15 czerwca 2018 roku.

VII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdcone
potroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszie wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

VIII. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Liste spotek zaleznych, ktére na dzien przekazania niniejszego raportu za I pétrocze 2018 roku do publicznej
wiadomosci, tj. 1 pazdziernika 2018 roku, wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A.,

przedstawia tabela.

Procent Charakterystyka powiazania
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych kapitalowego / metoda
udziatéw konsolidacji
ATM Grupa S.A. Bielany Wroctawskie Nie dotyczy Jednostka dominujgca
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% Zalezna / petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Zalezna / petna
ATM Inwestycje Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna
Drogi Wolnosci Sp. z o.0. Warszawa 62% Zalezna / petna
ATM Living AB Malmd (Szwecja) 100% Zalezna / petna
Echo 24 Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna
100%
KarkonoszePlay Sp. z o0.0. Bielany Wroctawskie (poprzez Echo  Zalezna / petna
24 Sp. z 0.0.)
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Grupa Kapitalowa na dzien 1 pazdziernika 2018 roku posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach

wspdtkontrolowanych:
Procent Charakterystyka powiazania
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych  kapitalowego / metoda
udziatow konsolidacji

BoomBit S.A. (dawniej Aidem Wspolne przedsiewziecie /

A 0,
Media Sp. z 0.0.) Gdansk 33,3% praw wiasnosci
FM Aldentro Sp. z 0.0. (dawniej \yarszawa 33.3% Wspdine przedsiewzigcie /
FM Pro Sp. z 0.0.) ! praw wtasnosci
Fundacja Miasto Dzieci Bielany Wroctawskie 50% Wspolne przedsiqwzigcie /

niekonsolidowana

Zmiany, jakie miaty miejsce w trakcie I pétrocza 2018 roku w strukturze Grupy Kapitatowej ATM Grupa zostaty

opisane ponizej.

W dniu 18 stycznia 2018 roku ATM Grupa zarejestrowata nowg spétke ATM Living AB z siedzibg w Oxie
w Szwecji. Spotka bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ budowlang zwigzang z budowa domoéw mieszkalnych i innych
budynkéw. ATM Grupa posiada 100% udziatéw w tej spdtce.

W dniu 28 lutego 2018 roku odbyto sie zgromadzenie wspolnikow spotki Aidem Media sp. z 0.0. (,Aidem”),
podczas ktdrego zostaty podjete uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Aidem z kwoty 4.000 tys. zt
do kwoty 6.000 tys. zt poprzez utworzenie 20.000 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy
(,Nowe Udziaty Aidem”). Nowe Udziaty Aidem zostaty przeznaczone do objecia przez spotke We Are One
Limited z siedzibg w Larnace, Cypr (,We Are One"). Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Aidem w rejestrze przedsiebiorcdw KRS udziat ATM Grupa w kapitale zaktadowym Aidem zmieni sie
z dotychczasowego udziatu 50% na 33,33%.

W dniu 6 marca 2018 roku ATM Grupa dokonata zakupu 66,67% udziatow spotki Echo 24 Sp. z 0.0. Tym

samym ATM Grupa posiada w spétce 100% udziatdw.

W dniu 5 czerwca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki FM Pro Sp. z o. o. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 100 000,00 zt poprzez utworzenie 100 nowych
udziatbw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zostaty
przeznaczone do objecia przez nowego udziatowca. Od tego momentu ATM Grupa posiada w spétce 33,33%

udziatow.

W dniu 23 lipca 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku zarejestrowat w KRS spotke BoomBit S.A.

Spodtka ta powstata z przeksztatcenia spotki Aidem Media Sp. z o.0.

W dniu 3 sierpnia 2018 roku nastgpita zmiana nazwy spotki FM Pro Sp. z 0.0. na FM Aldentro Sp. z o.0.
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IX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Dnia 18 lutego 2018 roku spotka ATM System zawarta umowe poreczenia pozyczki na kwote 390 tys. zt.
Dodatkowo ATM Grupa zostata poreczycielem wierzytelnosci spotki zaleznej ATM System za zobowigzania
wynikajgce z zawartej umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7 czerwca 2018 roku, na podstawie ktorej bank

ten udzielit spotce ATM System Sp. z 0.0. kredytu w wysokosci 13.500 tys. zi.

W wyniku udzielonych poreczen stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze

stanem na koniec ostatniego roku obrotowego zwiekszyt sie 0 13.890 tys. zt i wynosit 96.690tys. zi.

X. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognozy wynikéw.

XI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartat 2018 roku w dniu
30 maja 2018 roku do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za pierwsze pdtrocze 2018 roku
w dniu 1 pazdziernika 2018 roku, Spdtka ATM Grupa S.A. otrzymata jedno zawiadomienie o zmianach

w strukturze whasnosci znacznych pakietow akgiji.

w dniu 6 sierpnia 2018 roku Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat zawiadomienie od Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej: ALTUS TFI S.A.) z siedzibg w Warszawie o zmniejszeniu udziatu ponizej progu
10% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ATM Grupa S.A.

Zmniejszenie udziatu w ogdinej liczbie gtosdéw w Spodtce ponizej progu 10% nastgpito na skutek rozliczenia
w dniu 31 lipca 2018 r. transakcji zbycia na rynku regulowanym 640.200 akcji Spétki. Przed zmiang udziatu
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadaty facznie 10.730.369 akcji Spotki,
stanowigcych 12,73% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 10.730.369 gtoséw, co
stanowito 10,00% w ogdlinej liczbie gtosow w Spodtce. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane

przez ALTUS TFI S.A. posiadajg tgcznie 10.090.169 akcji Spotki, stanowigcych 11,97% kapitatu zakltadowego
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Spéiki, uprawniajgcych do wykonywania 10.090.169 gtosow w Spoice, co stanowi 9.40% w ogodlnej liczbie

gtosdw w Spotce.

Ponadto ALTUS TFI S.A. poinformowat, ze nie istniejg jakiekolwiek podmioty zalezne od niego, posiadajgce
akcje Spotki, jak rowniez nie jest strong jakichkolwiek umoéw, ktorych przedmiotem bytoby przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezgcym nr 10/2018 z dnia 6 sierpnia 2018 roku.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spotke posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki na
dzien przekazania niniejszego raportu potrocznego, tj. 1 pazdziernika 2018 roku.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akdji kapitatu gloséw glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
34.420.000 40,83 57.420.000 53,51

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l

Zygmunt Solorz-Zak
14.688.000 17,42  14.688.000 13,69

poprzez spotke zalezng Karswell Ltd.

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.090.169 11,97 10.090.169 9,40

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 6.955.000 8,25 6.955.000 6.48

XII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu za pierwsze potrocze 2018 roku, tj. 1 pazdziernika 2018 roku, stan posiadania

akcji przez cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

. . . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Podmiot . . . ;
akgji kapitatu glosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski , ATM Grupa  34.420.000 40,83 57.420.000 53,51
za posrednictwem spotki Kurzewski Investment
S.aur.l
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XIII. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej

Nie toczg sie istotne postepowania przed sgdami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego
lub organami administracji publicznej. Za istotne postepowania Grupa uwaza te, w ktdrych kwota sporna

przekracza 10% kapitatow wtasnych emitenta.

XIV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej

dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

XV. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

ATM Grupa jest poreczycielem ponizszych znaczacych kredytéw w ATM System Sp. z 0.0. (100% udziatéw):

Data Maksymalna

zawarcia Data Kwota Bankowy wartos¢  Wynagrodzenie ATM

umowy zakonczenia poreczenia tytut roszczen Grupa z tytulu

Umowa kredytowej gwarancji [tys. zt] egzekucyjny [tys. zt] poreczenia

Kredyt 8 wrzednia 31 sierpnia do 31 sierpnia 0,40% wartosci kwoty

inwestycyjny 2015 2021 10.800 2024 16.200 kredytu rocznie

Prowadzenie 1 kwietnia 30 wrzesnia do 30 wrzesnia 0,40% wartosci kwoty

rachunku 2010 2021 1.300 2024 1.950 zobowigzania rocznie
Kredyt na

rachunku 0,40% wartosci kredytu

biezagcym 9 maja 2012 8 maja 2019 4.000 - 4.500 na rachunku

Kredyt 7 czerwca do 31 lipca 0,40% wartosci kredytu

inwestycyjny 2018 31 lipca 2024 13.500 2027 13.500 rocznie
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ATM Grupa jest poreczycielem ponizszych kredytéw w ATM Studio Sp. z 0.0. (100% udziatéw):

Data Maksymalna
zawarcia Data Kwota Bankowy wartosc Wynagrodzenie ATM
umowy zakonczenia poreczenia tytut roszczen Grupa z tytulu
Umowa kredytowej gwarancji [tys. zZt] egzekucyjny [tys. zi] poreczenia
0,15% wartosci kwoty
faktycznego zadtuzenia
ustalanego na dzien 30.12.
Kredyt 21 wrzesnia 31 marca do 31 grudnia kazdego roku trwania
inwestycyjny 2010 2026 25.000 2028 37.500 poreczenia

XVI. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVII. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

¢ Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogodlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na S$wiecie. Ma ona znaczacy wptyw na zachowania reklamodawcow,
co przektada sie, w zaleznosci od panujacej koniunktury, na wzrost albo spadek wydatkéw przeznaczanych na
reklame telewizyjng. W efekcie powoduje to odpowiednio wzrost/spadek wykorzystania czasu reklamowego
u nadawcow oraz wzrost/spadek cen za  wykorzystanie czasu reklamowego. Sytuacja
na rynku reklamy przekfada sie zatem bezposrednio na przychody osiggane przez naszg stacje ATM Rozrywka
TV (wptywy z tytutu sprzedazy czasu antenowego), a takze na caty segment produkcji telewizyjnej — sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie na zmniejszenie budzetdw nadawcow
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych
przez producentow telewizyjnych za swoje programy, natomiast w okresie dobrej koniunktury nadawcy s3
sktonni wydawac wiecej na pozyskanie atrakcyjnych tresci programowych. Tym samym sytuacja na rynku

reklamy telewizyjnej ma znaczacy wptyw na wyniki zaréwno spétki ATM Grupa, jak i catej Grupy Kapitatowej.

¢ Uruchomienie nowych projektéow produkcyjnych

Spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim rynku
telewizyjnym. Posiadamy wtasng biblioteke programowa, ktdrg stanowig scenariusze, a takze opisy pomystow
na nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktérych pozyskujemy
interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni potencjat techniczny,

ktoéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajgcych produkcji we wiasnym
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zakresie. Posiadajac bogatg oferte programowg, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom
telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Coraz czesciej decydujemy sie takze na
realizacje odcinkéw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio oceni¢ atrakcyjnos¢ naszych programéw -
w ten sposdb prezentowaliSmy nadawcom m.in. takie seriale jak: ,Policjantki i policjanci”, ,Galeria”, ,Na
krawedzi”, ,Wataha”, ,Pielegniarki” - na ktére nastepnie podpisali$my umowy produkcyjne. Aktywne dziatania
by zainteresowac stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie kontraktow
dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji moze mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki

naszej Grupy w najblizszych okresach.
¢ Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych

ATM Grupa co roku uczestniczy w rdznego rodzaju targach telewizyjnych. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej
Grupy okazjg do nawigzania nowych, cennych kontaktdw w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktéw,
zaréwno na sprzedaz naszych formatéw, jak i na zakup ciekawych licencji badz gotowych programéw na rynek
polski.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sa osiggniete przez
te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajagce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamoéwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysokg jako$¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowac, ze program zyska popularnos¢ i odpowiednio liczng

widownie.

¢ Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji — utrzymanie dobrych wynikow

ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zaméwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkéw. Ogladalnos¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikdw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustéw i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spotki Grupy dbajg o wysoka jakos¢ i atrakcyjnos¢ produkowanych programoéw,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktére moga
mie¢ duzy wptyw na ogladalnos$¢ naszych programow lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalnos¢ naszych programéw utrzyma sie

w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zaméwig ich dalsze serie.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komorkowe

ATM Grupa S.A. posiada 33% udziatéw Spotki BoomBit S.A. (dawniej Aidem Media Sp. z 0.0.), producenta gier
oraz programéw mobilnych dziatajgcych na réznych platformach sprzetowych. BoomBit S.A. zajmuje wysoka
pozycje w segmencie gier na urzadzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajace pod kontrolg zaréwno systemu
iOS jak i Android, publikujgc miesiecznie Srednio po kilka nowych gier, w ktdrych udostepnia miejsca
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reklamowe. Wptyw spotki na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej jest uwarunkowany od biezacej
koniunktury na tym rynku oraz ilosci tych produktdw spéiki, ktére osiggajg wysoka pozycie
w rankingach popularnosci. Spdtka bedzie kontynuowata produkcje i sprzedaz wiasnych aplikacji, a takze

realizowata ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.

¢ Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazwa ,ATM Rozrywka TV”

w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.

Dziatalnos¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T
na rozpowszechnianie w sposdéb rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spotce przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 24 lutego 2021 roku. Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez
otrzymanie koncesji na uruchomienie wtasnego kanatu telewizyjnego sprawia, ze ATM Grupa otrzymuje
przychody réwniez z tego tytutu. Uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z koniecznoscig ponoszenia
wysokich kosztéw zwigzanych m.in. z optatami koncesyjnymi i nadawczymi. Wysokie koszty wejscia na rynek
telewizyjnych nadawcéw sprawia, ze jest to inwestycja dtugoterminowa. Posiadanie wiasnego kanatu

telewizyjnego ma istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych okresach.

XVIII. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku

obrotowego

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dzialalnos¢ Grupa

Kapitatlowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetdéw reklamowych najwiekszych reklamodawcow.
W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcéw (mniejsza liczba reklam) oraz
spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy
telewizyjnej przektada sie zatem bezposrednio na przychody uzyskiwane przez Spétke ze sprzedazy czasu
antenowego we wiasnym kanale ATM Rozrywka TV oraz posrednio poprzez zmniejszenie budzetéw nadawcow
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen uzyskiwanych przez

producentéw telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko zwigzane z inflacja na rynku polskim

Proces wzrostu przecietnego poziomu cen na polskim rynku jest wyrazny. Istnieje ryzyko, iz wskutek
znaczgcego wzrostu ptac, cen materiatdw, ustug oraz optat za media na rynku polskim istotnie zmniejszy sie
rentownosc dziatalnosci Grupy Kapitatowej, szczegdlnie jesli wraz ze wzrostem tych kosztéw nie nastgpi wzrost
przychoddw z dziatalnosci Grupy. Trudno przewidzie¢ jak bedg ksztattowaly sie te trendy w najblizszej

przysztosci.
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Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptyneto dotychczas istotnie
na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udzialu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak ryzyko, ze
pojawiajgce sie zmiany technologiczne mogg przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze utraci¢ role
wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabic¢ swojg pozycje na rynku reklamy,
co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcdw dla produkcji telewizyjnej i przesunie go
w kierunku nowych kanatdéw dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci czy Grupie Kapitatowej ATM
Grupa S.A. uda sie: (i) zréwnowazy¢ ewentualny spadek zamdwien do tradycyjnej telewizji produkcjg nowych
form programéw do nowego typu medidow oraz (ii) uzyska¢ oczekiwang i poréwnywalng z dotychczasowa
rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych mediéw i kanatdw dystrybucji. Moze to skutkowac
kurczeniem sie przychoddéw i spadkiem rentownosci producentdw telewizyjnych, w tym réwniez Grupy

Kapitatowej ATM Grupa.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza cecha tego
rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednoczesnie zachodzace trendy rynkowe, w tym prawdopodobne wejscie na
rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej do europejskich nadawcow
telewizyjnych, moze spowodowac dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy producentami telewizyjnymi
o kontrakty realizowane dla nadawcéw telewizyjnych. Moze to spowodowac spadek cen uzyskiwanych przez
lokalnych producentéw telewizyjnych oraz obnizke $rednich stop zwrotu uzyskiwanych na poszczegdinych

produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku technologicznego

Technologia na rynku, na ktérym dziatajg spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa ulega dynamicznemu rozwojowi
i zmianom. Grupa nie moze zagwarantowac, ze bedzie w stanie w wystarczajgco szybki sposdb wdraza¢ nowe
technologie produkcji telewizyjnej i filmowej, lub ze dotychczas wykorzystywane przez Grupe technologie nie
stang sie przestarzate. Technologie oraz oprogramowanie wykorzystywane przez Grupe muszg byc¢ stale
aktualizowane i zastepowane wraz z postepem technologicznym. Jesli zmiany w branzy produkcji telewizyjnej
nastgpig wczesniej niz przewiduje Grupa, niezbedne moze okazal sie przeznaczenie znacznych Srodkow
finansowych i zasobdw na wprowadzanie nowoczesnych technologii. Obecnie w wiekszosci wykorzystywany
w Grupie Kapitatowej sprzet i urzadzenia do produkcji telewizyjnej i filmowej pozwalajg na produkcje
w nowoczesnym standardzie rozdzielczosci 4K. W najblizszych latach Grupa bedzie kontynuowac dziatania
zwigzane z rozwojem technologii produkcji w rozdzielczosciach wyzszych niz HD oraz rozwojem technologii
produkcji sygnatu w strukturach IP. Grupa bedzie sie stara¢ o pozyskanie dodatkowych srodkdw na prace

z tym zwigzane, w ramach Funduszy Europejskich przeznaczonych na prace badawczo-rozwojowe.
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Ryzyko niekorzystnych dla Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcéw
telewizyjnych

Sprzedaz Grupy kierowana jest w gtéwnej mierze do krajowych nadawcow telewizyjnych. Biorgc pod uwage
charakter dziatalnosci krajowych nadawcéw telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupow
programow od zewnetrznych producentow. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez
nadawcow wiasnych dziatdéw lub spétek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie wartos¢ zamawianej
produkcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowac obnizenie przychodéw
i pogorszenie wynikéw finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowaé
poprzez wspbtprace Grupy z innymi podmiotami niebedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika ryzyka
sprzyja rowniez zwiekszajaca sie liczba nadawcow, w tym telewizji internetowych, poszukujacych wsadu

programowego, tzw. ,kontentu” do swoich kanatéw.

Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia przepiséw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow mogq rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej stang sie
nieaktualne, a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegodlnosci przepisy
prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarcza, przepisy dotyczace
nadawania telewizyjnego oraz dziatalnosci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy
prawa z zakresu papierow wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy
interpretacje dotyczace zastosowania przepisdéw, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany te moga
miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. i na nasze wyniki
finansowe, powodujgc z jednej strony zwiekszenie kosztdéw dziatalnosci Grupy, a z drugiej opdzniajgc osigganie

przychoddw w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementdw sktadowych wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcdw, charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajacych sie na jego ksztatt przepiséw, ktdre nie
zostaty sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardwno praktyka organdéw skarbowych, jak
i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki
zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajacej w bardziej stabilnych

systemach podatkowych.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitalowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscig programoéw

Kluczowym dla Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. Zrodtem przychodow jest grupa kilku programéw, ktore
obecne sg na antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badzZ kilkunastu lat. Kazdy format ma
okreslony okres eksploatacji, ktdory waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych
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od 2 lat (teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakoniczenia eksploatacji formatu
o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji
nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcow w kierunku innych,
mniej rentownych dla producentéw formatdéw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego nowego
programu, ktory zastapit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci nowej propozyciji,
spowodowanego okresem budowania jej rynkowej pozycji. Wszystkie te elementy mogg skutkowac ryzykiem
okresowego obnizenia przychoddéw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej na poszczegdlnych produktach

i tym samym obnizeniem sie wynikéw Grupy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspadtpracownikéw

Istotng kwestig dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspdtpracownikdow tworzgcych zespdt producencki. Do
kluczowych pracownikéw wchodzacych w sktad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz producenci.
Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych osdb z tych zespotdw moze przyczynic sie do pogorszenia
jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to skutkowac spadkiem ogladalnosci
programow i utratg badZ pogorszeniem warunkéw naszych przysztych kontraktdw z nadawcami. Powyzsze
ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komodrek w oparciu
0 zespoty pracownikow, a nie wokot pojedynczych lideréw. Ponadto relatywnie diugie serie realizowanych
produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie: obsady
aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powodujg, ze ewentualne
odejscie rezysera badz producenta w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagrozenia dla

kontynuacji uruchomionych produkgji.

Ryzyko nieudanych wiasnych inwestycji programowych

Jednym z elementdw strategii rozwoju Grupy jest mozliwosS¢ produkcji programéw telewizyjnych na bazie
wiasnych pomystow lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw kinowych, w oparciu
o wiasne $rodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czesciowych praw autorskich do tych produkcji.
Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programéw decyzja
o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawcg. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (i) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢
samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
rynkowego, nalezy liczyé sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych nakladéw na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznacza¢ pogorszenie wynikdw Grupy. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowac poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitdw zaangazowania (wydatkéw) w nowe, wiasne

projekty.
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Ryzyko utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

ATM Grupa S.A. posiada nieruchomosci inwestycyjne, ktore utrzymuje z uwagi na spodziewany
dtugoterminowy wzrost ich wartosci. W naszej ocenie inwestowanie w nieruchomosci, zwilaszcza
w nieruchomosci gruntowe, charakteryzuje sie stosunkowo niskim poziomem ryzyka z uwagi wtasnie na ich
dtugoterminowy charakter. Niemniej jednak nie mozemy przewidzie¢, czy w przysztosci nie dojdzie do utraty
wartosci posiadanych przez nas gruntdw i budynkdéw, co moze nastgpi¢ w czasie regresu gospodarczego,
a tym samym dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, ATM
Grupa i jej spofki zalezne, zobowigzane sg przynajmniej raz w roku dokonywac wyceny nieruchomosci, dzieki
czemu prezentowane w sprawozdaniu dane odzwierciedlajg ich rzeczywistg wartos¢ rynkowa. W przypadku
pogorszenia sie ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju, cena nieruchomosci moze ulec obnizeniu — wowczas
skutki wyceny powodujacej utrate wartosci naszych nieruchomosci inwestycyjnych zostanie odniesiona na

wynik tego okresu, co moze znaczgco wptyngé na wyniki Spotki w tym czasie.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscig inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementdw strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest dalsze wzmocnienie
pozycji rynkowej w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotéw i wspdlnych przedsiewzie¢ kapitatowych
w sektorze produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatdéw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu
dziatan w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych podmiotéw, terminy
i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegdtowe warunki uczestnictwa Grupy we wspdlnych
przedsiewzieciach. Pamieta¢ rowniez nalezy, iz finansowe efekty przysztych inwestycji bedg naszym
szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomo$¢ przejmowanych podmiotéow oraz dotychczasowe
doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz ostateczny rezultat
finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych zatozen, co moze wptyngc

na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychodow i zyskow.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ATM Grupa mogg ulec pogorszeniu. W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtéwni odbiorcy
mogg miec¢ problemy z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyng¢ na ich
zdolno$¢ regulowania zobowigzan. Sytuacja ta, moze przektadaé sie réwniez na zmniejszenie budzetdéw
nadawcéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie warunki dziatalnosci dla
klientdw mogg mie¢ takze wptyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywdw pienieznych oraz oceny
utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. Wobec czego zgodnie z uregulowaniami zawartymi
w poszczegolnych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, Grupa przeprowadza testy
na utrate wartosci aktywdéw. Nie mozemy zagwarantowac, ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na
utrate wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach

poprzednich, ktdre obcigzg zestawienie catkowitych dochodéw w danym okresie.
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Ryzyko zwigzane z niskg dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkgji realizowanych przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A. kierowana jest do nadawcow oraz
podmiotéw zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. W przypadku zmniejszenia zakresu wspdtpracy oraz utraty
wysoko rentownych produkcji, powstaje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w szybkim czasie uzyskac nowych
kontraktow rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek przychodow ze
sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikdw finansowych. Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez
trwajgcy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodow w wyniku realizacji produkcji takze dla innych
nadawcow. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcdw telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji

dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z nadawaniem wilasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

W zwigzku z posiadaniem przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa koncesji na nadawanie wiasnego kanatu
telewizyjnego, Grupa narazona jest na ryzyka zwigzanych z takim przedsiewzieciem. Pomimo poczynionych
przez nas szczegbtowych zatozen dotyczacych rozwoju biznesu zwigzanego z prowadzeniem kanatu
telewizyjnego, nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, czy przyjete cele uda sie nam osiggng¢ w takim zakresie
i czasie, ktory gwarantowatby nam optacalnosc tego przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
nie osiggniecia zaktadanych rezultatdw, a tym samym ryzyko ponoszenia strat w przysztych okresach. Rynek
telewizyjny charakteryzuje sie silng konkurencjg, trudno nam zatem oszacowad, jaki udziat w rynku uda sie
zdoby¢ naszych stacji. Z drugiej strony nasz kanat telewizyjny ATM Rozrywka bedzie konkurowat o widza ze
stacjami naszych kontrahentow — gtéwnych odbiorcéw produkowanych przez nas programéw. Pomimo, ze
W naszej ocenie nie wystepujg przestanki do pogorszenia sie naszych dotychczasowych relacji, nie mozemy

zapewnic, ze taka sytuacja nie wystgpi.

Ryzyko utraty koncesji na nadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

Dziatalno$¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T na
rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spoétce przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 24 lutego 2021 roku. Grupa Kapitalowa ATM Grupa, jako posiadacz koncesji na
nadawanie jest zobowigzana do przestrzegania jej warunkdw, a takze Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz
przepiséw wydanych przez KRRIT - w przeciwnym razie urzad moze natozy¢ na Grupe kary finansowe a nawet
decyzja o przyznaniu koncesji moze by¢ uchylona. Istnieje ryzyko, ze m.in. ewentualne niewypetnianie
postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci programowych lub maksymalnego czasu emis;ji
reklam, lub tez trwate zaprzestanie emisji programu, moze spowodowa¢ sankcje ze strony KRRiT. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIT odmdwi ponownego przyznania Spdtce koncesji po okresie, na jaki zostata ona
wydana, lub tez, ze warunki ponownie wydanej koncesji (albo umoéw zwigzanych z koncesjg, np. ustug
o $wiadczenie ustugi nadawczej multipleksu DVB) bedg z punktu widzenia Spétki mniej korzystne niz w ramach
obecnie posiadanej koncesji i umdéw. Zapewne miatoby to negatywny wptyw na sytuacje finansowg ATM Grupa
S.A.
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Ryzyko zwigzane z kredytem inwestycyjnym ATM Studio Sp. z o.0.

ATM Grupa S.A. poreczyta spoice zaleznej ATM Studio Sp. z 0.0. kredyt inwestycyjny na kwote 25 min zt na
budowe kompleksu studyjnego. W umowie kredytowej z dnia 21 wrzesnia 2010 roku wraz z pdzniejszymi
aneksami bank zawart warunki, ktorych niespetnienie lub ztamanie moze skutkowac¢ wypowiedzeniem jej przez
bank. Jednym z nich jest warunek realizowania przez ATM Studio Sp. z 0.0. co roku okres$lonych wskaznikow
ekonomicznych. Pierwsza ich weryfikacja zostata dokonana w oparciu o sprawozdanie finansowe spotki za
2012 roku W zwigzku ze stratg jakg wygenerowata wowczas spdtka jeden ze wskaznikow tj. wskaznik pokrycia
dtugu nie zostat osiggniety. Bank oswiadczyt, ze mimo przystugujgcemu mu w takiej sytuacji prawa nie
skorzysta z niego i nie wypowie umowy. W latach 2013-2014 wszystkie kowenanty okre$lone w umowie
kredytowej zostaty spetnione przez ATM Studio, nie udato sie jednak ich spetni¢ w roku 2015. Bank o$wiadczyt,
ze nie skorzysta z przystugujgcego mu prawa i nie wypowie umowy. Nie mamy jednak pewnosci, czy jesli
podobna sytuacja wystgpi w przysztosci, Bank nie skorzysta z prawa wypowiedzenia umowy, co mogtoby
skutkowaé zachwianiem ptynnoscig ATM Grupy S.A., gdyz ATM Grupa, jako Poreczyciel umowy kredytowej,

moze zostac¢ zobowigzana do splaty zadtuzenia z biezgcych $rodkéw.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spotke Kurzewski
Investment S.4.R.L. z siedzibg w Luksemburgu, 34.420.000 akcji, stanowigcych 40,83% w kapitale
zaktadowym i uprawniajacym do 53,51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spétki ATM
Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ATM Grupa
S.A. (od czerwca 2011 roku). Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie beda

posiadali decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ Spoiki.

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym oraz wtornym obrotem akcjami Spoétki

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spotka publiczna nie dopetni obowigzkéw wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkéw lub
w sposdb niewtasciwy spetni warunki, w szczegdlnosci wymienionych w art. 96 w ustawie o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, KNF moze:

— wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,
— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,

— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Od dnia 6 maja 2017 roku obowigzuje nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktdrej
gtownym celem jest zapobieganie naduzyciom na rynku kapitatowym oraz zapewnienie jego wiekszej
przejrzystosci. W wyniku ustawy znacznie wzrosty kary administracyjne za niewfasciwe wykonywanie

obowigzkow cigzacych na emitentach gietdowych. W przypadku niewtasciwego wykonywania obowigzkow
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w zakresie publikacji informacji poufnych kara natozona na emitenta moze wynie$¢ do 2,5 min euro lub do
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 2,5 min euro. W przypadku naruszenia
obowigzkéw w zakresie zakazu wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji poufnych oraz zakazu
manipulacji na rynku kara natozona na emitenta moze wynie$¢ do 15 min euro lub 15 % catkowitych rocznych
obrotdw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ

zarzadzajacy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z §30 Regulaminu Gietdy

Zgodnie z §30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad
GPW moze zawiesi¢ obrét akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrét akcjami
emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy

0 Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z §31
Regulaminu Gieldy

Zgodnie z §31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe emitenta z obrotu
gietdowego m.in.:

—  jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na whniosek spdtki, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkdw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
papierze wartosciowym emitenta,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestor nabywajacy akcje Spdtki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest

z nieprzewidywalnoscig zmian kursow akcji, tak w krétkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku
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kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest z wczesng faza
jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.
Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym w sposob istotny na wahania kursow naszych akcji jest szybko

Zmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztaltowania sie przysziego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgji i ptynnos¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy skfadanych
przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba nabywajgca akcje Spétki bedzie mogta je
zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture naszego
akcjonariatu (wedtug stanu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Tomasz Kurzewski i Dorota
Michalak-Kurzewska posiadajg razem za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.L. 40,83% kapitatu

zaktadowego Spotki) obrot wtdrny akcjami Spotki moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych
zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 roku 4,2395
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30 czerwca 2018 roku 4,3616
Kurs najnizszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku 4,1488
Kurs najwyzszy w okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 roku 4,3616

XX. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaly ustalone na bazie raportow zarzadczych, ktore sg wykorzystywane
przez Zarzad przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Grupa Kapitatowa ATM Grupa prowadzi dziatalno$¢,
ktérej wyniki prezentowane sg w podziale na sze$¢ segmentdw operacyjnych: produkcja telewizyjna
i filmowa, zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie, dziatalno$¢ deweloperska, produkcja gier

komputerowych oraz dziatalno$¢ pozostata.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I p6trocze 2018 roku
27 |Strona



Produkcja telewizyjna i filmowa

Segment ten obejmuje realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wiasne, produkcje
i koprodukcje filmoéw fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkgji lub formatéw, zaréwno wiasnych
jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemis;ji zrealizowanych programéw.

Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0., Drogi Wolnoéci

Sp. z o.0.

Zarzadzanie aktywami trwalymi

Segment ten obejmuje $wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegdlnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozow realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, realizacja efektéw specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe
oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.

Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM Studio

Sp. z 0.0. oraz ATM Inwestycje Sp. z o.0.

Nadawanie
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka, ktdrg
realizuje ATM Grupa S.A. W jego wynikach ujmowane sg réwniez wyniki spotki ECHO 24 Sp. z o0.0. oraz

KarkonoszePlay Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ deweloperska
Segment ten obejmuje realizacje projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych. Spdtki, ktére majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Inwestycje

Sp. z 0.0. oraz Agro Sleza Sp. z 0.0. (potagczona z ATM Inwestycje 21 grudnia 2017 roku).

Produkcja gier komputerowych

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ w zakresie produkgji gier i aplikacji mobilnych na platformy iOS, Android,
MAC oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych. Spotki, ktére wptywajg na wyniki tego segmentu to:
BoomBit S.A. (dawniej Aidem Media Sp. z 0.0.) oraz ATM Grupa S.A.

Dzialalno$¢ pozostata

Segment ten obejmuje pozostalg dziatalno$¢, w tym m.in. produkcje i sprzedaz gier i programéw
komputerowych, sprzedaz towarow, ustugi biura rachunkowego, sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych,
organizacje wydarzen, wptywy odsetkowe z lokat bankowych oraz z pozyczek udzielonych podmiotom spoza
Grupy Kapitatowej. Spétki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM Inwestycje
Sp. z 0.0. oraz FM Aldentro Sp. z 0.0. (dawniej FM Pro Sp. z 0.0.)
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Informacje dotyczace przychoddéw segmentdw dziatalnosci oraz opisu czynnikdw i zdarzen majgcych znaczacy

wplyw na osiggniete wyniki zostaty zaprezentowane w pkt. III niniejszego Komentarza.

Andrzej Muszynski Grazyna Gotebiowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Pawet Tobiasz Przemystaw Kmiotek
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie, dnia 1 pazdziernika 2018 roku
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