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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Nota

Przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji 9
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Dochdd z dotadji

Koszty sprzedanych ustug, towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych ustug 29
Koszty sprzedanych towardw i materiatow
Odpisy z tytutu utraty wartosci 29

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 29

Przychody operacyjne pozostate 32

Koszty operacyjne pozostate 32
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 31
Koszty finansowe 31

Udziat w zyskach (stratach) netto we wspdinych przedsiewzieciach

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 28
Zysk netto roku obrotowego

Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem
ztego:
- przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
- przypadajace na udziaty niekontrolujgce

Zysk netto roku obrotowego

ztego:
- przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej
- przypadajace na udziaty niekontrolujgce

Zysk/(Strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w
trakcie okresu (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

- podstawowy / rozwodniony

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

12 miesiecy zakonczone

31 grudnia

2017 2016
przeksztatcony

223.804 172.993
100 3

480 286
224.384 173.282
(178.518) (141.604)
(108) 4)
(408) (1.595)
(179.034) (143.203)
45.350 30.079
(15.638) (14.162)
4.318 8.713
(1.940) (1.426)
32.090 23.204
779 736
(1.405) (1.698)
2.723 4.537
34.187 26.779
(5.914) (3.907)
28.273 22.872
28.273 22.872
27.937 22.772
336 100
28.273 22.872
27.937 22.772
336 100
0,331 0,270
0,331 0,270
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
Nota 2017 2016 2016
przeksztatcony przeksztatcony
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 139.358 145.715 145.886
Aktywa programowe 11 2.718 3.860 2.142
Aktywa niematerialne pozostate 12 5.129 6.881 8.431
Wartos$¢ firmy 12 201 201 201
Nieruchomosci inwestycyjne 13 24.910 31.571 27.269
Inwestycje we wspolnych przedsiewzieciach 14 9.127 7.905 6.430
Aktywa finansowe pozostate 16 8.175 10.631 11.840
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 1.422 1.359 1.446
Aktywa trwate pozostate 151 - 290
191.191 208.123 203.935
Aktywa obrotowe
Aktywa programowe 11 1.462 1.473 5.692
Zapasy pozostate 19 34.727 40.940 30.583
Naleznosci handlowe i szacunkowe 17 39.877 28.746 29.818
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 280 - 196
Naleznosci pozostate i rozliczenia miedzyokresowe 17 11.111 9.785 11.557
Aktywa finansowe pozostate 16 13.248 13.375 8.589
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 33.277 28.741 43.415
133.982 123.060 129.850
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Razem aktywa 325.173 331.183 333.785
KAPITAL WEASNY
Kapital wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Kapitat zakladowy 21 8.430 8.430 8.430
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 21 178.343 178.343 178.343
Kapitat z aktualizacji wyceny - - (21)
Zatrzymane zyski 21.737 17.511 19.349
Wynik finansowy biezacego okresu 27.937 22.772 16.708
236.447 227.056 222.809
Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 598 356 571
Razem kapitat wiasny 237.045 227.412 223.380
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 90 118 223
Kredyty i pozyczki 23 17.925 21.212 23.913
Zobowiazania finansowe pozostate 25 2.209 809 1.139
Zobowigzania pozostate 24 4.960 6.569 7.870
Rezerwy 26 2.805 2.622 2.056
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 27 19.413 21.508 23.820
47.402 52.838 59.021
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 23 4.154 5.678 5.141
Zobowigzania finansowe pozostate 25 991 886 1.613
Zobowigzania handlowe 22 10.473 10.936 9.274
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1.624 2.989 2.864
Zobowigzania pozostate 22 8.943 10.625 20.389
Rezerwy 26 4.168 3.950 4.093
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 27 10.373 15.869 8.010
40.726 50.933 51.384
Razem zobowigzania 88.128 103.771 110.405
Razem kapitatl wiasny i zobowiazania 325.173 331.183 333.785

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Catkowite dochody za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia
2017 roku

Wyptata dywidendy

Pozostate

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Informacje objasniajace stanowig integraing czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota

34

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitaty

zapasowy ze Wynik Kapitat
sprzedazy akcji Kapitat z finansowy przypadajacy Razem
Kapitat powyzej ceny aktualizacji Zatrzymane biezacego na udziaty kapitat
zakladowy nominalnej wyceny zyski okresu Razem  niekontrolujgce wiasny
8.430 178.343 - 40.283 - 227.056 356 227.412
- - - - 27.937 27.937 336 28.273
- - - (18.546) - (18.546) (100) (18.646)
- - - - - - 6 6
8.430 178.343 - 21.737 27.937 236.447 598 237.045
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym c.d.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nota

na dzien 1 stycznia 2016 roku

Zmiany polityki (zasad)
rachunkowosci/korekty btedow
na dzien 1 stycznia 2016 roku

Catkowite dochody za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia
2016 roku

przeksztatcony

Wypfata dywidendy 34
Pozostate

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Kapitaty

Zapasowy ze Wynik Kapitat
sprzedazy akcji Kapitat z finansowy przypadajacy Razem
Kapitat powyzej ceny aktualizacji Zatrzymane biezacego na udziaty kapitat
zaktadowy nominalnej wyceny zyski okresu Razem niekontrolujace wiasny
8.430 178.343 (21) 39.049 - 225.801 571 226.372
(2.992) - (2.992) (2.992)
8.430 178.343 (21) 36.057 - 222.809 571 223.380
- - - - 22.772 22.772 100 22.872
- - - (18.546) - (18.546) (365) (18.911)
- - 21 - - 21 50 71
8.430 178.343 - 17.511 22.772 227.056 356 227.412

Informacje objasniajace stanowig integraing czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

12 miesiecy zakonczone

31 grudnia
2017 2016
Nota przeksztatcony
Zysk [/ (strata) przed opodatkowaniem 34.187 26.779
Korekty: (8.569) 8.048
Udziat w zyskach (stratach) we wspolnych przedsiewzieciach (1.223) (1.513)
Amortyzacja 18.044 18.763
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (548) 549
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 351 (2.186)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (5.704) 8.840
Zmiana stanu rezerw 401 423
Zmiana stanu aktywdw programowych obrotowych (323) 4.219
Zmiana stanu zapaséw 7.671 (14.127)
Zmiana stanu naleznosci 39 (10.511) (2.002)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 39 (9.163) 57
Zmiana stanu pozostatych aktywow - (30)
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 90 (1.072)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 39 (7.654) (3.662)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25.618 35.038
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 5.454 2.941
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 5.070 1.842
Wplyw naleznosci z tytutu umowy leasingowej - 2.182
Wplywy ze spfat udzielonych pozyczek 4.140 5.506
Wplywy z lokat 25.007 -
Odsetki otrzymane 620 200
Sprzedaz udziatéw - 500
Inne wptywy inwestycyjne 2.533 47
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (14.432) (21.667)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (19) (3.402)
Udzielone pozyczki (3.299) (4.350)
Wydatki na lokaty (25.000) (5.000)
Nabycie udziatéw 9) (81)
Inne wydatki na aktywa finansowe (250) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (185) (21.282)
Dziatalnos¢ finansowa
Wplywy z kredytow i pozyczek - 1.205
Wplyw z dotacji 1.070 -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli (18.646) (18.911)
Sptaty kredytow i pozyczek (1.637) (3.385)
Patnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (1.160) (1.868)
Odsetki (524) (5.471)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (20.897) (28.430)
Przeplywy pienigzne netto razem 4.536 (14.674)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 28.741 43.415
Zyski / (Straty) z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 33.277 28.741
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.164 3.054

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1 Informacje ogdlne
Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A. (,Grupa”) sklada sie ze Spotki ATM Grupa S.A. (,Spdtka”, ,jednostka dominujgca”)
i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Ze wzgledu na
korekte btedu / zmiane prezentacji pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz Nota 3.4.)

prezentowany jest rdwniez bilans otwarcia najwczesniejszego prezentowanego okresu, tj. na dzien 1 stycznia 2016 roku.

Nazwa: ATM GRUPA S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Siedziba: Bielany Wroctawskie, ul. Dwa Swiaty 1, 55-040 Kobierzyce

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
i data rejestracji: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; KRS nr 0000157203;

zarejestrowano dnia 1 kwietnia 2003 r.

Numer statystyczny REGON i data REGON 930492316; nadano dnia 22 kwietnia 2003 r.
nadania:

Czas trwania jednostki dominujagcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Spotka powstata w 2003 roku, w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig ATM Sp. z o.o.
w spotke akcyjng. Statut Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu
w dniu 20 marca 2003 roku przed notariuszem Elzbietg Radojewska i zarejestrowano w Rep. A nr 1842/2003. Od dnia

5 lutego 2004 roku akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie.

Spotka oraz jej jednostki zalezne (zwane dalej ,,Grupy”), prowadzg podstawowg dziatalno$¢ w ramach pieciu segmentow:
produkcja telewizyjna i filmowa, zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie, dziatalno$¢ deweloperska oraz dziatalnos$é

pozostata.
W sktad Zarzadu Spétki w 2017 roku wchodzili:
e  Andrzej Muszynski — Prezes Zarzadu,
e Grazyna Gotebiowska — Cztonek Zarzadu,
o Pawel Tobiasz — Cztonek Zarzadu,
e  Przemystaw Kmiotek — Cztonek Zarzadu
W sktad Rady Nadzorczej Spétki w 2017 roku wchodzili:
e  Tomasz Kurzewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Marcin Michalak — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
e Barbara Pietkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Piotr Stepniak — Czlonek Rady Nadzorczej,
e  Artur Hoffman — Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2 Struktura Grupy Kapitatowej
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku objete zostaty

dane jednostek przedstawionych w tabeli ponizej:

Charakterystyka
powiazania % wlasnosci i Data objecia
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitatowego / posiadanych kontroli /
metoda praw glosu wspoétkontroli
konsolidacji
ATM Grupa S.A. Bielany Produkcja filméw, nagran Jednostka Nie dotyczy Nie dotyczy
Wroctawskie, wideo i programéw dominujaca
Polska telewizyjnych
ATM System Sp. z 0.0.  Bielany Produkcja filméw, nagran Zalezna / petna 100% 12 lutego 2001 r.
Wroctawskie, wideo i programow
Polska telewizyjnych
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja filméw, nagran Zalezna / petna 75% 18 lipca 2007 r.
Polska wideo i programéw
telewizyjnych
ATM Studio Sp. zo.0.  Warszawa, Wynajem i dzierzawa Zalezna / petna 100% 14 maja 2009 r.
Polska maszyn i urzadzen oraz
pozostatych ddbr
materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowanych
ATM Inwestycje Bielany Realizacja projektow Zalezna / petna 100% 1 marca 2012 r.
Sp. z 0.0. Wroctawskie, budowlanych zwigzanych ze
Polska wznoszeniem budynkéw
Drogi Wolnosci Warszawa, Produkcja filméw, nagran Zalezna / petna 62% 19 lipca 2017 r.
Sp. z 0.0. Polska wideo i programow

telewizyjnych

ATM Grupa na dzien 31 grudnia 2017 roku posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach wspétkontrolowanych:

Charakterystyka
powigzania % wiasnosci i Data objecia
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitatowego / posiadanych kontroli /
metoda praw glosu wspotkontroli
konsolidacji
ECHO 24 Sp. z o.0. Bielany Produkcja filméw, nagran Wspdine 33,3% 23 kwietnia 2014 r.
Wroctawskie, wideo i programéw przedsiewziecie /
Polska telewizyjnych praw wiasnosci
Aidem Media Sp. z 0.0. Gdansk, Polska Dziatalno$¢ wydawniczaw  Wspdlne 50% 18 wrzeénia 2010 r.
zakresie gier przedsiewziecie /
komputerowych praw wiasnosci
FM Pro Sp. z 0.0. Bielany Dziatalno$¢ rozrywkowa i Wspdlne 50% 21 sierpnia 2013 r.
Wroctawskie, rekreacyjna przedsiewziecie /
Polska praw wtasnosci
Fundacja Bielany Dziatalno$¢ dobroczynna - Wspdlne 50% 13 maja 2014 r.
Miasto Dzieci Wroctawskie, realizacja zadan przedsiewziecie /
Polska edukacyjnych dla dzieci i niekonsolidowana

miodziezy szkolnej
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W poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego roku obrotowego struktura Grupy ulegta zmianie.

W dniu 19 lipca 2017 roku spotka ATM Grupa S.A. nabyta 62% udziatéw spdtki Drogi Wolnosci Sp. z 0.0. Podstawowa
dziatalnoscig spotki jest dziatalno$¢ zwiazana z produkcjg filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych.

W dniu 21 grudnia 2017 roku Zarzad ATM Inwestycje Sp. z 0.0. otrzymat postanowienie o dokonaniu w tym samym dniu
w Krajowym Rejestrze Sagdowym wpisu potgczenia spotki ATM Inwestycje Sp. z 0.0. (,Spotka Przejmujgca”) ze spotka
zalezng Agro Sleza Sp. z 0.0. z siedziba w Bielanach Wroctawskich (,Spotka Przejmowana”). Potaczenie zostato dokonane
przez przejecie, na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na
Spotke Przejmujgca.*

Udziat ATM Grupy we wiasnosci i w posiadanych prawach gtosu w pozostatych spotkach zaleznych i we wspdlnych
przedsiewzieciach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2017 roku, w poréwnaniu
do stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku, nie zmienit sie.

*Zasady pofaczenia opisano w punkcie 3.3. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania.

3 Podstawa sporzadzenia
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF
majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie rdznig sie od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy

i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, ktdre sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkoéw ksiegowych. Wymaga
rowniez od Zarzadu dokonywania wiasnych ocen w ramach stosowania przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.
Zagadnienia, ktére wymagajg dokonywania istotnych ocen lub cechuijg sie szczegdlng ztozonoscig w obszarach, w ktérych
poczynione zatozenia i szacunki maja istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przedstawiono w nocie
7 i 8. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla
kontynuowania dziatalnosci. Niektdre jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okre$long przez Ustawe o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

jednostek do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie

wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

3.1 Informacje o standardach i interpretacjach, ktore zostaly zastosowane od 1 stycznia 2017 roku

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje przyjete przez Grupe

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok

zakonczony 31 grudnia 2016 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane
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w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejScia w zycie, jednak nie miaty one
istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty zastosowania do transakcji

zawieranych przez Grupe lub Grupa zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu
do niezrealizowanych strat
Zmiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych roznic przejsciowych w przypadku
instrumentow dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem prawdopodobnego przysztego
dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany dochdd pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic
przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie retrospektywne.

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiany zobowigzujg Grupe do ujawnienia informacji, ktdre umozliwiajg uzytkownikom skonsolidowanych
sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej. Nie jest wymagane
przedstawienie informacji pordwnawczych za poprzednie okresy.

e Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach bedace czescig Zmian
wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016
Zmiany doprecyzowuja, ze wymogi okre$lone w standardzie majg zastosowanie takze do udziatdow Grupy
w jednostkach zaleznych, wspdinych ustaleniach umownych (tj. wspdinych dziataniach lub wspdlnych
przedsiewzieciach), jednostkach stowarzyszonych Iub jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych
konsolidacji, ktdre zostaty sklasyfikowane (lub wigczone do grupy do zbycia, ktéra zostata sklasyfikowana) jako
przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone

do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére

zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

3.2 Standardy, zmiany i interpretacje istniejacych standardow, ktore zostaly opublikowane, ale jeszcze

nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

jednak nie weszty jeszcze w zycie:

¢ MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjq
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016

roku lub pdzniej,

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do MSSF 15.
Data wejécia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

¢ Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem, a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
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zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejécia w zycie zostat odroczony

przez RMSR na czas nieokreslony,

¢ MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

eZmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia

1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — majace

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016

roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

¢ Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace czescig Zmian
wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

« KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majgce

zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

¢ MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej,

¢ KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) -
do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy

zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

eZmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do

dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
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zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rdéznic sie od dat stosowania

wynikajacych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie weryfikowania wptywu powyzszych standardéw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz

na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i obowigzuje dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Grupa planuje

zastosowac MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji
i wyceny aktywow finansowych, w tym wytyczne dotyczace utraty wartosci. MSSF 9 zawiera trzy gtdowne kategorie
klasyfikacji aktywdw finansowych: wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych
nowy standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39. W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow
finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesionej” zawarty w MSR 39 modelem ,straty oczekiwanej”, co oznacza,

ze zdarzenie powodujgce powstanie straty nie musiatoby poprzedzac jej rozpoznania i utworzenia odpisu.

Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty wiasne,
w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sie, ze wszystkie aktywa finansowe
wyceniane dotychczas w wartoéci godziwej, dalej pozostang wyceniane w wartosci godziwej.

Pozyczki, naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate utrzymywane sg w celu gromadzenia
umownych przeptywdw pienieznych i oczekuje sie, ze spowodujg przeptywy $rodkdw pienieznych stanowigce jedynie
sptate kapitatu i odsetek. Naleznosci handlowe nadal wyceniane bedg w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, przy czym

naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy nie podlegajg dyskontowaniu.

W zakresie oceny ryzyka kredytowego Grupa dokonata analizy dotychczasowej metody tworzenia odpiséw na naleznosci
i pozyczki, ktéra uwzglednia podejscie indywidualne w odniesieniu do kazdego pojedynczego klienta, w oparciu
0 historyczne statystyki sptacalnosci. Grupa zawiera transakcje gtéwnie z renomowanymi firmami o dobrej kondycji
finansowej. Ponadto, dzieki regularnemu monitorowaniu stanéw naleznoéci, narazenie Grupa na ryzyko niesciggalnosci
naleznosci jest nieznaczne. W ocenie Grupy, na moment pierwszego zastosowania standardu wartosci naleznosci

i pozyczek nie ulegng istotnej zmianie.
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MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 Przychody z umdw z klientami zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku
i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pozniej. Standard ten zawiera zasady,
ktore zastgpig wiekszos¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF.
Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg stosowac pieciostopniowy model, aby okresli¢c moment ujecia przychoddw
oraz ich wysoko$¢. Gtowng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w wysokosci ceny transakcyjnej
w momencie przekazania przyrzeczonych w umowie towaréw lub ustug na rzecz klienta, ktére ma miejsce wtedy, gdy
klient uzyskuje kontrole nad tymi sktadnikami aktywdw. Kontrola nad sktadnikiem aktywoéw to zdolnos$¢ do bezposredniego
rozporzadzania tym sktadnikiem aktywdw i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci. Przekazanie
dobr na rzecz klienta moze zostaé spetnione w danym momencie (po dostarczeniu towaru lub wykonaniu ustugi) lub
w ciggu okreslonego czasu (w miare realizacji $wiadczenia). Standard zawiera rowniez nowe wymogi dotyczace ujawnien,
zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych, majacych na celu umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci odnosnie przychodow i przeptywdw pienieznych

wynikajacych z uméw z klientami. Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 15 na sposdb ujmowania przychoddw z realizowanych uméw. Ocena
oparta jest na aktualnie dostepnej wiedzy i moze ulec zmianom wynikajgcym z pozyskania dodatkowych informacji
w okresie, kiedy Grupa zastosuje MSSF 15 po raz pierwszy. W przypadku Grupy wdrozenie standardu bedzie mie¢ wptyw
gtéwnie na rozpoznawanie przychoddw z uméw na udzielenie licencji do filmoéw fabularnych, do ktérych Grupa zatrzymata
prawo. Zgodnie z MSR 18 przychody z tytutu udzielanych licencji rozpoznawane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw proporcjonalnie do okresu, na jaki licencja zostata udzielona. Po zastosowaniu MSSF 15 Grupa
rozpozna przychdd z tytutu udzielonej licencji do filmu jednorazowo, w dniu rozpoczecia okresu licencyjnego. Szacowany
wplyw wdrozenia standardu na kapitaty wiasne Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku (po uwzglednieniu podatku
dochodowego) spowoduje wzrost zyskdw zatrzymanych o 677 tys. zt. Zastosowanie MSSF 15 nie bedzie miato istotnego

wplywu na sposdb rozpoznawania przychodu z pozostatych zrédet.
MSSF 16 Leasing

MSSF 16 Leasing zostat wydany w styczniu 2016 roku i obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdére stosujg
MSSF 15 Przychody z umow z klientami na dzien lub przed dniem poczatkowego zastosowania MSSF 16. Nowy standard
zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z nim interpretacje.

MSSF 16 wprowadza dla leasingobiorcéw jednolity, bilansowy model rachunkowosci leasingu. Leasingobiorca rozpoznaje
sktadnik aktywdw z tytutu prawa do jego uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych. Wyijatek od ogdélnego modelu leasingu stanowig krétkoterminowe umowy

leasingu oraz leasing aktywow o niskiej wartosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt
jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci

w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.
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3.3 Wazniejsze stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych latach

w sposéb ciagly, o ile nie podano inaczej.

a) Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym spétki celowe), w odniesieniu do ktorych Grupa ma prawo kierowania ich
polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajgcej ponad potowe ogdinej liczby
praw gtosu. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie
i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢ na akcje. Jednostki zalezne
podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem
ustania kontroli. Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt nabycia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych
lub przejetych na dzien wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobowigzania i zobowigzania
warunkowe przejete w ramach pofgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia niezaleznie od wielkosci udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscia
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuije sie jako wartosc firmy. Jezeli
koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, rdznice ujmuje sie
bezposrednio w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodow.

Eliminowane sg przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy.
Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty. Tam, gdzie jest to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane

przez jednostki zalezne podlegajg zmianie dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez

Grupe.

Udziaty niekontrolujgce i transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Zmiany w udziale wiasnosciowym Grupy, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng ujmowane s3 jako
transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajgcych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie, uwzgledniajac
zmiane udziatdw we wilasnosci jednostki zaleznej. Réznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu zwiekszenia lub
zmniejszenia udziatu a wartoscig bilansowg odpowiednich udziatéw niedajgcych kontroli ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wiasnym przypadajacym na udziat dajgcy kontrole.

Jednostki wspotkontrolowane

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach s3 ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu
uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
przekracza wartos¢ jej udziatdbw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach.
Dodatkowe straty ujmuje sie wylacznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom

przyjetym przez Grupe lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdinym przedsiewzieciu ujmuje sie metoda praw wiasnosci od dnia,
w ktorym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A. 16
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Kwoty wyrazone sg w tys. z{, o ile nie podano inaczej

inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdine przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajg
warto$¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan tego podmiotu,
ujmuije sie jako wartos¢ firmy i wigcza w wartosSc bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w wartosci godziwej
netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie bezposrednio

w wyniku finansowym w okresie, w ktdrym dokonano tej inwestyciji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” jako pojedynczy sktadnik aktywow, pordéwnujgc jego wartosc
odzyskiwalng z wartoscig bilansowa. Ujeta utrata wartosci stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrocenie tej
utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym pdzniejszemu zwiekszeniu wartosci

odzyskiwalnej inwestycji.

Transakcje pod wspdlna kontrolg

Potaczenia jednostek gospodarczych pod wspding kontrolg sg poza zakresem MSSF 3. Przez transakcje pod wspolng
kontrolg rozumie sie takie transakcje, w ktdrych wszystkie tgczace sie jednostki sg kontrolowane przez ten sam podmiot,
zarowno przed, jak i po transakcji. W zwigzku z powyzszym dla rozpoznania transakcji pod wspolng kontrolg Grupa
przyjeta wilasng polityke rachunkowosci. Potgczenie jednostek pod wspdlng kontrolg rozpoznawane jest
w ksiegach podmiotu przejmujacego w dniu potaczenia. Wartos$¢ udziatdw w jednostce przejmowanej jest eliminowana
w korespondencji z jej kapitatem podstawowym, réznica poczatkowo jest ujmowana w kapitale z rozliczenia potaczenia
spétek, a nastepnie na podstawie uchwaty Zarzadu przenoszona na zyski zatrzymane. Eliminacji ulegaja wzajemne
rozrachunki faczacych sie jednostek. Powstate do dnia potaczenia niezrealizowane marze na transakcjach pomiedzy
faczacymi sie podmiotami sg korygowane w korespondencji z zatrzymanym zyskiem. Aktywa i zobowigzania jednostki
przejmowanej sg rozpoznawane w ksiegach jednostki przejmujacej wedtug ich wartosci bilansowej na dzien potaczenia
po korekcie o niezrealizowane marze na transakcjach wzajemnych. W zwigzku z potaczeniem nie dokonuje sie

przeksztatcenia bilansu otwarcia.

b) Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw operacyjnych

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposdb spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtéwnemu
decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdéw i ocene wynikéw
segmentow operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad ATM Grupa S.A.

c) Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim, ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji spotek

wchodzacych w sktad Grupy.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu

transakgji lub wyceny, jezeli pozycje podlegajg przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakgji
oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wkasnym, gdy kwalifikujg
sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i udziatow w aktywach netto. Zyski i straty na rdznicach
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kursowych odnoszace sie do pozyczek oraz $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawiane sa
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.
Wszystkie pozostate zyski lub straty prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw

w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty.

d) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych
aktywow. Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
Srodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi
wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢é. Warto$¢ bilansowg
wymienionych czesci zamiennych usuwa sie ze skonsolidowanego bilansu. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe
i konserwacje odnoszone sg do skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw w okresie obrotowym, w ktérym

je poniesiono.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych $rodkdw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich
wartosci poczatkowej, pomniejszonych o warto$¢ koncowa, przez okresy ich uzytkowania, ktdre dla poszczegdlnych grup
$rodkdw trwatych wynosza:

e budynki i budowle 25-40 lat

e maszyny i urzadzenia 10-15 lat
o $rodki transportu 3-5 lat

e inne $rodki trwate 3-8 lat

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sie
na kazdy dzien bilansowy. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa $rodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartos¢
odzyskiwalna, jego wartos¢ bilansowa spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Utworzenie odpisow
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w pozycji odpisy z tytutu
utraty wartosci (dla rzeczowych aktywéw trwatych pozostajgcych w uzytkowaniu) lub pozostate koszty (dla rzeczowych
aktywow trwatych, ktdre nie bedg wykorzystywane w dalszej dziatalnosci i tym samym ulegajg wykresleniu z ewidencji

$rodkéw trwatych).

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywdw ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowg i ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w pozycji pozostate przychody lub
pozostate koszty.

Grupa aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé do nabycia, budowy
lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow, jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Natomiast, pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty

poniesione.

e) Aktywa programowe

Do aktywow programowych zalicza sie miedzy innymi koszty prac rozwojowych, polegajgce na wytworzeniu filmu
fabularnego lub innych programéw, co do ktorych nie planuje sie przeniesienia catosci praw autorskich na emitenta lub
innego odbiorce, a jednoczesnie wiarygodne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci przyniosa one korzysci

ekonomiczne.
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Koszty prac rozwojowych bezpoSrednio zwigzane z zaprojektowaniem i wytworzeniem dajgcych sie zidentyfikowac
i unikatowych programdw telewizyjnych, filméw fabularnych oraz innych form twdrczych, kontrolowanych przez Spétke

ujmuje sie jako aktywa niematerialne, jesli spetniajg nastepujgce kryteria:
e mozliwos$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia programu tak, aby nadawat sie do uzytkowania;
e  kierownictwo ma zamiar ukonczenia programu oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
e istnieje zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy programu;
e znany jest sposdb, w jaki program bedzie przysparzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;

o dostepne sg Srodki techniczne, finansowe i inne, ktdre majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych

oraz uzytkowaniu lub sprzedazy programu; oraz

e istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna

przyporzadkowac programowi.

Koszty, ktdre mogg zostac przyporzadkowane bezposrednio, a sg aktywowane jako cze$¢ produktu w postaci programu,
obejmujg koszty zatrudnienia i otrzymanych ustug zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczacymi programu oraz
stosowng czes¢ wiasciwych kosztéow posrednich. W okresie trwania prac rozwojowych zmierzajacych do wytworzenia
programu ich koszty prezentowane sg w aktywach programowych obrotowych (produkcja w toku). Pozostate naktady
na prace rozwojowe, niespetniajgce tych kryteriow, ujmowane sg jako koszt w chwili poniesienia. Koszty prac

rozwojowych uprzednio ujete jako koszt nie sg w nastepnym okresie ujmowane jako aktywa.

Do aktywdéw programowych zalicza réwniez sie czeSciowe prawa. Przykladem zatrzymanych cze$ciowych praw sg

licencje, prawo do sprzedazy zagranicznej, prawo do formatu programu, prawo do korzystania ze scenariuszy.

Nabyte przez Grupe na mocy umow licencyjnych prawa do programow oraz zwigzane z nimi powstate zobowigzania sg
ujmowane jako aktywa i zobowigzania w warto$ci biezgcej w chwili, gdy dany program zostaje Grupie przekazany

i rozpoczyna sie okres obowigzywania licencji.

Amortyzacje nalicza sie w zalezno$ci od schematu konsumowania korzysci ekonomicznych zwigzanych z zakonczonymi

pracami rozwojowymi, jednak przez okres nie dtuzszy niz 10 lat.

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw programowych zalicza sie do Odpiséw z tytutu utraty wartosci (w przypadku

projektow kontynuowanych) oraz do Pozostatych kosztéw (w przypadku projektéw zaniechanych).

Klasyfikacja na trwate i obrotowe

Do aktywdw programowych trwatych zalicza sie miedzy innymi zakonczone prace rozwojowe, polegajace na wytworzeniu
filmu fabularnego lub innych programéw, co do ktérych nie planuje sie przeniesienia catosci praw autorskich na emitenta
lub innego odbiorce, a jednoczesnie wiarygodne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci przyniosg one korzysci

ekonomiczne.

Na aktywa programowe obrotowe skfadajg sie przede wszystkim niezakonczone prace rozwojowe (polegajace na

wytworzeniu filmu fabularnego lub programu na wtasne ryzyko) oraz nabyte scenariusze i prawa do ekranizacji.

f) Aktywa niematerialne pozostate

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej — na dzien przejecia. Wartos¢ firmy jest testowana co
roku pod katem utraty wartosci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie sg odwracane. Zyski i straty ze zbycia jednostki
uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy, dotyczacg sprzedanej jednostki. W celu przeprowadzenia testu pod
katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne. Alokacje
robi sie dla takich osrodkow wypracowujgcych $rodki pieniezne (badz grup osrodkow), ktdre wedtug oczekiwan beda

czerpac korzysci z potgczenia jednostek, dzieki ktéremu ta wartos¢ firmy powstata.

Koncesije, patenty i licencje

Koncesje, patenty i licencje, nabyte oddzielnie wykazuje sie wedtug kosztu historycznego. Koncesje, patenty i licencje
nabyte w ramach potfgczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia.
Koncesje, patenty i licencje, posiadajg okreslone okresy ekonomicznej uzytecznosci i wykazywane sg w bilansie wedtug
ceny nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Dodatkowe
optaty poniesione po poczatkowym ujeciu nabytych koncesji, patentdw i licencji, po uwzglednieniu udzielonych rabatow,
upustow i skont, powiekszajg ich cene nabycia. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg w celu roztozenia kosztu przez

szacowany okres ich uzytkowania:
e koncesje — okres ich obowigzywania wynikajacy z decyzji administracyjnej,
e znaki towarowe i licencje —od 2 do 7 lat.

Oprogramowanie komputerowe

Naklady na nabyte oprogramowanie komputerowe s3 kapitalizowane w wysokosci kosztow poniesionych
na ich nabycie oraz ponoszonych na doprowadzenie tego oprogramowania do uzytkowania. Licencje na oprogramowanie
s amortyzowane przez szacowany okres ich uzytkowania od 3 do 5 lat. Koszty zwigzane z utrzymaniem programow

komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia.

g) Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku), ktére Grupa traktuje jako
zrodto przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, przy czym nieruchomo$é

taka nie jest:
e wykorzystywana przy produkgji, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych;
e  przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie réwniez nieruchomosci uzywane na podstawie umowy dzierzawy
dtugoterminowej (w szczegdlnosci prawo wieczystego uzytkowania gruntu) oraz nieruchomosci w trakcie przebudowy
(ulepszenia), jesli jednoczesnie spetniajg powyzsze warunki dla ujecia ich jako nieruchomosci inwestycyijnej.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wartosci bilansowej nie uwzglednia sie kosztéw utrzymania nieruchomosci inwestycyjnej. Koszty te sg ujmowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.
Na kazdy dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania

z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskana w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

h) Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak wartos¢ firmy, nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie
sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty

wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznoéci wskazujg na mozliwosS¢ niezrealizowania ich wartosci
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bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwdch kwot: wartosci godziwej
aktywow, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci
aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktdrego wystepujg dajace sie zidentyfikowaé odrebne
przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne). Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy,
w odniesieniu do ktorych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien bilansowy pod katem

wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ odwrdcenia dokonanego odpisu.

i) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa

zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobna. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujacych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich wartoS¢ bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede wszystkim

w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

j) Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone s na nastepujgce kategorie:

e  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie

wymagalnosci, ktdre Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:
e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako

aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skfadnik spetniajacy

jeden z ponizszych warunkdw:

e jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

o nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

o czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych facznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

o instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

e  zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakgji sprzedazy. Zmiany wartosci
tych instrumentdw finansowych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako przychody
finansowe (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty finansowe (niekorzystne zmiany netto wartosci
godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentdéw pochodnych, caty kontrakt moze zostac
zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy
to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest
rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byt najpierw
rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci

przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktdre zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii
aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty
transakgji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw finansowych. W przypadku
braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej
o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do
sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie
jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzier dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢

bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi skfadajgcymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie

przeptywy $rodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.
W sytuacji, gdy Grupa:

e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
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e zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac¢ sktadnik aktywow i wykonac zobowigzanie

sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa

kryteria opisane powyzej.

k) Utrata wartosci w przypadku instrumentow finansowych
Aktywa wykazywane wg zamortyzowanego kosztu

Grupa przeprowadza ocene na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace
na wystapienie utraty wartosci sktadnika badz grupy aktywdw finansowych. Sktadnik aktywoéw finansowych lub grupa
aktywow finansowych utracity warto$¢, a strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce
po poczgtkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenia powodujgce strate”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce
strate ma wptyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne wynikajgce ze skfadnika aktywow finansowych lub grupy

aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Wysoko$¢ straty okreSla sie jako roznice miedzy wartoscig ksiegowg sktadnika aktywow, a wartoscig biezacq
szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych (z wyfaczeniem dotychczas nieponiesionych przysztych strat
kredytowych) zdyskontowang wg pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego sktadnika aktywow finansowych.
Wartos¢ ksiegowg sktadnika aktywow obniza sie, a kwota straty zostaje ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw. Jezeli pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci oprocentowana jest wg
zmiennej stopy procentowej, stopa dyskontowa dla celéw okreslenia wysokosci straty z tytutu utraty wartosci jest biezaca
efektywna stopa procentowa przewidziana w umowie. W ramach praktycznego rozwigzania Grupa moze dokonywac
weryfikacji pod katem utraty wartosci na podstawie wartosci godziwej instrumentu ustalonej przy zastosowaniu mozliwej
do zaobserwowania ceny rynkowej. Jezeli, w pdzniejszym okresie, wysokosS¢ straty z tytutu utraty wartosci ulegnie
zmniejszeniu, a takie zmniejszenie mozna obiektywnie powigzac ze zdarzeniem majgcym miejsce po wykazaniu utraty
wartosci (takim jak np. poprawa ratingu kredytowego dtuznika), odwrdcenie uprzednio ujetej straty z tytutu utraty

wartosci odbywa sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezagcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przekwalifikowana do zysku
lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu

odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

I) Zapasy pozostate
Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Wartos¢

rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto” (,FIFO”) lub w drodze identyfikacji

jednostkowej. Koszt wytworzenia obejmuje koszty projektowe, materiaty, robocizne bezposrednig, inne koszty
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bezposrednie i odnosne ogdlne koszty produkcji (oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych). Cena sprzedazy

netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o odno$ne zmienne koszty sprzedazy.
W ramach zapaséw wykazywane sa:

e materiaty;

e towary;

e produkcja w toku obejmujaca: przedsiewziecia deweloperskie, polegajgce na budowie budynku i znajdujacych
sie w nim (nich) lokali wraz z przynaleznymi obiektami infrastruktury lub przebudowa (ulepszenie) juz
istniejgcego budynku (budynkéw) z zamiarem sprzedazy jednemu lub wiecej nabywcom,

o  zaliczki na dostawy dotyczace przedsiewzie¢ deweloperskich.
Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Grupa nie wykazuje produktéw gotowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci zapaséw pozostatych zalicza sie do Odpisow z tytutu utraty wartosci (w przypadku

projektdw kontynuowanych) oraz do Pozostatych kosztow (w przypadku projektow zaniechanych).

m) Naleznosci handlowe i szacunkowe
Naleznosci handlowe obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych bezposrednio z biezacg dziatalnoscia
operacyjna. Do naleznosci handlowych Grupy zalicza sie miedzy innymi naleznosci szacowane z tytutu zastosowania

rozpoznania przychodu metodg stopnia zaawansowania prac.

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow
Z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu. Efekt odwijania dyskonta ujmuje sie w przychodach finansowych.

n) Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci:

o zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych,
o nalezno$ci budzetowe, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebng pozycje,

e rozliczenia miedzyokresowe.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub

obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

o) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.
Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w skonsolidowanym bilansie jako sktadnik kredytdw i pozyczek w ramach

zobowigzan krétkoterminowych.

p) Kapital podstawowy
Warto$¢ nominalng akcji zwyktych i uprzywilejowanych niepodlegajace obowigzkowemu wykupowi zalicza sie do kapitatu

podstawowego.

q) Zobowiazania handlowe
Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zapfaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
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krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku. W przeciwnym wypadku, zobowigzania wykazuje
sie jako dtugoterminowe. Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej,

zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je w kwocie wymadajacej zaptaty.

r) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty
i pozyczki sg nastepnie wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie rdznice pomiedzy otrzymang kwota
(pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej
w zestawieniu catkowitych dochoddw przez okres obowigzywania odnosnych umoéw. Optaty zaptacone z tytutu
udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne,
ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania
kredytu.

s) Zobowiazania dlugoterminowe pozostate

Zobowigzania dtugoterminowe pozostate stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli termin zaptaty przypada na okres dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
W szczegdlnoSci sg to zobowigzania z tytutu zakupu koncesji ATM Rozrywka. Zobowigzania dtugoterminowe
w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pozniejszym wykazuje sie je wedtug

skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metode efektywnej stopy procentowe;j.

t) Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, z wylgczeniem zakresu, w ktorym odnosi sie on
bezposrednio do pozycji ujetych w innych skonsolidowanych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. W tym
przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych skonsolidowanych catkowitych dochodach Iub kapitale
wiasnym. Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji
zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacii,
tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom podatkowym. Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajgcego z roznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig
bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — ujmowane jest metoda bilansowa. Jezeli jednak odroczony
podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzania w ramach transakgji
innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy
(strate podatkowg), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowiazujgcych
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywa¢ w momencie realizacji odno$nych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania
zobowigzania z tego tytutu. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych. Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z rdéznic przejsciowych,
powstajacych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, jest ujmowane, chyba ze roztozenie
w czasie odwracania sie roznic przejsciowych jest kontrolowane przez Grupe i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do
przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwrdceniu. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania
kompensaty aktywow z tytutu biezgcego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku
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dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatkdw
dochodowych naliczonych przez te same wiadze podatkowe od jednostki podlegajgcej opodatkowaniu lub réznych

jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych
bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa Kapitatowa okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkows),
podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spdtka odzwierciedla wptyw niepewnosci przy ustalaniu dochodu
do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub

stawek podatkowych. Grupa odzwierciedla ten efekt za pomoca metody ,all-or-nothing”.

u) Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie wowczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobdow w celu wywigzania sie z tego obowigzku,
za$ jego wielkos¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadow, ktore — jak sie oczekuje — beda niezbedne do wypetnienia
obowigzku. Stosuje sie wowczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezacg ocene rynku
odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie
rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Grupa przyjmuje, ze w przypadku okresu

ponizej jednego roku nie dokonuje sie dyskontowania oczekiwanych przeptywdw pienieznych.

v) Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosc
za produkty, towary, ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty,
upusty handlowe i podatek VAT. Sprzedaz towardw/ustug/produktow ujmowana jest w momencie ich dostarczenia
i przekazania ryzyk i korzysci z nich ptyngcych. W przypadku wytworzenia produktu telewizyjnego dla Grupy momentem
tym jest najczesciej moment kolaudacji produktu wytworzonego przez Grupe. W przypadku budowy nieruchomosci lub
przebudowy juz istniejgcej — w ramach projektu deweloperskiego — dla Grupy momentem tym jest najczesciej moment
zawarcia umowy przeniesienia wtasnosci nieruchomosci sporzadzonego w formie aktu notarialnego.

Ustuga produkcji telewizyjnej i filmowej

Produkcja programdw (seriali, filmdw itp.) na ryzyko zamawiajacego wystepuje w sytuacji, gdy istnieje podpisana umowa
na dostarczenie danego programu, za$ wszelkie prawa i korzysci z nim zwigzane przechodzg na zamawiajgcego oraz nie
jest mozliwe lub jest mato prawdopodobne odrzucenie przez zamawiajagcego dostarczonego programu na etapie
kolaudadji.

Sposdb rozpoznania przychoddw zalezy od mozliwosci dokonania wiarygodnego szacunku wyniku transakcji.
¢ Istnieje mozliwo$¢ dokonania wiarygodnego szacunku wyniku kontraktu.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustugi produkcji programéw na zlecenie zamawiajgcego rozpoznaje sie zgodnie
z metodg stopnia zaawansowania realizacji ustugi. Zgodnie z tg metoda, przychody ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w czesci odpowiadajgcej poniesionym kosztom w stosunku do catosci
szacowanych kosztéw produkgji (stopier zaawansowania prac wedtug kosztoryséw), z uwzglednieniem nieplanowanych
strat. Stopien zaawansowania mierzony jest jako udziat kosztéw bezposrednich produkcji poniesionych na dzien

bilansowy do catosci szacowanych kosztéw bezposrednich produkcji. Nadwyzka przychoddéw szacowanych nad wartoscig
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wystawionych faktur do klienta ujmowana jest w skonsolidowanym bilansie w ramach naleznosci handlowych. Nadwyzka
wystawionych faktur nad poziomem szacowanych przychodéw ujmowana jest w skonsolidowanym bilansie
w przychodach przysztych okresow. Poprawno$¢ przyjetych metod ustalania stopnia zaawansowania ustugi, a takze
przewidywanych kosztéw i przychodéw z wykonania ustugi weryfikowana jest najpézniej na kazdy dzien bilansowy.
Skutki zmian szacunkdw przychoddw lub kosztdw z tytutu Swiadczenia ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym nastapity
zmiany szacunkow. Jezeli Grupa jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wynik transakcji i jest on ujemny, Grupa
natychmiast ujmuje spodziewang strate, tzn. jezeli istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty transakcji przekroczg

faczne przychody, przewidywana strata ujmowana jest jako koszt okresu.
e  Brak mozliwos¢ dokonania wiarygodnego szacunku wyniku kontraktu.

Jezeli Grupa nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wyniku produkcji, a prawdopodobne jest pokrycie kosztow przez
uzyskane przychody, wéwczas przychody ujmuje sie do wysokosci poniesionych kosztow, ktdre Grupa spodziewa sie
odzyskac. Jezeli nie ma mozliwosci odzyskania poniesionych kosztéw, nie wykazuje sie przychodu (poniesione koszty
obcigzajg skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw w ramach kosztu wiasnego sprzedanych produktow).

Wynagrodzenie za osiggniecie poziomu ogladalnosci

Przychdd ujmuje sie w ksiegach w momencie spetnienia warunku przyznania Spétce dodatkowego wynagrodzenia
(na podstawie otrzymanych raportéw oglgdalnosci w danym okresie).

ATM Rozrywka TV / ECHO 24
Przychody z reklamy obejmujg prowizje z tytutu sprzedazy czasu reklamowego. Wysoko$¢ wptywow jest ustalana jako

kwoty podlegajace zaptacie przez nabywcdw czasu reklamowego, na podstawie raportéw sprzedazy, otrzymanych
od brokera. Wptywy ze sprzedazy czasu reklamowego sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w momencie wykonania ustugi.

Umowy koprodukdji

Jezeli realizacja filmu badZz programu odbywa sie na zasadach koprodukcji, przychéd ujmowany jest w ksiegach
w wielko$ci okreslonej w umowie koprodukcji — jako udziat Grupy w catosci przychodu wynikajacego z przekazania
produktu emitentowi badz innemu odbiorcy lub innej sprzedazy praw do produktu. Udziat ten uzalezniony jest najczesciej
bezposrednio od zaangazowania Grupy w produkcje okreslonego filmu badz programu.

Inne zrddta przychodéw

Grupa ujmuje ponadto przychody z tytutu:

e emisji w kinach filmu fabularnego, do ktérego Grupa zatrzymata prawo — na podstawie otrzymywanych raportow
ogladalnosci, gdy uprawdopodobniony jest wptyw wynagrodzenia;

e sprzedazy filmu fabularnego na DVD - na podstawie otrzymywanych raportow sprzedazowych, gdy
uprawdopodobniony jest wptyw wynagrodzenia;

e wystanych przez widzéw wiadomosci SMS w trakcie emisji programu producenta — na podstawie otrzymywanych
od emitenta comiesiecznych raportdw oraz umowy z emitentem o podziale przychodéw z tego tytutu, gdy
uprawdopodobniony jest wptyw wynagrodzenia;

e emisji telewizyjnej filmu fabularnego, do ktérego Grupa zatrzymata prawo — na podstawie wynagrodzenia
okreslonego w umowie z emitentem, gdy uprawdopodobniony jest wptyw wynagrodzenia,

e tantiem — uzyskane od organizacji zajmujgcych sie ochrong praw autorskich sg ujmowane w zalezno$ci
od tego, ktére dwoch zdarzen nastagpito wczesniej: (i) w dacie wptywu $rodkéw pienieznych, (i) na dzien
bilansowy w przypadku braku wptywu naleznych Grupie $rodkéw pienieznych, jednakze w takim zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, ze uzyska korzysci ekonomiczne, a kwote tychze przychodéw moze wycenic¢
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w wiarygodny sposob. W tym przypadku Grupa opiera swoje szacunki na podstawie otrzymanych raportow
uzyskanych od odpowiednich organizacji odpowiedzialnych za wyptate tychze tantiem.

Tantiemy podlegajg korekcie o odpowiednie wyptaty z tytutu udziatu w prawach autorskich do programdw ktore
zachowujg rowniez stacje telewizyjne lub inne podmioty, pod warunkiem, ze umowa zawarta pomiedzy Spotkg
a stacjg badz innym i podmiotami przewiduje takg partycypacje w wyptacie odpowiedniego udziatu
na rzecz stacji telewizyjnej lub innych podmiotow.

w) Dochody z tytutu dotacji

Dotacje do produkdii filmowej i telewizyjnej

Jezeli na realizacje okre$lonego programu Grupa otrzymuje dotacje, ujmowana ona jest w ksiegach Grupy
w momencie wptywu badZ uprawdopodobnienia jej wptywu w przysztosci (np. uzyskanie promesy), jako przychdd
przysztych okresow. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddw kwoty dotacji zwiekszajg stopniowo dochody
z tytutu dotacji, rownolegle do odpisdbw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od wartosci niematerialnych
sfinansowanych z tych zrddet. Jezeli umowa dotacji przewiduje jej zwrot w przypadku osiggniecia zysku i osiggniecie
zysku jest prawdopodobne, dotacje rozpoznaje sie jako zobowigzanie w kwocie w jakiej prawdopodobny jest jej zwrot
(na podstawie szacunku Zarzadu). Czes$¢ niepodlegajgcg zwrotowi traktuje sie jak dotacje bezzwrotna.

Dotacje do pozostatych aktywow trwatych

Jezeli na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych Grupa otrzymuje dotacje, ujmowana ona jest
w ksiegach Grupy w momencie wptywu badz uprawdopodobnienia jej wptywu w przysztosci (np. uzyskanie promesy),
jako przychod przysztych okresow. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw kwoty dotacji zwiekszajg
stopniowo pozostate przychody, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od rzeczowych aktywoéw
trwatych sfinansowanych z tych zrédet. Jezeli umowa dotacji przewiduje jej zwrot w przypadku osiggniecia zysku
i osiggniecie zysku jest prawdopodobne, dotacje rozpoznaje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej prawdopodobny

jest jej zwrot (na podstawie szacunku Zarzadu). Cze$¢ niepodlegajaca zwrotowi traktuje sie jak dotacje bezzwrotna.

x) Leasing — leasingobiorca

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli
nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Wartos¢ aktywow objetych leasingiem finansowym jest aktywowana z chwilg rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z dwéch kwot:

e wartosci godziwej aktywdw objetych leasingiem i
e  biezgcej wartosci minimalnych optat z tytutu leasingu.

Kazda optata z tytutu leasingu jest alokowana miedzy zobowigzanie i koszty finansowe w celu uzyskania statej stopy dla
pozostatego salda zobowigzania finansowego. Odpowiednie zobowigzania z tytutu najmu, netto bez kosztéw
finansowych, ujmowane sg w zobowigzaniach finansowych. Sktadnik odsetkowy kosztu finansowego odnoszony jest na
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw przez okres leasingu, by uzyska¢ statg okresowg stope
procentowg dla pozostatego salda zobowigzania w kazdym okresie. Sktadniki aktywow utrzymywanych na podstawie
umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich uzytkowania lub przez okres trwania umowy leasingu,

jesli nie ma intencji korzystania z danego $rodka trwatego po zakofczeniu umowy.

y) Leasing —leasingodawca
Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka

i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowy leasingu inne niz leasing finansowy klasyfikowane sg jako
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leasing operacyjny. To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy
od tresci ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.

Grupa ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentuje
je jako naleznosci finansowe (pozostate aktywa finansowe) w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto.

Nalezne opfaty leasingowe Grupa traktuje jako spfaty naleznosci gtdwnej i przychody finansowe, ktdre sg dla Grupy

zwrotem zainwestowanych $srodkéw i wynagrodzeniem za ustugi.

z) Wyplata dywidend dla akcjonariuszy
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Grupy ujmuje sie jako zobowigzanie w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jednostki dominujace;j.

3.4 Dokonane przez Grupe korekty dotyczace okresu poprzedniego i prezentacji
Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 roku Grupa dokonata zmian zasad prezentacji oraz
wprowadzita korekty btedéw lat poprzednich wybranych pozycji aktywéw, kapitatéw wiasnych i zobowigzan w ramach
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w celu lepszego odzwierciedlenia sytuacji finansowej Grupy.
W zwigzku z wprowadzonymi zmianami, dokonano przeksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
— bilansu otwarcia, w celu uzyskania porownywalnosci danych. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
za rok zakonczonego 31 grudnia 2016 roku wprowadzone zostaty nastepujgce zmiany:

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych w tgcznej kwocie 3.805 tys. zt. - zwiekszenie pozycji ,rezerwy”
(zobowigzania dtugoterminowe) o kwote 2.596 tys. zi.,, Zwiekszenie pozycji ,rezerwy” (zobowigzania
krétkoterminowe) o kwote 1.209 tys. zt. oraz zmniejszenie pozycji ,zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego” o kwote 144 tys. zt., zwiekszenie pozycji ,aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego”
0 kwote 120 tys. zt. Zmiana poprzez pozycje ,zatrzymane zyski” o kwote -2.992 tys. zt. oraz ,wynik finansowy

biezagcego okresu” o kwote -549 tys. zt. Korekta ma wptyw na wynik 2016 roku.

Analogicznej korekty dokonano réwniez na dzien 1 stycznia 2016 roku - zwiekszenie pozycji ,rezerwy” (zobowigzania
dtugoterminowe) o kwote 2.011 tys. zt., Zwiekszenie pozycji ,rezerwy” (zobowigzania krétkoterminowe) o kwote
1.209 tys. zt. oraz zmniejszenie pozycji ,zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego” o kwote 104
tys. zt., zwiekszenie pozycji ,aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego” o kwote 124 tys. zt. Zmiana

poprzez pozycje ,wynik finansowy biezgcego okresu” o kwote -2.992 tys. zt.

taczny wplyw korekt zostat zaprezentowany w tabelach ponizej:
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31 grudnia 31 grudnia
2016 korekty 2016
przed zmiang przeksztatcone
Aktywa trwate
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.239 120 1.359
Kapitat wiasny
Zatrzymane zyski 20.503 (2.992) 17.511
Wynik finansowy biezacego okresu 23.321 (549) 22.772
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 262 (144) 118
Rezerwy 26 2.596 2.622
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy 2.741 1.209 3.950
1 stycznia 1 stycznia
2016 korekty 2016
przed zmiang przeksztatcone
Aktywa trwale
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.322 124 1.446
Kapitat wiasny
Wynik finansowy biezgcego okresu 19.700 (2.992) 16.708
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 327 (104) 223
Rezerwy 45 2.011 2.056
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy 2.884 1.209 4.093

4 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (ryzyko

cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogdiny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia

sie na nieprzewidywalnosci rynkdw finansowych, starajac sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki

finansowe Grupy.

Ryzyko rynkowe

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy ryzyko rynkowe obejmuje:

e ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w Polsce i znaczgca wiekszos¢ transakcji prowadzona jest w ziotych

polskich. Podobnie jak poprzednim roku, Grupa nie posiada istotnych aktywdéw i zobowigzan wyrazonych

w walucie obcej. Wptyw ryzyka zmiany kursu waluty na dziatalno$¢ Grupy jest nieistotny.

e ryzyko cenowe

Podobnie jak w poprzednim roku, Grupa nie posiada istotnych aktywow i zobowigzan, ktére sg narazone

na biezaca zmiane ich ceny na rynkach. Wplyw ryzyka cenowego na dziatalnos¢ Grupy jest nieistotny.

e ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stdp procentowych
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Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne w krétkoterminowe depozyty o terminie zapadalnosci do 1 roku (lokaty
bankowe do 3 miesiecy i powyzej 3 miesiecy). Lokaty oprocentowane sg wedtug statej stopy procentowej
kazdorazowo negocjowanej z bankiem. State oprocentowanie lokat naraza Grupe na ryzyko wartosci godziwej
stopy procentowej, a tym samym stwarza ryzyko utraty innych, bardziej dochodowych mozliwosci inwestowania
wolnych $rodkéw Grupy, wynikajgce z zamrozenia czesci kapitatu w lokatach. Zarzad jednostki dominujgcej
minimalizuje to ryzyko zawierajgc lokaty z krotkim terminem zapadalnosci, przy jednoczesnej obserwacji rynku
instrumentow finansowych. Zgodnie z politykg Grupy lokowanie wolnych Srodkéw pienieznych odbywa sie
wytgcznie w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci. W przypadku spadku stop procentowych
0 10% przychody z tytutu odsetek spadtyby o 83 tys. zt. W przypadku wzrostu stép procentowych o 10%
przychody z tytutu odsetek wzrostyby o 83 tys. zt. Wedtug aktualnej struktury finansowania, Grupa posiada
zaciggniete kredyty bankowe m.in. na budowe kompleksowego studia telewizyjno-filmowego. W przypadku
spadku stop procentowych o 10% koszty z tytutu odsetek spadtyby o 171 tys. zt. W przypadku wzrostu stop
procentowych o 10% koszty z tytutu odsetek wzrostyby o 171 tys. zt.
Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi Grupy sg $rodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznosci oraz inwestycje, ktdre
reprezentujg najwiekszg ekspozycje na ryzyko kredytowe w relacji do aktywow finansowych. Ryzyko kredytowe Grupy
jest przede wszystkim przypisane do naleznosci handlowych. Kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sa kwotami netto, czyli z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ watpliwych naleznosci
oszacowanych przez Zarzad Grupy na podstawie wczesniejszych doswiadczen, specyfiki prowadzonej dziatalnosci i ich
oceny obecnego otoczenia gospodarczego. Grupa zawiera transakcje wyfacznie z renomowanymi firmami o dobrej
zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Najwiekszymi odbiorcami produktow Grupy sg przede wszystkim nadawcy
telewizyjni. W zwigzku z wielkoscig i dobrg kondycjg finansowg gtéwnych kontrahentéw nalezy uznaé, ze ryzyko spiaty
naleznosci przez klientdw jest minimalne. W konsekwencji Grupa nie jest narazona na znaczace ryzyko kredytowe.
Ponadto Grupa regularnie monitoruje salda w odniesieniu do kazdego pojedynczego klienta (patrz Nota 16, 17, 18).
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie regulowaé swoich zobowigzah w terminie ich zapadalnosci.
Celem Zarzadu jest zapewnienie, w najwyzszym mozliwym stopniu, ze jej ptynnos¢ bedzie zawsze zachowana
na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w terminie ich zapadalnosci, bez ponoszenia niemozliwych
do przyjecia strat lub ryzyka narazenia na szwank reputacji Grupy. Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy
narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Zarzadzanie ptynnos$cig Grupy odbywa sie gtéwnie poprzez:

e krdtko, $rednio i dtugo-terminowe planowanie przeptywéw gotéwkowych,

e dobdr odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb Grupy oraz analizy rynku,

e wspdtpraca z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Grupa inwestuje $rodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty bankowe), ktdre
mogq by¢ wykorzystywane do obstugi zobowigzan. Poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan
oraz odpowiednie zarzadzanie Srodkami pienieznymi Grupa jest atrakcyjnym partnerem dla swoich dostawcéw. Grupa
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posiada dobrg kondycje finansowg, w zwigzku z czym ryzyko utraty ptynnosci w regulowaniu zobowigzan Grupy jest

minimalne. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien

31 grudnia 2016 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci:

Ponizej Od roku do 0Od 3 do Powyzej
31 grudnia 2017 roku roku 3 lat 5 lat 5 lat Razem
Zobowigzania wedtug bilansu
Kredyty i pozyczki 4.549 8.362 7.307 4.169 24.387
Zobowigzania finansowe 991 2.067 142 - 3.200
Zobowiagzania handlowe 10.473 - - - 10.473
Pozostate zobowigzania 1.498 4.960 - - 6.458
17.511 15.389 7.449 4.169 44.518
Ponizej Od roku do 0Od 3 do Powyzej
31 grudnia 2016 roku roku 3lat 5 lat 5 lat Razem
Zobowigzania wedtug bilansu
Kredyty i pozyczki 5.916 8.389 7.630 8.120 30.055
Zobowigzania finansowe 886 809 - - 1.695
Zobowigzania handlowe 10.936 - - - 10.936
Pozostate zobowigzania 10.624 4.801 1.768 - 17.193
28.362 13.999 9.398 8.120 59.879

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci tak, aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia
akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten
oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytow
i pozyczek (obejmujacych biezace i dtugoterminowe kredyty i pozyczki wykazane w skonsolidowanym bilansie)
pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany
w skonsolidowanym bilansie wraz z zadluzeniem netto. W poprzednich latach Grupa Kapitatowa skorzystata
z finansowania dtuznego na budowe kompleksu studyjno-filmowego w Warszawie oraz wozu transmisyjnego na potrzeby

realizacji transmis;ji telewizyjnej.
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Wskazniki zadtuzenia na 31 grudnia 2017 roku i 2016 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

przeksztatcony

Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 31.673 36.484
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (33.277) (28.741)
Zadtuzenie netto (1.604) 7.743
Kapitat wiasny 237.045 227.412
Kapitat po uwzglednieniu zadtuzenia netto 235.441 235.155
Wskaznik zadtuzenia (zadtuzenie netto/ kapitat ogétem) (0,01) 0,03

6 Szacowanie wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Ponadto,
warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostata ujawniona w nocie
15.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywdw, badZ zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie

na zatozeniu, Ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

e nagtownym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,
e w przypadku braku gtdwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skfadnika aktywow lub

obowigzania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu
ceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie skfadnika aktywdw lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktdry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdre sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie

najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

e Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan,

e  Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

e Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
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Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym spdtka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowna
ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu,
ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny do wartosci godziwej.

Zarzad Grupy okreéla zasady i procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej
np. nieruchomoéci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych, jak i wycen jednorazowych
np. w przypadku aktywdw przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechanej.

Na dzien bilansowy, do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywdw takich jak nieruchomosci, angazowani sg
niezalezni rzeczoznawcy. Grupa wybiera rzeczoznawce na podstawie ofert, zebranych w miejscu (badz nieodlegtej
okolicy) potozenia nieruchomosci.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywdw i zobowigzan na podstawie
rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywdw i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci

godziwej, jak opisano powyzej.

7 Profesjonalny osad
Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej osaddw,
szacunkow oraz zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
Z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadéw, ktdre majg najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena

ta opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej transakgcji.

8 Istotne oszacowania i zalozenia uzyte przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe,
z definicji rzadko pokrywac sie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze soba znaczace
ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan w trakcie kolejnego roku
obrotowego, omoéwiono ponize;j.

Szacowana utrata wartosci firmy

Grupa corocznie testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci, zgodnie z przyjeta zasadg rachunkowosci. Warto$¢
odzyskiwalna osrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne ustala sie na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej.
Wyliczenia te wymagajq stosowania oszacowan. Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie doszto do utraty wartosci firmy.

Szacowana utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje przegladu wartosci sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Oceniajgc istnienie tych
przestanek, wykorzystywane sg przez Grupe wszelkie dostepne zrodla informacji — zaréwno wewnetrzne, jak i te

pochodzace z otoczenia firmy. Do wewnetrznych Zzrédet informacji Grupa zalicza m.in. szeroko rozumiang
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sprawozdawczo$¢ zarzadcza, w ktdrej zawarte sg niezbedne informacje na temat wykorzystywanego potencjatu Grupy.
Przestankami pochodzacymi z zewnatrz, ktdre mogtyby Swiadczy¢ o utracie wartosci sktadnikdw aktywow jest m.in.
zmniejszenie wartosci rynkowej posiadanych zasobow, ktore jest znacznie wieksze niz mozna by byto sie spodziewac
w wyniku uptywu czasu czy zwyktego uzytkowania. Rowniez bardzo duzy wptyw na warto$¢ uzytkowa sktadnikow
aktywdw wystepujgcych w Grupie majg zmiany natury technologicznej, ktore mogg znacznie ograniczy¢ wielkosci
korzysci ekonomicznych.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2017 roku Zarzad Grupy Kapitatowej dokonat oceny czy istniejg przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych. W wyniku przeprowadzonego na
rynku rozeznania, w oparciu o wiedze i duze do$wiadczenie osdb odpowiedzialnych za nadzodr i zarzadzanie sprzetem
telewizyjnym, Zarzad Grupy stwierdzit, ze wartos¢ ksiegowa sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych nie jest wyzsza
od biezacej wartosci rynkowej na rynku wtornym.

Szacowana utrata wartosci aktywdw programowych oraz aktywéw niematerialnych pozostatych

Grupa zgodnie z przyjeta polityka dokonuje indywidualnej analizy wszystkich projektow rozpoznanych w ramach aktywdw
programowych oraz aktywow niematerialnych pozostatych pod katem mozliwosci ich wykorzystania w prowadzonej
dziatalnosci oraz przedawnienia sie praw do posiadanych aktywdw. Na bazie przeprowadzonej analizy i z zastosowaniem
oszacowan i osadow profesjonalnych uwzgledniajacych dotychczasowo realizowane projekty dokonywane sg odpisy
z tytutu utraty wartosci aktywdw do poziomu kwoty, jaka Grupa spodziewa sie osiggng¢ w przysztosci z uzytkowania
lub sprzedazy sktadnika aktywow. Na podstawie powyzszych przestanek, w 2017 roku Grupa dokonata odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywow programowych w tgcznej wysokosci 508 tys. zH*.

* W sprawozdaniu z catkowitych dochodow odpis z tytutu utraty wartosci aktywow zaprezentowany zostat persaldo z przyznang dotacjg

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa na kazdy dzienn bilansowy dokonuje przegladu nieruchomosci inwestycyjnych w celu ustalenia ich wartosci
godziwej. Wykorzystywane sg przez Grupe wszelkie dostepne zrédta informacji — zaréwno wewnetrzne, jak i te
pochodzace z otoczenia firmy. Do wewnetrznych zrédet informacji Grupa zalicza m.in. szerokg rozumiang
sprawozdawczo$¢ zarzadcza, w ktdrej zawarte sg niezbedne informacje na temat wykorzystywanego potencjatu
nieruchomosci. Przestankami pochodzacymi z zewnatrz, sa operaty szacunkowe, sporzadzone przez niezaleznych
ekspertow. Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2017 roku Zarzady Spoétek z Grupy Kapitatowej ATM Grupa dokonaty
wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych, na podstawie otrzymanych operatéw szacunkowych
od niezaleznych ekspertéw. Wyceny przeprowadzono przy zastosowaniu podejécia poréwnawczego, metody
poréwnywania parami, oraz przy zastosowaniu podej$cia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji
prostej. Jednostka stosuje techniki wyceny, ktdre sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych
danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Ujmowanie przychoddéw

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodéw z uméw o okreslonej
cenie na dostawe ustug produkcji telewizyjnej. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji
dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby stosunek dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania odbiegat o0 10% w gore lub w doét od oszacowan Zarzadu, kwota przychodu ujeta w danym roku
bytaby odpowiednio zwiekszona o 6.300 tys. zt lub zmniejszona 9.515 tys. zt.

Podatek dochodowy

Istnieje wiele transakcji i kalkulacji, w odniesieniu do ktorych ostateczne ustalenie kwoty podatku jest niepewne. Grupa

ujmuje potencjalne zobowigzania wynikajace z kontroli skarbowych, opierajgc sie na szacunku potencjalnego
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dodatkowego wymiaru podatku. Jesli ostateczne rozliczenia podatkowe odbiegajg od poczatkowo ujetych kwot,
wystepujace rdznice wptywajg na aktywa i zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
w okresie, w ktorym nastepuje ostateczne ustalenie kwoty podatku.

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre mogtyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktdre powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktdre uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji,
(i) angazowania podmiotdw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
(iii) elementdéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do
wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagal znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdéw podatkowych
poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdrych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia
podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Okresy uzytkowania aktywow trwatych (stawki amortyzacii)

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.
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Swiadczenia emerytalne

Grupa zatrudnia na bazie uméw o prace 47 osdb. W zwigzku z tym potencjalne szacowane zobowigzania z tytutu
przystugujgcych na bazie Kodeksu pracy $wiadczen emerytalnych sg nieistotne w stosunku do skali prowadzonej
dziatalnosci. Grupa nie rozpoznaje rezerw z tego tytutu. Szczegdty dotyczace realizowanych programoéw Swiadczen

pracowniczych opisano w nocie 30.

9 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
Segmenty dziatalnosci zostaty ustalone na bazie raportow zarzadczych, ktdre sg wykorzystywane przez Zarzad przy
podejmowaniu decyzji strategicznych. Aktualnie dziatalno$¢ Grupy prezentowana jest w podziale na pie¢ segmentdw
operacyjnych:

Produkcja telewizyina i filmowa

Obejmuje ona realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wiasne, produkcje i koprodukcje filmow
fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkcji lub formatéw, zaréwno wiasnych jak i stron trzecich, wptywy
z tantiem z tytutu reemisji zrealizowanych programoéw. Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to:
ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0. oraz Drogi Wolnosci Sp. z 0.0.

Zarzadzanie aktywami trwatymi

Segment ten obejmuje $wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkgcji telewizyjnej, filmowej,
teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegdlnosci zostajg do nich zaliczane
ustugi wykonywane przy uzyciu wozow realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe, montazowe, oswietleniowe, operatorskie,
realizacje efektow specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.
Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM Studio Sp. z o.0.
oraz ATM Inwestycje Sp. z o.0.

Nadawanie

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka oraz kanatu Echo24.
Dziatalno$c¢ te realizuje ATM Grupa S.A. oraz ECHO 24 Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ deweloperska

Segment ten obejmuje realizacje projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych
i niemieszkalnych. Spotki, ktdre majg wplyw na wyniki tego segmentu to: ATM Inwestycje Sp. z 0.0. oraz
Agro S'Ie;za Sp. z 0.0. (potaczona z ATM Inwestycje 21 grudnia 2017 roku).

Dziatalno$¢ pozostata

Segment ten obejmuje pozostalg dziatalno$¢, w tym m.in. dziatalno$¢ deweloperska, sprzedaz towaréw, ustugi biura
rachunkowego, sprzedaz budynkéw, produkcja i sprzedaz gier i programéw komputerowych, wptywy odsetkowe z lokat
bankowych oraz z pozyczek udzielonych podmiotom spoza Grupy Kapitatowej. Spétki, ktore majg wptyw na wyniki tego
segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM Inwestycje Sp. z 0.0., Aidem Media Sp. z 0.0. oraz FM Pro Sp. z 0.0.

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Kwoty wyrazone sg w tys. z{, o fle nie podano inaczej

37

Tabela ponizej prezentuje wybrane istotne informacje finansowe Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoscia za 12 miesiecy zakonczone

31 grudnia 2017 roku i 2016 roku.

Produkcja Zarzadzanie Dziatalnosé Dziatalnosé Wylaczenia
telewizyjna aktywami Nadawanie deweloperska ozostata i korekty Razem
i filmowa trwalymi P P konsolidacyjne

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Informacje o catkowitych dochodach segmentu
[12 miesiecy 2017 / 12 miesiecy 2016]
Sprzedaz do stron trzecich 123.335 110.289 49.465 34.761 21.832 22425 29.284 5.392 468 415 - - 224.384 173.282
Sprzedaz z Grupy 92 448 19.194  16.195 - - - - 701 707  (19.987) (17.350) - -
Amortyzacja (2.705) (3.108)  (13.422) (13.112) (2.245) (2.351) (33) 3) (24) (35) 385 (154) (18.044) (18.763)
Utrata wartosci aktywow (408) (1.595) - - - - - - - - - - (408) (1.595)
Przychody z tyt. odsetek 30 19 636 1.049 21 27 89 161 596 546 (711) (718) 661 1.084
Koszty z tyt. odsetek (34) (5) (2.280) (1.755) (224) (268) (89) (161) (14) - 711 718 (1.930) (1.471)
Udziat w wynikach jednostek
rozliczanych metoda praw - - - - (42) (208) - - 2.765 4.745 - - 2.723 4.537
wiasnosci
Zysk/(Strata)z 12.389 8.733 14.427 9.114 2.721  3.362 3.536 622 (456) 2.112 (527) (739) 32.090 23.204
dziatalnosci operacyjnej*
Zysk/(Strata) netto** 10.032 7.318 10.800 6.215 2,003 2.379 2.859 515 2,579 6.622 - (177) 28.273 22.872
Informacje o pozostatych pozycjach segmentu
[12 miesfecy 2017 / 12 miesiecy 2016]
Nakfady inwestycyjne (1.408) (5.399)  (12.369) (19.205) (43) (96) (578) (4.747) (235) (3.198) - 962  (14.633) (31.683)

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy, ktdra opisana zostata w nocie 3.3.
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Wyjasnienia do tabeli z segmentami operacyjnymi:

! zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty z odpowiednig alokacjg
kosztéw zarzadu i pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

2 zysk/strata netto segmentdéw to zysk wygenerowany przez poszczegélne segmenty z odpowiednig alokacjg kosztéw zarzadu,
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, dziatalnosci finansowej i podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa ATM Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie na terytorium Polski. Przychody ze sprzedazy zagranicznej
i wewnatrzwspolnotowej stanowity w 2017 roku 3,4% przychoddw ogdtem (w 2016 roku odpowiednio 6,8%). Aktywa,
w oparciu o ktdre Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢, znajdujg sie w catosci na terytorium Polski.

Ponadto Spdtka uzyskuje przychody z tytutu tantiem, ktdre w 2017 roku wynosity 5.434 tys. zt., co stanowi 2,4%
przychoddw ogdtem (w 2016 roku odpowiednio 4.359 tys. zt i 2,5% przychodow ogdtem).

Trzech najwiekszych klientéw Grupy wygenerowato w 2017 roku 50,3% przychodéw ogdtem (w 2016 roku 57,1%
przychoddw ogdtem).

Aktywa, w oparciu o ktdre Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ znajdujg sie w catosci na terytorium Polski.
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10 Rzeczowe aktywa trwate

. : o A Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki  Inne Srodki
Grunty budowle urzadzenia  transportu trwate trwate w Razem
budowie
Stan na dzien 1 stycznia 2017 r.
Koszt 15.795 84.108 110.507 26.791 12.089 3.640 252.930
Umorzenie narastajgco - (16.073) (66.105) (14.541) (10.496) - (107.215)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Wartos$¢ netto 15.795 68.035 44.402 12.250 1.593 3.640 145.715
12 miesiecy zakonczone 31 grudnia
2017 r.
Warto$¢ netto na poczatek okresu 15.795 68.035 44.402 12.250 1.593 3.640 145.715
Nabycie - 75 9.977 2.827 88 1.617 14.584
Przeniesienie - 189 - - 8 (197) -
Nabycie jednostki - - - - - - -
Sprzedaz, likwidacja - wartos$¢ netto - @) (489) (5.294) (1) (380) (6.171)
Amortyzacja - (2.142) (10.650) (1.581) (397) - (14.770)
Qdpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 15.795 66.150 43.240 8.202 1.291 4.680 139.358
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.
Koszt 15.795 84.363 111.808 17.073 12.108 4.680 245.827
Umorzenie narastajgco - (18.213) (68.568) (8.871) (10.817) - (106.469)
Qdpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Wartos¢ netto 15.795 66.150 43.240 8.202 1.291 4.680 139.358
. . ‘ . . . Srodki
Grunty Budynki i Maszyny. i Srodki  Inne Srodki trwate w Razem
budowle urzadzenia  transportu trwate )
budowie
Stan na dzien 1 stycznia 2016r.
Koszt 15.024 83.805 120.211 24.621 11.325 163 255.149
Umorzenie narastajgco - (13.983) (72.075) (12.994) (10.205) - (109.257)
Qdpisy z tytutu utraty wartosci - - (6) - - - (6)
Wartos¢ netto 15.024 69.822 48.130 11.627 1.120 163 145.886
12 miesiecy zakonczone 31 grudnia
2016 .
Warto$¢ netto na poczatek okresu 15.024 69.822 48.130 11.627 1.120 163 145.886
Nabycie 771 123 9.941 1.732 868 3.933 17.368
Przeniesienie - 338 (1.309) 1.309 78 (456) (40)
Nabycie jednostki - - - - - - -
Sprzedaz, likwidacja - warto$¢ netto - (123) (2.029) (246) (18) - (2.416)
Amortyzacja - (2.125) (10.337) (2.172) (455) - (15.089)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - 6 - - - 6
Warto$¢ netto na koniec okresu 15.795 68.035 44.402 12.250 1.593 3.640 145.715
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r.
Koszt 15.795 84.108 110.507 26.791 12.089 3.640 252.930
Umorzenie narastajgco - (16.073) (66.105) (14.541) (10.496) - (107.215)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Warto$¢ netto 15.795 68.035 44.402 12.250 1.593 3.640 145.715
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Odpis amortyzacyjny powiekszyt: Koszty wytworzenia sprzedanych ustug oraz Koszty ogdlnego zarzadu odpowiednio

w kwotach przedstawionych w tabeli ponizej:

Kwoty amortyzacji obciagzajace:
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug
Koszty ogdlnego zarzadu

2017 2016
13.961 13.935
809 1.154
14.770 15.089

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku wystepowato zabezpieczenie zobowigzan dtugoterminowych

z tytutu kredytow i pozyczek ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych Grupy:

e hipoteka faczna zwykta na 25 min zt i hipoteka kaucyjna do 5 min z,

e zastaw rejestrowy na wybudowanym na potrzeby umowy leasingu operacyjnego z 14 sierpnia 2015 roku

a przekazanym 14 grudnia 2015 roku, wozie transmisyjnym.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ srodkow trwatych w leasingu wynosita 4.750 tys. zt i dotyczyta ona w gtownej

mierze $rodkéw transportu (w 2016 roku 2.947 tys. zt netto).

11 Aktywa programowe

Aktywa programowe trwate

Stan na dzien 1 stycznia 2017r.
Koszt

Umorzenie narastajgco

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto

12 miesiecy do 31 grudnia 2017r.
Warto$¢ netto na poczatek okresu
Potaczenia jednostek gospodarczych
Zwiekszenia

Przeniesienia netto
Sprzedaz/likwidacja

Amortyzacja

Utworzenie odpisow z tyt. utraty wartosci
Warto$¢ netto na koniec okresu

Stan na dzien 31 grudnia 2017r.
Koszt

Umorzenie narastajgco

Qdpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ netto

Aktywowane

prawa whasne Nabyte licencje Koprodukcje Razem
11.356 6.710 1.461 19.527
(5.250) (4.665) (1.161) (11.076)
(3.194) (1.097) (300) (4.591)
2,912 948 - 3.860
2.912 948 - 3.860

- 39 - 39

334 - - 334

19 - - 19
(933) (601) - (1.534)
2.332 386 - 2,718
11.709 6.749 1.461 19.919
(6.183) (5.266) (1.161) (12.610)
(3.194) (1.097) (300) (4.591)
2.332 386 - 2,718
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Stan na dzien 1 stycznia 2016r.
Koszt

Umorzenie narastajgco

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto

12 miesiecy do 31 grudnia 2016r.
Warto$¢ netto na poczatek okresu
Potaczenia jednostek gospodarczych
Zwiekszenia

Przeniesienia netto
Sprzedaz/likwidacja

Amortyzacja

Utworzenie odpisow z tyt. utraty wartosci
Warto$¢ netto na koniec okresu

Stan na dzien 31 grudnia 2016r.
Koszt

Umorzenie narastajgco

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto

Odpis amortyzacyjny w catosci powiekszyt koszt wytworzenia sprzedanych ustug.

Kwoty amortyzacji obcigzajace:
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug
Koszty ogdlnego zarzadu

Aktywa programowe obrotowe

Stan na dzien 1 stycznia 2017

Koszt

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Warto$¢ netto

12 miesiecy do 31 grudnia 2017

Warto$¢ netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Przeniesienia - wartos¢ brutto

Przeniesienia - odpisy z tytutu utraty wartosci
Sprzedaz/likwidacja

Utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci
Wykorzystanie odpisoéw z tytutu utraty wartosci
Odpis w koszty

Warto$¢ netto na koniec okresu

Stan na dzien 31 grudnia 2017

Koszt

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Aktywowane Nabyte licencje Koprodukcje Razem
prawa wilasne

7.685 6.647 1.461 15.793
(4.599) (3.964) (1.127) (9.690)
(2.564) (1.097) (300) (3.961)
522 1.586 34 2,142
522 1.586 34 2,142
3.836 63 - 3.899
(165) - - (165)
(651) (702) (34) (1.387)
(630) - - (630)
2,912 948 - 3.860
11.356 6.710 1.461 19.527
(5.251) (4.665) (1.161) (11.077)
(3.194) (1.097) (300) (4.590)
2,912 948 - 3.860
2017 2016
1.534 1.387
1.534 1.387

Aktywowane prawa Nabyte licencje Razem

wiasne

2.989 139 3.128
(1.655) - (1.655)
1.334 139 1.473
1.334 139 1.473
1.025 705 1.730
(334) - (334)
(1.854) - (1.854)
(508) - (508)
1.379 - (1.379)
- (424) (424)
1.042 420 1.462
1.826 420 2.246
(784) - (784)
1.042 420 1.462
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Stan na dzien 1 stycznia 2016

Koszt

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto

12 miesiecy do 31 grudnia 2016

Warto$¢ netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Przeniesienia - wartos¢ brutto

Przeniesienia - odpisy z tytutu utraty wartosci
Sprzedaz/likwidacja

Utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci
Wykorzystanie odpisdw z tytutu utraty wartosci
Odpis w koszty

Warto$¢ netto na koniec okresu

Stan na dzien 31 grudnia 2016

Koszt

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Aktywowane prawa

wiasne Nabyte licencje Razem
10.958 147 11.105
(5.413) - (5.413)
5.545 147 5.692
5.545 147 5.692
1.204 - 1.204
(8.099) - (8.099)
4.200 - 4.200
(1.200) (8) (1.208)
(965) - (965)
649 - 649
1.334 139 1.473
2.989 139 3.128
(1.655) - (1.655)
1.334 139 1.473

W analizowanym okresie Grupa dokonata kolejnych odpisow aktualizujgcych aktywa programowe w kwocie 508 tys. zt

(1.595 tys. zt w 2016 roku). Dokonane odpisy dotyczg aktywdw programowych obrotowych, w stosunku do ktdrych

Grupa nie przewiduje podjecia produkcji w najblizszym czasie. Odpis z tytutu utraty wartosci powiekszyt ,,Odpisy z tytutu

utraty wartosci”. Ponadto w zwigzku z zakonczeniem produkcji i zmiang przeznaczenia w roku 2017 Grupa dokonata

przeniesienia produkgji filmowych i seriali telewizyjnych z aktywéw obrotowych do aktywoéw trwatych w kwocie netto

334 tys. zt.

12 Aktywa niematerialne pozostate

Stan na dzien 1 stycznia 2017r.
Koszt

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie narastajgco

Warto$¢ netto

12 miesiecy do 31 grudnia 2017r.
Wartos¢ netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ netto na koniec okresu
Stan na dzien 31 grudnia 2017r.
Koszt

Qdpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie narastajgco

Wartos¢ netto

Wartos¢ Koncesje, patenty Oprogramowanie R

azem
firmy i licencje komputerowe

11.660 13.424 2.776 27.860
(11.459) - - (11.459)
- (6.855) (2.464) (9.319)
201 6.569 312 7.082
201 6.569 312 7.082
- - 7 7
- - (19) (19)
- (1.576) (164) (1.740)
201 4,993 136 5.330
11.660 13.424 2.588 27.672
(11.459) - - (11.459)
- (8.431) (2.452) (10.883)
201 4.993 136 5.330
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Wartos¢  Koncesje, patenty Oprogramowanie Razem
firmy i licencje komputerowe

Stan na dzien 1 stycznia 2016r.

Koszt 11.660 13.454 2.567 27.681
Odpisy z tytutu utraty wartosci (11.459) - - (11.459)
Umorzenie narastajgco - (5.280) (2.310) (7.590)
Wartos¢ netto 201 8.174 257 8.632
12 miesiecy do 31 grudnia 2016r.

Wartos¢ netto na poczatek okresu 201 8.174 257 8.632
Zwiekszenia - - 201 201
Przeniesienia - - - -
Zmniejszenia - (30) 8 (22)
Amortyzacja - (1.575) (154) (1.729)
Qdpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 201 6.569 312 7.082
Stan na dzien 31 grudnia 2016r.

Koszt 11.660 13.424 2.776 27.860
Odpisy z tytutu utraty wartosci (11.459) - - (11.459)
Umorzenie narastajgco - (6.855) (2.464) (9.319)
Wartos¢ netto 201 6.569 312 7.082

Odpis amortyzacyjny powiekszyt: Koszt wytworzenia sprzedanych ustug oraz Koszty ogdinego zarzadu odpowiednio

w kwotach przedstawionych w tabeli ponizej:

Kwoty amortyzacji obcigzajace:
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug
Koszty ogdlnego zarzadu

Wartoé¢ firmy

2017 2016
1.692 1.687

48 42
1.740 1.729

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy wynikajgce

z dokonanych w przesztosci akwizycji. Saldo wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2017 roku i 2016 roku przedstawia sie

nastepujaco:

ATM System Sp. z 0.0.
ATM Inwestycje Sp. z o.0.

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016

18 18

183 183

201 201
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13 Nieruchomosci inwestycyjne

W ramach nieruchomosci inwestycyjnych Grupa prezentuje grunty, budynki lub czesci budynkéw wyceniane w wartosci
godziwej z wykorzystaniem ocen niezaleznych ekspertéw. Grupa dokonuje wyceny wartosci godziwej. Grunty te sg
utrzymywane w celu osiggniecia korzysci z wzrostu ich wartosci.

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje przegladu nieruchomosci inwestycyjnych w celu ustalenia ich wartosci
godziwej. Wykorzystywane sg przez Grupe wszelkie dostepne zrédla informacji — zardwno wewnetrzne,
jak i te pochodzace z otoczenia firmy. Do wewnetrznych Zzrddet informacji Grupa zalicza m.in. szerokg rozumiang
sprawozdawczo$¢ zarzadcza, w ktorej zawarte sg niezbedne informacje na temat wykorzystywanego potencjatu
nieruchomosci. Przestankami pochodzacymi z zewnatrz, sg operaty szacunkowe, sporzadzone przez niezaleznych
ekspertéw. Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2017 roku Zarzady Spotek z Grupy Kapitatowej ATM Grupa dokonaty
wyceny wartoséci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych, na podstawie otrzymanych operatdw szacunkowych od
niezaleznych ekspertdw. Wyceny przeprowadzono przy zastosowaniu podejscia pordwnawczego, metody poréwnywania
parami, oraz przy zastosowaniu podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej. Jednostka
stosuje techniki wyceny, ktore sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostepne dostateczne dane do
wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych

i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Zmiany w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych prezentuje tabela ponizej:

12 miesiecy zakonczone

31 grudnia

2017 2016

Warto$¢ na poczatek okresu 31.571 27.282
Nabycie 3 657
Aport - 75
Aktywowane naktady 16 3.073
Zwiekszenie wartosci godziwej 78 2.418
Zmniejszenie wartosci godziwej (237) (465)
Sprzedaz (5.068) (1.454)
Reklasyfikacja do ,Zapasow” (1.453) (15)
Wartos¢ netto na koniec okresu 24.910 31.571

W 2017 roku Grupa dokonata sprzedazy 8 lokali ustugowych na rzecz podmiotéw niepowigzanych na tgczng kwote
5.070 tys. zt.

14 Inwestycje we wspolnych przedsiewzieciach

12 miesiecy zakonczone

31 grudnia

2017 2016

Warto$¢ na poczatek okresu 7.905 6.430
Objecie udziatow - -
Udziat w zyskach netto jednostek rozliczanych metodg praw wiasnosci 2.722 4.627
Dywidendy od jednostek rozliczanych metodg praw wiasnosci (1.500) (3.303)
Reklasyfikacja — z jednostek zaleznych - 151
Wartosc¢ netto na koniec okresu 9.127 7.905
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Udziaty Grupy w gtéwnych jednostkach wspotkontrolowanych, z ktdrych zadna nie jest notowana na gietdzie i udziat

w zagregowanych aktywach i w zobowigzaniach przedstawiaty sie w sposdb nastepujacy:

Kraj
rejestra::jJi Wartosc Posiadane
udziatéw Aktywa Zobowigzania  Przychody Zysk udzialy
za okres od
31 grudnia 2017 r. na dzien 31 grudnia 2017 roku 01.01.2017 do 31.12.2017
Aidem Media Sp. z o.0. Polska 9.028 21.357 5.537 20.455 8.369 50%
FM Pro Sp. z o.0. Polska 39 2.263 3.611 2.662 (2.840) 50%
ECHO 24 Sp. z 0.0. Polska - 4.390 3.495 5.276 (277) 33,30%
Razem 9.067 28.010 12.643 28.393 5.252 -
Kraj
rejestra::jJi Wartosc Posiadane
udziatow Aktywa Zobowigzania  Przychody Zysk udziaty
za okres od
31 grudnia 2016 r. na dzien 31 grudnia 2016 roku 01.01.2016 do 31.12.2016
Aidem Media Sp. z o.0. Polska 6.343 13.292 682 14.032 6.971 50%
FM Pro Sp. z o.0. Polska 1.459 2.801 1.309 17.666 2.492 50%
ECHO 24 Sp. z 0.0. Polska 42 4.170 3.680 2.230 (625) 33,30%
Razem 7.844 20.263 5.671 33.928 8.838 -
Na nabyciu udziatéw w Aidem Media Sp. z 0.0. oraz w FM Pro Sp. z 0.0. nie powstata wartos¢ firmy.
15 Instrumenty finansowe wedtug typu
Aktywa
finansowe
wyceniane w  Instrumenty
wartosci pochodne
godziwej wykorzystane
Pozyczki i przez wynik do Dostepne do
31 grudnia 2017 r. naleznosci finansowy zabezpieczen sprzedazy Razem
Aktywa wedtug bilansu
Naleznosci handlowe 27.232 - - - 27.232
Pozostate naleznosci 1.072 - - - 1.072
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 8.175 - - - 8.175
Pozostate aktywa finansowe krdtkoterminowe 13.248 - - - 13.248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33.277 - - - 33.277
83.004 - - - 83.004
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31 grudnia 2016 r.
przeksztatcony

Aktywa wedtug bilansu
Naleznosci handlowe
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2017 r.

Zobowigzania wedtug bilansu
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe
Zobowigzania finansowe krdtkoterminowe
Zobowiagzania handlowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31 grudnia 2016 r.

Zobowiazania wedtug bilansu
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowiagzania finansowe dtugoterminowe
Zobowigzania finansowe krdtkoterminowe
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Aktywa
finansowe
wycenianew  Instrumenty
wartosci pochodne
godziwej wykorzystane
Pozyczki i przez wynik do Dostepne do
naleznosci finansowy zabezpieczen sprzedazy Razem
19.825 - - - 19.825
1 - - - 1
10.411 - - - 10.411
13.375 - - - 13.375
28.741 - - - 28.741
72.353 - - - 72.353
Zobowigzania
wyceniane w  Instrumenty
wartosci pochodne
godziwej wykorzystane Inne
przez wynik do zobowigzania
finansowy zabezpieczen finansowe Razem
- - 17.925 17.925
- - 4.154 4.154
- - 2.209 2.209
- - 991 991
- - 10.473 10.473
- - 4.960 4.960
- - 1.498 1.498
- - 42.210 42.210
Zobowiazania
wyceniane w  Instrumenty
wartosci pochodne
godziwej wykorzystane Inne
przez wynik do zobowiazania
finansowy zabezpieczen finansowe Razem
- - 21.212 21.212
- - 5.678 5.678
- - 809 809
- - 886 886
- - 10.936 10.936
- - 6.391 6.391
- - 6.122 6.122
- - 52.034 52.034
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16 Wartosc i jakos¢ aktywow finansowych

Warto$¢ kredytowg aktywow finansowych, ktdre nie s przeterminowane ani nie utracity wartosci, mozna oszacowac
poprzez odniesienia do zewnetrznych ratingdw kredytowych (jezeli s3 dostepne) lub do historycznych informaciji
0 opdznieniach w spfacie kontrahenta. Na dzien 31 grudnia 2017 i 2016 roku Grupa posiada w wiekszosci aktywa
finansowe od statych klientow, ktdrzy badz nie majg opdznien w sptacie, badz zalegte kwoty zostaty w petni odzyskane.
Gtownymi odbiorcami Grupy sg podmioty o duzej wiarygodnosci kredytowej, takie jak: Polsat Media Biuro Reklamy Sp.
Z 0.0. Sp. k., Telewizja Polsat Sp. z 0.0. i Telewizja Polska S.A. Grupa nie posiada zewnetrznych ratingdw na temat tych
odbiorcow. Wolne srodki pieniezne lokowane sg na rachunkach bankowych i lokatach. Grupa posiadata lokaty terminowe
w bankach: Bank Pekao S.A. (tj. okoto 31% posiadanych srodkéw pienieznych), Bank Millenium S.A. (tj. okoto 41%),
Santander Consumer Bank S.A. (okoto 21% posiadanych érodkéw pienieznych), ING Bank Slaski S.A. (okoto 7%
posiadanych $rodkéw pienieznych). Wg Agencji Moody's Investors Service ratingi depozytow (dtugookresowa ocena
depozytow) w w/w bankach ksztattujg sie nastepujgco: Bank Pekao S.A. - rating A2 z perspektywg stabilng, Bank
Millenium S.A. - rating Baa3 z perspektywg stabilng, Santander Consumer Bank S.A. - rating A2 z perspektywa stabilng,
ING Bank Slaski S.A. — rating A2 z perspektywa stabilna.

Stan aktywdw finansowych, ktdre nie byty przeterminowane i nie utracity wartosci przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

Naleznosci handlowe 27.232 19.825
Pozostate naleznosci 1.072 1
Pozostate aktywa finansowe 13.248 13.375
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33.277 28.741
74.829 61.942

Zaden z nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywéw finansowych nie byt renegocjowany w ciggu ostatniego roku.

Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

przeksztatcony

Udzielone pozyczki 6.179 7.186
Lokaty powyzej 3 m-cy 5.008 5.000
Inne 550 -
Naleznosci leasingowe 9.686 11.820
21.423 24.006

- dtugoterminowe 8.175 10.631
- krétkoterminowe 13.248 13.375

*Naleznosci leasingowe zostaty opisane w Nocie 18.
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Nie byto przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktore nie s3 jednoczesnie objete odpisem
na utrate wartosci. Zarzad ATM Grupa S.A. na biezaco analizuje kondycje finansowg swoich pozyczkobiorcéw. W ocenie
Zarzadu wiarygodnos¢ kredytowa tych podmiotéw nie budzi zastrzezen i wszelkie naleznosci wynikajgce z udzielonych

pozyczek zostang spetnione w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (patrz Nota 18).

Stan istotnych pozyczek, udzielonych przez ATM Grupa S.A. i niesptaconych na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia
sie nastepujaco:
1) Topacz Investment Sp. z 0.0.:

- umowa z dnia 4 lutego 2015 roku na kwote 5.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 3M + 2,5%. Zgodnie
z aneksem do umowy (Aneks nr 1 z dnia 29.07.2016 roku i Aneks nr 2 z dnia 17.07.2017 roku) pozyczkobiorca
zobowigzany jest zwrdci¢ kwote pozyczki do dnia 31 lipca 2018 roku, a odsetki sptacane s w nastepujgcy
Sposob:

= odsetki za okres pozyczki od dnia wyptaty pozyczki do dnia 31 lipca 2016 roku - do dnia 10 sierpnia
2016 roku (odsetki zostaty zaptacone w terminie),
=  odsetki za okres pozyczki od dnia 1 sierpnia 2016 roku — w dniu sptaty pozyczki.
taczne zadtuzenie spotki Topacz Investment Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 3.064 tys. zt.
2) Fortinum Sp. z 0.0.:

- umowa z dnia 13 kwietnia 2016 roku na kwote 750 tys. zt. Pozyczkobiorca sptaca bedzie pozyczke
w miesiecznych ratach, poczawszy od 25 stycznia 2017 roku wraz z odsetkami. Raty miesieczne wyliczane beda
tzw. metoda annuitowg wedtug stopy procentowej WIBOR 1M + 3%, nie mniej niz 4,85%. Zabezpieczeniem
terminowej sptaty pozyczki wraz z odsetkami jest ustanowiona na rzecz Pozyczkodawcy hipoteka na
nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu do kwoty 1.125 tys. zt.
taczne zadtuzenie spotki Fortinum Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 715 tys. zt.

3) FM Capital Sp. z 0.0.:

- umowa pozyczki z dnia 27 wrzesnia 2017 roku z Spotkg ATM Grupa S.A. na kwote 144 tys. zt, oprocentowanie
WIBOR 1M +2,5%, pozyczkobiorca zgodnie z Aneksem nr 1 z dnia 29 grudnia 2017 roku, zobowigzany jest
zwrdci¢ kwote pozyczki wraz odsetkami umownymi do dnia 10 stycznia 2018 roku. Pozyczka zostata sptacona
w terminie.

taczne zadtuzenie spotki FM Capital Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 145 tys. zt.
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17 Naleznosci handlowe, szacunkowe, naleznosci pozostate i rozliczenia
miedzyokresowe
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
przeksztatcone
Naleznosci handlowe krétkoterminowe
Naleznosci handlowe — jednostki pozostate 38.887 28.370
Naleznosci handlowe — jednostki powigzane 1.622 1.218
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (632) (842)
Naleznosci handlowe — netto 39.877 28.746
Naleznosci handlowe i szacunkowe - krotkoterminowe
Naleznosci handlowe — zafakturowane 27.864 20.667
L\le?lee:“/\zlir;)ljér(]:iﬂhandlowe — szacunkowe z tytuty realizowanych ustug produkgcji 12.645 8.921
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (632) (842)
Naleznosci handlowe — netto 39.877 28.746
Pozostate naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci z tytutu podatku VAT 1.259 935
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 88 111
Naleznosci z tyt. sprzedazy Srodkéw trwatych 1.072 1
Zaliczki wptacone na zakup $rodkéw trwatych 116 4
Rozliczenia miedzyokresowe 819 1.257
Inne naleznosci 1.655 565
Zaliczki wptacone na zakup nieruchomosci inwestycyjnych - 2
Dywidendy 1.000 -
Whpfaty na projekty deweloperskie 2.102 3.910
Kary umowne 3.000 3.000
Pozostate naleznosci — netto 11.111 9.785
Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 50.988 38.531
- naleznosci finansowe 29.936 19.826
- naleznosci niefinansowe 21.052 18.705

Aktywa niefinansowe to naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji oraz zaliczek wptaconych na zakup $rodkéw trwatych.

Do aktywow niefinansowych zalicza sie réwniez krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie znaczgco od ich wartosci bilansowej.

Naleznosci handlowe przeterminowane o okres krétszy niz trzy miesigce nie sg uwazane za naleznosci, ktore utracity na

wartoéci. Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci handlowe w kwocie 516 tys. zt (2016 roku: 310 tys. zt) byly

przeterminowane powyzej 3 miesiecy, ale nie stwierdzono utraty ich wartosci. W opinii Zarzadu Grupy naleznosci

przeterminowane powyzej 3 miesiecy nie utracity wartosci poniewaz pochodza od podmiotéw, z ktérymi Grupe wigzg

dtugotrwate relacje, a dotychczasowa historia wspdtpracy pokazuje, ze naleznosci sg odzyskiwalne.
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Stan naleznosci handlowych, ktére byty przeterminowane oraz nie utracity wartosci przedstawiat sie nastepujgco:
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Do 3 miesiecy 2.797 1.794
Od 3 do 6 miesiecy 294 54
Powyzej 6 miesiecy 222 256
3.313 2.104

Na dzier 31 grudnia 2017 roku naleznosci handlowe w kwocie 632 tys. zt (2016 roku: 842 tys. zt) utracity na wartosci

i utworzono na nie rezerwy w wysokosci 632 tys. zt (2016 roku: 842 tys. zt). Struktura wiekowa tych naleznosci

przedstawia sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

Do 3 miesiecy - -
Od 3 do 6 miesiecy - -
Powyzej 6 miesiecy 632 842
632 842

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci Grupy sg wyrazone w nastepujacych walutach:

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Zioty polski (PLN) 50.967 38.322
Pozostate 21 209
50.988 38.531

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych:
2017 2016
Warto$¢ na poczatek okresu 842 789
Utworzenie odpisu 80 170
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (240) (102)
Naleznosci spisane jako niesciggalne (50) (15)
Wartos¢ na koniec okresu 632 842

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w Pozostatych kosztach i Pozostatych

przychodach w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochoddw. Kwoty, ktérymi obcigza sie konto odpiséw, sg

zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje sie odzyskania dodatkowych $rodkéw pienieznych.

Pozostate kategorie naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ godziwg kazdej kategorii

naleznosci wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.
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Rozliczenia z tytuty umoéw o $wiadczenie ustug produkcji filmowej:

Rozpoznane przychody z tytutu umoéw rozliczanych metodg stopnia zaawansowania w okresie

sprawozdawczym

Stan rozliczen z tytutu otwartych na dzien bilansowy uméw o $wiadczenie produkcji filmowej przedstawia tabela:

Poniesione koszty umowy od momentu rozpoczecia do dnia bilansowego

Plus: Marza

Przychodu z umowy od momentu rozpoczecia do dnia bilansowego

Minus: Kwoty otrzymane od klientéw od momentu rozpoczecia umowy

Rozliczenia netto z tytutu otwartych umoéw, w tym:
- naleznosci szacunkowe
- naleznosci zafakturowane

2017 2016
109.888 102.193
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
51.968 52.834
7.995 7.492
59.963 60.326
(41.831) (48.707)
18.132 11.619
12.645 8.921
5.487 2.698

18 Naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjq zakupu

W sierpniu 2015 roku spétka ATM System Sp. z 0.0. podpisata umowe leasingu finansowego zgodnie z ktérg przekazata

w leasing $rodki trwate. Umowa zawarta zostata do dnia 31 sierpnia 2021 roku. Nalezno$¢ z tytutu leasingu na dzien

bilansowy jest wyceniana zamortyzowanym kosztem.

31 grudnia 2017 r.

Naleznosci wedtug bilansu
Naleznosci leasingowe

31 grudnia 2016 r.

Naleznosci wedtug bilansu
Naleznosci leasingowe

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ponizej Od roku Od3do5 Powyzej
Razem

roku do 3 lat lat 5 lat
2.213 7.473 - - 9.686
2.213 7.473 - - 9.686
Ponizej 0Od roku Od3do5 Powyzej Razem

roku do 3 lat lat 5 lat
2.134 6.893 2.793 - 11.820
2.134 6.893 2.793 - 11.820




Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A. 52
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Kwoty wyrazone sg w tys. z{, o ile nie podano inaczej
19 Zapasy pozostate
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Materiaty 154 126
Towary 1 -
Zaliczki na dostawy 134 368
Produkcja w toku — przedsiewziecia deweloperskie 34.438 40.446
34.727 40.940

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny utraty wartosci realizowanych inwestycji

deweloperskich poprzez analize raportéw sprzedazowych, badania rynku oraz innych dostepnych dowoddéw. Na koniec

roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku oraz na koniec roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia

2016 roku Zarzad nie zidentyfikowat przestanek dotyczacych utraty wartosci.

20 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

Srodki pieniezne w kasie 76 112
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12.587 7.961
Lokaty do 3 miesiecy 19.443 17.607
Depozyty 1.164 3.054
Inne 7 7
33.277 28.741

21 Kapital podstawowy i nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zaktadowy i nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 2017 roku i 2016

roku przedstawialy sie nastepujgco:

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
Liczba akcji Wartosc wartosci
(w tys. szt.) nominalna nominalnej Razem
Seria A — imienne, uprzywilejowane co do
. 23.000 2.300 - 2.300
gtosu (2 gtosy na akcje)
Seria B — zwykle na okaziciela 61.300 6.130 178.343 184.473
84.300 8.430 178.343 186.773
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Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura akcjonariuszy przedstawiata sie

nastepujaco:

Akcjonariusz

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
- za posrednictwem spotki Kurzewski Invstment S.a r.l

Zygmunt Solorz-Zak
poprzez spdtke zalezng Karswell Ltd.
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze

Razem

22 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe - jednostki pozostate
Zobowigzania handlowe - jednostki powigzane

Zobowigzania z tytutu podatku VAT

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb fizycznych
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i innych Swiadczen
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania inwestycyjne

Zobowigzania z tyt. koncesji ATM Rozrywka TV

Zobowigzania z tytutu dziatalnosci deweloperskiej

Kaucje

Inne zobowigzania

Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania kréotkoterminowe

w tym:
- zobowigzania finansowe
- zobowigzania niefinansowe

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Liczba akgji Procent Liczba Procent
(w szt.) kapitatu glosow glosow
34 420 000 40,83% 57 420 000 53,51%
14 688 000 17,42% 14 688 000 13,69%
10 857 112 12,88% 10 857 112 10,12%
6 955 000 8,25% 6 955 000 6,48%
17 379 888 20,62% 17 379 888 16,20%
84 300 000 100,00% 107 300 000 100,00%
31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

10.014 10.686

459 250

10.473 10.936

571 489

293 346

116 210

916 1.344

64 1.066

1.434 1.330

3.265 3.733

883 858

1.401 1.249

8.943 10.625

19.416 21.561

11.971 19.731

7.445 1.830
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Wartosci bilansowe zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan Grupy sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

Ztoty polski (PLN)
Pozostate

23 Kredyty i pozyczki

Kredyty w rachunku biezacym
- dtugoterminowy
- krotkoterminowy

Kredyty inwestycyjne
- dlugoterminowy
- krétkoterminowy

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
19.260 21.502

156 59

19.416 21.561

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016

- 1.466

- 1.466

17.925 21.212
4.154 4.212
22.079 25.424

Wartosc bilansowa krétkoterminowych kredytéw i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwe;j.

Na dzien bilansowy spdtka ATM Studio Sp. z 0.0., posiada kredyt inwestycyjny na tgczng kwote 14.884 tys. zt. Zgodnie

z umowg kredytu, spotka zobowigzana jest do utrzymania pewnych wskaznikdw charakteryzujacych jej sytuacje

finansowg (wskaznika pokrycia dtugu oraz wskaznika kapitatowego) na ustalonym poziomie.

Na dzien bilansowy spétka ATM System Sp. z 0.0., posiada kredyt inwestycyjny na tgczng kwote 7.195 tys. zt. Zgodnie

z umowa kredytu, spotka zobowigzana jest do utrzymania pewnych wskaznikéw charakteryzujgcych jej sytuacje

finansowg (wskaznika pokrycia dtugu oraz wskaznika kapitatowego) na ustalonym poziomie.
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Szczegoty otrzymanych kredytdw i pozyczek przedstawiajg sie nastepujgco:

Kwota
- Kwota Efektywne .
. Nazwa banku, rodzaj kredytu / pozostata do stopa proc. Termin Zabezpieczenia
instrumentu finansowego umowy wg. f % spiaty
pozyczki splaty (%)
31 grudnia 2017 r.
hipoteka faczna zwykta 25 min zt
PEKAO S.A. 25.000 14.884 3,23% 31.03.2026 ©°razfaczna kaucyjna do 5 min 2t na
zabezpieczenie odsetek, poreczenie,
cesja praw z ubezpieczenia
Wibor 1M + .
PEKAO S.A. 10.800 7.195 1,3% marzy 31.08.2021 bankowy tytut egzekucyjny
Wibor 1M + .
PEKAO S.A. 4.000 " 1,58% marzy 08.05.2017 bankowy tytut egzekucyjny
39.800 22.079
31 grudnia 2016 r.
PEKAO S.A. 5.000 . Wibor 1M+ 55 575017  hipoteka umowna 7,5 min zt
1,2% marzy
hipoteka faczna zwykta 25 min zt
PEKAO S.A. 25.000 16.471 3,25% 31.03.2026 ©OraZtaczna kaucyjna do 5 min zt na
zabezpieczenie odsetek, poreczenie,
cesja praw z ubezpieczenia
Wibor 1M + .
PEKAO S.A. 10.800 8.953 1,3% marzy 31.08.2021 bankowy tytut egzekucyjny
Wibor 1M + .
PEKAO S.A. 4.000 1.466 1,58% marzy 08.05.2016 bankowy tytut egzekucyjny
44.800 26.890

Wartosci bilansowe pozyczek i kredytéw Grupy sa wyrazone w nastepujgcych walutach:

31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

Ztoty polski (PLN) 22.079 26.890
Pozostate - -
22.079 26.890

Grupa dysponuje nastepujgcymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:
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31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Wygasajgce
- W ciggu jednego roku 4.000 7.534
- powyzej jednego roku - -
4.000 7.534
24 Zobowigzania dtugoterminowe pozostate
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Zobowiagzania z tytutu koncesji ATM Rozrywka TV
-od 1 roku do 5 lat 4.960 6.391
- powyzej 5 lat - -
4.960 6.391
Zobowigzania z tytutu wptaconych zaliczek na domy
-od 1 roku do 5 lat - 178
- powyzej 5 lat - -
- 178
25 Zobowiagzania finansowe pozostate
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
- dtugoterminowe 2.209 809
- krétkoterminowe 991 886
3.200 1.695

Zobowigzania z tytutu leasingu sa efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywdéw w leasingu wracaja do

leasingodawcy w przypadku naruszenia umowy po stronie Grupy. Zobowigzania z tytutu leasingu na dzien bilansowy sa

wyceniane zamortyzowanym kosztem.
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26 Rezerwy

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych wraz z narzutami
Rezerwy na naktady na nieruchomosci inwestycyjne
Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Pozostate

w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

27 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Dotacje na zakup rzeczowych aktywdw trwatych
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Dotacje do realizowanej produkgcji filmowej
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Zaliczki na poczet produkgcji telewizyjnej
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Whptaty na przedsiewziecia deweloperskie (depozyty)
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Licencje rozliczane w czasie
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Przychody szacowane - ujemne
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Inne
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
przeksztatcone

6.665 5.629
37 351

3 36

268 556
6.973 6.572
2.805 2.622
4.168 3.950
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
17.660 19.064
2.602 2.417
1.206 1.805

490 467

2.014 3.447
3.303 6.535

547 464

531 325

1.143 2.307

- 175

290 371
29.786 37.377
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Najistotniejsze pozycje otrzymanych dotacji przedstawia tabela ponizej:

Kwota rozliczona

Kwota w skonsolidowanym
Tytut dotacji c:(ovi\:,:ct; otrzc}:,m:;: SPEZW(::;::CI: Istotne warunki i zabezpieczenia
bilansowego dochodow
(biezacy okres)
31 grudnia 2017 roku
Umowa nr 30.886 30.886 398 Grupa zobowigzana byta do zapewnienia przez
SPOWKP/2.2.1/02/393- okres 5 lat trwatosci projektu, tj. utrzymywac
Dofinansowanie czesci dotowane $rodki trwate. Ponadto zobowigzana byta
projektu -,Kompleksowo uzyska¢ wskazniki produktu i rezultatu, tj. poziom
Wyposazone howoczesne sprzedazy w technologii HD, udziat eksportu i
studio filmowo- zatrudnienie, zgodne z wnioskiem o dotacje. Termin
telewizyjnego produkgcji trwatosci dla dotacji minagt 25 marca 2014 r.
w technologii XDCAM-HD”
Umowa nr UDA- 14.569 14.569 1.350 Grupa zobowigzana jest do zapewnienia przez
POIG.04.04.00-02-027/08- okres 3 lat trwatosci projektu, tj. utrzymywac
00 - Dofinansowanie czesci dotowane s$rodki trwate. Ponadto zobowigzana jest
projektu - ,Wdrozenie uzyska¢ wskazniki produktu i rezultatu, tj. poziom
technologii kompres;ji sprzedazy w technologii HD, udziat eksportu
sygnatu wizyjnego do i zatrudnienie, zgodne z wnioskiem o dotacje.
formatu XDCAM HD422"
Umowa z ODRA-FILM z Wkitad uprawniajagcy do udzialu w  zysku
dnia 18 sierpnia 2011 - 244 244 49  osiagnietym z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do
Ztote krople udziatu wkiadu w kosztach produkgji.
Umowa z PISF nr 100 100 23 Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
400/2454/2007- Ztote z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
krople dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu dotacja
ma charakter bezzwrotny.
Umowa z PISF DPF-51- 1.990 1.990 395 Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
3491/2008- Ztote krople z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu dotacja
ma charakter bezzwrotny.
Umowa nr UDA- 612 612 82 Spotka zobowigzana jest do zapewnienia przez
RPDS.01.01.00-02-199/14- okres 3 lat trwatosci projektu, tj. utrzymywac
00 —dofinansowanie czesci dotowane $rodki trwate.
projektu ,Wzrost Ponadto zobowigzana jest uzyska¢ wskazniki
konkurencyjnosci produktu i rezultatu, tj. poziom sprzedazy w
dolnoslgskich technologii HD, udziat eksportu i zatrudnienie,
przedsiebiorstw zgodnie z wnioskiem o dotacje.
(Przedsiebiorstwa i
Innowacyjnosc)”
UM.DOTACII 1.070 1.070 253 Spotka zobowigzana jest do zapewnienia przez
RPDS.01.05.01-02- okres 3 lat trwatosci projektu, tj. utrzymywac
0228/16-00 dotowane $rodki trwate.

Ponadto zobowigzana jest uzyska¢ wskazniki
produktu i rezultatu, tj. poziom sprzedazy w
technologii HD, udziat eksportu i zatrudnienie,
zgodnie z wnioskiem o dotacje.
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31 grudnia 2016 roku

Umowa nr 30.886 30.886 398 Grupa zobowigzana byta do zapewnienia przez

SPOWKP/2.2.1/02/393- okres 5 lat trwatosci projektu, tj. utrzymywac

Dofinansowanie czesci dotowane $rodki trwate. Ponadto zobowigzana byta

projektu -,Kompleksowo uzyska¢ wskazniki produktu i rezultatu, tj. poziom

WYyposazone nowoczesne sprzedazy w technologii HD, udziat eksportu i

studio filmowo- zatrudnienie, zgodne z wnioskiem o dotacje. Termin

telewizyjnego produkgcji trwatosci dla dotacji minagt 25 marca 2014 r.

w technologii XDCAM-HD”

Umowa nr UDA- 14.569 14.569 1.963 Grupa zobowigzana jest do zapewnienia przez

POIG.04.04.00-02-027/08- okres 3 lat trwatosci projektu, tj. utrzymywac

00 - Dofinansowanie czesci dotowane $érodki trwate. Ponadto zobowigzana jest

projektu - ,Wdrozenie uzyska¢ wskazniki produktu i rezultatu, tj. poziom

technologii kompres;ji sprzedazy w technologii HD, udziat eksportu

sygnatu wizyjnego do i zatrudnienie, zgodne z wnioskiem o dotacje.

formatu XDCAM HD422"

Umowa z ODRA-FILM z Wkiad uprawniajagcy do udzialu w  zysku

dnia 18 sierpnia 2011 - 244 244 28 osiggnietym z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do

Ztote krople udziatu wktadu w kosztach produkgji.

Umowa z PISF nr

400/2454/2007- Ztote 100 100 - Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego

krople z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu dotacja
ma charakter bezzwrotny.

Umowa z PISF DPF-51- 1.990 1.990 244 Dotacja zwrotna z  zysku  osiagnietego

3491/2008- Ztote krople

28 Podatek dochodowy

Podatek odroczony

z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu dotacja
ma charakter bezzwrotny.

31 grudnia 31 grudnia
2016
2017 przeksztatcony
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji w ciggu roku 1.908 1.488
- przypadajace do realizacji powyzej roku (486) (129)
1.422 1.359

Zobowiagzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji w ciggu roku (44) (55)
- przypadajace do realizacji powyzej roku 134 173
20 118
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netto) 1.332 1.241
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie nastepujgco:
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
przeksztatcony
Wartos$¢ na poczatek okresu 1.241 1.223
Obcigzenie wyniku finansowego 91 18
Wartos¢ na koniec okresu 1.332 1.241

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym ulegajg kompensacie
na poziomie sprawozdan finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy celem ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy. Na dzien 31 grudnia 2017 roku aktywa oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu
skonsolidowanym wyniosty odpowiednio 1.422 tys. zt (w 2016 roku: 1.359 tys. zt) i 90 tys. zt (w 2016 roku: 118 tys. z}).

Stan na koniec okresu oraz zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego przed uwzglednieniem kompensaty

przedstawia sie nastepujgco:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Straty podatkowe

Rezerwy na zobowigzania

Odsetki

Przychody przysztych okresow

Wynagrodzenia do wyptaty w nastepnych okresach

Opfata prolongacyjna

Leasing

Réznica miedzy wartos¢ ksiegowa a podatkowg rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw
niematerialnych pozostatych

Pozostate

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Réznica miedzy wartos¢ ksiegowa a podatkowg rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw
niematerialnych

Réznica miedzy wartos¢ ksiegowa a podatkowa nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki

Szacowana marza z kontraktéw dtugoterminowych*

Kara umowna

Pozostate

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego (netto)

31 grudnia 31 grudnia
2016

2017 przeksztatcony
266 470
592 901
511 423
31 28
1.154 1.685
677 546
133 116
538 322
370 420
60 49
4.332 4.960
1.140 2.197
621 167
55 52
417 314
570 570
197 419
3.000 3.719
1.332 1.241
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Straty podatkowe

Rezerwy na zobowigzania

Odsetki

Przychody przysztych okresow

Wynagrodzenia do wyptaty w nastepnych okresach

Opfata prolongacyjna

Leasing

Réznica miedzy wartos¢ ksiegowa a podatkowg rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw
niematerialnych pozostatych

Pozostate

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Réznica miedzy wartos¢ ksiegowa a podatkowa rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych

Réznica miedzy wartos$¢ ksiegowa a podatkowa nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki

Szacowana marza z kontraktow dtugoterminowych*

Kara umowna

Pozostate

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Obcigzenie wyniku finansowego

*Szacowana marza stanowi rdznice miedzy szacowanym przychodem, a kosztem mu odpowiadajagcym

Podatek biezgc

Podatek biezacy od dochoddw roku obrotowego
Korekty dotyczace lat ubiegtych

Podatek biezacy razem

Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych (podatek odroczony)
Ujecie w zestawieniu catkowitych dochodow

za 12 miesiecy zakonczone

31 grudnia

2016

2017 przeksztatcony
(204) (218)
(309) 550
88 113

3 (826)
(531) 565
131 55
17 38
216 (160)
(50) -
495 427
(628) 544
(1.057) 1.381
454 166

3 (401)

103 (490)
(222) (130)
(719) 526
91 18

za 12 miesiecy zakonczone

31 grudnia

2017 2016
(5.956) (3.892)
(49) (33)
(6.005) (3.975)
91 18
(5.914) (3.907)
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rdzni sie w nastepujacy sposob od teoretycznej

kwoty, ktdrg uzyskano by, stosujac Srednig wazong stawke podatku, majgcg zastosowanie do zyskdw konsolidowanych

spotek:

Zysk brutto

Teoretyczny podatek wyliczony wedtug stawek krajowych, majacych

zastosowanie do dochoddw w Polsce (19%)
Réznica na podatku wg innej stawki

Efekt podatkowy udziatu we wspdlnych przedsiewzieciach
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychodow
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania

Potaczenia

Aktywowanie pierwotnie nieujetych strat podatkowych
Zwiekszenie podatkowej wartosci $rodkdw trwatych

Korekty CIT dotyczace lat ubiegtych

Obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

efektywna stopa podatkowa

29 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatoéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Rezerwy gwarancyjne

Razem koszty wedtug rodzaju

Zmiana stanu produktow

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty wytworzenia sprzedanych ustug

30 Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate Swiadczenia

za 12 miesiecy zakonczone

31 grudnia
2017 2016
34.187 26.779
(6.467) (5.088)
64 -
- 915
(454) (575)
994 1.068
- (2)
(2) 25
- (217)
(49) (33)
(5.914) (3.907)
17,30% 14,59%
2017 2016
18.044 18.762
9.776 7.860
113.384 99.270
2.666 2.603
35.346 31.390
1.177 1.068
7.264 4.228
108 4
408 1.595
- 4
188.173 166.784
6.499 (9.419)
(15.267) (14.162)
179.034 143.203
2017 2016
35.346 31.390
1.079 880
98 188
36.523 32.458

W ciggu okresu obrotowego Grupa opfaca sktadki obowigzkowego panstwowego programu emerytalnego uzaleznione

od wysokosci wyptacanych wynagrodzen brutto, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Finansowanie programu
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panstwowego jest oparte na zasadzie redystrybucyjnej ,pay-as-you-go”, tzn. Grupa ma obowigzek optaca¢ sktadki
w wysokosci okreslonej procentowo w stosunku do wynagrodzenia i jedynie wowczas, gdy stajg sie wymagalne,
a w przypadku, gdy przestanie zatrudniaC osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych
dodatkowych $wiadczen. Program panstwowy jest zdefiniowanym programem emerytalnym. Koszty z tytutu skladek
s ujmowane w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw w tym samym okresie, co zwigzane z nimi

wynagrodzenia.

Pracownicy sg uprawnieni do otrzymania jednorazowych odpraw emerytalnych, ktorych wysokosSC jest okreslona
w Kodeksie Pracy (przecietne miesieczne wynagrodzenie). Ze wzgledu na nieistotnos¢ kwot Grupa nie ujmuje rezerw
z tego tytutu.

31 Przychody i koszty finansowe

2017 2016
Przychody finansowe
Odsetki otrzymane 316 691
Pozostate 463 45
779 736
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (957) (1.414)
Ujemne rdznice kursowe (118) -
Pozostate (330) (284)
(1.405) (1.698)
32 Pozostate przychody, zyski, koszty i straty operacyjne
2017 2016
Pozostatle przychody i zyski
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 400 426
Zysk ze sprzedazy inwestycji - 416
Dotacje 2.750 4.046
Uzyskane odszkodowania 574 853
Odsetki od lokat powyzej 3 m-cy 115 33
Odsetki od pozyczek 231 360
Dodatnie rdznice kursowe - 125
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1 1.974
Pozostate 247 480
4.318 8.713
Pozostate koszty
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (742) (147)
Strata ze sprzedazy inwestycji (159) (45)
Odpisy aktualizujgce aktywa (80) (217)
Darowizny (146) (135)
Pozostate (813) (882)
(1.940) (1.426)
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33 Zysk na akcje
Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

2017 2016
Zysk przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej (w tys. zt) 27.937 22.772
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w szt.) 84.300.000 84.300.000
Podstawowy zysk na akcje (w zt) 0,331 0,270

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na jedna akcje wyliczonemu powyzej.

34 Dywidenda na akcje
Wyptacona dywidenda w 2017 roku wyniosta 18.546 tys. zt (0,22 zt na jedng akcje). W roku 2016 wyptacona dywidenda
wyniosta 18.546 tys. zt (0,22 zt na jedng akcje).

Zgodnie z uchwalg Zarzadu z dnia 6 kwietnia 2018 roku Radzie Nadzorczej zostanie ztozony wniosek
o zarekomendowanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptaty dywidendy w wysokosci 0,22 zt na
akcje, tacznie 18.546 tys. zt, z czego 14.273 tys. zt z zysku biezacego za rok 2017 i 4.273 tys. zt z zyskdw zatrzymanych.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy za
2017 rok.

35 Nabycie udziatow
W dniu 19 lipca 2017 roku Spédtka nabyta 93 udziaty, o wartosci nominalnej 100 zt kazdy (62% udziatéw ogdtem),

w spdtce Drogi Wolnosci Sp. z o.0.

W dniu 21 grudnia 2017 roku nastgpito potgczenie spotki ATM Inwestycje Sp. z 0.0. (,Spotka Przejmujaca”) ze spotka
zalezng Agro Sleza Sp. z 0.0. (,Spétka Przejmowana”).

36 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Sprawy sporne
Przedmiotowg umowg ATM Studio. Sp. z o0.0. zlecito Mirbud S.A., a Mirbud S.A. zlecenie przyjat, wykonanie robdt

budowlanych na zasadzie generalnego wykonawstwa, dotyczacych obiektu budowlanego w Warszawie przy
ul. Wat Miedzeszynski 384, obejmujacego obiekt budowlany, parking, trasy dojazdowe oraz tereny zielone.

Zakonczenie prac i ich odbidr nastapito jednak po terminie umownym. Za okres opdznienia ATM Studio Sp. z 0.0. nalezg
sie kary umowne, naliczone zgodnie z umowa z dnia 31 maja 2010 roku (§ 13 umowy). Generalny wykonawca nie pokryt
odszkodowania w postaci kar umownych, ktdre zostato ustalone zgodnie z przyjetym w umowie systemem ich naliczania
i wynosi 10.574.000,00 zt. Wobec braku realizacji przez dtuznika naleznego $wiadczenia, w dniu 8 kwietnia 2014 roku
spétka ATM Studio Sp. z 0.0. ztozyta pozew przeciwko Mirbud S.A. w niniejszej sprawie. Spdtka naliczyta odsetki
w wysokosci ustawowej od kwoty, stanowigcej warto$¢ dochodzonej kary umownej, od dnia 19 lipca 2012roku (data
uptywu terminu zaptaty kary umownej) do dnia wniesienia pozwu. Skumulowana zatem warto$¢ odszkodowania (warto$¢

przedmiotu sporu) to 13.051.310,13 zt. Od tej wartosci, na podstawie art. 482 kc, spdtka zazadata zaptaty odsetek
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w wysokosci ustawowej od dnia wniesienia pozwu. Pozwany nie zgodzit sie ze stanowiskiem powoda, wnioskujgc

o oddalenie pozwu w catosci. W sprawie toczy sie postepowanie dowodowe.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne, czy dewizowe)
mogag by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankgji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zardbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku.

W dniach od 24 lipca 2017 roku do 25 sierpnia 2017 roku w spotce ATM System Sp. z 0.0. zostata przeprowadzona
kontrola w zakresie prawidtowosci i rzetelnosci obliczania skltadek na ubezpieczanie spoteczne do pobierania ktérych
zobowigzana jest Spdtka oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenie zdrowotnego za lata 2012-2014.
Natomiast w okresie od lipca 2014 roku do maja 2017 roku kontrola obejmowata ustalania uprawnien do $wiadczen
z ubezpieczen spotecznych i wyptat z tych $wiadczen, prawidtowos¢ i terminowos$¢ opracowywania wnioskow
o $wiadczenia emerytalne i rentowe, oraz wystawiania zaswiadczen lub zgtaszania danych do celéw ubezpieczen
spotecznych. W zwigzku z ustaleniami zawartymi w protokole z kontroli spdtka ATM System Sp. z 0.0. zostata
powiadomiona przez Zakfad Ubezpieczen Spotecznych o koniecznosci ztozenia dokumentéw korygujacych. Spotka

skorygowata dokumenty ZUS oraz zaptacita sktadki wraz z odsetkami.

37 Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 18 stycznia 2018 roku ATM Grupa zarejestrowata nowg spdtke ATM Living AB z siedzibg w Oxie w Szwecji. Spotka
bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ budowlang zwigzang z budowg doméw mieszkalnych i innych budynkdw.
W dniu 28 lutego 2018 roku odbyto sie zgromadzenie wspdlnikdw spétki Aidem Media Sp. z 0.0. (,Aidem”), podczas
ktérego zostaty podjete uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Aidem z kwoty 4 000 tys. zt do kwoty
6 000 tys. zt poprzez utworzenie 20 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy (,Nowe Udziaty Aidem”).
Nowe Udziaty Aidem zostaly przeznaczone do objecia przez spotke We Are One Limited z siedzibg w Larnace, Cypr
(,We Are One"). Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Aidem w rejestrze przedsiebiorcow KRS udziat
ATM Grupa w kapitale zakladowym Aidem zmieni sie z dotychczasowego udziatu 50% na 33,33%.
W dniu 6 marca 2018 roku ATM Grupa dokonata zakupu 66,67% udziatéw spotki Echo 24 Sp. z 0.0. Od tego momentu
ATM Grupa posiada w Spétce 100% udziatdw.

38 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiotem dominujgcym w Spoétce jest spotka Kurzewski Investment S.a r.l z siedzibg w Luksemburgu, nad ktérg
kontrole sprawujg Panstwo Dorota i Tomasz Kurzewscy, ktérzy posiadajg 40,83% akcji Spotki ATM Grupa S.A., dajacych
prawo do 53,51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej
zaliczaja sie cztonkowie Zarzadu poszczegdinych spdtek Grupy oraz cztonkowie Rady Nadzorczej.
Do podmiotdw powigzanych zalicza sie jednostki powigzane osobowo, kapitatowo i poprzez petnione funkcje

w organach zarzadzajacych z akcjonariuszami oraz kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej.

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Kwoty wyrazone sg w tys. z{, o ile nie podano inaczej

66

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Towary i ustugi kupuje sie od podmiotdw powigzanych na normalnych warunkach handlowych. Naleznosci

od jednostek powigzanych powstajg gtdwnie w wyniku transakcji sprzedazy i sg ptatne w terminie 14 dni od daty

sprzedazy. Naleznosci te sg niezabezpieczone i nieoprocentowane. Nie wystepujg odpisy aktualizujgce naleznosci

od podmiotdw powigzanych. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynikajg gtéwnie z transakcji zakupu

i podlegajg sptacie w terminie 14 dni od daty zakupu. Zobowigzania nie sg oprocentowane oraz zabezpieczone.

Spotki Topacz Investment Sp. z 0.0. oraz Hotel Topacz Sp. z 0.0. s3 powigzane z Grupg osobowo poprzez Panstwo

Dorote i Tomasza Kurzewskich. Pozostate podmioty powigzane to dziatalnosci gospodarcze cztonkdw Zarzadow

poszczegdlnych spotek Grupy $wiadczgcych ustugi na rzecz Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawiaty sie nastepujaco:

Naleznosci  Zobowigzania

Na dzien oraz za rok zakonczony 31 handlowe handlowe Pozyczki
grudnia 2017 r. i pozostale i pozostale udzielone Przychody Zakupy
Wspdine przedsiewziecia
FM Pro Sp. z o.0. 1.146 118 1.639 535 1.047
Aidem Media Sp. z o.0. 1.000 - - 1 -
ECHO 24 Sp. z 0.0. 53 55 528 559 740
Kluczowy personel kierowniczy spotek Grupy
1Q Andrzej Muszynski - 31 - - 300
OFFICE SERVICE Maciej Grzywaczewski - 6 - - -
IENEF Pawet Tobiasz - 22 - 2 229
GRAFIN Grazyna Gotebiowska - 17 - 2 234
PANAMA TV Przemystaw Kmiotek - 21 - 4 216
UNIO Andrzej Hajdaniak - 16 - - 156
LARK Anna Skowroriska - 19 - - 307
Dorota Michalak-Kurzewska 1 34 - 9 357
JACEK WROBLEWSKI DDPZ - 6 - 2 70
RM SERWIS Robert Moscicki - - - - 156
EXPERTIS Emil Dtuzewski - 18 - - 186
CREATIVE MEDIA Karolina Szablewska Olejarz - - - 3 -
GO PRODUCTIONS Grzegorz Olkowski - 47 - - 260
WESOLY ROGER Pawet Janosik - 35 - - 66
Pozostate podmioty powiazane
ALDENTRO Sp. z 0.0. 430 - - 1.331 -
HOTEL TOPACZ Sp. z o.0. 11 5 - 142 329
TOPACZ Investment Sp. z o.0. 11 9 3.064 341 1.098
KARKONOSZEPLAY Sp. z o.0. 1 - - 8 11
FM Capital Sp. z o.0. 1.007 - 145 7 -
Fundacja Miasto Dzieci - - - 3 -
3.660 459 5.376 2.949 5.762
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Na dzien oraz za rok zakonczony 31 grudnia
2016 .

Wspdolne przedsiewziecia

FM Pro Sp. z 0.0.

Aidem Media Sp. z o.0.

ECHO 24 Sp. z o.0.

Kluczowy personel kierowniczy spétek Grupy
IQ Andrzej Muszynski

OFFICE SERVICE Maciej Grzywaczewski
IENEF Pawet Tobiasz

GRAFIN Grazyna Gotebiowska

PANAMA TV Przemystaw Kmiotek
UNIO Andrzej Hajdaniak

LARK Anna Skowronska

Dorota Michalak-Kurzewska

Grupa Filmowa BALTMEDIA Krzysztof Grabowski

JACEK WROBLEWSKI DDPZ

RM SERWIS Robert Moscicki
EXPERTIS Emil Dtuzewski
Pozostate podmioty powiazane
ALDENTRO Sp. z o.0.

HOTEL TOPACZ Sp. z o.0.

TOPACZ Investment Sp. z 0.0.
Fundacja Miasto Dzieci

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu

Andrzej Muszynski

Maciej Grzywaczewski

Grazyna Gotebiowska

Pawet Tobiasz

Przemystaw Kmiotek

ze spotek zaleznych i wspétkontrolowanych
$wiadczenia po okresie zatrudnienia

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej
Tomasz Kurzewski

Marcin Michalak

Barbara Pietkiewicz

Piotr Stepniak

Artur Hoffman

RN spotek zaleznych

Naleznosci Zobowigzania
handlowe handlowe Pozyczki
i pozostate i pozostate udzielone Przychody Zakupy
1.029 46 - 3.182 591
- - - 7 -
418 - 613 324 250
- 31 - - 300
- - - 2 84
- 23 - 2 234
- 24 - 2 240
- 12 - 10 217
- - - - 156
- 11 - - 294
- 37 - 10 336
- - - - 44
- 6 - - 60
- - - - 156
- 9 - - 180
- - - 7 -
11 8 - 107 78
77 10 5.088 445 78
- - - 3 -
1.535 217 5.701 4.101 3.298
2017 2016
3.049 2471
680 508
- 281
524 404
524 404
536 421
708 453
77 -
678 576
240 240
120 120
72 72
72 72
72 72
102 -
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Wynagrodzenie Prokurenta 72 72
Dorota Michalak - Kurzewska 72 72
3.799 3.119
Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom kadry kierowniczej
W roku 2017 oraz 2016 nie udzielono pozyczek cztonkom kadry kierowniczej.
39 Wyjasnienie wybranych pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych
2017 2016

Zmiana stanu wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej -

Naleznosci (12.457) 2.852
wpfacone zaliczki na nieruchomos$¢ inwestycyjng 1) -
sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 113 1
zaliczki na przedsiewziecia deweloperskie - (3.770)
utrata kontroli nad spétkami - (1.070)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu 2.134 -
pozostate korekty (300) (15)

Z!ma_n? stanu Naleznosci wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow (10.511) (2.002)

pienieznych

Zmiana stanu wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej - (3.754) (8.102)

Zobowiazan z wyjatkiem poZyczek i kredytow
zakup rzeczowych aktywow trwatych (2.304) 11.732
zaliczki na przedsiewziecia deweloperskie (2.957) (3.910)
utrata kontroli nad spétkami - (121)
pozostate korekty (148) 458

Zmiana stanu Zobowiazari z wyjatkiem poZyczek i kredytow wynikajaca ze (9.163) 57

skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych '

Inne korekty dziatalnosci operacyjnej
odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne - 629
wycena zobowigzan dtugoterminowych - (72)
wycena do wartosci godziwej 143 (1.414)
naliczone odsetki (82) -
utrata kontroli nad spétkami 15 (181)
pozostate korekty 14 (34)

Zmiana stanu Zobowigzarn z wyjatkiem poZyczek i kredytow wynikajaca ze 20 (1.072)

skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych

40 Informacje o podmiocie badajagcym sprawozdanie finansowe

W dniu 24 maja 2017 roku Zarzad ATM Grupa S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 12/2017, ze Rada Nadzorcza

dziatajac na podstawie kodeksu spétek handlowych oraz statutu spétki dokonata w dniu 24 maja 2017 roku wyboru

podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.
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Wybranym podmiotem jest Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000481039, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdéw pod nr 130.
Badanie roku 2017 zostato wykonane przez Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k. w ramach umowy zawartej na
jeden rok. Badanie roku 2016 zostato przeprowadzone takze przez Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k.

2017 2016
Audytor Polsia Sp. 20:0.5p.k. ___Polska Sp. 2 0.0, sk
Badanie rocznego sprawozdania finansowego (1) 94,5 83
Przeglad sprawozdania finansowego (1) 40,5 36
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi (2) 34,5 -
Badanie Spdtki ATM System Sp. z 0.0. 20 15

189,5 134

(1) Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne audytorom za profesjonalne ustugi zwigzane z badaniem oraz przegladem
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za dany rok (umowa
z dnia 29 maja 2017 roku dotyczaca 2017 roku oraz umowa z dnia 23 maja 2016 roku dotyczaca 2016 roku). Podane
kwoty obejmujg rowniez wynagrodzenie audytora za przeprowadzone procedury w odniesieniu do informacji
finansowej przygotowanej dla celéw konsolidacji Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. przez spotki zalezne nie objete
obowigzkowym badaniem i przegladem.

(2) Wynagrodzenia za pozostate ustugi obejmujg kwoty wyptacone audytorowi nieuwzglednione w punktach
pozostatych.

Dodatkowo w 2017 roku spotka ATM System Sp. z 0.0. zawarta odrebng umowe z Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o.0.
sp. k. na badanie jej rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. Umowa obowigzywata na czas wykonania
badania.

tacznie wynagrodzenie Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k. za wykonanie wszystkich prac zwigzanych
z przegladem i badaniem sprawozdan finansowych w 2017 roku, w catej Grupie Kapitatowej ATM, wyniosto 155 tys. zt.
tacznie wynagrodzenie Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k. za wykonanie wszystkich prac zwigzanych

z przegladem i badaniem sprawozdan finansowych w 2016 roku, w catej Grupie Kapitatowej ATM, wyniosto 134 tys. zt.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone i podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej
w dniu 25 kwietnia 2018 roku.

Andrzej Muszynski Grazyna Gotebiowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Pawetl Tobiasz Przemystaw Kmiotek
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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