Komentarz do skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego
za III kwartat 2012r.

| Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow
aktywow

W III kwartale 2012r. utworzono:

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 652 tys. zt

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umoéw o dzieto — 1 424 tys. zt

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 896 tys. zt

¢ aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 660 tys. zt

e szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 9 980 tys. zt

W III kwartale 2012r. rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towarow i ustug — 278 tys. zt

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 451 tys. zt

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 555 tys. zt

¢ aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 914 tys. zt

e szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci poniesionych
kosztéow — 6 370 tys. zt

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A. oprécz kontynuacji dotychczasowych
podstawowych obszaréw dziatalno$ci uruchomita réwniez nowy segment tj. emisje kanatu telewizyjnego ATM
Rozrywka. Z dziatalnosci tej, mimo ujemnego wyniku w poczatkowym okresie jej prowadzenia, ATM Grupa
spodziewa sie w najblizszej przysztosci uzyskania znaczacego wptywu na dynamike przychodéw jak i poziom
marz.

W obszarze produkcji telewizyjnej, wsrdd nowych oraz kontynuowanych programéw telewizyjnych
dominowaty seriale i telenowele. ATM Grupa produkowata: kolejne serie telenoweli ,Pierwsza Mitos¢”
(Telewizja Polsat), pierwszy oraz drugi sezon telenoweli ,Galeria” (TVP1), dwie serie sitcomu ,Swiat wediug
Kiepskich” (Telewizja Polsat), a takze zrealizowata kolejng edycje programu rozrywkowego ,Dragon’s Den —
Jak zosta¢ milionerem” (TV4) oraz serie filméw dokumentalnych pt. ,Zbrodnie, ktére wstrzasnety Polska”
(Tv4). Z kolei Studio A rozpoczeto produkcje kolejnego sezonu serialu ,Ranczo” (TVP1), a Baltmedia
realizacje kolejnych odcinkéw ,Ojca Mateusza” (TVP1) jak rowniez kontynuowata zdjecia do nowego serialu

kryminalnego ,Na krawedzi” (Telewizja Polsat).

Dziatalno$¢ zwigzang ze $wiadczeniem ustug okotoprodukcyjnych, realizacyjnych oraz wynajmu powierzchni
studyjnych prowadzg w Grupie kapitatowej spotki ATM System, ATM Studio oraz ATM FX.

ATM System, poza obstugg sprzetowg produkcji realizowanych w ramach Grupy Kapitalowej ATM Grupa
S.A., Swiadczyla tez ustugi dla podmiotdw zewnetrznych m.in. do programéw ,Bitwa na gtosy” (realizowana
dla TVP przez Mastiff Media Polska), ,Malanowski & Partnerzy” (realizowana przez Constantin Entertainment
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dla Telewizji Polsat). Oprocz obstugi takich wydarzen sportowych jak np. Speedway Grand Prix oraz meczy
pitkarskich Ekstraklasy, spdtka brata takze udziat w realizacji tak spektakularnych wydarzen sportowych jak
French Open, Wimbledon, City Challenge Baku oraz Igrzyska Olimpijskie 2012. Wspdtpracowata roéwniez z
Miastem Stotecznym Warszawa przy organizacji imprezy masowej - Strefa Kibica UEFA EURO 2012. Z imprez
muzycznych, w ktdrych realizacji Spdtka brata udziat mozna wymieni¢ m.in. 49 KFPP Opole 2012, Burn
Selector Festival, Gala VIVAT COMET czy Heineken Opene’er Festival. Z istotnych zadan inwestycyjnych
Spotki zakonczonych w okresie sprawozdawczym nalezy przede wszystkim wymieni¢ budowe drugiego wozu
realizacyjnego w technologii HD, ktory jako jedyny w Polsce jest przygotowany do rejestracji obrazu w
technologii 3D.

Z kolei ATM Studio od poczatku roku realizowata dziatania w kierunku sprzedazy powierzchni studyjnych
i biurowych w nowym kompleksie studyjnym w Warszawie. Obiekt ten zdgzyt juz zdoby¢ wiele pozytywnych
ocen w zakresie jego funkcjonalnosci i jakosci. Spdtka Swiadczyta ustugi wynajmu swoich powierzchni m.in.
takim podmiotom jak: Teatr Nowy Krzysztofa Warlikowskiego (realizacja spektakli teatralnych), OTO sp.
z 0.0., Redworks sp. z 0.0., Bomaye sp. z 0.0. (realizacja filméw reklamowych), Sony Europe (organizacja
imprez eventowych) czy Telewizji Polskiej S.A. (realizacja kolejnej edycji muzycznego show ,Bitwa na
Gtosy”). Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie jest waznym krokiem w dalszym
umacnianiu pozycji Grupy na rynku oraz daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez ATM System mozliwos¢
oferowania kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego.

Uzupetnieniem oferty Grupy w segmencie ustug okotoprodukcyjnych sg ustugi w zakresie realizacji efektow
specjalnych $wiadczone przez spétke ATM FX na potrzeby produkcji filmowych i telewizyjnych. Spétka
w okresie sprawozdawczym zrealizowata m.in. efekty specjalne do filmu fabularnego ,Syberiada Polska”
w rezyserii Janusza Zaorskiego oraz do filmu fabularnego ,Big Leap” w rezyserii Kristoffera Rusa.

Istotne wydarzenia w trzech kwartatach 2012r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. W dniu 3 stycznia 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Canal+
Cyfrowy Sp. z 0.0. na realizacje audycji telewizyjnej pod tytutem ,Warsztaty Smaku Kuchnia +”
na potrzeby kanatu telewizyjnego ,Kuchnia.tv”.

2. W dniu 17 stycznia 2012r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjefa ostateczng decyzje o utrzymaniu
w mocy decyzji Przewodniczacego KRRIT z 29 lipca 2011r. o rozszerzeniu koncesji na nadawanie
satelitarne naziemne w sygnale multipleksu pierwszego czterem podmiotom: w tym dla ATM Grupa S.A.
na program ATM Rozrywka TV. Zgodnie z decyzjg KRRIiT zobowigzanie z tytutu koncesji wynosi 10 811,5
tys. zt.

3. W dniu 10 lutego 2012r. w raporcie biezgcym nr 2/2012 Zarzad ATM Grupa S.A. poinformowat,
ze Spotka ATM Grupa S.A. zawarla z Emitel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe, ktéra spetnia
kryterium umowy znaczacej, tzn. jej wartos¢ wynosi 55 617 tys. zt, co przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spétki. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, zgodny z czasem obowigzywania koncessji
na kanat ATM Rozrywka TV, tj. do dnia 24 lutego 2021r. Umowa dotyczy $wiadczenia przez Emitel
Sp. z 0.0. na rzecz Spotki ustug nadawczych w standardzie DVB-T (nadawanie naziemne cyfrowe).

4. W dniu 14 lutego 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza MitosS¢”.

5. W dniu 17 lutego 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Telewizjg Polska
S.A. na wynajem sprzetu o$wietleniowego i zdjeciowego do produkcji programu ,Bitwa na gtosy”.

6. W dniu 23 lutego 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie Media
S.A. na realizacje audycji dokumentalnej pod tytutem ,Krzysztof Rutkowski, stucham?”.

7. W dniu 28 lutego 2012r. ATM Grupa S.A. rozpoczeta telewizyjny przekaz kanatu ATM Rozrywka TV

(nadawanie naziemne cyfrowe).

W dniu 1 marca 2012r. Spétka ATM Grupa S.A. objeta kontrole nad Spétkg A2 Multimedia Sp. z o.0.

W dniu 13 marca 2012r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji wszczeta postepowanie o cofniecie Spdtce

ATM Grupa S.A. koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ATM Rozrywka TV. Spdtka

wystata do Przewodniczagcego KRRIT os$wiadczenie, ze nadawanie programu ATM Rozrywka TV jest

zgodna warunkami okreslonymi w koncesji oraz wniosta o0 umorzenie postepowania w sprawie cofniecia
koncesiji.

10. W dniu 20 marca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie Media
S.A. na realizacje kolejnych odcinkdw audycji telewizyjnej ,,Dragon’s Den. Jak zosta¢ milionerem”.

o
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. W dniu 23 marca 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z o.0. a Constantin
Entertaintment Polska sp. z 0.0. na obstuge planu zdjeciowego do serialu telewizyjnego pod tytutem
»~Malanowski & Partnerzy”.

W miesigcu kwietniu ATM System Sp. z 0.0. nabyta od 4vision Sp. z 0.0. system produkcji AV XDCAM HD
422. Warto$¢ transakcji wyniosta 20 824 tys. zi.

W dniu 7 maja 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 10 maja 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Presteigne Charter
Ltd. na wynajem sprzetu telewizyjnego niezbednego do obstugi takich eventéw jak: French Open,
Wimbledon i Summer Olympic Games in London.

W dniu 14 maja 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje serialu ,Na krawedzi”.

W dniu 16 maja 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Michannel Sp. z o.0.
umowy na wynajem sprzetu telewizyjnego HD wraz z obstugg niezbedng do realizacji telewizyjnej
imprezy pod nazwg Burn Selector Festival.

W dniu 17 maja 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomigdzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 17 maja 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Miastem Stotecznym
Warszawa na zapewnienie realizacji wizji i emisji materiatdw telewizyjnych oraz wynajem sprzetu
oswietleniowego i konstrukcji scenicznej w zwigzku z organizacjg imprezy masowej — Strefa Kibica UEFA
EURO 2012.

W dniu 4 czerwca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie Media
S.A. na realizacje cyklu filméw dokumentalnych pod roboczym tytutem ,Zbrodnia.pl”.

W dniu 11 czerwca 2012r. zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Telewizjg Polska
S.A. na wynajem oSwietlenia efektowego wraz z kratownicami i obstugg techniczng z przeznaczeniem
do audycji telewizyjnej pt. 49 KFPP Opole 2012.

W dniu 12 czerwca 2012r. zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Union des
Associations Europeennes de Football (UEFA) na realizacje filmu UEFA EURO 2012.

W dni 19 czerwca 2012r. zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Conceptum Sport
Logistics na realizacje 11th European Under-19 Championship 2011/2012 in Estonia.

W dniu 29 czerwca 2012r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére zatwierdzito
finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2011 rok oraz podjeto uchwate o podziale
zysku i wyptaty dywidendy. taczna kwota dywidendy wynosi 10.320 tys. zt i obejmuje zysk osiggniety
w 2011r., powiekszony o kwote 9.193 tys. zt przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw
lat ubiegtych. Dywidenda na jedng akcje wynosi 0,12 zt. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania
obowigzkéw wszystkim cztonkom Zarzadu ATM Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej. ZWZA
podjeta réwniez uchwate upowazniajgcg Zarzad ATM Grupa S.A. do nabycia akcji Spotki (nie wiecej niz
4.800 tys. sztuk akcji) w celu ich umorzenia. Tre$¢ uchwat podjetych przez ZWZA zostata opublikowana
w raporcie biezgcym 10/2012 z dnia 29 czerwca 2012r.

W dniu 10 lipca 2012 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta uchwate o umorzeniu postepowania
o cofniecie koncesji spotce ATM GRUPA SA na rozpowszechnianie programu telewizyjnego pod nazwa
ATM ROZRYWKA TV. W dniu 1 sierpnia 2012 r. Przewodniczacy Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji,
na podstawie odpowiednich przepiséw prawa oraz powyzszej uchwaty, wydat decyzje o umorzeniu
w/w postepowania wobec ATM Grupa.

W dniu 19 lipca 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Conceptum Sport
Logistics na sprzedaz wozu SD. Warto$¢ umowy 123 tys. euro.

W dniu 20 lipca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Canal +
Cyfrowy SA na realizacje programu ,Domowa Odnowa”.

W dniu 25 lipca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 26 lipca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 1 sierpnia 2012r. ATM Grupa sprzedata spotce Akson Studio Sp. z 0.0. wszystkie posiadane
udziaty (tj. 33 udziaty) w spotce Film Miasto Sp. z 0.0. Spétka Film Miasto Sp. z 0.0. miata by¢ wspdlnym
przedsiewzieciem udziatowcow, tj. spdtek: Akson Studio Sp. z o0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A,,
polegajagcym na wyprodukowaniu filmu fabularnego o Powstaniu Warszawskim. W wyniku zawartych
umow, od dnia 1 sierpnia 2012r. jedynym udziatowcem spétki Film Miasto Sp. z o.0. jest Akson Studio
Sp. z 0.0.

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2012r.

3|]Strona



30. W dniu 01 sierpnia 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy Studio A Sp. z 0.0. a Telewizjg Polskg S.A.
na realizacje kolejnych serii serialu ,,Ranczo”.

31. W dniu 26 wrzesnia 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Filecast Media na
wynajem wozu i sprzetu telewizyjnego HD wraz z obstugg niezbedng do realizacji sportowej imprezy City
Challenge Baku.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci przedstawiajg tabele.

Tabela 1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za III kwartat 2012 i 2011

III kwartat 2012 III kwartat 2011

WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.07.2012r. od 01.07.2011r.
I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 30.09.2012r. do 30.09.2011r.
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 32 209 30 057
Zysk ze sprzedazy 2555 4643
Marza 7,9% 15,4%
Zysk/strata z dziatlalnosci operacyjnej (1047) 2927
Marza (3,3%) 9,7%
EBITDA 4 076 7 533
Marza 12,7% 25,1%
Zysk netto (1 238) 2751
Marza (3,8%) 9,2%

Tabela 2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za III kwartaly 2012 i 2011

III kwartaly 2012 III kwartatly 2011

WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2012r. od 01.01.2011r.
I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 30.09.2012r. do 30.09.2011r.
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 81 926 82 150
Zysk ze sprzedazy 7 052 9182
Marza 8,6% 11,2%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (1 088) 3 557
Marza (1,3%) 4,4%
EBITDA 13 380 16 835
Marza 16,3% 20,5%
Zysk netto (1102) 3327
Marza 1,3% 4,0%

Skonsolidowane przychody za trzeci kwartat 2012r. wzrosty o 2 152 tys. z, tj. o 7,2% w pordwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Natomiast, skonsolidowane przychody za trzy kwartaty 2012r.
uksztattowaly sie na bardzo podobnym poziomie w porédwnaniu do okresu poprzedniego. Zysk ze sprzedazy
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wyniost 7 052 tys. zt i byt nizszy niz w roku ubiegtym. Wptyw na to miat szereg czynnikéw, o ktérych mowa
ponizej.

Istotnym obcigzeniem wynikdw finansowych byla realizacja projektu zwigzanego z nadawaniem kanatu
telewizyjnego ATM Rozrywka TV, ktdra pomniejszyta zysk ze sprzedazy za trzy kwartaty o 1 094,6 tys. zt.
Sredni udziat w rynku kanatéw telewizyjnych wynidst ok. 0,4%, natomiast wéréd widzéw telewizji cyfrowej
ATM Rozrywka miata ok. 2,1% udziatu. Wynik ten jest lepszy od wczesniejszych przewidywan Spotki.

W biezgcym roku Grupa nadal odczuwa skutki wdrozonych programéw oszczednosciowych przez nadawcow,
ktore zostaty zapoczatkowane w ubiegtych latach. Trwajgca dekoniunktura na rynku reklamy oraz coraz
trudniejsza sytuacja finansowa telewizji publicznej wymusita na nadawcach ograniczenie nakladéw na nowe,
a szczegoblnie na wysokobudzetowe formaty telewizyjne. Skutkiem tego Grupa odnotowata nizszg marze
niz w zesztym roku.

Kolejnym, istotnym obcigzeniem wynikéw finansowych Grupy byty zakonczone i oddane do uzytkowania
nowe inwestycje. Z koncem roku poprzedniego jak i w trzech kwartatach 2012r. przyjete zostaty
do ewidencji rzeczowych aktywow trwatych i rozpoczeta sie amortyzacja drugiego wozu HD spétki ATM
System oraz zrealizowanego przez ATM Studio nowoczesnego kompleksu studyjno-filmowego w Warszawie.
W odniesieniu do zakonczonych nowych inwestycji (wbéz HD oraz studio w Warszawie), nalezy miec
na wzgledzie znaczacg wartos¢ tych aktywdéw a takze fakt, iz ze wzgledu na ich specyfike znajdujg
sie w poczatkowej fazie dziatan marketingowych, przez co ich potencjat do generowania przychoddéw nie jest
jeszcze w petni wykorzystywany. Natomiast koszty ponoszone sg juz w petnej wysokosci. Jednakze
oczekujemy, ze w dtuzszej perspektywie inwestycje te pozwolg na wzrost przychoddéw zewnetrznych oraz
uzyskiwanie dodatniego wptyw na wynik Grupy.

Znaczna czeS¢ dokonanych przez Grupe naktadow inwestycyjnych realizowana jest ze Srodkow unijnych,
w ramach podpisanej umowy z Polskg Agencija Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu
0 nazwie ,Wdrozenie technologii kompresji sygnatu wizyjnego do formatu XDCAM HD422" realizowang
w ramach dziatania 4.4, wspierajgcego nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym. Warto$¢
projektu wynosi 29.604 tys. zt, z czego Beneficjent umowy z PARP tj. spotka ATM System otrzymata Srodki
w wysokosci 50% tej kwoty, tj. 14.802 tys. zt. Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy, dotacja
rozpoznawana bedzie w zestawieniu catkowitych dochodéw Grupy w wysokosci potowy amortyzacji
dotowanych aktywow.

Na znaczny spadek wyniku operacyjnego (strata w wysokosci 1 088 tys. zt) miata wptyw przede wszystkim
sprzedaz wozu SD ponizej wartosci ksiegowej, przez spotke ATM System. Postepujgce upowszechnianie sie
standardu HD, ktory wymagany jest przy prawie wszystkich nowych produkcjach, réwniez przy realizacji
wydarzen sportowych, spowodowat drastyczny spadek zamoéwien na sprzet SD. Przetozyto sie
to jednocze$nie na znaczne obnizenie cen rynkowych tego typu sprzetu, a nawet na powstanie ryzyka
niemozliwosci jego sprzedazy. Dlatego zarzad spétki po dokonaniu oszacowania mozliwych do uzyskania
przychoddw z tytutu ustug realizowanych wozem SD w kolejnych latach, majac jednoczesnie oferte zakupu
wozu za kwote wielokrotnie przewyzszajacg te szacunki, zdecydowat o jego sprzedazy, mimo ze wynik na tej
transakcji byt ujemny. Strata na transakcji wyniosta 1 486 tys. zt. Nalezy podkresli¢ jednorazowy charakter
tego zdarzenia oraz fakt, ze jest to ostatnie urzadzenie w technologii SD, ktére spdtka wycofata z produkcji.
Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, ze podobne przetomy technologiczne, jakim byto np. upowszechnienie sie
technologii HD oraz odejscie od standardu SD, czy wprowadzenie telewizji kolorowej, sg procesami
dtugotrwatymi i zdarzajgcymi sie bardzo rzadko. Dlatego w ocenie zarzadu ATM System podobna zmiana,
ktora mogtaby skutkowaé utrata wartosci ekonomicznej posiadanego przez spétke zaplecza
technologicznego, nie bedzie miata miejsce w okresie zaplanowanego okresu uzytkowania tych urzadzen.

W zwigzku ze spadkiem marz realizowanych na produkcjach Grupa kontynuowata optymalizacje kosztow
ogodlnego zarzadu czego efektem jest ich spadek zaréwno w samym trzecim kwartale jak i w trzech
kwartatach 2012r. w poréwnaniu do analogicznego okresu (spadek odpowiednio 0 10,0% i 4,1%).

Na koncowy wynik brutto (strata w wysokosci 1 754 tys. zt) miaty dodatkowo wpltyw znaczace koszty
finansowania kredytéw pod budowe studia w Warszawie. Jednakze koncowy wynik netto (strata netto
w wysokos$ci 1 102 tys. zt) zostat poprawiony przez zwrot nadptaconego przez Spétke w poprzednich latach
podatku dochodowego (korekta podatku, w wyniku zaliczenia przez ATM Grupa w koszty podatkowe kosztow
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D poniesionych w 2007
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i 2008r., w zwigzku z wydang przez NSA uchwatg z dn. 24 stycznia 2011r. regulujgcg w/w kwestie).
Ostatecznie strata netto jest nizsza od straty brutto, tj. 0 652 tys. zt.

Struktura przychodéw

Gtownym Zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest produkcja telewizyjno-filmowa.
Gtéwnymi odbiorcami produkcji sg Telewizja Polska S.A. i Telewizja Polsat Sp. z 0.0. DziatalnoS¢ Spétek
Grupy skierowana jest przede wszystkim na rynek krajowy. Sprzedaz zagraniczna stanowi niewielkg czes$c¢
sprzedazy ogdtem, jednak systematycznie wzrasta. W trzech kwartatach 2012r., w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego, przychody z zagranicy zwiekszyly sie o 1 408 tys. zt. Udziat
przychoddw zagranicznych w przychodach ogdtem wynidst w analizowanym okresie: 4,8% (w III kwartale
2011r.: 3,1%).

W przychodach z produkgcji telewizyjnej w III kwartale 2012r., tak jak i w catym roku ubiegtym, dominujg
seriale i telenowele.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ATM GRUPA S.A. w dniu 29 czerwca 2012r. podjeto nastepujgce
uchwaty:

e Uchwata nr 20 w sprawie nabycia akcji Spétki w celu umorzenia - Zarzad Spétki zostat upowazniony
do nabycia od akcjonariuszy Spoiki tgcznie nie wiecej niz 4 800,0 tys. szt. akcji Spétki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 480,0 tys. zt. Zarzad Spétki
upowazniony jest do nabywania akcji w celu umorzenia nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2013r.

e Uchwata nr 22 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji Spotki
serii E oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catoSci prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A - Spotka wyemituje nie wiecej niz 2 580,0 tys. zt warrantow subskrypcyjnych
imiennych serii A, z prawem do objecia tgcznie nie wiecej niz 2 580,0 tys. zt akcji zwyktych
na okaziciela Spotki serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 258,0 tys. zt.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, iacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 29 czerwca 2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupy zdecydowato
o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,12 zt na jedng akcje. taczna wartos¢ dywidendy do podziatu wyniosta
10 320 tys. zt.

Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje spétki. Dzien dywidendy zostat ustalony na 27 lipca 2012r.,
a dzien wyptaty dywidendy na 20 sierpnia 2012r.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono skrdcone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.
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IX. Wskazanie skutkdbw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Liste spotek zaleznych, ktoére na dzien przekazania niniejszego raportu potrocznego do publicznej

wiadomosci, tj. 14 listopada 2012r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A.,
przedstawia tabela.

- c . P_r ocent Metoda
Nazwa Spotki Siedziba posm_daljych konsolidacji
udziatéw

ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% Petna
Baltmedia Sp. z 0.0. Warszawa 100% Petna
ATM Studio Sp. z 0.0. Warszawa 100% Petna
ATM FX Sp. z 0.0. Warszawa 75% Petna
A2 Multimedia Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Aidem Media Sp. z o.0. Gdansk 50% Praw wtasnosci

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego
roku obrotowego nie zmienit sie i wynosit 74 050 tys. zt.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwsze pétrocze 2012r. w dniu 31 sierpnia
2012r. do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za trzeci kwartat 2012r. w dniu 14 listopada
2012r., spotka ATM Grupa S.A. otrzymata jedno zawiadomienie od swoich udziatowcdw dotyczace zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akciji.

W dniu 17 wrzesnia 2012r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. zawiadomienie, ze w wyniku zbycia w dniu 13 wrzesénia 2012r. akcji spétki ATM Grupa S.A., liczba
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gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy posiadanych przez wszystkie fundusze zarzadzane przez ING
TFI spadta ponizej progu 5% ogolnej liczby gtosow.

Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane przez ING TFI posiadaty facznie 5 482 501 szt. akcji Spdtki,
co dawato 5 482 501 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowito odpowiednio 6,37% kapitatu
zakfadowego oraz 5,03% o0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia zawiadomienia przez ING TFI tj. na 17 wrzesnia 2012r. fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ING TFI posiadajg tacznie 5 430 877 szt. akcji spotki, co daje 5 430 877 szt. gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki i stanowi odpowiednio 6,31% kapitatu zaktadowego oraz 4,98% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezgcym nr 17/2012 z dnia 17 wrzesnia 2012r.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktérzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spétke posiadajg co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego, tj. 14 listopada 2012r.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitatu gloséw glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
za poérednictwem spoiki Kurzewski Investment S.&.r.| z siedzibg 34.420.000 40,02 57.420.000 52,68
w Luksemburgu

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w tym cze$¢
na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.

Poprzez spétke zalezng Karswell Ltd Zygmunt Solorz- Zak posiada: 14.688.000 17,08  14.688.000 13,48
10.157.980 szt. akgji (11,81% kapitatu zaktadowego),
10.157.980 szt. gtosdw (9,32% ogolnej liczby gtosow).

AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,53 5.616.811 5,15

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do ich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzienn przekazania raportu za trzeci kwartat 2012r., tj. 14 listopada 2012r., stan posiadania akcji przez
cztonkéw wtadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Akcionariusz Podmiot Liczba Procent Liczba Procent
] akcji kapitatu glosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski ATM Grupa 34.420.000 40,02  57.420.000 52,68

za posrednictwem spotki Kurzewski Investment
S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego
lub organami administracji publicznej w kwocie przekraczajacej 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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XV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach

normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepujg przede wszystkim nastepujgce transakcje:
$wiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem profesjonalnego
sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe);

-~ wynajem studiow telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynéw;
- Swiadczenie ustug informatycznych oraz transportowych;
— udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych pozyczek.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta

ATM Grupa S.A. oraz zadna ze spdtek zaleznych, nie udzielity w trzecim kwartale 2012r. poreczen kredytu
lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji innemu podmiotowi, ktorych faczna warto$¢ stanowitaby
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéow wtasnych ATM Grupa S.A.

Obecnie ATM Grupa jest poreczycielem kredytu inwestycyjnego Spotki ATM Studio, ktdre przekracza 10%
kapitatu wtasnego Grupy. Spdétka udzielita poreczenia w III kwartale 2010r. Szczegdtowe informacje na ten
temat byty publikowane w poprzednich sprawozdaniach.

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystapity.

XVIII. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedq miatly wpltyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

e Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na S$wiecie. Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem
budzetéw reklamowych u zdecydowanej wiekszosci reklamodawcow, a to w efekcie powoduje spadek
wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie
czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie
zatem na zmniejszenie budzetdw nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co
wywoluje presje na obnizanie cen uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy.
Obecnie mamy do czynienia wiasnie z takg sytuacjg. Wedtug danych TVN estymowanych na podstawie
danych Starlink rynek reklamy telewizyjnej w Polsce w I pétroczu 2012 r. spadt o 7,5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011r. Wedtug ostatnich danych domu mediowego Universal McCann, rynek reklamy
w Polsce skurczy sie w tym roku o 2,1%, a rynek reklamy telewizyjnej o 6,2 %. Grupa medialna TVN
przewiduje jeszcze wiekszy spadek. Szacuje, ze wartos¢ polskiego rynku reklamy telewizyjnej moze spas¢ w
br. nawet 0 9% w poréwnaniu do 2011r.

e Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wtasng biblioteke programowa, ktorg stanowig scenariusze a takze opisy
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pomystdw na nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktorych
pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni
potencjat techniczny, ktéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajgcych
produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajgc bogatg oferte programowg, kilka razy w roku prezentujemy
nasze pomysty nadawcom telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegoélnymi projektami. Coraz
czesciej decydujemy sie takze na realizacje odcinkdw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio ocenic¢
atrakcyjno$¢é naszych programéw - w ten sposéb prezentowaliSmy nadawcom  seriale: ,Licencja na
wychowanie”, ,Galeria”, ,Na krawedzi”, na ktére nastepnie podpisaliSmy umowy produkcyjne. Aktywne
dziatania by zainteresowac stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie
kontraktéw dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji moze mie¢ natomiast znaczacy wptyw
na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.

e Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. Odbywajg sie
dwa razy w roku, w kwietniu (MIPTV) oraz w pazdzierniku (MIPCOM). W kazdej edycji targéw bierze udziat
kilka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli stacji telewizyjnych,
dystrybutoréow i producentéw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych i operatorow telefonii
komdrkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branzg. ATM Grupa S.A. uczestniczy na targach w Cannes
od kwietnia 2002 roku, a od pazdziernika 2004r. wystawia sie wspdlnie ze stowarzyszeniem Sparks Network,
ktérego jest wspotzatozycielem.

ATM Grupa S.A. aktywnie uczestniczyta w tegorocznych targach MIPTV, ktére miaty miejsce
na poczatku kwietnia br. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej Grupy okazjg do nawigzania nowych, cennych
kontaktdw w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktéw, zaréwno na sprzedaz naszych formatéw, jak i na
zakup ciekawych licencji badZz gotowych programoéw na rynek polski. Podczas tegorocznej edycji targow
produkcje spétek Grupy ATM cieszyly sie duzym zainteresowaniem, w szczegdlnosci nowy serial
»~Na krawedzi".

Dzieki udziatowi naszej Grupy w targach w Cannes zawarliSmy do tej pory umowy m.in. na sprzedaz takich
naszych produkgdji, jak: ,Gra w ciemno”, ,Awantura o kase" czy ,Goli i bosi". Lokalne wersje produkcji ATM
Grupy produkowane byty/sg m.in. zaréwno w Hiszpanii, jak i w Czechach, Gregcji, Libanie, Ukrainie, Rosiji.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sa osiggniete przez

te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta, moze

on zrezygnowa¢ z zamoéwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysokg jako$¢ naszych produkcji oraz

interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowaé, ze program zyska popularnos¢ i odpowiednio

liczng widownie.

e Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitosc”,
.Galeria”, ,Ojciec Mateusz”, ,Swiat wedlug Kiepskich”, ,Ranczo” — utrzymanie dobrych
wynikow ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zaméwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. OgladalnosS¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustéw i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spotki Grupy dbajg o wysokg jakosSC i atrakcyjnos¢ produkowanych programoéw,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktdre moga
mie¢ duzy wptyw na ogladalnos¢ naszych programéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalno$¢ naszych programéw utrzyma
sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamdwig ich dalsze serie.

¢ Rozszerzenie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustug zarowno na potrzeby spotek Grupy, jak i podmiotow
zewnetrznych) realizowanych przez spotke ATM FX.
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o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komorkowe

ATM Grupa S.A. posiada 50% udziatow Spotki Aidem Media Sp. z 0.0., producenta innowacyjnych gier
komputerowych przystosowanych do pracy na réznych platformach. Udziat Spétki w tym przedsiewzieciu
wynika ze strategii obecnosci w roznych obszarach rynku mediéw. Aidem Media Sp. z o0.0. aktywnie
uczestniczy w dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie gier na urzgdzenia mobilne (smartfony, tablety)
dziatajgce pod kontrolg zaréwno systemu iOS jak i Android. W tym celu caly czas dostosowuje wiasne
narzedzia wspomagajgce proces produkcji programéw. Wptyw spdtki na skonsolidowane wyniki Grupy
kapitatowej jest uwarunkowany od biezacej koniunktury na rynku gier oraz atrakcyjnosci sprzedawanych
przez Spétke produktéw. W trzecim kwartale 2012r. Spotka kontynuowata produkcje i sprzedaz witasnych
aplikacji a takze realizowata ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.

e Wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami Grupy
a nowymi spotkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej Grupy.

¢ Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazway ,ATM Rozrywka TV”
w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wtasnego kanatu
telewizyjnego sprawia, ze w biezacym roku Spdtka réwniez osiggnie pierwsze przychody z tego tytutu.
W ciggu najblizszych kilku lat liczymy na wysoka dynamike przychoddéw pochodzacych z tej dziatalnosci.
Niemniej jednak uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z koniecznoscig poniesienia wysokich kosztéw
zwigzanych m.in. z optatami koncesyjnymi i nadawczymi. Wysokie koszty wejscia na rynek telewizyjnych
nadawcow sprawia, ze jest to inwestycja dtugoterminowa.

Posiadanie wiasnego kanatu telewizyjnego bedzie miec istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych
okresach. Projekt ten moze w poczatkowym okresie przynosi¢ straty. Niemniej jednak pierwsze wyniki
ogladalnosci stacji sg lepsze od przewidywan Spotki. Sredni udziat w rynku kanatéw telewizyjnych wynidst
ok. 0,4%, natomiast wsréd widzow telewizji cyfrowej ATM Rozrywka miata ok. 2,1% udziatu. ATM Rozrywka
jest dostepna na pierwszym multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformie Cyfrowego
Polsatu, a takze w zdecydowanej wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujacych na rynku,
takich jak UPC Polska i Multimedia.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako S$rednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzeénia 2012r. 4,1948
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 28 wrzesnia 2012r. 4,1138
Kurs najnizszy w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012r. 4,0465
Kurs najwyzszy w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012r. 4,5135

XX. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ATM realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej.
Nie dokonuje sie podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci w przychodach
jest nieistotny.

ATM Grupa, oprocz przychodéw z produkcji filmowo-telewizyjnej uzyskuje przychody z dziatalnosci
budowlanej, tj. sprzedazy doméw jednorodzinnych.

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2012r.
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Podstawowe dane (w tys. zt) dotyczace tej dziatalnosci byly nastepujace:

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia

2012 2011
Przychody 863 1037
Koszty 813 852
Produkcja w toku - 1354
Towary (grunty) - 72

Otrzymane zaliczki (nierozliczone) - -

Ze wzgledu na to, ze przychody z dziatalnosci budowlanej stanowig mniej niz 10% tgcznych przychoddw,
zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej tego segmentu.
Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody dotyczace segmentow poza terenem Polski
wynoszg 4,8% odpowiednich wartosci.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za III kwartat 2012r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci  Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato

sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow

aktywow

W III kwartale 2012r. utworzono:

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 600 tys. zt

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umoéw o dzieto — 1 338 tys. zt

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 445 tys. zt

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 383 tys. zt

e szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 9 492 tys. zt

W III kwartale 2012r. rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 81 tys. zt

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umoéw o dzieto — 445 tys. zt

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 228 tys. zt

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 313 tys. zt

e szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci poniesionych
kosztow — 1 881 tys. zt
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