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1. Zasady rachunkowosci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
»Srédroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”.

II. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W analizowanym okresie Spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. realizowaty zdjecia do nowych oraz
bedacych kontynuacja, programoéw telewizyjnych. Wsrdd nich dominowaty seriale i telenowele. ATM Grupa
produkowata kolejne odcinki do telenoweli ,Pierwsza Mito5C” (Telewizja Polsat), pierwszego sezonu
telenoweli ,Galeria” (TVP1), sitcomu ,Swiat wedtug Kiepskich” (Telewizja Polsat), programu rozrywkowego
»Dragon’s Den — Jak zosta¢ milionerem” (TV4), a takze rozpoczeta realizacje serii filméw dokumentalnych
pt. ,Zbrodnie, ktdre wstrzgsnety Polskg” (TV4). Natomiast Studio A konczyto postprodukcje kolejnego sezonu
serialu ,Ranczo” (TVP1), a Baltmedia realizacje kolejnych odcinkéw ,Ojca Mateusza” (TVP1) oraz rozpoczeta
zdjecia do nowego serialu kryminalnego ,Na krawedzi” (Telewizja Polsat).

Pierwsze potrocze br. to okres intensywnych prac zwigzanych z uruchomieniem nadawania kanatu
telewizyjnego ATM Rozrywka. Z kolei ATM System realizowat rozbudowe zaplecza technologicznego,
tj. przede wszystkim budowe wozu transmisyjnego HD, ktory jako jedyny taki wdéz w Polsce posiada
mozliwos¢ rejestracji obrazu w technologii 3D.

Od poczatku roku ATM Studio kontynuowata dziatania w kierunku sprzedazy powierzchni studyjnych
i biurowych w nowym kompleksie studyjnym w Warszawie, ktory zdazyt juz zyskaé wiele przychylnych opinii
na temat jego funkcjonalnosci i jakosci. Spotka $wiadczyta ustugi wynajmu swoich powierzchni takim
podmiotom jak: Teatr Nowy Krzysztofa Warlikowskiego (realizacja spektakli teatralnych), OTO sp. z o.0.,
Redworks sp. z 0.0., Bomaye sp. z 0.0. (realizacja filméw reklamowych), Sony Europe (organizacja imprez
eventowych) czy TVP (realizacja muzycznego show ,Bitwa na Glosy”). Uruchomienie nowoczesnego
kompleksu studyjnego w Warszawie jest waznym krokiem w dalszym umacnianiu pozycji Grupy na rynku
oraz daje wraz z ustugami Swiadczonymi przez ATM System mozliwos¢ oferowania kompleksowych ustug
realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego.

W analizowanym okresie ATM System, poza obstugg sprzetowg produkcji realizowanych w ramach Grupy
Kapitatowej ATM Grupa S.A., $wiadczyfa tez ustugi dla podmiotéw zewnetrznych m.in. do takich programoéw
jak ,Bitwa na gtosy” (realizowana dla TVP przez Mastiff Media Polska), ,Malanowski & Partnerzy”
(realizowana przez Constantin Entertainment dla Telewizji Polsat). Oprocz obstugi takich wydarzen
sportowych jak np. ,Speedway Grand Prix” oraz meczy pitkarskich Ekstraklasy, spotka brata takze udziat
w realizacji tak spektakularnych wydarzen sportowych jak ,French Open”, ,Wimbledon” oraz ,Igrzyska
Olimpijskie 2012". Wspotpracowata réwniez z Miastem Stotecznym Warszawa przy organizacji imprezy
masowej - ,Strefa Kibica UEFA EURO 2012". Z imprez muzycznych, w ktérych realizacji Spotka brata udziat
mozna wymieni¢ ,49 KFPP Opole 2012”, ,Burn Selector Festival”, ,Gala VIVAT COMET” czy ,Heineken
Opene’er Festival”.

Uzupetnieniem oferty Grupy sg kompleksowe ustugi w zakresie wizualnych efektow specjalnych realizowane
przez spotke ATM FX na potrzeby produkgcji filmowych i telewizyjnych. W I pdtroczu 2012r. spoétka
realizowata efekty specjalne do filmu fabularnego ,Syberiada Polska” w rezyserii Janusza Zaorskiego oraz do
filmu fabularnego ,,Big Leap” w rezyserii Kristoffera Rusa.

Istotne wydarzenia I potrocza 2012r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. W dniu 3 stycznia 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Canal+
Cyfrowy Sp. z 0.0. na realizacje audycji telewizyjnej pod tytutem ,Warsztaty Smaku Kuchnia +”
na potrzeby kanatu telewizyjnego ,Kuchnia.tv”.

2. W dniu 17 stycznia 2012r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjefa ostateczng decyzje o utrzymaniu
w mocy decyzji Przewodniczacego KRRIT z 29 lipca 2011r. o rozszerzeniu koncesji na nadawanie
satelitarne naziemne w sygnale multipleksu pierwszego czterem podmiotom: w tym dla ATM Grupa S.A.
na program ATM Rozrywka TV. Zgodnie z decyzja KRRIT zobowigzanie z tytutu koncesji wynosi 10 811,5

tys. zt.
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W dniu 10 lutego 2012r. w raporcie biezagcym nr 2/2012 Zarzad ATM Grupa S.A. poinformowal,
ze Spotka ATM Grupa S.A. zawarla z Emitel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe, ktora spetnia
kryterium umowy znaczacej, tzn. jej wartoSC wynosi 55 617 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw
wihasnych Spotki. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, zgodny z czasem obowigzywania konces;ji
na kanat ATM Rozrywka TV, tj. do dnia 24 lutego 2021r. Umowa dotyczy $wiadczenia przez Emitel
Sp. z 0.0. na rzecz Spotki ustug nadawczych w standardzie DVB-T (nadawanie naziemne cyfrowe).

W dniu 14 lutego 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza MitoSc¢”.

W dniu 17 lutego 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Telewizjg Polska
S.A. na wynajem sprzetu o$wietleniowego i zdjeciowego do produkcji programu ,Bitwa na gtosy”.

W dniu 28 lutego 2012r. ATM Grupa S.A. rozpoczeta telewizyjny przekaz kanatu ATM Rozrywka TV
(nadawanie naziemne cyfrowe).

W dniu 23 lutego 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie Media
S.A. na realizacje audycji dokumentalnej pod tytutem ,Krzysztof Rutkowski, stucham?”.

W dniu 1 marca 2012r. Spdtka ATM Grupa S.A. objeta kontrole nad Spotkg A2 Multimedia Sp. z o.0.

W dniu 13 marca 2012r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji wszczeta postepowanie o cofniecie Spdtce
ATM Grupa S.A. koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ATM Rozrywka TV. Spoétka
wystata do Przewodniczacego KRRIT o$wiadczenie, ze nadawanie programu ATM Rozrywka TV jest
zgodna warunkami okreslonymi w koncesji oraz wniosta o umorzenie postepowania w sprawie cofniecia
koncesji.

W dniu 20 marca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie Media
S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw audycji telewizyjnej ,,Dragon’s Den. Jak zosta¢ milionerem”.

W dniu 23 marca 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Constantin
Entertaintment Polska sp. z 0.0. na obstuge planu zdjeciowego do serialu telewizyjnego pod tytutem
»~Malanowski & Partnerzy”.

W dniu 7 maja 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza Mitosc”.

W dniu 10 maja 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Presteigne Charter
Ltd. na wynajem sprzetu telewizyjnego niezbednego do obstugi takich eventéw jak: ,French Open”,
+Wimbledon” i ,Summer Olympic Games in London”.

W dniu 14 maja 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje serialu ,Na krawedzi".

W dniu 16 maja 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Michannel Sp. z o.0.
umowy na wynajem sprzetu telewizyjnego HD wraz z obstugg niezbedng do realizacji telewizyjnej
imprezy pod nazwg ,Burn Selector Festival”.

W dniu 17 maja 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomigdzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 17 maja 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Miastem Stotecznym
Warszawa na zapewnienie realizacji wizji i emisji materiatdw telewizyjnych oraz wynajem sprzetu
o$wietleniowego i konstrukcji scenicznej w zwigzku z organizacjg imprezy masowej — ,Strefa Kibica UEFA
EURO 2012".

W dniu 4 czerwca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie Media
S.A. na realizacje cyklu filméw dokumentalnych pod roboczym tytutem ,Zbrodnia.pl”.

W dniu 11 czerwca 2012r. zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Telewizjg Polska
S.A. na wynajem o$wietlenia efektowego wraz z kratownicami i obstugg techniczng z przeznaczeniem
do audycji telewizyjnej pt. ,49 KFPP Opole 2012".

W dniu 12 czerwca 2012r. zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Union des
Associations Europeennes de Football (UEFA) na realizacje filmu ,,UEFA EURO 2012".

W dni 19 czerwca 2012r. zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Conceptum Sport
Logistics na realizacje ,, 11th European Under-19 Championship 2011/2012 in Estonia”.

W dniu 29 czerwca 2012r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére zatwierdzito
finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2011 rok oraz podjeto uchwate o podziale
zysku i wyptaty dywidendy. taczna kwota dywidendy wynosi 10.320 tys. zt i obejmuje zysk osiggniety
w 2011r., powiekszony o kwote 9.193 tys. zt przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow
lat ubiegtych. Dywidenda na jedng akcje wynosi 0,12 zt. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania
obowigzkéw wszystkim cztonkom Zarzadu ATM Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej. ZWZA
podjeta réwniez uchwate upowazniajgcg Zarzad ATM Grupa S.A. do nabycia akcji Spétki (nie wiecej niz
4.800 tys. sztuk akcji) w celu ich umorzenia. Tre$¢ uchwat podjetych przez ZWZA zostata opublikowana
w raporcie biezgcym 10/2012 z dnia 29 czerwca 2012r.
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23. W drugiej potowie czerwca rozpoczeto zdjecia do kolejnej serii telenoweli ,Pierwsza Mitos¢”.

III. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci przedstawiajg tabele.

Tabela 1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za I pétrocze 2012 i 2011

I potrocze 2012 I pétrocze 2011

WYBRANE DANE FINANSOWE (od 01.01.2012r. (od 01.01.2011r.

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 30.06.2012r.) do 30.06.2011r.)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 49 717 52 093
Zysk ze sprzedazy 4 497 4 539
Marza 9,0% 8,7%
Zysk/strata z dziatlalno$ci operacyjnej -41 650
Marza -0,1% 1,2%
EBITDA 9 304 9 302
Marza 18,7% 17,9%
Zysk netto 136 576
Marza 0,3% 1,1%

W poréwnaniu do okresu poprzedniego skonsolidowane przychody za I pdtrocze 2012r. spadty o 2 376 tys.
zt, tj. 0 4,6%. Grupa odnotowata rowniez spadek na poziomie zysku operacyjnego o 691 tys. zt, tj. 106,3%,
oraz na poziomie zysku netto o 440 tys. zl, tj. 76,4%, natomiast zysk ze sprzedazy utrzymat
sie na podobnym poziomie (ok. 4,5 min zt), a rentownos¢ na sprzedazy wzrosta o 0,3%.

W I potroczu 2012r. Grupa nadal odczuwata skutki wdrozonych programéw oszczednosciowych przez
nadawcow, ktore zostaty zapoczatkowane w ubiegtych latach. Trwajgca dekoniunktura na rynku reklamy
oraz coraz trudniejsza sytuacja finansowa telewizji publicznej wymusita na nadawcach ograniczenie
naktadow na nowe, a szczegdlnie na wysokobudzetowe formaty telewizyjne. Skutkiem tego Grupa
odnotowata nizszy przychdd niz w zesztym roku.

Ponadto, istotnym obcigzeniem wynikéw finansowych Grupy byly zakoriiczone i oddane do uzytkowania
nowe inwestycje. Z koricem roku poprzedniego jak i w I pdtroczu 2012r. przyjete zostaty do ewidencji
rzeczowych aktywdow trwatych i rozpoczeta sie amortyzacja systemu audiowizualnego (infrastruktura
informatyczna, urzadzenia telewizyjne i filmowe, system Swiatet i oSwietlenia scenicznego z osprzetem,
system postprodukcji i produkcji audio i video XDCAM HD) spétki ATM System oraz zrealizowanego przez
ATM Studio nowoczesnego kompleksu studyjno-filmowego w Warszawie.

Kolejnym obcigzeniem wynikéw finansowych byfa realizacja projektu zwigzanego z nadawaniem kanatu
telewizyjnego ATM Rozrywka TV, ktdra finalnie pomniejszyta w tym pdtroczu zysk ze sprzedazy o 852,0 tys.
zt.

Podkreslenia zatem wymaga fakt, ze mimo wymienionych czynnikéw, ktore miaty ujemny wptyw na wyniki,
udato sie zrealizowa¢ zysk ze sprzedazy na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym, a nawet zanotowac
wzrost marzy na tym poziomie rachunku wynikéw jak réwniez marzy EBITDA.

W zwigzku ze zmniejszeniem sie ilosci Srodkéw pienieznych i za tym idgcym spadkiem przychoddéw
odsetkowych z tytutu lokat dlugoterminowych (powyzej 3 miesiecy), mimo utrzymania zysku ze sprzedazy,
Grupa zanotowata spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej.
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Nalezy takze zwrdci¢ uwage na wzrost kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg kredytu zaciggnietego
pod budowe studia w Warszawie.

W odniesieniu do zakonczonych nowych inwestycji (wéz HD oraz studio w Warszawie), nalezy réwniez miec¢
na wzgledzie znaczacg wartos¢ tych aktywdéw a takze fakt, iz ze wzgledu na ich specyfike znajdujg
sie dopiero w poczatkowej fazie dziatan marketingowych , przez co ich potencjat do generowania
przychodow nie jest jeszcze w petni wykorzystywany, natomiast koszty ponoszone sg juz w petnej
wysokosci. Jednakze inwestycje te pozwolg na dalszg ekspansje na rynkach zewnetrznych, a takze
na zabezpieczenie produkcji wewnetrznych. Nalezy oczekiwac, ze w dtuzszej perspektywie bedzie miato
to wptyw na wzrost wynikéw Grupy.

Znaczna cze$¢ dokonanych przez Grupe naktadéw inwestycyjnych realizowana jest ze Srodkéw unijnych,
w ramach podpisanej umowy z Polskg Agencijg Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu
0 nazwie ,Wdrozenie technologii kompresji sygnatu wizyjnego do formatu XDCAM HD422" realizowang
w ramach dziatania 4.4, wspierajgcego nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym. Wartos¢
projektu wynosi 29.604 tys. zt, z czego Beneficjent umowy z PARP tj. spétka ATM System moze otrzymac
50% Srodkéw, tj. 14.802 tys. zt. Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy, dotacja rozpoznawana bedzie
w zestawieniu catkowitych dochoddéw Grupy proporcjonalnie do okresu uzytkowania dotowanych aktywow.

Tabela 2. Wybrane jednostkowe dane finansowe ATM Grupa S.A. za I pétrocze 2012 i 2011

I potrocze 2012 I pétrocze 2011

WYBRANE DANE FINANSOWE (od 01.01.2012r. (od 01.01.2011r.

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 30.06.2012r.) do 30.06.2011r.)

(tys. PLN ) (tys. PLN )

Przychody netto ze sprzedazy 27 370 25 221
Zysk ze sprzedazy 1754 3594
Marza 6,4% 14,3%
Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej 2130 2 298
Marza 7,8% 9,1%
EBITDA 6724 7 122
Marza 24,6% 28,2%
Zysk netto 3152 2365
Marza 11,5% 9,4%

Przychody ATM Grupa S.A. za I pdtrocze 2012r. wyniosty 27.370 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego stanowi wzrost o 8,5%.

Pomimo wzrostu przychoddw, Spdtka odnotowata nizszy zysk ze sprzedazy, co zwigzane jest przede
wszystkim z wysokimi kosztami uruchomienia i nadawania wfasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV
(obcigzenie wyniku ze sprzedazy na kwote 852,0 tys. zt). Ponadto na dzien 30 czerwca 2012r. ATM Grupa
dokonata odpisow aktualizujgcych produkcje w toku oraz naleznosci w tacznej wysokosci 535 tys. zt
(w analogicznym okresie roku poprzedniego Spdtka nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow).

W I pétroczu 2012r. zysk operacyjny uksztattowat sie na bardzo zblizonym poziomie jak w I pétroczu 2011r.,
pomimo znaczgcego spadku zysku ze sprzedazy w poréwnaniu do okresu analogicznego, co zwigzane jest
przede wszystkim z otrzymaniem przez ATM Grupa wyzszych dywidend od spotek powigzanych.

Na znaczaco wyzszy zysk netto w analizowanym okresie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wptyw miat dokonany przez Urzad Skarbowy zwrot nadptaconego przez Spétke w poprzednich
latach podatku dochodowego (korekta podatku, w wyniku zaliczenia przez ATM Grupa w koszty podatkowe
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kosztéw zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D poniesionych
w 2007 i 2008 roku, w zwigzku z wydang przez NSA uchwalg z dn. 24 stycznia 2011r. regulujaca
w/w kwestie).

ATM Grupa S.A. utrzymuje wysoka, ponad 20% marze EBITDA.
Struktura przychodéw

Gtownym Zrddtem przychodéw Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest produkcja telewizyjno-filmowa. Ponad
90% skonsolidowanych przychodow Grupy w I potroczu 2012r. pochodzi z realizacji programoéw
telewizyjnych. Gtdwnymi odbiorcami produkcji sg Telewizja Polska S.A. i Telewizja Polsat Sp. z o.0.
Dziatalno$¢ Spoétek Grupy skierowana jest przede wszystkim na rynek krajowy. Sprzedaz zagraniczna
stanowi niewielkg cze$¢ sprzedazy ogotem, jednak systematycznie wzrasta. W I podtroczu 2012r.,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, przychody z zagranicy zwiekszyty sie o 2 334
tys. zt. Udziat przychoddéw zagranicznych w przychodach ogdtem wynidst w analizowanym okresie: 4,8%
(w I potroczu 2011: 0,1%).

W przychodach z produkcji telewizyjnej w I potroczu 2012r., tak jak i w catym roku ubiegtym, dominujg
seriale i telenowele.

Produkcja telewizyjna

Produkcje spotek Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. odnotowujg dobre wyniki ogladalnosci, co jest dla nas
najlepszym gwarantem zamdwien przez nadawce kolejnych serii naszych programow.

Telenowela ,Pierwsza Mitos¢” (producent ATM Grupa) obecna jest na antenie Telewizji Polsat od ponad
os$miu lat (emitowana w pasmie codziennym o godz. 18:00). W maju br. produkcja obchodzita jubileusz
emisji 1500 odcinka. Pomimo tak dlugiego okresu emisji, serial odnotowuje bardzo dobre wyniki
ogladalnosci. W I pdtroczu 2012r. ,Pierwszg MitoS¢” ogladato srednio 2,6 min widzow, a $redni udziat
w grupie komercyjnej wyniost 27,6%. Najwiekszy udziat w grupie komercyjnej odnotowano 25 kwietnia br.
i wyniost on 34,2%. ,Pierwsza mitoS¢” jest najlepiej ogladanym serialem w pasmie access prime time
i drugim codziennym polskim serialem, ktéry czesto osigga wyniki powyzej 30% w grupie komercyjne;j.
W pasmie nadawania serialu Telewizja Polsat jest zdecydowanym liderem rynku. ,Pierwsza Mito$¢” byla
takze najchetniej oglagdanym serialem w czasie trwajgcych rozgrywek Euro 2012.

»Galeria” (producent ATM Grupa) to nowy serial, ktory byt nadawany na antenie TVP1 w I potroczu 2012r.
(tacznie wyemitowano 94 odcinki). W pasmie nadawania serialu TVP1 byla liderem w grupie wszystkich
widzéw, natomiast w komercyjnej grupie widzow zajmowata trzecie miejsce. Pierwszy odcinek ogladato
$rednio 3,6 min widzéw, a Sredni udziat w grupie komercyjnej wynidst 19,2% co zapewnito telenoweli
wysokie miejsce w grupie najlepiej ogladanych debiutéw serialowych. Telenowela ,Galeria” jest inspirowana
zagranicznym formatem ,Cento Vetrine”, ktdéry we Wioszech jest emitowany od dziesieciu lat. Na potrzeby
rodzimej wersji serialu, po raz pierwszy w historii polskiej produkgji, tytutowa galeria handlowa (dwupietrowy
obiekt) zbudowana zostata na planie filmowym w studiu ATM Grupy S.A.

,Swiat wedtug Kiepskich” (producent ATM Grupa) od lat cieszy sie niestabnaca sympatia widzéw. Jest drugim
po ,Klanie” najdtuzej emitowanym polskim serialem. Nowy sezon zgromadzit przed telewizorami $rednio 2,5
min widzéw, a $redni udziat w komercyjnej grupie wynidst 19,9%. Z kofcem czerwca br. ATM Grupa
rozpoczeta przygotowania do realizacji kolejnej serii, ktdrg bedzie mozna zobaczy¢ w jesiennej ramdéwce
stacji.

Szdsty sezon ,Rancza” (producent Studio A) zgromadzit przed telewizorami Srednio 6,2 min widzéw, a $redni
udziat w komercyjnej grupie wynidst 27,7%. ,Ranczo” pod wzgledem wielkosci widowni jest numerem jeden
wérod seriali i filmow. Na antenie jest obecny juz od szesciu lat. O sukcesie serialu dodatkowo $wiadczy fakt
ze nabyciem formatu zainteresowani sg kontrahenci z rynku wschodniego.

Siddmy sezon ,0Ojca Mateusza” (producent Baltmedia) ogladato Srednio 4,7 min widzéw, a Sredni udziat
w grupie komercyjnej wyniost 24,1%. ,Ojciec Mateusz” jest polskg wersjg wloskiego serialu ,,Don Matteo”.
Na uwage zastuguje fakt, ze polska wersja ,Ojca Mateusza” cieszy sie wiekszg ogladalnoscig niz jego wtoski
pierwowzor.
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IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

V. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ATM GRUPA S.A. w dniu 29 czerwca 2012r. podjeto nastepujgce
uchwaty:

e Uchwata nr 20 w sprawie nabycia akcji Spétki w celu umorzenia - Zarzad Spotki zostat upowazniony
do nabycia od akcjonariuszy Spotki tgcznie nie wiecej niz 4 800,0 tys. szt. akcji Spétki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 480,0 tys. zt. Zarzad Spoiki
upowazniony jest do nabywania akcji w celu umorzenia nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2013r.

e Uchwata nr 22 w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji Spotki
serii E oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii A - Spétka wyemituje nie wiecej niz 2 580,0 tys. zt warrantow subskrypcyjnych
imiennych serii A, z prawem do objecia tgcznie nie wiecej niz 2 580,0 tys. zt akcji zwyktych
na okaziciela Spotki serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 258,0 tys. zt.

VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 29 czerwca 2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupy zdecydowato
o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,12 zt na jedng akcje. taczna warto$¢ dywidendy do podziatu wyniosta
10 320 tys. zt.

Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje spétki. Dzien dywidendy zostat ustalony na 27 lipca 2012r.,
a dzien wyplaty dywidendy na 20 sierpnia 2012r.

VII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
potroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta

W dniu 10 lipca 2012 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta uchwate o umorzeniu postepowania
o cofniecie koncesji spdtce ATM GRUPA SA na rozpowszechnianie programu telewizyjnego pod nazwg ,,ATM
ROZRYWKA TV”. W dniu 1 sierpnia 2012 r. Przewodniczacy Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji,
na podstawie odpowiednich przepisbw prawa oraz powyzszej uchwaty, wydat decyzje o umorzeniu
w/w postepowania wobec ATM Grupa.

W dniu 1 sierpnia 2012r. ATM Grupa sprzedata spétce Akson Studio Sp. z 0.0. wszystkie posiadane udziaty
(tj. 33 udziaty) w spdtce Film Miasto Sp. z 0.0. Spdtka Film Miasto Sp. z 0.0. miata by¢ wspdlnym
przedsiewzieciem udziatowcdw, tj. spdtek: Akson Studio Sp. z o0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A,,
polegajgcym na wyprodukowaniu filmu fabularnego o Powstaniu Warszawskim. W wyniku zawartych umow,
od dnia 1 sierpnia 2012r. jedynym udziatowcem spotki Film Miasto Sp. z 0.0. jest Akson Studio Sp. z o.0.

VIII. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Liste spotek zaleznych, ktére na dzien przekazania niniejszego raportu potrocznego do publicznej

wiadomosci, tj. 31 sierpnia 2012r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitalowg ATM Grupa S.A,,
przedstawia tabela.
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Procent

Nazwa Spotki Siedziba posia'da|,1ych ko::secflci’dd:cji
udziatow

ATM System Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% Petna
Baltmedia Sp. z 0.0. Warszawa 100% Petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Petna
ATM FX Sp. z 0.0. Warszawa 75% Petna
A2 Multimedia Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Aidem Media Sp. z o.0. Gdansk 50% Praw wiasnosci

IX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego
roku obrotowego zwiekszyt sie o 3 000 tys. zt i wynosit 74 050 tys. zt.

X. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognozy wynikéw.

XI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosdow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartat 2012r.
w dniu 15 maja 2012r. do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za pierwsze pétrocze 2012r.
w dniu 31 sierpnia 2012r., w strukturze wiasno$ci znacznych pakietdw akcji spotki ATM Grupa S.A.
nie wystgpity zadne zmiany.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktérzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spotke posiadajg co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego, tj. 31 sierpnia 2012r.
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Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akdji kapitalu  gloséw  glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
za poérednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l z siedziba 34.420.000 40,02 57.420.000 52,68
w Luksemburgu

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w tym cze$¢
na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.

Poprzez spétke zalezng Karswell Ltd Zygmunt Solorz- Zak posiada: 14.688.000 17,08 14.688.000 13,48
10.157.980 szt. akcji (11,81% kapitatu zaktadowego),
10.157.980 szt. gtosdw (9,32% ogolnej liczby gtosow).

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.887.761 12,66 10.887.761 9,99
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,53 5.616.811 5,15

XII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do ich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu za I potrocze 2012r., tj. 31 sierpnia 2012r., stan posiadania akcji przez
cztonkéw wtadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Akcionariusz Podmiot Liczba Procent Liczba Procent
] akgji kapitatu glosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski ATM Grupa 34.420.000 40,02  57.420.000 52,68

za posrednictwem spotki Kurzewski Investment
S.a.r.| z siedzibg w Luksemburgu

XIII. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sgadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego
lub organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

XIV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach

normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepujg przede wszystkim nastepujgce transakcje:
Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem profesjonalnego
sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe);

-~ wynajem studiéw telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynow;
- Swiadczenie ustug informatycznych oraz transportowych;
— udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych pozyczek.
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XV. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta

ATM Grupa S.A. oraz zadna ze spofek zaleznych, nie udzielity w I pdtroczu 2012r. poreczen kredytu
lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji innemu podmiotowi, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ATM Grupa S.A.

Obecnie ATM Grupa jest poreczycielem kredytu inwestycyjnego Spotki ATM Studio, ktdre przekracza 10%
kapitatu wtasnego Grupy. Spotka udzielita poreczenia w III kwartale 2010r. Szczegdtowe informacje na ten
temat byty publikowane w poprzednich sprawozdaniach.

XVI. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystapity.

XVII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

e Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogdlnej sytuaciji
makroekonomicznej kraju oraz od sytuacji w Unii Europejskiej.

W okresie dobrej koniunktury nadawcy telewizyjni chetniej inwestujg w oferte programowa.

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje natomiast ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcow, a to w efekcie powoduje spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przektadaé sie zatem na zmniejszenie budzetéw
nadawcéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy. Obecnie mamy do czynienia wtasnie
z takg sytuacjag. Wedtug danych TVN estymowanych na podstawie danych Starlink rynek reklamy
telewizyjnej w Polsce w I pdtroczu 2012 r. spadt o 7,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011r.
Wedtug ostatnich danych domu mediowego Universal McCann, rynek reklamy w Polsce skurczy sie w tym
roku o 2,1%, a rynek reklamy telewizyjnej az o 6,2 %. Grupa medialna TVN przewiduje jeszcze wiekszy
spadek. Szacuje, ze warto$¢ polskiego rynku reklamy telewizyjnej moze spa$¢ w br. nawet o 9%
w poréwnaniu do 2011r. Trudna sytuacja na rynku reklamy widoczna jest w wynikach za I pétrocze 2012r.
prezentowanych zaréwno przez nadawcéw, jak i producentdw telewizyjnych.

e Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych

Spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowa, ktorg stanowi staranie wyselekcjonowana
baza scenariuszy gotowych do realizacji. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na
ktérych pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencie programowe. Posiadamy réwniez
odpowiedni potencjat techniczny, ktéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej
wymagajgcych produkcji we witasnym zakresie. Posiadajgc bogatg oferte programowg, kilka razy w roku
prezentujemy nasze pomysty nadawcom telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegolnymi
projektami. Coraz czeSciej decydujemy sie takze na realizacje odcinkéw pilotowych, by nadawcy mogli
bezposrednio oceni¢ atrakcyjno$¢ naszych programéw - w ten sposob prezentowaliSmy nadawcom seriale:
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LLicencja na wychowanie”, ,Galeria”, ,Na krawedzi”, na ktdre nastepnie podpisaliSmy umowy produkcyjne.
Aktywne dziatania by zainteresowac stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie przetozyc
na zawarcie kontraktow dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji bedzie mie¢ natomiast
znaczgcy wpltyw na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.

¢ Udziat w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. Odbywajg sie
dwa razy w roku, w kwietniu (MIPTV) oraz w pazdzierniku (MIPCOM). W kazdej edycji targdw bierze udziat
kilka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli stacji telewizyjnych,
dystrybutoréw i producentdéw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych i operatorow telefonii
komorkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branzg. ATM Grupa S.A. uczestniczy na targach w Cannes
od kwietnia 2002 roku, a od pazdziernika 2004r. wystawia sie wspolnie ze stowarzyszeniem Sparks Network,
ktérego jest wspotzatozycielem.

ATM Grupa S.A. aktywnie uczestniczyta w tegorocznych targach MIPTV, ktdére mialy miejsce
na poczatku kwietnia br. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej Grupy okazjg do nawigzania nowych, cennych
kontaktéw w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktéw, zaréwno na sprzedaz naszych formatéw, jak i na
zakup ciekawych licencji badZz gotowych programoéw na rynek polski. Podczas tegorocznej edycji targow
produkcje spétek Grupy ATM cieszyly sie duzym zainteresowaniem, w szczegdlnosci nowy serial
»Na krawedzi".

Dzieki udziatowi naszej Grupy w targach w Cannes zawarliSmy do tej pory umowy m.in. na sprzedaz takich
naszych produkgiji, jak: ,Gra w ciemno", ,Awantura o kase", ,,Goli i bosi" czy serial ,Pierwsza mitos¢". Lokalne
wersje produkcji ATM Grupy produkowane byty/sg m.in. zarowno w Hiszpanii, jak i w Czechach, Gregji,
Libanie, Ukrainie, Rosji.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pozniejszej kontynuacji sg osiggniete przez
te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamoéwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysoka jako$¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowaé, ze program zyska popularnos$¢ i odpowiednio
liczng widownie.

e Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitosc”,
,0jciec Mateusz”, ,Swiat wedlug Kiepskich”, ,Ranczo” — utrzymanie dobrych wynikow
ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programdéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamoéwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalno$¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustow i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spoétki Grupy dbajg o wysoka jakos¢ i atrakcyjnos¢ produkowanych programoéw,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktdre moga
mie¢ duzy wptyw na ogladalnos¢ naszych programéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalno$¢ naszych programoéw utrzyma
sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamodwig ich dalsze serie.

¢ Rozszerzenie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustlug zaréwno na potrzeby spotek Grupy, jak i podmiotow
zewnetrznych) realizowanych przez nowa spoétke ATM FX.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komoérkowe

ATM Grupa S.A. posiada 50% udziatéw Spotki Aidem Media Sp. z 0.0., producenta innowacyjnych gier
komputerowych przystosowanych do pracy na roznych platformach. Inwestycja ta zwigzana jest
z prowadzong przez Grupe Kapitatowg strategig dywersyfikacji przychodéw i wkraczania w nowe obszary
rynku mediow.
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Aidem Media Sp. z 0.0. aktywnie uczestniczy w dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie gier na platformy
mobilne, takie jak: iPady, iPhony i konsole. W tym celu caly czas dostosowuje wiasne narzedzia
wspomagdajace ten proces.

Dobra koniunktura na rynku gier oraz sukcesy Spotki beda miaty wplyw na wzrost skonsolidowanych
wynikéw Grupy ATM w kolejnych okresach. W I pdtroczu 2012 roku Spoétka nadal kontynuowata produkcje
wiasnych aplikacji na réznego rodzaju platformy: iPnone, iPad, Mac i PC.

o Wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami Grupy
a nowymi spétkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej Grupy.

e Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazwag ,ATM Rozrywka TV”
w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wtasnego kanatu
telewizyjnego sprawia, ze w biezagcym roku Spdtka réwniez osiggnie pierwsze przychody z tego tytutu.
W ciggu najblizszych kilku lat liczymy na wysokg dynamike przychoddéw pochodzacych z tej dziatalnosci.
Niemniej jednak uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z koniecznoscig poniesienia wysokich kosztow
zwigzanych m.in. z optatami koncesyjnymi i nadawczymi. Wysokie koszty wejscia na rynek telewizyjnych
nadawcow sprawia, ze jest to inwestycja dtugoterminowa.

Posiadanie wiasnego kanatu telewizyjnego bedzie mie¢ istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych
okresach. Nalezy sie spodziewac, ze w pierwszych dwdch latach projekt bedzie przynosit straty. Niemniej
jednak pierwsze wyniki ogladalnosci stacji sg lepsze od przewidywan Spétki. Sredni udziat w rynku kanatow
telewizyjnych wynidst ok. 0,3%. Natomiast wsrdd widzow telewizji cyfrowej ATM Rozrywka miata ok. 3,2%
udziatu. ATM Rozrywka jest dostepna na pierwszym multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej i na platformie
Cyfrowego Polsatu, a od sierpnia br. takze w sieci kablowej UPC Polska.

XVIIL. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dzialalnos¢ Grupa
Kapitatowa ATM

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetow reklamowych najwiekszych
reklamodawcow. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przeklada sie na zmniejszenie budzetdw nadawcow
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen uzyskiwanych
przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptyneto dotychczas
istotnie na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak
ryzyko, ze pojawiajgce sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaly dystrybucji — telewizja
internetowa, telewizja mobilna), moga przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze utraci¢ role
wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg pozycje na rynku
reklamy, co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkgji telewizyjnej i przesunie
go w kierunku nowych kanatdéw dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci czy Grupie Kapitatowej
ATM uda sie: (i) zréwnowazy¢ ewentualny spadek zaméwien do tradycyjnej telewizji produkcjg nowych form
programow do nowego typu medidw oraz (ii) uzyska¢ oczekiwang i poréwnywalng z dotychczasowgq
rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych medidw i kanatdw dystrybucji. Moze to skutkowac
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kurczeniem sie przychodow i spadkiem rentownosci producentow telewizyjnych, w tym rowniez Grupy
Kapitatowej ATM.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza cecha
tego rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednocze$nie zachodzace trendy rynkowe, w tym prawdopodobne
wejscie na rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej do europejskich
nadawcow telewizyjnych, moze spowodowa¢ dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy producentami
telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcow telewizyjnych. Moze to spowodowac spadek cen
uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz obnizke Srednich stop zwrotu uzyskiwanych
na poszczegolnych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko niekorzystnych dla Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcow
telewizyjnych

Sprzedaz Grupy kierowana jest w gtéwnej mierze do krajowych nadawcow telewizyjnych. Biorgc pod uwage
charakter dziatalnosci krajowych nadawcéw telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupdw
programow od zewnetrznych producentdw. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez
nadawcow wiasnych dziatow lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej
produkgcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowaé obnizenie przychodéw
i pogorszenie wynikéw finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowaé
poprzez wspdtprace Grupy z innymi podmiotami niebedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika ryzyka
sprzyja rowniez zwiekszajgca sie liczba nadawcow, w tym telewizji internetowych, poszukujgcych wsadu
programowego, tzw. ,,contentu” do swoich kanatow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepisOw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisdw mogg rodzi¢ dla Grupy potencjalne ryzyko,
iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja
finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy prawa handlowego,
przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarcza, przepisy dotyczace nadawania
telewizyjnego oraz dziatalnosci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
z zakresu papierow wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy
interpretacje dotyczagce zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany
te mogg miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. i na nasze
wyniki finansowe, powodujgc z jednej strony zwiekszenie kosztéow dziatalnosci Grupy, a z drugiej opdzniajac
osigganie przychodow w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajgcych na decyzje
przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktore nie
zostaly sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej
sp&tki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych.

Ryzyka zwigzane z dziatalnosciag prowadzong przez Grupe Kapitalowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscia programow

Kluczowym dla Grupy zrodtem przychoddw jest grupa kilku programow, ktore obecne sg na antenach
emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format ma okresSlony okres
eksploatacji, ktory waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych od 2 lat
(teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu
o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji
nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcdw w kierunku
innych, mniej rentownych dla producentéw formatéw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego
~nowego” programu, ktdry zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci
nowego programu spowodowanego okresem budowania sukcesu nowego programu. Wszystkie te elementy
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mogg skutkowac ryzykiem okresowego obnizenia przychoddéw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej
na poszczegolnych produktach i tym samym obnizeniem sie wynikéw Grupy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspoétpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspdtpracownikdow tworzgcych zespot producencki.
Do kluczowych pracownikéw wchodzacych w sktad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz kierownicy
produkgcji. Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych oséb z tych zespotdw moze przyczyni¢ sie
do pogorszenia jakosci i terminowosci realizowanych programoéw. W efekcie moze to skutkowaé spadkiem
ogladalnosci programéw i utratg badZ pogorszeniem warunkéw naszych przysztych kontraktéw z nadawcami.
Powyzsze ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komdrek
w oparciu o zespoty pracownikéw, a nie wokdt pojedynczych liderdw. Ponadto relatywnie dtugie serie
realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie:
obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powoduja,
ze ewentualne odejscie rezysera badz kierownika produkcji w trakcie realizacji programu nie stanowig
bezposredniego zagrozenia dla kontynuacji uruchomionych produkcji.

Ryzyko nieudanych wiasnych inwestycji programowych

Jednym z elementéw strategii rozwoju Grupy jest mozliwo$¢ produkcji programéw telewizyjnych na bazie
wiasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw kinowych,
w oparciu o wiasne $érodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czesciowych praw autorskich do tych
produkgji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programdéw decyzja
o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawca. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosic¢
samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
rynkowego, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych nakladéw na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznacza¢ pogorszenie wynikow Grupy. Ryzyko powyzsze staramy
sie minimalizowac poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitéw zaangazowania (wydatkéw) w nowe
wiasne projekty.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscig inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementéw strategii rozwoju Grupy jest dalsze wzmocnienie pozycji rynkowej w wyniku
mozliwych przeje¢ innych podmiotéw i wspdinych przedsiewzie¢ kapitatowych w sektorze produkcji
telewizyjnej oraz nowych kanatdw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu dzialan w tym
zakresie nalezy podkreslic, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych podmiotéw, terminy
i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegétowe warunki uczestnictwa Grupy we wspolnych
przedsiewzieciach. Pamietaé réwniez nalezy, iz finansowe efekty przysztych inwestycji bedg naszym
szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomo$¢ przejmowanych podmiotéw oraz dotychczasowe
doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz ostateczny rezultat
finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych zatozen, co moze wptyngé
na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychodow i zyskow.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej ATM Grupa mogg ulec pogorszeniu. W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi
gtéwni odbiorcy mogg mie¢ problemy z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze
wptynaé na ich zdolnos$¢ regulowania zobowigzan. Sytuacja ta, moze przektadac sie réwniez na zmniejszenie
budzetéw nadawcdw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek
cen uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie warunki
dziatalnosci dla klientdw mogg mie¢ takze wptyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywow
pienieznych oraz oceny utraty wartosci aktywdw finansowych i niefinansowych. Wobec czego zgodnie
z uregulowaniami zawartymi w poszczegdinych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci
Finansowej, Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywoéw. Nie mozemy zagwarantowac,
ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na utrate wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania
wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach poprzednich, ktdre obcigzg zestawienie catkowitych
dochoddéw w danym okresie.
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Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkcji realizowanych przez Grupe Kapitatowg ATM kierowana jest do nadawcow telewizyjnych
oraz podmiotdw zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. Najwiekszymi odbiorcami naszych programéw
sg Telewizja Polsat Sp. z 0.0. i Telewizja Polska S.A. W przypadku zmniejszenia zakresu wspédtpracy oraz
utraty wysoko rentownych produkcji dla tych nadawcow, powstaje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie
w szybkim czasie uzyska¢ nowych kontraktéw rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku
mozliwy jest spadek przychodéw ze sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikéw finansowych.
Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez trwajgcy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodéw w wyniku
realizacji produkcji takze dla innych nadawcow. Uwazamy rowniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcow
telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV

W zwigzku z otrzymaniem przez ATM Grupa S.A. koncesji na nadawanie wiasnego kanatu w telewizji
naziemnej (rozszerzenie koncesji satelitarnej otrzymanej w lutym 2011r.), Grupa narazona jest na ryzyka
zwigzanych z takim przedsiewzieciem. Pomimo poczynionych przez nas szczegdtowych zatozen dotyczacych
rozwoju biznesu zwigzanego z prowadzeniem kanatu telewizyjnego, nie jesteSmy w stanie przewidziec,
czy przyjete cele uda sie nam osiggng¢ w takim zakresie i czasie, ktory gwarantowatby nam opfacalnos¢ tego
przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych rezultatdw, a tym
samym ryzyko ponoszenia strat w przysztych okresach. Rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng
konkurencjg, trudno nam zatem oszacowaé, jaki udziat w rynku uda sie zdobyé naszej stacji.
Z drugiej strony nasz kanat telewizyjny bedzie konkurowat o widza ze stacjami naszych kontrahentéw —
gtéwnych odbiorcédw produkowanych przez nas programéw. Pomimo, ze w naszej ocenie nie wystepujg
przestanki do pogorszenia sie naszych dotychczasowych relacji, nie mozemy zapewnié, ze taka sytuacja nie
wystgpi.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spétke Kurzewski
Investment S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu, 34.420.000 akcji, stanowigcych 40,02% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcym do 52,68% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spétki ATM
Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ATM
Grupa (od czerwca 2011r.). Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze musza sie liczy¢ z tym, iz nie beda
posiadali decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtéornym obrotem akcjami
Spotki

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa

W sytuacji, gdy spdtka publiczna nie dopetni obowigzkéw wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkow
lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4i 5,
art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1i 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48,
art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust.1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63
ust. 5 6, art. 64, art. 66 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie spetni warunkéw lub w sposob
niewtasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 42 ust. 5 w zwiazku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2
i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie spetni warunkéw lub w sposdéb
niewlasciwy spetni warunki nakazu, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, lub naruszy zakaz, o ktorym mowa
w art. 16 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub tez nie spetni obowigzkdw lub w sposdb niewtasciwy spetni
obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5 i 7, art. 27, art. 29-31 oraz art. 33
Rozporzadzenla o Prospekcie, KNF moze:
wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,
— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,
— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z § 30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujagce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I pétrocze 2012r.
16| Strona



GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrot
akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z § 31
Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z obrotu
gieldowego m.in.:
—  jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na wniosek spotki, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkédw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania,

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych
na papierze wartosciowym emitenta,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestor nabywajgcy akcje Spotki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest
Z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji, tak w krétkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego
rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest
z wczesniejszg fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.
Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym w sposob istotny na wahania kurséw naszych akcji jest szybko
zmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
skfadanych przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewnié, iz osoba nabywajaca akcje Spoétki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture
naszego akcjonariatu (wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania Tomasz Kurzewski i Dorota Michalak-
Kurzewska posiadajg razem za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r. z siedzibg
w Luksemburgu 40,02% kapitatu zaktadowego Spotki) obrét wtorny akcjami Spotki moze charakteryzowaé
sie ograniczong ptynnoscia.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kursdéw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012r. 4,2246
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 29 czerwca 2012r. 4,2613
Kurs najnizszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012r. 4,1062
Kurs najwyzszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012r. 4,5135
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XX. Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ATM realizuje przychody gtéownie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej.
Nie dokonuje sie podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci w przychodach
jest nieistotny.

ATM Grupa, oprocz przychodéw z produkcji filmowo-telewizyjnej uzyskuje przychody z dziatalnosci
budowlanej, tj. sprzedazy doméw jednorodzinnych.

Podstawowe dane (w tys. zt) dotyczace tej dziatalnosci byty nastepujgce:

6 miesiecy zakonczone

30 czerwca

2012 2011

Przychody 391 1037
Koszty 372 852
Produkcja w toku 391 1354
Towary (grunty) 29 72

Otrzymane zaliczki (nierozliczone) 231 -

Ze wzgledu na to, ze przychody z dziatalnosci budowlanej stanowig mniej niz 10% tgcznych przychoddw,
zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej tego segmentu.
Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach rowniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody dotyczace segmentéw poza terenem Polski
wynoszg 4,8% odpowiednich wartosci.

Andrzej Muszynski Maciej Grzywaczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Grazyna Gotebiowska Pawet Tobiasz
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie, dnia 29 sierpnia 2012r.
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