Bielany Wroctawskie, dnia 30.05.2012 roku

OPINIA
Zarzadu Spoétki ATM GRUPA Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroclawskich

w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych Spétki serii A oraz w sprawie
proponowanej ceny emisyjnej warrantow subskrypcyjnych serii A

Zarzad spotki ATM GRUPA S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich (dalej: , Spotka™),
dziatajac w trybie art. 433 § 2 w zw. z art. 433 § 6 Kodeksu spdtek handlowych, przedstawia
SWO0jg opinie:

1. w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
w odniesieniu do warrantow subskrypcyjnych serii A:

Spoétka zamierza wyemitowad nie wiecej niz 2.580.000 (dwa miliony piecset osiemdziesiat
tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A, z prawem do objecia facznie nie wiecej niz
2.580.000 (dwa miliony pieéset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii
E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i facznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 258.000,00 zt (dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy ztotych) (dalej:
~Warranty Subskrypcyjne”). Warranty Subskrypcyjne majg zosta¢ wyemitowane w celu
realizacji Programu Motywacyjnego przeznaczonego dla cztonkdéw Zarzadu Spoétki, innych
waznych pracownikdw i wspotpracownikow Spotki a takze cztonkéw zarzadu, kluczowych
pracownikdw i wspotpracownikéw jednostek zaleznych w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.4).

Celem emisji Warrantéw Subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akgji serii E jest przede
wszystkim  wprowadzenie  instrumentdw  motywujgcych  uczestnikdw ~ Programu
Motywacyjnego do dziatan zapewniajacych zaréowno dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki
jak rowniez stabilny wzrost zysku netto. Ze wzgledu na niematerialny charakter prowadzonej
dziatalnosci, jednym z kluczowych czynnikéw decydujgcych o powodzeniu Spoiki, jest kadra
zarzadzajgca oraz pracownicy i wspotpracownicy Spotki. W opinii Zarzadu, bezposrednie
powigzanie — miedzy innymi poprzez Program Motywacyjny — interesu uczestnikéw Programu
Motywacyjnego z interesami samej Spotki oraz jej pozostatych Akcjonariuszy, jest najlepszym
gwarantem dazenia do jak najszybszego wzrostu Spétki. Konstrukcjg prawng jaka przyjeto
dla przeprowadzenia Programu Motywacyjnego dla Uczestnikdw jest emisja warrantéw
subskrypcyjnych z prawem do objecia Akcji Spotki.

Wytgczenie prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych serii A ma zatem na celu przyznanie
uprawnionym uczestnikom Programu Motywacyjnego prawa do objecia akcji Spotki serii E.

Wytgczenie prawa poboru w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych serii A lezy wiec w
interesie Spotki i nie narusza praw jej Akcjonariuszy. Wobec powyzszego, Zarzad Spotki
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rekomenduje Akcjonariuszom gtosowanie za wytgczeniem w catosci prawa poboru
Warrantéw Subskrypcyjnych serii A przystugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki.

2. w sprawie proponowanej ceny emisyjnej Warrantow Subskrypcyjnych serii A:

Biorgc pod uwage cel emisji Warrantdw Subskrypcyjnych, Zarzad Spétki proponuje, aby
Warranty Subskrypcyjne emitowane byty nieodptatne. Pozwoli to niewatpliwie na utatwienie
realizacji podstawowych celéw i zatozen emisji Warrantdw tj. ich objecie przez uprawnionych
uczestnikdw Programu Motywacyjnego, zapewniajgc jednoczesnie zabezpieczenie intereséw
Spotki oraz jej akcjonariatu.

Zarzad ATM GRUPA Spoétka Akcyjna:

Andrzej Muszynski Maciej Grzywaczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Gotebiowska Pawet Tobiasz
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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