Bielany Wroctawskie, dnia 30.05.2012 roku

OPINIA
Zarzadu Spoétki ATM GRUPA Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroclawskich

w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w
odniesieniu do akcji Spotki serii E oraz w sprawie proponowanej ceny emisyjnej
akcji serii E

Zarzad spotki ATM GRUPA Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich (dalej:
~Spotka”), dziatajac w trybie art. 433 § 2 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spdtek handlowych,
przedstawia swojg opinie:

1. w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
odniesieniu do akcji Spofki serii E:

Na dzien 29.06.2012 r. zwofane zostato Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktorego
porzadek obrad obejmuje m.in. podjecie uchwaly w sprawie: (i) przyjecia programu
motywacyjnego, (ii) emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akgji
Spotki serii E oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
warrantdw subskrypcyjnych serii A, oraz w sprawie: (iii) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru akcji serii E, zmiany Statutu
Spotki, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do
akcji serii E, dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym.

W celu wykonania praw wynikajacych z warrantdw subskrypcyjnych serii A emitowanych na
podstawie drugiej ze wskazanych uchwat, Spotka zamierza wyemitowac nie wiecej niz
2.580.000 (dwa miliony piecset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii
E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i facznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 258.000,00 zt (dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy ziotych) —
~Akcje”. Akcje emitowane bedg w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Spétki. Zgodnie z art. 448 § 4 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zaktadowego
dokonane w celu przyznania praw do objecia Akcji przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych moze nastgpi¢ wylgcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Warranty subskrypcyjne serii A majg zostaé wyemitowane w celu realizacji Programu
Motywacyjnego przeznaczonego dla cztonkdéw Zarzadu Spétki, innych waznych pracownikéw i
wspdtpracownikdw  Spotki a takze cztonkdw zarzadu, kluczowych pracownikéw i
wspdtpracownikdw jednostek zaleznych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.4). Celem emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji serii E jest przede wszystkim wprowadzenie
instrumentdw  motywujgcych  uczestnikow Programu  Motywacyjnego do dziatan
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zapewniajgcych zaréwno dtugoterminowy wzrost wartosci Spétki jak réwniez stabilny wzrost
zysku netto. Ze wzgledu na niematerialny charakter prowadzonej dziatalnosci, jednym z
kluczowych czynnikédw decydujacych o powodzeniu Spotki, jest kadra zarzadzajgca oraz
pracownicy i wspotpracownicy Spotki. W opinii Zarzadu, bezposrednie powigzanie — miedzy
innymi poprzez Program Motywacyjny — interesu uczestnikow Programu Motywacyjnego z
interesami samej Spotki oraz jej pozostatych Akcjonariuszy, jest najlepszym gwarantem
dazenia do jak najszybszego wzrostu Spotki.

Wszystkie nowo emitowane Akcje serii E zostang przeznaczone do objecia przez posiadaczy
warrantdw subskrypcyjnych serii A.

Wytgczenie prawa poboru Akcji ma zatem na celu stworzenie posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii A prawnej mozliwosci wykonania inkorporowanego w warrantach
prawa do objecia Akcji Spofki.

Niezaleznie od powyzszego, koniecznoS¢ wytgczenia prawa poboru Akcjonariuszy niejako
wpisana jest w konstrukcje prawng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w celu przyznania prawa objecia akcji posiadaczom warrantow subskrypcyjnych.

Wytgczenie prawa poboru w odniesieniu do Akcji lezy w interesie Spdtki i nie narusza
uprawnien dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.

Wobec powyzszego Zarzad Spoétki rekomenduje Akcjonariuszom gtosowanie za wytgczeniem
w catosci prawa poboru Akcji serii E przystugujgcego dotychczasowym Akcjonariuszom
Spotki.

2. w sprawie proponowanej ceny emisyjnej Akcji:

Biorgc pod uwage cel emisji Akcji, Zarzad Spotki proponuje, aby Rada Nadzorcza Spotki
zostata upowazniona do okreslenia ceny emisyjnej Akcji, na poziomie nie nizszym jednak niz
wartos¢ nominalna Akcji. Pozwoli to niewatpliwie na utatwienie realizacji podstawowych
celdw i zatozen emisji warrantdw subskrypcyjnych, w szczegdlnosci wykonania przez
uprawnionych praw objecia AKcji.

Zarzad ATM GRUPA Spoétka Akcyjna:

Andrzej Muszynski Maciej Grzywaczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Gotebiowska Pawet Tobiasz
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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