Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego
za I kwartat 2012r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych
wartos¢ sktadnikow aktywow

W I kwartale 2012r. utworzono:

e rezerwy na przyszie zobowigzania — 245 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 251 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 277 tys.

¢ aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 433 tys.

e szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 9 730 tys.

W I kwartale 2012r. rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 784 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 638 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 057 tys.

¢ aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 466 tys.

e szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 4 614 tys.

W I kwartale 2012r. dokonano:
e odpisow aktualizujgcych naleznosci — 203 tys.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Pierwszy kwartat 2012r. to dla Grupy Kapitatowej ATM okres kontynuacji inwestycji rozpoczetych
w roku poprzednim, takich jak prace nad kanatem telewizyjnym ATM Rozrywka TV, ktérego
nadawanie rozpoczeto sie w lutym br. oraz rozbudowa zaplecza technologicznego, co dotyczy
zwilaszcza spotki ATM System (budowa wozu transmisyjnego HD, ktéry jako pierwszy taki woéz
w Polsce bedzie miat mozliwo$¢ rejestracji obrazu 3D).

Trwajgcy obecnie proces cyfryzacji sprawia, ze rosnie liczba nadawcow telewizyjnych, a tym samym
zapotrzebowanie na kontent programowy i ustugi okotoprodukcyjne zakupywane od zewnetrznych
producentow. Grupa Kapitatowa ATM, dzieki podjetym i podejmowanym dziataniom, jest w stanie
efektywnie odpowiedzie¢ na zwiekszajgce sie potrzeby rynku telewizyjnego i filmowego.

Pod wzgledem produkcyjnym pierwszy kwartat 2012r. to dla Grupy Kapitatlowej ATM okres kontynuacji
dotychczasowych produkcji oraz realizacji nowych pozycji programowych.



Spotki Grupy Kapitatowej ATM realizowaty zdjecia do kolejnych odcinkow telenoweli i seriali, takich
jak: ,Pierwsza Mito$¢”, ,Galeria”, ,Swiat wedtug Kiepskich” (producent ATM Grupa SA), ,Ranczo”
(producent Studio A Sp. z 0.0.), ,,Ojciec Mateusz” (producent Baltmedia Sp. z 0.0.).

Spotki Grupy Kapitatowej ATM pozyskujg réwniez zlecenia produkcji telewizyjnych dla kanatow
tematycznych. Spdtka ATM Grupa rozpoczeta rowniez w I kwartale 2012r. realizacje cyklu filmow
dokumentalnych dla telewizji TV4.

Duzym zainteresowaniem na rynku cieszy sie nowy kompleks studyjny Grupy, nalezacy do ATM
Studio, czemu sprzyja niska dostepnos$¢ profesjonalnych studidw telewizyjnych w Warszawie.
W I kwartale 2012r. Spotka Swiadczyta ustugi wynajmu swoich powierzchni takim podmiotom jak:
Teatr Nowy Krzysztofa Warlikowskiego (realizacja spektakli teatralnych), OTO sp. z o0.0., Redworks
sp. z 0.0., Bomaye sp. z 0.0. (realizacja filméw reklamowych), Sony Europe (organizacja imprez
eventowych) czy TVP (realizacja muzycznego show ,Bitwa na Gtosy”). Uruchomienie nowoczesnego
kompleksu studyjnego w Warszawie jest waznym krokiem w dalszym umacnianiu pozycji Grupy
na rynku oraz daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez ATM System mozliwos¢ oferowania
kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego.

W analizowanym okresie ATM System, poza obstugg sprzetowg produkcji realizowanych w ramach
Grupy Kapitatowej ATM, Swiadczyta rowniez ustugi dla podmiotdw zewnetrznych m.in. do takich
programow jak: ,Bitwa na gtosy” (realizowana dla TVP przez Mastiff Media Polska), ,Must be the
Music. Tylko muzyka” i ,Tylko taniec. Go to Dance” (realizowane dla Telewizji Polsat przez
Intergalactic). Ponadto, Spdtka wspdtpracuje z firmg LIVE PARK przy realizacji transmisji z meczy
pitkarskich Ekstraklasy, ktore w catosci sg realizowane za pomocg wozu i technologii w systemie HD.

Uzupetnieniem oferty Grupy jest $wiadczenie ustug obejmujgce realizacje komputerowych efektow
specjalnych w technice 2D i 3D, wirtualne wspomaganie scenografii filmowej, realizacje efektéw
z modelami fizycznymi wraz z przygotowaniem modeli, realizacje animacji komputerowej, montaz
kompozycyjny i warstwowg korekte kolorystyczng. Ustugi $wiadczone sg we wszystkich
rozdzielczosciach telewizyjnych i kinowych rowniez we wszystkich formatach oraz na dowolnych
rodzajach noénikéw. W IQ 2012r. byty prowadzone prace nad efektami specjalnymi do filmu
fabularnego ,Syberiada Polska” w rezyserii Janusza Zaorskiego.

Produkcje spotek Grupy Kapitatowej ATM cieszg sie duza popularnosciq zaréwno w kraju, jak
i na arenie miedzynarodowej. Swiadczg o tym przede wszystkim wysokie wyniki ogladalnosci, duze
zainteresowanie zagranicznych kontrahentdw, jak réwniez nominacje do nagrdéd i wyrdznien
na festiwalach i plebiscytach.

Istotne wydarzenia I kwartatu 2012r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. W dniu 3 stycznia 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Canal+ Cyfrowy Sp. z 0.0. na realizacje audycji telewizyjnej pod tytutem ,Warsztaty Smaku
Kuchnia +” na potrzeby programu telewizyjnego ,Kuchnia.tv”.

2. W dniu 17 stycznia 2012r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta ostateczng decyzje
0 utrzymaniu w mocy decyzji Przewodniczacego KRRIT z 29 lipca 2011r. o rozszerzeniu koncesji na
nadawanie satelitarne naziemne w sygnale multipleksu pierwszego czterem podmiotom: w tym dla
ATM Grupa S.A. na program ATM Rozrywka TV. Zgodnie z decyzjg KRRIiT zobowigzanie z tytutu
koncesji wynosi 10.811,5 tys. zi.

3. W dniu 10 lutego 2012r. w raporcie biezacym nr 2/2012 Zarzad ATM Grupa S.A. poinformowat,
ze Spotka ATM Grupa S.A. zawarfa z Emitel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe, ktdra spetnia
kryterium umowy znaczacej, tzn. jej warto$¢ wynosi 55.617 tys. zt, co przekracza 10% kapitatow
wihasnych Spotki. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, zgodny z czasem obowigzywania
koncesji na kanat ATM Rozrywka TV, tj. do dnia 24 lutego 2021r. Umowa dotyczy $wiadczenia
przez Emitel Sp. z 0.0. na rzecz Spotki ustug nadawczych w standardzie DVB-T (nadawanie
naziemne cyfrowe).

4, W dniu 14 lutego 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

5. W dniu 23 lutego 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie
Media S.A. na realizacje audycji dokumentalnej pod tytutem ,Krzysztof Rutkowski, stucham?”.



6. W dniu 28 Ilutego 2012r. ATM Grupa S.A. rozpoczeta telewizyjny przekaz kanatu
ATM Rozrywka TV (nadawanie cyfrowe rozsiewcze naziemne)

7. W dniu 1 marca 2012r. ATM Grupa nabyta 100% udziatow spétki A2 Multimedia Sp. z 0.0. Cena
15.200 szt. udziatéow stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego wyniosta 501,6 tys. zi.

8. W dniu 13 marca 2012 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji wszczeta postepowanie o cofniecie
Spotce ATM Grupa S.A. koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ATM Rozrywka
TV. W dniu 23 marca 2012r. Spotka otrzymata wezwanie od Przewodniczacego KRRiT
do dostosowania dziatalnosci objetej koncesjg tj. rozpowszechniania programu ATM Rozrywka
do warunkow okreslonych w koncesji, w terminie 14 dni od otrzymania wezwania. W dniu
6 kwietnia 2012r. Spétka wystata do Przewodniczacego KRRIiT os$wiadczenie, ze nadawanie
programu ATM Rozrywka TV jest zgodna z warunkami okreSlonymi w koncesji oraz wniosta
0 umorzenie postepowania w sprawie cofniecia konces;i.

9. W dniu 20 marca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie
Media S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw audycji telewizyjnej ,Dragon’s Den. Jak zostaé
milionerem”.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci przedstawiajg tabele.

Tabela 1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za I kwartat 2012r. i 2011r.

WYBRANE DANE FINANSOWE I kwartat 2012 I kwartat 2011

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI od 01.01.2012r. od 01.01.2011r.

do 31.03.2012r. do 31.03.2011r.

( tys. PLN) ( tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 23773 27 436
Zysk ze sprzedazy 1964 3792
Marza 8,2% 13,8%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 369 1907
Marza 1,6% 7,0%
EBITDA 4571 6 357
Marza 19,2% 23,2%
Zysk netto 475 1499
Marza 2,0% 5,5%

W poréwnaniu do okresu poprzedniego skonsolidowane przychody za I kwartat 2012r. spadty
0 3663 tys., tj. o 13,4%. Grupa odnotowata réwniez spadek zyskow na kazdym z poziomoéw
dziatalnosci: zysk ze sprzedazy spadt w poréwnaniu do I kwartatu 2011r. o 1 828 tys., tj. 48,2%, zysk
operacyjny o 1 538 tys., tj. 80,7%, a zysk netto o 1 024, tj. 68,3%.

Pogorszenie wynikdw w stosunku do analogicznego okresu 2011r. spowodowane jest przede
wszystkim wzrostem kosztow sprzedanych ustug i kosztow finansowych (sptata zaciaggnietego kredytu
pod budowe studia) zwigzanych z oddaniem inwestycji do uzytkowania, rozpoczecie nadawania kanatu
telewizyjnego ATM Rozrywka TV oraz trudna sytuacja telewizji publicznej (ograniczanie budzetow,
spadek zamowien).

Ponoszone przez Grupe naktady inwestycyjne sg aktywowane w momencie ich petnego zakonczenia
(kompletne i zdatne do uzytkowania). Z koncem roku poprzedniego jak i w I kwartale 2012r. przyjete
zostaly do ewidencji rzeczowych aktywow trwatych urzadzenia (infrastruktura informatyczna,
urzadzenia telewizyjne i filmowe, system Swiatet i oSwietlenia scenicznego z osprzetem, system
postprodukgcji i produkgji audio i video XDCAM HD) oraz nowoczesny kompleks studyjno-filmowy.
Wplyw tych transakcji ma istotne przetozenie na osiggniete wyniki Grupy, poniewaz przyjete aktywa
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sg znaczace pod wzgledem wartosci oraz znajdujg sie dopiero w fazie poczgtkowego uruchomienia,
przez co ich zdolnosci produkcyjne nie zostaly jeszcze w petni wykorzystane, a ponoszone koszty
obcigzajg juz wyniki Grupy. Nowe aktywa z inwestycji pozwolg na dalszg ekspansje na rynkach
zewnetrznych, a takze na zabezpieczenie produkcji wewnetrznych. Niewatpliwie, w dluzszej
perspektywie czasu przetozy sie to réwniez na wzrost wynikéw Grupy.

Koszty zarzadu w I kwartale 2012r. wyniosty 2 634 tys., co w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego stanowi spadek o 353 tys., tj. o 11,8%, co zwigzane jest z konsekwentnym
utrzymywaniem dyscypliny budzetowej Grupy Kapitatowej ATM.

Struktura przychodéw

Gtéwnym zrodlem przychoddw Grupy Kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjno-filmowa.
Najwiekszymi odbiorcami naszych produkcji sg Telewizja Polska S.A. i Telewizja Polsat Sp. z o.o0.
Dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowej ATM w analizowanym okresie skierowana byta przede wszystkim
na rynek krajowy. W przychodach z produkcji telewizyjnej dominujg formy fabularne — seriale
i telenowele.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity.

VII. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
lacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle
i uprzywilejowane

Zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 22 marca 2012r. Radzie Nadzorczej zostat ztozony wniosek
o zarekomendowanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wypfaty dywidendy
w wysokosci 0,02 zt na akcje, tgcznie 1.720 tys. zt, co obejmuje zysk Spdtki ATM Grupa za 2011 rok
w wysokosci 1.127 tys. zt, powiekszony o kwote 593 tys. zt z zyskdéw zatrzymanych. Dywidenda
zostang objete wszystkie akcje spotki.

VIII. Wskazanie zdarzen, Kktore wystapily po dniu, na Kktory
sporzadzono Kkwartalne skrocone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.



IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 1 marca 2012r. ATM Grupa nabyla 100% udziatéw spétki A2 Multimedia Sp. z 0.0. Cena
15.200 szt. udziatéow stanowigcych 100% kapitatu zakladowego wyniosta 501,6 tys. zt.

Liste spotek zaleznych, ktére na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego do publicznej
wiadomosci, tj. 15.05.2012r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A.,
przedstawia tabela.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych | Metoda konsolidacji
udzialow
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% EganOI'daC]a metoda
Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. | Gdansk 100% E;nnsaolldaqa metoda
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metoda
petng
Baltmedia Sp. z o.0. Warszawa 100% Egpns;hdaqa metoda
ATM Studio Sp. z o0.0. Warszawa 100% EganOI'daC]a metoda
A2 Multimedia Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Egpnsaolldaqa metoda
ATM FX Sp. Z 0.0. Warszawa 759, | Konsolidacja metoda
petng
Aidem Media Sp. z o.0. Gdansk 50% Konsolidacja ,m_etoda
praw wiasnosci
Film Miasto Sp. z o.0. Warszawa 33% Konsolidacja ,m_etoda
praw wiasnosci

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec

ostatniego roku obrotowego zmniejszyt sie o 3 000 tys. zt i na koniec I kwartatu 2012 roku wynosit
68.050 tys. zi.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosSci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikow.




Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséow
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci

znacznych pakietow akcji
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego

nie wystgpity zadne zmiany.

raportu,

emitenta w okresie od przekazania

tj. raportu za czwarty kwartat 2011r.
w dniu 29 lutego 2012r. do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartat
2012r. w dniu 15 maja 2012r., w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akgcji spotki ATM Grupa S.A.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug posiadanych przez Spotke
informacji posiadajg co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. 15 maja 2012r.

AKcionariusz Liczba Procent Liczba Procent
] akgji kapitatu glosow glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

za poérednictwem spotki Kurzewski Investment S.A.r.l z siedziba 34.420.000 40,02| 57.420.000 52,68

w Luksemburgu
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w tym cze$¢
na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.

Poprzez spétke zalezng Karswell Ltd Zygmunt Solorz- Zak posiada: 14.688.000 17,08 14.688.000 13,48
10.157.980 szt. akcji (11,81% kapitatu zaktadowego),

10.157.980 szt. gtosdw (9,32% ogolnej liczby gtosow).

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.887.761 12,66 10.887.761 9,99
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,53 5.616.811 5,15

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien
do ich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie
z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2012r., tj. 15 maja 2012r., stan posiadania akcji przez

cztonkdw wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Akcionariusz Podmiot Liczba Procent Liczba Procent
] akgji kapitatu glosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski , ATM Grupa | 34.420.000 40,02| 57.420.000| 52,68
za posrednictwem spétki Kurzewski Investment
S.a.r.| z siedzibg w Luksemburgu




XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

XV.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepujg przede wszystkim nastepujgce transakcje:

— $wiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem
profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe);

— wynajem studiow telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynéw;

- Swiadczenie ustug informatycznych oraz transportowych;

- udzielanie i spfata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych
pozyczek.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta

ATM Grupa S.A. oraz zadna ze spdtek zaleznych nie udzielity w pierwszym kwartale 2012r. poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji innemu podmiotowi, ktoérych tgczna wartos¢
stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw witasnych ATM Grupa S.A.

XVIIL. Inne informacje, ktéore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji
zobowigzan przez emitenta

Nie wystapity.

XVIII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

e Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogdlnej sytuacii
makroekonomicznej kraju oraz od sytuacji w Unii Europejskiej.

W okresie dobrej koniunktury nadawcy telewizyjni chetniej inwestujg w oferte programowa.
Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje natomiast ograniczeniem budzetow reklamowych najwiekszych

reklamodawcdéw, a to w efekcie powoduje spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow
(mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty).



Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przektadac sie zatem na zmniejszenie
budzetéw nadawcoéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje
na spadek cen uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy.

Majgc na uwadze trudng sytuacje na europejskich rynkach gospodarczych cze$¢ doméw mediowych
prognozuje, ze w roku 2012 nastgpi w Polsce kryzys w branzy reklamowej i rynek ten skurczy sie
o ok. 1,5% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Niemniej jednak pozostata cze$¢ jest odmiennego
zdania i przewidujg oni wzrost mniej dynamiczny, ale znaczacy. Zauwazajg oni bowiem, ze w 2012
roku w Polsce odbedzie sie jedna z wielkich globalnych imprez sportowych jaka jest EURO 2012
i to wiasnie ona bedzie stanowi¢ motor wzrostéw wydatkéw reklamowych w roku 2012, ktéry uchroni
rynek reklamy przed spadkami. Pomimo, ze sytuacja polskiej gospodarki znajduje sie w dobrej
kondyciji, to nie jesteSmy w stanie doktadnie przewidzie¢, jak bedzie sie ona dalej ksztattowac.

¢ Uruchomienie nowych projektéw produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowa, ktérg stanowi staranie
wyselekcjonowana baza scenariuszy gotowych do realizacji. Co roku uczestniczymy takze w wielu
targach branzowych, na ktorych pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje
programowe. Posiadamy rowniez odpowiedni potencjat techniczny, ktéry pozwala nam
na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych produkcji we wilasnym zakresie.
Posiadajac bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom
telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Coraz czesciej decydujemy sie
takze na realizacje odcinkéw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio oceni¢ atrakcyjnos¢ naszych
programow - w ten sposdb prezentowali$my nadawcom seriale: ,Licencja na wychowanie”, ,Galeria”,
.Na krawedzi”, na ktére nastepnie podpisaliSmy umowy produkcyjne. Aktywne dziatania
by zainteresowal stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie
kontraktow dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji bedzie mie¢ natomiast znaczacy
wplyw na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.

e Udziat w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPTV w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. W kazdej
edycji targdw bierze udziat kilka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli
stacji telewizyjnych, dystrybutoréw i producentdw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych
i operatoréw telefonii komorkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branzg. ATM Grupa S.A.
uczestniczy na targach w Cannes od kwietnia 2002 roku, a od pazdziernika 2004r. wystawia sie
wspdlnie ze stowarzyszeniem Sparks Network, ktdrego jest wspotzatozycielem.

ATM Grupa S.A. aktywnie uczestniczyta w tegorocznych targach MIPTV, ktére miaty miejsce
na poczatku kwietnia br. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej Grupy okazjg do nawigzania nowych,
cennych kontaktow w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktéw, zaréwno na sprzedaz naszych
formatéw, jak i na zakup ciekawych licencji badz gotowych programéw na rynek polski. Podczas
tegorocznej edycji targow produkcje spotek Grupy ATM cieszyly sie duzym zainteresowaniem,
w szczegodlnosci nowy serial ,Smak Zemsty”.

Dzieki udziatowi naszej Grupy w targach w Cannes zawarli$my do tej pory umowy m.in. na sprzedaz
takich naszych produkcji, jak: ,Gra w ciemno", ,Awantura o kase", ,Goli i bosi" czy serial ,Pierwsza
mito$¢". Lokalne wersje produkcji ATM Grupy produkowane byty/sa m.in. zaréwno w Hiszpanii, jak
i w Czechach, Gregji, Libanie, Ukrainie, Ros;ji.

e Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki
ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujacym o ich pdzniejszej kontynuacji s osiggniete
przez te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta,
moze on zrezygnowa¢ z zamowien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysokg jako$¢ naszych
produkcji oraz interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowal, ze program zyska
popularno$¢ i odpowiednio liczng widownie Sytuacja taka miata miejsce w przypadku realizowanej
przez ATM Grupa telenoweli ,Galeria”, ktéra nie osiggneta zaktadanych przez obie strony wynikéw
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ogladalnosci, w zwigzku z czym nadawca prawdopodobnie nie zamoéwi drugiej serii. Mimo, ze debiut
»Galerii” byt udany (premierowy odcinek z 19,2 proc. udziatem w grupie 16-49 dat TVP1 pozycje lidera
pasma), to kolejne odcinki odnotowywaty nizszg ogladalnos¢. Podobna sytuacja miata miejsce takze
w przypadku seriali innych producentdw: wczesniej TVP zdecydowata o zakonczeniu emis;ji
~Rezydencji” (producent Akson Studio), a Telewizja Polsat ,Linii zycia” (producent Bogota Film).

e Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Milosc¢”,

,0jciec Mateusz”, ,,éwiat wedtug Kiepskich”, ,Ranczo” — utrzymanie dobrych wynikow
ogladalnosci

Dobra ogladalnos¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamowien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalnos$¢ programdw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustow i preferencji widzéw oraz oferty konkurencji na pozostatych
kanatach w tym samym pasmie. Spotki Grupy Kapitatowej ATM dbajg o wysoka jakosS¢ i atrakcyjnosé
produkowanych programéw, mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci
wizyjnej. Pozostate czynniki, ktére mogag mie¢ duzy wptyw na ogladalnos$¢ naszych programéw lezg po
stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy
dobra ogladalnos¢ naszych programdw utrzyma sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy
zamoOwig ich dalsze serie.

e Rozszerzenie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustug zarowno na potrzeby spotek Grupy, jak i podmiotow
zewnetrznych) realizowanych przez nowg spoétke ATM FX.

e Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komorkowe

ATM Grupa S.A. posiada 50% udziatow Spotki Aidem Media Sp. z 0.0., producenta innowacyjnych gier
komputerowych przystosowanych do pracy na réznych platformach. Inwestycja ta zwigzana jest
z prowadzong przez Grupe Kapitatowg strategig dywersyfikacji przychoddéw i wkraczania w nowe
obszary rynku mediow.

Aidem Media Sp. z o0.0. nadal aktywnie uczestniczy w dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie gier
na platformy mobilne, takie jak: iPady, iPhony i konsole. W tym celu caly czas dostosowuje wiasne
narzedzia wspomagajgce ten proces.

Dobra koniunktura na rynku gier oraz sukcesy Spoétki bedg miaty wptyw na wzrost skonsolidowanych
wynikdw Grupy ATM w kolejnych okresach. W I kwartale 2012 roku Spdtka nadal kontynuowata
produkcje wtasnych aplikacji na réznego rodzaju platformy: iPnone, iPad, Mac i PC. W chwili obecnej
Spdtka pracuje nad zakonczeniem kilku projektéw, ktérych premiera planowana jest w pierwszych
dwdch kwartatach 2012 roku. Wséréd przygotowywanych przez Spoétke nowych projektéw znajduje sie
druga cze$¢ popularnej gry ,City of Secrets”.

e Wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami grupy
a nowymi spotkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej grupy. Rozpoczecie
nadawania kanalu ATM Rozrywka TV w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie
naziemne w sygnale MUX1

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wtasnego
kanatu telewizyjnego sprawia, ze w biezacym roku Spotka rowniez osiggnie pierwsze przychody z tego
tytutu. W ciggu najblizszych kilku lat liczymy na wysokg dynamike przychoddéw pochodzacych z tej
dziatalnosci. Niemniej jednak uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z koniecznoscig poniesienia
wysokich kosztow zwigzanych m.in. z optatami koncesyjnymi i multipleksacyjnymi. Wysokie koszty
wejscia na rynek telewizyjnych nadawcéw sprawia, ze jest to inwestycja dtugoterminowa.

Uruchomienie kanatu ATM Rozrywka TV bedzie mie¢ istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych
okresach. Nalezy sie spodziewac, ze w pierwszych dwdch latach projekt bedzie przynosit straty.



XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegblne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaly przeliczcone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako S$rednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 3 miesiecy zakoficzonych 31.03.2012r. 4,1750
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 31.03.2012r. 4,1616
e Kurs najnizszy w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2012r. 4,1062

e Kurs najwyzszy w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2012r. 4,5135

XX. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ATM realizuje przychody gtdwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej.
Nie dokonuje sie podzialu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci
w przychodach jest nieistotny.

ATM Grupa, oprocz przychodow z produkcji filmowo—telewizyjnej uzyskuje przychody z dziatalnosci
budowlanej, tj. sprzedazy doméw jednorodzinnych.

Podstawowe dane (w tys. zt) dotyczace tej dziatalnosci byty nastepujace:

I kwartat 2012 I kwartat 2011
Przychody 391 1037
Koszty 372 852
Produkcja w toku 391 1354
Towary (grunty) 29 72
Otrzymane zaliczki (nierozliczone) - -

Ze wzgledu na to, ze przychody z dziatalnosci budowlanej stanowig mniej niz 10% fgcznych
przychoddw, zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej
tego segmentu. Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody dotyczace segmentdéw poza terenem
Polski wynosza nieznacznie powyzej 1% odpowiednich wartosci.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za I kwartat 2012r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych
wartos¢ sktadnikow aktywow

W I kwartale 2012r. utworzono:

e rezerwy na przyszie zobowigzania — 15 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 196 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 124 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 311 tys.

e szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 6 422 tys.

W I kwartale 2012r. rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 547 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 566 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 50 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 417 tys.

e szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 2 960 tys.

W I kwartale 2012r. dokonano:
e 0odpisow aktualizujgcych naleznosci handlowe — 203 tys.
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