Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego
za III kwartat 2011r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
skladnikow aktywow

W III kwartale 2011r. utworzono:

e rezerwy na przyszie zobowigzania — 301 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 333 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 195 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 172 tys.

e szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw —12 146 tys.

W III kwartale 2011r. rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug —179 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 399 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 353 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego —311 tys.

e szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktdéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 2 085 tys.

W III kwartale 2011r. nie dokonano istotnych odpiséw aktualizujgcych warto$é sktadnikéw aktywow.,

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Istotne znaczenie dla rozwoju sektora zardwno nadawcéw jak i producentdw telewizyjnych ma
trwajacy obecnie proces wdrazania naziemnej telewizji cyfrowej. Nastepstwem tego procesu bedzie
zwiekszenie ilosci nowych kanatow ogdlnopolskich w telewizji naziemnej oraz pojawienie sie nowych
nadawcow, a tym samym wieksze zapotrzebowanie na kontent programowy zakupywany od
zewnetrznych producentdw. Grupa Kapitatowa ATM od dawna przygotowuje sie do zmian, jakie niesie
ze sobg cyfryzacja telewizji, m.in. poprzez ciggta rozbudowe swoich mozliwosci produkcyjnych,
zarowno pod wzgledem odpowiedniego zaplecza technologicznego (nowoczesne hale zdjeciowe
i sprzet telewizyjny), jak i zakresu $wiadczonych ustug (inwestycje zmierzajagce do wzrostu
przychoddw ze $wiadczenia ustug okoto produkcyjnych na rzecz innych producentéw oraz oferowania
ich stacjom telewizyjnym jako komplementarnymi w stosunku do petnej realizacji produkdji
telewizyjnych, np. realizacja efektow specjalnych, wynajem studidw i innych pomieszczen wraz
z obstugg techniczng, itp.).

Ponadto ATM Grupa S.A. przystgpita do procesu koncesyjnego na uruchomienie wiasnego kanatu
w pierwszym multipleksie (MUX1) telewizji naziemnej. W dniu 29 lipca 2011r., na podstawie decyzji
wydanej przez Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji, spotka ATM Grupa otrzymata
rozszerzenie konces;ji satelitarnej dla kanatu ATM Rozrywka TV (ktdrg otrzymata 25 lutego br.) poprzez
przyznanie prawa do umieszczenia kanatu w sygnale MUX-1 (nadawanie naziemne). Uruchomienie



MUX-1 rozpocznie sie 15 grudnia 2011r., a do pazdziernika 2012r. zasieg sygnatu powinien by¢ juz
dostepny dla ok. 95% mieszkancow Polski. Rozpoczecie rozpowszechniania sygnatu MUX-1
w poszczegdlnych obszarach rezerwacji bedzie nastepowato zgodnie z kolejnymi etapami
uruchamiania stacji nadawczych przez operatora technicznego multipleksu: spétke TP EmiTel
Sp. z 0.0. Zgodnie z przewidywaniami spotka ATM Grupa S.A. rozpocznie nadawanie kanatu ,ATM
Rozrywka TV” najwczesniej na poczatku przysztego roku.

We wrzesniu br. zakonczono prace zwigzane z budowg nowoczesnego kompleksu studyjnego
w Warszawie (przedsiewziecie realizowane przez spotke ATM Studio Sp. z 0.0.). W dniu 9 wrzesnia
2011r. zapadta prawomocnos$¢ pozwolenia na jego uzytkowanie. Powstate centrum produkcji filmowo-
telewizyjnej to najnowoczesniejszy tego typu obiekt w Polsce i w tej czeSci Europy. taczna
powierzchnia wybudowanego kompleksu to 14 tys. m kw., w sktad ktorej wchodzi szes¢ studiow
telewizyjnych (w tym jedno o powierzchni 1,5 tys. m kw.), zaplecze produkcyjne i postprodukcyjne,
sala kinowa, biura, restauracja. Infrastruktura teleinformatyczna umozliwia transmisje telewizyjng na
zywo, z kazdej hali w jakosci HD do wszystkich stacji telewizyjnych. Wazng cechg obiektu jest
mozliwos¢ jednoczesnej realizacji kilku programéw naraz (nawet czterech jednoczesnie), co oprocz
zaspokojenia wewnetrznego popytu w Spoétkach Grupy Kapitatowej ATM na powierzchnie studyjne,
pozwoli na jednoczesne czerpanie przychoddéw z ich wynajmu podmiotom zewnetrznym, co bedzie
maksymalizowa¢ rentowno$¢ inwestycji. Nowy kompleks studyjny Grupy ATM cieszy sie duzym
zainteresowaniem na rynku, czemu sprzyja niska dostepnos¢ profesjonalnych studiow telewizyjnych
w Warszawie. Pierwsza dtugoterminowa umowa najmu pomieszczen biurowych i postprodukcyjnych
zostata zawarta juz w sierpniu br. Pierwsza produkcjg realizowang w nowym studio jest program
rozrywkowy ,The Voice of Poland”, ktérego producentem jest spdtka Rochstar. Uruchomienie
nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie jest waznym krokiem w dalszym umacnianiu
pozycji naszej Grupy na rynku oraz daje mozliwo$¢ stworzenia wraz z ustugami Swiadczonymi przez
ATM System kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego.

Pod wzgledem produkcyjnym trzeci kwartat 2011r. to dla Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. okres
kontynuacji dotychczasowych produkcji oraz realizacji nowych pozycji programowych.

Spdtki Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. realizowaty _zdjecia do  kolejnych odcinkéw  seriali
i programow rozrywkowych, takich jak: ,Pierwsza Mito$¢”, ,,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Dragon’s Den —
Jak zosta¢ milionerem” (producent ATM Grupa), ,Ludzie Chudego”, ,Ranczo”, ,Sita wyzsza”
(producent Studio A) oraz ,Ojciec Mateusz” (producent Baltmedia). W analizowanym okresie
rozpoczeto réwniez zdjecia do nowego serialu telewizyjnego ,Galeria” (producent ATM Grupa) oraz
zrealizowano pilota serialu ,,Dura Lex” (producent Baltmedia). ATM System Sp. z 0.0., poza obstugg
sprzetowg produkcji realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej ATM, $wiadczyta réwniez ustugi
wynajmu sprzetu telewizyjnego dla podmiotéw zewnetrznych, m.in. spétka wynajmowata systemy
oswietlenia efektowego do programéw ,Bitwa na gtosy” i ,The Voice of Poland” (realizowanych dla
TVP odpowiednio przez Mastiff Media Polska i Rochstar). ATM System odpowiedzialny byt réwniez za
obstuge takich imprez jak EMA, festiwal w Opolu, Heineken Opener Festiwal, Coke Festiwal czy
obstuga koncertu IRON MAIDEN. Ponadto Spétka rozpoczeta wspodtprace z firmg LIVE PARK przy
produkcji sygnatu telewizyjnego z pitkarskiej Ekstraklasy, ktdra w catosci realizowana jest za pomocg
wozu i technologii w systemie HD. Pod koniec sierpnia Spotka podpisata umowe na wynajem sprzetu
na realizacje programu telewizyjnego ,Big Brother” na Ukrainie.

Spdtki Grupy Kapitatowej ATM w coraz wiekszym stopniu pozyskujg réwniez zlecenia produkcji
telewizyjnych dla kanatow tematycznych, m.in. takich jak Polsat Play, Canal +.

Produkcje spotek Grupy Kapitatowej ATM cieszg sig ogromng popularnoscig zarowno w kraju, jak i na
arenie miedzynarodowej. Swiadczg o tym przede wszystkim wysokie wyniki ogladalnosci, duze
zainteresowanie zagranicznych kontrahentdéw, jak réwniez nominacje do nagréd i wyrdznien na
festiwalach i plebiscytach. Szerzej na temat osiggnie¢ projektéw realizowanych przez spétki Grupy
ATM zamieszczono w pkt. III.

Istotne wydarzenia III kwartatu 2011r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:
1. W dniu 25 lipca 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.

a Canal+ Cyfrowy Sp. z 0.0. na realizacje odcinkdw autorskiej audycji telewizyjnej pod tytutem
»Pieprz, chili, s6” na potrzeby programu telewizyjnego ,Kuchnia.tv”.


http://www.plotek.pl/plotek/0,78882,398208420.html?tag=the+voice+of+poland

2. W dniu 29 lipca 2011r. zostata wydana decyzja Przewodniczgcego Krajowej Rady Radiofonii
i Telewizji dotyczaca rozszerzenia czterech koncesji satelitarnych poprzez przyznanie prawa do
umieszczenia ich w sygnale MUX-1 (nadawanie naziemne). Wsérdd podmiotdw, ktore otrzymaty
rozszerzenie koncesji znalazta sie réwniez spotka ATM Grupa S.A. (dla kanatu ATM Rozrywka TV).

3. W dniu 10 wrzesnia 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Canal+ Cyfrowy Sp. z 0.0. na realizacje odcinkdéw autorskiej audycji telewizyjnej pod tytutem
~Adam w sieci: patenty i triki” na potrzeby programu telewizyjnego ,Kuchnia.tv".

4. W dniu 31 sierpnia 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedig Sp. z o.0.
a Telewizjg Polsat na realizacje pilotowego odcinka serialu pod roboczym tytutem ,Dura Lex”.

5. W dniu 31 sierpnia 2011r. zostata zawarta umowa na wynajem sprzetu pomiedzy ATM System
Sp. z 0.0. a Ironfist Investments Limited na realizacje programu telewizyjnego ,Big Brother” na
Ukrainie.

6. W dniu 21 wrzesnia 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Studio A Sp. z o.o.
a Telewizjg Polska SA na realizacje odcinkdw serialu ,,Ranczo”.

IV. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci przedstawiajg tabele.

Tabela 1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za III kwartat 2011r. i 2010r.

WYBRANE DANE FINANSOWE III kwartat 2011 III kwartat 2010
I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI od 01.07.2011r. od 01.07.2010r.
do 30.09.2011r. do 30.09.2010r.
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 30 057 31 897
Zysk ze sprzedazy 4 643 4 484
Marza 15,4% 14,1%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2927 2516
Marza 9,7% 7,9%
EBITDA 7 533 5991
Marza 25,1% 18,8%
Zysk netto 2751 1 368
Marza 9,2% 4,3%

Skonsolidowane przychody za III kwartat 2011r. wyniosty 30 057 tys. zt, co w pordéwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 5,8%. Pomimo spadku przychodow w
analizowanym okresie Grupa Kapitalowa ATM odnotowata wzrost zyskdéw na kazdym z poziomodw
dziatalnosci: zysk ze sprzedazy wzrést w poréwnaniu do III kwartatu 2010r. o 3,5% do 4,64 min z,
zysk operacyjny o0 16,3% do 2,9 min zi, a zysk netto o0 101,1% do 2,7 min zt. Uzyskane w III kwartale
2011r. rentownosci wyniosty: ze sprzedazy 15,4%, z dziatalnosci operacyjnej 9,7%, netto 9,2% (w III
kwartale 2010r. ksztattowaty sie one odpowiednio: 14,1%, 7,9% oraz 4,3%).

Ponadto, koszty zarzadu w III kwartale 2011r. wyniosty 3 012 tys. zt, co w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 12,2%.




Tabela 2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za III kwartaty 2011r. i 2010r.

WYBRANE DANE FINANSOWE III kwartaly 2011 III kwartatly 2010
I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 30.09.2011r. do 30.09.2010r.
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 82 150 86 396
Zysk ze sprzedazy 9182 11 038
Marza 11,2% 12,8%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 3 557 3994
Marza 4,4% 4,6%
EBITDA 16 835 14 419
Marza 20,5% 16,7%
Zysk netto 3327 2 663
Marza 4,0% 3,1%

Skonsolidowane przychody za III kwartaty 2011r. wyniosty 82 150 tys. zt, co w pordéwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 4,9%. W analizowanym okresie Grupa
Kapitatowa ATM odnotowata réwniez spadek zysku ze sprzedazy w pordwnaniu do III kwartatow
2010r. o 16,8% do 9,2 min zt oraz spadek zysku operacyjnego o 10,9% do 3,6 min zi. Pomimo
spadkow, Grupa wygenerowata wyzszy zysk netto o 24,9% osiggajgc poziom 3,3 min zt. Uzyskane za
III kwartaty 2011r. rentownosci wyniosty: ze sprzedazy 11,2%, z dziatalnosci operacyjnej 4,4%, netto
4,0% (za III kwartaty 2010r. ksztattowaly sie one odpowiednio: 12,8%, 4,6% oraz 3,1%).

W analizowanym okresie w porownaniu do IIII kwartatdw 2010r. istotnie wzrosta wartos¢ EBITDA
(wzrost o 16,8%), co wynika przede wszystkim z amortyzacji filmoéw fabularnych ,Weekend”
(koprodukcja ATM Grupa S.A.) i ,Milion dolaréw” (Profilm AF Sp. z 0.0.). Z uwagi na to, ze naktady na
te filmy stanowig warto$¢ niematerialng, ulegajg one umorzeniu zgodnie z przyjetym indywidualnym
planem amortyzacji proporcjonalnie do spodziewanych wptywéw z réznych pol eksploatacji.

Ponadto, koszty zarzadu za III kwartaty 2011r. wyniosty 9 022 tys. zt, co w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 7,8%.

Grupa Kapitatowa ATM coraz czesciej angazuje sie w rozne projekty koprodukcyjne (przede wszystkim
fabularne), w ktorych w zamian za aport sprzetu telewizyjnego na okres realizacji danego projektu
i/lub wkiad finansowy, nabywa udziat w prawach autorskich i pokrewnych oraz udziat w zyskach
z eksploatacji filmu. Takie podej$cie pozwala nam na poszerzenie skali dziatalnosci, zwiekszenie
udziatu przychoddw pochodzacych z produkgji fabularnych oraz mozliwos¢ uczestniczenia w projektach
przy ograniczonym ryzyku wiasnym. Grupa ATM Grupa uczestniczy obecnie w koprodukcjach
fabularnych, takich jak ,Syberiada polska” w rezyserii Janusza Zaorskiego oraz ,Miasto” w rezyserii
Jana Komasy.

Struktura przychodéw

Gtownym zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjno-filmowa. Ponad
90% skonsolidowanych przychoddw naszej Grupy w trzecim kwartale 2011r. pochodzi z realizagji
programow telewizyjnych. Gtéwnymi odbiorcami naszych produkcji sg Telewizja Polska S.A. i Telewizja
Polsat S.A. Dziatalno$S¢ spotek Grupy Kapitalowej ATM w analizowanym okresie skierowana byla
przede wszystkim na rynek krajowy. W trzecim kwartale 2011r. znaczaco jednak wzrosty przychody ze
sprzedazy za granice (m.in. sprzedaz licencji do Rosji, wynajem sprzetu telewizyjnego do reality show
na Ukraine). Sprzedaz eksportowa stanowi w trzecim kwartale br. 3,1% przychoddw ogdtem.

W przychodach z produkgji telewizyjnej zaréwno w trzecim kwartale 2011r., jak i narastajgco w trzech
kwartatach br. dominujg formy fabularne — seriale i telenowele.




Produkcje spotek Grupy

Produkcje spétek Grupy Kapitatowej ATM odnotowujg dobre wyniki ogladalnosci, co jest dla nas
najlepszym gwarantem zamoéwien przez nadawce kolejnych serii naszych programow.

Serial ,Ojciec Mateusz”, ktérego nowe odcinki emitowane sg na antenie TVP 1 od 8 wrzesnia, za
kazdym razem przycigga przed ekrany wielomilionowg widownie. W trakcie emisji serialu TVP 1 jest
zdecydowanym liderem rynku. ,Pierwsza Mito$¢” jest natomiast jednym z najlepiej ogladanych
programow Telewizji Polsat (serial emitowany w pasmie codziennym o godz. 18:00). Od poczatku
2011 roku ,Pierwsza Mito$¢” z miesigca na miesigc zwiekszata swoje udziaty w rynku (w komercyjnej
grupie 16-49) bedac przez caly ten czas liderem swojego pasma emisji. Nowe odcinki (po wakacyjnej
przerwie) pojawity sie na antenie stacji we wrzesniu i odnotowujg jeszcze wyzsze wyniki ogladalnosci
niz w pierwszym potroczu, znacznie wyprzedzajgc nadawane w tym samym pasmie programy innych
stacji.

Programy realizowane przez spotki Grupy Kapitatowej ATM cieszg sie duzg popularnoscig wsrdd
widzow, o czym $wiadczg liczne nagrody i wyrdznienia przyznawane naszym produkcjom w rozmaitych
konkursach i rankingach oraz uzyskiwane przez nie dobre wyniki ogladalnosci. W 2011 roku programy
Grupy ATM zostaty docenione zaréwno w krajowych, jak i miedzynarodowych plebiscytach, co zostato
zaprezentowane ponizej.

=  TELEKAMERY TELE TYGODNIA 2011

W tegorocznym konkursie Telekamer Tele Tygodnia 2011, bedacego jednym z wazniejszych wydarzen
w branzy telewizyjnej, produkcja ,Ojciec Mateusz” zwyciezyta w kategorii ,najlepszy serial
cotygodniowy”, a produkcja ,Pierwsza MitoS¢” nominowana byta w kategorii ,najlepszy serial
codzienny”.

= 51, MIEDZYNARODOWY FESTIWAL PRODUKCII TELEWIZYIJNYCH W MONTE CARLO

W tegorocznej 51. edycji miedzynarodowego festiwalu produkcji telewizyjnych w Monte-Carlo
produkcja filmowa ,Ratownicy” otrzymata sze$¢ nominacji do nagréd Ztota Nimfa. Jest to jedyny polski
serial zauwazony w tym prestizowym konkursie. Nominacje otrzymaty Natalia Rybicka i Dorota
Landowska w kategorii najlepsza aktorka, Tomasz Schuchardt i Przemystaw Bluszcz w kategorii
najlepszy aktor oraz producenci serialu: Profilm Agencja Filmowa, TFT oraz TVP w kategorii Najlepszy
Producent Europejski i Najlepszy Producent Miedzynarodowy. Oprocz ,Ratownikéw” do nagrédd
nominowane sg m.in. takie seriale jak: ,Mad Men”, ,Lost” i ,Dexter” oraz ,Misfits” (Anglia), , The Slave
Hunters” (Korea Ptd.), ,Cell H51" (Francja), ,Rookie Blue” (Kanada), ,East West 101" (Australia).

= PLEBISCYT ,ZLOTE KROPY”

W tegorocznym plebiscycie ,Ztote kropy” organizowanym przez portal Onet.pl w kategorii ,Serialowy
odlot - Najlepszy serial” zwyciezyta produkcja ,Ranczo”. Poza serialem ,Ranczo” w tej kategorii
nominowane byly takze dwie inne produkcje spdtki Studio A, takie jak ,Kasia i Tomek” oraz ,Miodowe
lata”.

=  KONKURS PRODUKCII TELEWIZYINYCH - SEOUL DRAMA AWARDS

Serial ,Ratownicy” zdobyt nominacje w dwdch najwazniejszych kategoriach Swiatowego konkursu
produkcji telewizyjnych Seoul Drama Awards: w kategorii najlepszy serial oraz najlepszy rezyser.
Konkurs Seoul Drama Awards organizowany jest przez stowarzyszenie koreanskich nadawcow
telewizyjnych i przycigga uwage wszystkich wazniejszych stacji na dynamicznie rozwijajacych sie
aktualnie rynkach regionu. Otrzymane przez ,Ratownikdéw” nominacje zwiekszajg szanse sprzedazy
serialu do krajow azjatyckich.

»  POZOSTALE WYROZNIENIA

Produkcja ,Swiat wedtug Kiepskich” zostata wyrdzniona przez Prezydenta Wroclawia za 12 lat
tworzenia ,wesotego oblicza miasta”. Niestabnaca od lat popularnosc¢ serialu sprawia, ze jest on jedng
z najbardziej rozpoznawalnych produkcji w naszym kraju.



Gra ,City of Secrets”, wyprodukowana przez spotke Aidem Media, zyskata ogromne zainteresowanie
amerykanskich graczy (opublikowana zostata w sklepie AppStore). ,City of Secrets” byta przez dtugi
czas w pierwszej dwudziestce wszystkich najlepiej sprzedajacych sie gier w USA, natomiast w kategorii
gier przygodowych —w pierwszej pigtce. Ponadto gra znalazia sie w pierwszych dziesigtkach sprzedazy
gier przygodowych takze w kilkunastu innych krajach na Swiecie (m.in. Australii i Nowej Zelandii,
Wielkiej Brytanii, Grecji). W efekcie zaréowno gra ,City of Secrets” jak i spotka Aidem Media staly sie
markami rozpoznawalnymi na $wiecie.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Nie wystgpity.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

W dniu 27 czerwca 2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupy zdecydowato
o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,18 zt na jedng akcje. taczna wartos¢ dywidendy do podziatu
wyniosta 15 480 000,00 zt.

Dywidendg zostaly objete wszystkie akcje spétki. Dzien dywidendy miat miejsce 27 lipca 2011r.,
a dzien wyptaty dywidendy 11 sierpnia 2011r.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono
kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wpltynac¢ na przyszie wyniki
finansowe emitenta

Nie wystgpity.

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 8 lutego 2011r. zostata zawarta umowa sprzedazy pomiedzy Akson Studio Sp. z o.0.
(Sprzedajacy) a ATM Grupa S.A. (Kupujacy) 33% udziatow Spotki Film Miasto Sp. z 0.0. Kolejne 33%
udziatdw spdtki Film Miasto zakupita TVN S.A. Dokonanie transakcji poprzedzone zostato wydaniem
w dniu 4 sierpnia 2010r. decyzji zezwalajgcej przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. W ramach spétki Film Miasto Sp. z 0.0. ma zosta¢ zrealizowane wspodine
przedsiewziecie spotek Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A., jakim bedzie produkcja
filmu fabularnego na temat Powstania Warszawskiego.

Liste spdtek zaleznych, ktére na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego do publicznej
wiadomosci, tj. 14.11.2011r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A.,
przedstawia tabela.



Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych | Metoda konsolidacji
udzialéw
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Eg}{nnsaolldaqa metoda
Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. | Gdarisk 100% ngnzo"daqa metoda
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metoda
petna
Baltmedia Sp. z o.0. Warszawa 100% EgpnzolldaCJa metoda
ATM Studio Sp. z o0.0. Warszawa 100% EgpnzolldaCJa metoda
ATM FX Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metoda
petng
A2 Multimedia Sp. Z 0.0. Warszawa 509, | KOnsolidacja metoda
praw wiasnosci
Aidem Media Sp. 7 0.0. Gdarisk 509, | KOnsolidacja metoda
praw wiasnosci
Film Miasto Sp. z o.0. Warszawa 33% Konsolidacja ,m.etoda
praw wiasnosci

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktdre nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec
ostatniego roku obrotowego zwiekszyt sie o 1 000 tys. zt i na koniec III kwartatu wynosit 71.050 tys.
zt.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikow.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwsze poétrocze 2011r.
w dniu 31 sierpnia 2011r. do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za trzeci kwartat
2011r. w dniu 14 listopada 2011r., spétka ATM Grupa S.A. otrzymata jedno zawiadomienie od swoich
udziatowcow dotyczace zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akgji.

W dniu 7 listopada 2011r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie, ze w wyniku zbycia w dniu 3 listopada 2011r. akcji spotki ATM




Grupa S.A. przez ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, liczba gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy posiadanych przez fundusz inwestycyjny spadta ponizej progu 5%.

Przed zmiang udziatu ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiadat 5 503 036 szt. akcji spotki,
co stanowito 6,40% kapitatu zaktadowego spotki oraz 5 503 036 gtosow, co stanowito 5,05% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu spétki.

Wedtug stanu na dzien 7 listopada 2011 r. ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada tgcznie
5 380 273 szt. akcji spétki, co stanowi 6,26% kapitatu zaktadowego spotki oraz 5 380 273 gtosow,
co stanowi 4,94% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezagcym nr 16/2011 z dnia 08.11.2011r.
Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktérzy wedtug posiadanych przez Spotke

informacji posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. 14 listopada 2011r.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitalu | gloséw | glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

- za poérednictwem spotki Kurzewski Investment 34.420.000 40,02% |57.420.000 52,68%
S.a.r.| z siedzibg w Luksemburgu

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi,

w tym cze$¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank
S.A.

Poprzez spétke zalezng Karswell Ltd Zygmunt Solorz- | 14.688.000 | 17,08% 14.688.000 | 13,48%
Zak posiada :

10.157.980 szt. akgcji (11,81% kapitatu zaktadowego)
10.157.980 szt. gtosow (9,32% ogdlinej liczby gtosow)

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.887.761| 12,66% | 10.887.761 9,99%

AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,53% | 5.616.811 5,15%

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do ich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie =z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu za III kwartat 2011r., tj. 14 listopada 2011r., stan posiadania akcji przez
cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

AKcionariusz Podmiot Liczba Procent Liczba Procent
] akgji kapitatu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski
Investment  S.a.r.l y siedziba
w Luksemburgu




XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajacej 10% kapitatdw wtasnych emitenta.

XV.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepuja przede wszystkim nastepujace transakcje :

— Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem
profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe);

— wynajem studidw telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynéw;

- Swiadczenie ustug informatycznych oraz transportowych;

- udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych
pozyczek.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi roéwnowartos¢ co
najmniej 10 % kapitalow wilasnych emitenta

ATM Grupa S.A. oraz zadna ze spotek zaleznych nie udzielity w trzecim kwartale 2011r. (ani w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30.09.2011r.) poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity
gwarancji innemu podmiotowi, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych ATM Grupa S.A.

XVII. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sj istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystapity.

XVIII.Wskazanie czynnikdw, ktdore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

e Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest od ogolnej sytuacji makroekonomicznej kraju.
W okresie dobrej koniunktury nadawcy telewizyjni chetniej inwestujg w oferte programowg. Obnizenie
tempa wzrostu PKB skutkuje bowiem ograniczeniem budzetow reklamowych najwiekszych
reklamodawcéw, a to w efekcie powoduje spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow
(mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty).
Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przektada¢ sie zatem na zmniejszenie
budzetéw nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na
spadek cen uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Pomimo, ze obecna sytuacja na rynku reklamy jest stosunkowo dobra, to nie jesteSmy w stanie
dokfadnie przewidzie¢, jak bedzie sie ona dalej ksztattowac. W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy
rowniez w stanie doktadnie oszacowal naszych przysztych przychodow ze sprzedazy produkcji
telewizyjnych ani poziomu naszych marz.



¢ Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowg, ktdrg stanowi staranie
wyselekcjonowana baza scenariuszy gotowych do realizacji. Co roku uczestniczymy takze w wielu
targach branzowych, na ktérych pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje
programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni potencjat techniczny, ktdéry pozwala nam na
kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajgc
bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom telewizyjnym,
w celu zainteresowania ich poszczegélnymi projektami. Coraz czesSciej decydujemy sie takze na
realizacje odcinkéw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio oceni¢ atrakcyjno$¢ naszych
programow - w ten sposdb prezentowaliSmy nadawcom m.in. serial ,Licencja na wychowanie”, na
ktéry nastepnie podpisalismy umowe produkcyjng. Aktywne dziatania by zainteresowac stacje
telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie kontraktow dotyczacych ich
realizacji. Uruchomienie nowych produkcji bedzie mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej
Grupy w najblizszych okresach.

¢ Udziat w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. W kazdej
edycji targdw bierze udziat kilka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli
stacji telewizyjnych, dystrybutoréw i producentéw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych
i operatoréw telefonii komorkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branzg. ATM Grupa S.A.
uczestniczy na targach w Cannes od kwietnia 2002 roku, a od pazdziernika 2004r. wystawia sie
wspolnie ze stowarzyszeniem Sparks Network, ktdrego jest wspotzatozycielem.

ATM Grupa S.A. aktywnie uczestniczyta w tegorocznych targach MIPCOM, ktére mialy miejsce
w pazdzierniku br. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej Grupy okazjg do nawigzania nowych, cennych
kontaktéw w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktéw, zaréwno na sprzedaz naszych formatow, jak
i na zakup ciekawych licencji badz gotowych programéw na rynek polski.

Dzieki udziatowi naszej Grupy w targach w Cannes zawarli$my do tej pory umowy m.in. na sprzedaz
takich naszych produkgiji, jak : ,Gra w ciemno", ,Awantura o kase", ,Goli i bosi" czy serial ,Pierwsza
mitos¢". Lokalne wersje produkcji ATM Grupy produkowane byly/sg m.in. zarébwno w Hiszpanii, jak
i w Czechach, Gregcji, Libanie, Ukrainie, Rosji.

e Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki
ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sg osiggniete

przez te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te beda niezadowalajgce dla emitenta,

moze on zrezygnowac z zamowien kolejnych serii. Dbatos¢ spétek Grupy ATM o wysokg jakosé

realizowanych produkcji oraz interesujgcg widza tematyke nie jest w stanie zagwarantowac, ze

program zyska popularnosc¢ i odpowiednio liczng widownie.

» Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitosc”,
~0Ojciec Mateusz”, ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,,Ranczo” — utrzymanie dobrych wynikéow
ogladalnosci

Dobra ogladalnos¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zaméwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkéw. Ogladalnos¢ programdéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustéw i preferencji widzéw oraz oferty konkurencji na pozostatych
kanatach w tym samym pasmie. Spotki Grupy Kapitatowej ATM dbajg o wysoka jakosc¢ i atrakcyjnosé
produkowanych programow, mozliwosci te s jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci
wizyjnej. Pozostate czynniki, ktére mogg mie¢ duzy wptyw na ogladalnos¢ naszych programéw lezg po
stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy
dobra ogladalnos¢ naszych programdw utrzyma sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy
zamowig ich dalsze serie.
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¢ Rozszerzenie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustug zar6wno na potrzeby spotek Grupy, jak i podmiotéow
zewnetrznych ) realizowanych przez nowgq spotke ATM FX.

e Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komérkowe

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku ATM Grupa S.A. objeta 50% udziatow spdtki Aidem Media Sp. z o.0.,
producenta gier komputerowych. Inwestycja ta zwigzana jest z prowadzong przez naszg Grupe
Kapitatowg strategig dywersyfikacji przychodéw i wkraczania w nowe obszary rynku mediéw. Obecnie
Aidem Media Sp. z o.0. aktywnie uczestniczy w dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie gier do
urzadzen przenosnych, takich jak: iPady, iPhony i konsole. Spdotka w biezagcym roku odniosta duzy
miedzynarodowy sukces. Jej nowa gra ,City of Secrets” opublikowana w sklepie AppStore, po
kilkunastu dniach zajeta trzecie miejsce pod wzgledem ilosci sprzedawanych egzemplarzy, co
spowodowato ogromne zainteresowanie rynku i medidow, zarowno firmg jak i kolejnymi jej produktami.
Dobra koniunktura na rynku gier moze przetozyc¢ sie na wzrost skonsolidowanych wynikéw Grupy ATM
w kolejnych okresach. W III kwartale 2011 roku Spétka nadal kontynuowata produkcje wiasnych
aplikacji na iPnone, iPad, Mac i PC. W chwili obecnej Spdtka pracuje nad zakonczeniem kilku
projektow, ktore znajdg sie w sprzedazy jeszcze w br. Ponadto Spotka opracowuje drugg czesS¢ stynnej
gry ,City of Secrets” oraz caty czas dostosowuje swoje projekty pod system Android. JesteSmy
przekonani, ze sukces nowej gry oraz innych projektéw realizowanych przez spotke przetozy sie na
wyniki finansowe Aidem Media w przysztych okresach, a tym samym skonsolidowane wyniki Grupy
ATM.

e Wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami grupy a
nowymi spétkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej grupy.

e Udzielenie spolce ATM Grupa S.A. przez KRRIiT koncesji o nadawanie naziemne
w sygnale MUX1 dla kanatu ATM Rozrywka TV

W dniu 25 lutego 2011r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji przyznata spotce ATM Grupa S.A. dwie
koncesje na satelitarne rozpowszechnianie kanatéw telewizyjnych. Pierwsza propozycja dla widzéw to
kanat o charakterze uniwersalnym ATM TV, druga propozycja to kanat o charakterze filmowo-
rozrywkowym ATM Rozrywka TV. Spotka ztozyta wnioski o powyzsze koncesje w zwigzku
z ogtoszeniem przez KRRIT postepowania dotyczgcego mozliwosci rozszerzenia nadawania przez
posiadaczy koncesji satelitarnych o nadawanie naziemne, cyfrowe (DVB-T), za posrednictwem
multipleksu pierwszego (MUX1). Spdtka przystgpita do powyzszego postepowania skladajgc wniosek
0 w/w rozszerzenie dla kanatu ATM Rozrywka TV. W dniu 26 kwietnia 2011r. KRRIT w komunikacie
prasowym ogtosita czterech zwyciezcow konkursu na programy telewizyjne na pierwszym multipleksie
naziemnej telewizji cyfrowej; wérdd ktdrych znalazta sie ATM Grupa S.A.

W dniu 29 lipca 2011r. zostata wydana decyzja Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji
dotyczaca rozszerzenia czterech konces;ji satelitarnych poprzez przyznanie prawa do umieszczenia ich
w sygnale MUX-1 (nadawanie naziemne), w tym dla ATM Grupa S.A.

Uruchomienie MUX-1 rozpocznie sie 15 grudnia 2011r. Do pazdziernika 2012r. zasieg sygnatu
powinien by¢ juz dostepny dla ok. 95% mieszkancéw Polski. Rozpoczecie rozpowszechniania sygnatu
MUX-1 w poszczegolnych obszarach rezerwacji bedzie nastepowato zgodnie z kolejnymi etapami
uruchamiania stacji nadawczych przez operatora technicznego multipleksu: spotke TP EmiTel
Sp. z o.0.

Zgodnie z przewidywaniami spotka ATM Grupa S.A. rozpocznie nadawanie kanatu ,ATM Rozrywka”
najwczesniej na poczatku przysztego roku.

Skutki finansowe zwigzane z przyznaniem koncesji bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w kolejnych
okresach sprawozdawczych w postaci koniecznosci wniesienia do KRRIiT optaty koncesyjnej
w wysokosci 10,8 min zt (optata za okres 10 lat) oraz poniesienia kosztow zwigzanych
z przygotowaniami do uruchomienia nadawania, ktorych wielkos¢ szacujemy na poziomie ok. 250 tys.
zt do konca br.
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ATM Grupa S.A. w dniu 22 sierpnia 2011r. skorzystata z przystugujacego jej Srodka odwotawczego
w zakresie weryfikacji poprawnosci naliczenia optaty za koncesje i terminu jej zaptaty. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. 14 listopada 2011r., ATM Grupa nie otrzymala jeszcze
odpowiedzi ze strony KRRIT.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

o Sredni kurs w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011r. 4,0413
e  Sredni kurs w okresie 3 miesiecy zakonczonych 30.09.2011r. 4,1894
e  Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30.09.2011r. 4,4112
e  Kurs najnizszy w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011r. 3,8403
e  Kurs najwyzszy w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011r. 4,4900

XX. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitalowa ATM realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjne;j.
Nie dokonuje sie podzialu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci
w przychodach jest nieistotny.

ATM Grupa, oprécz przychodéw z produkcji filmowo—telewizyjnej uzyskuje przychody z dziatalnosci
budowlanej, tj. sprzedazy domoéw jednorodzinnych.

Podstawowe dane (w tys. zt) dotyczace tej dziatalnosci byly nastepujace:

III kwartat 2011 III kwartat 2010
Przychody 1037 3430
Koszty 852 2 255
Produkcja w toku 1 354 2172
Towary (grunty) 72 103
Otrzymane zaliczki (nierozliczone) - 28

Ze wzgledu na to, ze przychody z dziatalnosci

budowlanej stanowig mniej niz 10% tacznych
przychoddw, zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej
tego segmentu. Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentéw
poza terenem Polski wynoszg mniej niz 1% odpowiednich wartosci.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za III kwartat 2011r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o0 zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
skladnikow aktywow

W III kwartale 2011r. utworzono:

e rezerwy na przyszie zobowigzania — 49 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto — 1 195 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 91 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 153 tys.

e szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 8 132 tys.

W III kwartale 2011r. rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 159 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 399 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 105 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 211 tys.

e szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktdéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 516 tys.

W III kwartale 2011r. nie dokonano istotnych odpiséw aktualizujgcych warto$é skfadnikéw aktywow.
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