Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ATM
za I potrocze 2011 r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

II. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Pierwsze pétrocze 2011r. to dla Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. okres kontynuacji najwazniejszych
zatozen strategicznych, takich jak: inwestycje w infrastrukture budowlang i technologiczng (kompleks
nowoczesnych studidw telewizyjnych w Warszawie), aktywne uczestnictwo w szeroko pojetym
procesie cyfryzacji, m.in. poprzez udziat w procesie koncesyjnym na rozpowszechnianie wtasnego
programu telewizyjnego w pierwszym multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej, a takze inwestycje
kapitatowe w nowe przedsiewziecia (przede wszystkim w koprodukcje filmowe i telewizyjne).

Pod wzgledem produkcyjnym pierwsze potrocze 2011r. to dla spotek Grupy Kapitatowej ATM zaréwno
okres kontynuacji dotychczasowych produkcji, jak i realizacji nowych pozycji programowych. Ponadto
Grupa ATM nieustannie rozbudowuje posiadang biblioteke wiasnych scenariuszy oraz opdji i licencji na
programy zagraniczne (do adaptacji na wersje polskg), dzieki czemu spotki Grupy dysponujg baza
projektow gotowych do natychmiastowej realizacji, ktorymi starajg sie zainteresowa¢ nadawcow
telewizyjnych.

Jak miato to miejsce w latach ubiegtych tak i w I pétroczu br. produkcje spotek Grupy Kapitatowej
ATM cieszyly sie ogromng popularnoscig zarowno w kraju jak i na arenie miedzynarodowej. Swiadcza
o tym przede wszystkim wysokie wyniki ogladalnosci, duze zainteresowanie zagranicznych
kontrahentdw, jak réwniez nominacje do nagrod i wyrdznien na festiwalach i plebiscytach. Szerzej na
temat osiggnie¢ projektow realizowanych przez spdtki Grupy ATM zamieszczono w pkt. III.

Istotne wydarzenia I pdtrocza 2011r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. W dniu 5 stycznia 2011r. miata miejsce premiera filmu fabularnego w rezyserii Cezarego Pazury
~Weekend”, ktérego ATM Grupa jest jednym z koproducentow.

2. W dniu 12 stycznia 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupg S.A.
a Polskimi Mediami S.A. na realizacje nowego programu ,Dragon’s Den. Jak zosta¢ milionerem”.

3. W dniu 26 stycznia 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Studio A Sp. z o.o.
a Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw audycji ,Kobieta Cafe”.

4. W dniu 31 stycznia 2011r. na posiedzeniu Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Baltmedia
Sp. z o0.0. podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 1 000
tys. zt. Podwyzszenie nastgpito poprzez utworzenie nowych 2 tys. udziatéw o wartosci nominalnej
0,5 tys. zt kazdy, ktére zostaty objete przez ATM Grupa S.A.

5. W dniu 8 lutego 2011r. zawarta zostata umowa sprzedazy pomiedzy ATM Grupa S.A. (Kupujacy)
oraz Akson Studio Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) 33% udziatow Spotki Film Miasto Sp. z 0.0. Zezwolenie
na dokonanie transakcji wydat w dniu 4 sierpnia 2010r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. W ramach spotki Film Miasto Sp. z 0.0. zostanie zrealizowane wspdine
przedsiewziecie spdtek Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A., jakim bedzie
produkcja filmu fabularnego na temat Powstania Warszawskiego.

6. W dniu 21 lutego 2011r. ogtoszono wyniki plebiscytu ,Ztote Kropy”, w ktérym uzytkownicy portalu
Onet.pl wybierali gwiazdy i najwazniejsze hity ostatniej dekady polskiego show-biznesu.
W kategorii najlepszy serial zwyciezyto ,Ranczo”, ktérego producentem jest Studio A.

7. W dniu 25 lutego 2011r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji przyznata spotce ATM Grupa S.A.
dwie koncesje na satelitarne rozpowszechnianie kanatéw telewizyjnych. Pierwsza propozycja dla
widzow to kanat o charakterze uniwersalnym ATM TV, druga propozycja to kanat o charakterze
filmowo-rozrywkowym ATM Rozrywka TV.
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W dniu 18 marca 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedig Sp. z o.0.
a Telewizjg Polsat S.A. na realizacje audycji telewizyjnej pod tytutem ,Random”.

W dniu 18 marca 2011r. zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy Studio A Sp. z o.o.
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje nowego serialu ,Sita wyzsza”.

W dniu 22 marca 2011r. serial ,Ratownicy” realizowany przez Profilm, TFT i TVP 1 zdobyt szes¢
nominacji w 51. edycji miedzynarodowego festiwalu produkcji telewizyjnych w Monte-Carlo.

W dniu 23 marca 2011r. miata miejsce premiera gry ,City of Secrets” (na urzadzeniach iPhone,
iPod Touch, iPad oraz na komputerach Mac) przygotowanej przez gdanskg firme Aidem Media.
Nowa gra opublikowana zostata w sklepie AppStore stajgc sie hitem na amerykariskim rynku.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Panstwowy Instytut Sztuki Filmowej przyznat 6 min zt dotagiji
filmowi ,Miasto", autorskiemu projektowi Jana Komasy o Powstaniu Warszawskim, ktorego
producentem jest spétka Film Miasto - zatozona przez Akson Studio, ATM Grupa SA i TVN SA.
Trwa proces pozyskiwania innych zrédet finansowania.

W dniu 26 kwietnia 2011 roku Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta decyzje o rozszerzeniu
konces;ji satelitarnych o nadawanie naziemne w sygnale MUX1 czterem podmiotom — w tym spoétce
ATM Grupa S.A., o czym KRRIiT poinformowata w komunikacie prasowym opublikowanym na
swojej stronie internetowej. ATM Grupa S.A. przystgpita do powyzszego postepowania sktadajgc
wniosek o rozszerzenie koncesji satelitarnej (przyznanej spotce przez KRRIT 25 lutego 2011r.)
0 nadawanie naziemne dla kanatu ATM Rozrywka TV.

W dniu 9 maja 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza MitosS¢”.

W dniu 13 maja 2011r. miata miejsce premiera filmu fabularnego w rezyserii Janusza Kondratiuka
»Milion dolaréow”. Producentem filmu jest Profilm AF Sp. z o.0.

W dniu 26 maja 2011lr. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 26 maja 2011r. zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Pierwsza MitoS¢”.

W dniu 07 czerwca 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Profilm AF Sp. z o.o0.
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje howego serialu ,Ludzkie sprawy”.

W dniu 16 czerwca 2011r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Federation
Internationale de Basketball Geneva, FIBA EUROPE Germany, Polish Basketball Federation Poland
na obstuge techniczng meczéw EuroBasket Women 2011.

W dniu 20 czerwca 2011r. zawarta zostatla umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Polskie Media S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw programu ,Dragon’s Den. Jak zostaé
milionerem”.

W dniu 21 czerwca 2011r. Pan Tomasz Kurzewski - Prezes Zarzadu Spétki ATM Grupa S.A. ztozyt
rezygnacje z ubiegania sie o wybdr w kolejnej kadencji zarzadu, co zostato opublikowane
w raporcie biezacym nr 6/2011 z dnia 22 czerwca 2011r.

W dniu 27 czerwca 2011r. Pani Wiestawa Kurzewska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej, co zostato opublikowane w raporcie biezagcym nr 7/2011 z 28 czerwca 2011r.

W dniu 27 czerwca 2011r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
zatwierdzito finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2010 rok oraz podjeto
uchwate o podziale zysku, przeznaczajac 15 480 tys. zt na dywidende, co stanowi 0,18 zt na jedna
akcje. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania obowigzkdw wszystkim cztonkom Zarzadu ATM
Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej, powotala nowego przewodniczacego Rady
Nadzorczej, ktdrym zostat Pan Tomasz Kurzewski oraz nowego prezesa zarzadu — Pana Andrzeja
Muszynskiego. Tre$¢ uchwat podjetych przez ZWZA zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr
8/2011 z dnia 28 czerwca 2011r.

W dniu 27 czerwca 2011r. zawarta zostata umowa koprodukcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Maciej Pisarek ,Rose Movies” dotyczaca wspOtpracy przy realizacji filmu fabularnego pod
roboczym tytutem ,Dzej, dzej”.



III. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci przedstawiajg tabele.

Tabela 1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

I pétrocze 2011 I pétrocze 2010

WYBRANE DANE FINANSOWE (od 01.01.2011r. (od 01.01.2010r.

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 30.06.2011r.) do 30.06.2010r.)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 52 093 54 499
Zysk ze sprzedazy 4 539 6 554
Marza 8,7% 12,0%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 650 1478
Marza 1,2% 2,7%
EBITDA 9 302 8 428
Marza 17,9% 15,5%
Zysk netto 576 1295
Marza 1,1% 2,4%

Skonsolidowane przychody za I pdtrocze 2011r. wyniosty 52 093 tys. zt, co w porédwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 4,4%. W analizowanym okresie zysk ze
sprzedazy spadt w porownaniu do I pétrocza 2010r. o 30,7%, tj. o 2 015 tys. zt, zysk operacyjny
0 56,0%, tj. o 828 tys. zt, a zysk netto o 55,5%, tj. 0 719 tys. zt. Przyczyne takiego stanu nalezy
upatrywac w nierdwnomiernym roztozeniu projektow do realizacji w trakcie roku. W poréwnaniu do lat
ubiegtych w analizowanym okresie nastapito przesuniecie czesci realizacji produkcji z I pdtrocza na II
potrocze 2011 roku. Dotyczyto to takich seriali jak ,Pierwsza Mito$¢” i ,Swiat wg Kiepskich”, do ktérych
zdjecia rozpoczeto odpowiednio: pod koniec czerwca i na poczatku lipca. W analizowanym okresie
trwaty rowniez przygotowania do rozpoczecia z koncem sierpnia br. zdje¢ do nowego serialu
codziennego ,Galeria” (m.in. budowa scenografii duzego centrum handlowego). Wplyw na obnizenie
wyniku miata tez podjeta przez Zarzad Spotki Profilm AF decyzja polegajgca na wiasnej dystrybuciji
kinowej filmu fabularnego ,Milion dolaréw”. Niestety film odnotowat stabg frekwencje ogladalnosci.
W I poétroczu zostat ujety caty koszt dotyczacy dystrybugji filmu fabularnego ,Milion dolarow” przy
jednoczesnym rozpoznaniu przychodéw z kina na niewielkim poziomie (ok. 22,3% poniesionych
kosztdw dystrybucji). Ponadto na pogtebienie straty przyczynit sie réwniez odpis amortyzacyjny
produkcji ,Miliona dolaréw”, ktéry dokonywany jest proporcjonalnie do spodziewanych wplywow
z roznych podl eksploatacji. Jednakze Zarzad spodziewa sie w przysztych okresach wptywow z tytutu
sprzedazy praw m.in. do telewizji.

W poréwnaniu do okresu poprzedniego Grupa Kapitatowa ATM w I pdtroczu 2011r. odnotowata
rowniez spadki rentownosci z poszczegdlnych segmentow dziatalnosci, niemniej jednak wzrosta
wartos$¢ EBITDA (wzrost o ok. 10,4%), co wynika przede wszystkim z amortyzacji filméw fabularnych
~Weekend” (koprodukcja ATM Grupa S.A.) i ,Milion dolaréw” (Profilm AF Sp. z 0.0.). Z uwagi na to, ze
naktady na te filmy stanowig warto$¢ niematerialng, ulegajg one umorzeniu zgodnie z przyjetym
indywidualnym planem amortyzacji proporcjonalnie do spodziewanych wptywoéw z réznych pdl
eksploatacji.

Grupa Kapitatowa ATM sukcesywnie dgzy do obnizenia kosztow zarzadu. W I pétroczu 2011r. wyniosty
one 6.010 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek o ok.
5,5%.

Grupa Kapitatowa ATM coraz czesciej angazuje sie w duze projekty koprodukcyjne (przede wszystkim
fabularne), w ktorych w zamian za aport sprzetu telewizyjnego na okres realizacji danego projektu
i/lub wkifad finansowy, nabywa udziat w prawach autorskich i pokrewnych oraz udziat
w zyskach z eksploatacji filmu. Takie podej$cie pozwala nam na poszerzenie skali dziatalnosci,
zwiekszenie udziatu przychoddw pochodzacych z produkcji fabularnych oraz mozliwo$¢ uczestniczenia
w projektach przy ograniczonym ryzyku wiasnym. Ostatnio na ekranach kin ukazat sie film ,Maraton
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Tanca” w rezyserii Magdaleny tazarkiewicz, ktdrego jednym z koproducentow jest spotka ATM Grupa.
W chwili obecnej Spdtka uczestniczy takze w dwoch innych koprodukcjach fabularnych, takich jak
~Syberiada Polska” w rezyserii Janusza Zaorskiego oraz ,Miasto” w rezyserii Jana Komasy.

Tabela 2. Wybrane jednostkowe dane finansowe ATM Grupa S.A. za I pétrocza 2011

i 2010

I pétrocze 2011 I pétrocze 2010

WYBRANE DANE FINANSOWE (od 01.01.2011r. (od 01.01.2010r.

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 30.06.2011r.) do 30.06.2010r.)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 25221 32 838
Zysk ze sprzedazy 3594 5040
Marza 14,3% 15,3%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2 298 1045
Marza 9,1% 3,2%
EBITDA 7 122 4990
Marza 28,2% 15,2%
Zysk netto 2 365 O 1431
Marza 9,4% 4,4%

Przychody spotki ATM Grupa S.A. za I pétrocze 2011r. wyniosty 25 221 tys. zt, co w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 23,2%. Sytuacja ta rowniez zwigzana jest
z nieréwnomiernym roztozeniem projektéw do realizacji w trakcie roku (np. ,Pierwsza mito$¢”, ,Swiat
wg Kiepskich”). Pézniej niz zaktadano rozpocznie sie realizacja zdje¢ do nowej telenoweli ,,Galeria”.

Pomimo spadku obrotu Spotki, odnotowata ona w I potroczu 2011r. znaczaco lepsze rentownosci na
poziomie operacyjnym i netto w poréwnaniu do I pétrocza 2010r. Rentownos$¢ na poziomie sprzedazy
ksztattuje sie na zblizonym poziomie.

Na wysoko$¢ wynikow na poziomie operacyjnym i netto w I pdtroczu 2011r. wplyw majg otrzymane
od spotek Studio A Sp. z 0.0. oraz ATM System Sp. z 0.0. dywidendy.

W I pdtroczu 2011r. o 22,3% wzrosta amortyzacja (w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego), co zwigzane jest przede wszystkim z odpisami umorzeniowymi filmu fabularnego
~Weekend"”. Wzrost amortyzacji wptynat tym samym na wzrost wartosci EBITDA.

Struktura przychodéw

Gtownym Zrodtem przychoddw Grupy Kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjno-filmowa. Ponad
90% skonsolidowanych przychoddéw Grupy w I potroczu 2011r. pochodzi z realizacji programow
telewizyjnych. Gtownymi odbiorcami produkcji sg Telewizja Polska S.A. i Telewizja Polsat S.A.
Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej ATM w analizowanym okresie skierowana byta praktycznie
wytgcznie na rynek krajowy. Sprzedaz eksportowa stanowi niewielki udziat w przychodach ogoétem.

W przychodach z produkcji telewizyjnej w I potroczu 2011r., tak jak i w catym roku ubiegtym,
dominujg seriale i telenowele. W analizowanym okresie spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.
realizowaty zdjecia do kolejnych odcinkdéw seriali, takich jak: ,Pierwsza Mitos¢”, ,Swiat wedtug
Kiepskich”, ,Licencja na wychowanie” (producent ATM Grupa), ,Ludzie Chudego” (producent Studio
A), ,Ojciec Mateusz” (producent Baltmedia) oraz programu rozrywkowego ,Kobieta Cafe” (producent
Studio A). W I pdtroczu br. zrealizowano takze dwa nowe programy rozrywkowe: ,Dragon’s Den — Jak
zosta¢ milionerem” (producent ATM Grupa), ,Random” (producent Baltmedia) oraz 10 odcinkdw
pilotowych telenoweli ,Ludzkie sprawy” (producent Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0.). Rozpoczeto
takze prace nad nowym serialem ,Sita wyzsza” (producent Studio A).

Istotng pozycje w strukturze przychoddw ze sprzedazy w analizowanym okresie stanowi rowniez film
fabularny ,Weekend”, ktérego ATM Grupa byta jednym z koproducentéw. Film spotkat sie z duzym



zainteresowaniem widzow — wg danych od dystrybutora film obejrzato w okresie od dnia premiery,
tj. od 5 stycznia 2011r. do konca marca br. 719 tys. osdb. Projekt okazat sie bardzo korzystny dla ATM
Grupa — juz w pierwszym miesigcu dystrybucji w kinach Spétka odzyskata caty swoj wktad oraz
osiggneta zysk.

W analizowanym okresie ATM FX Sp. z 0.0. prowadzita prace m.in. nad efektami specjalnymi do filmu
fabularnego ,Bitwa warszawska 1920” na zlecenie Zodiak Jerzy Hoffman Film Production.
ATM System Sp. z 0.0., poza obstugg sprzetowa produkgcji realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej
ATM, Swiadczyta réwniez ustugi wynajmu sprzetu telewizyjnego dla podmiotéw zewnetrznych, m.in.
spotka wynajmowata systemy oswietlenia efektowego do programu ,,Bitwa na gtosy”.

Produkcja telewizyjna

Produkcje spétek Grupy Kapitatowej ATM odnotowujg dobre wyniki ogladalnosci, co jest dla nas
najlepszym gwarantem zamdwien przez nadawce kolejnych serii naszych programéw.

W I pétroczu 2011 produkowane przez spotki Grupy Kapitatowej ATM seriale ,Pierwsza mito$¢”, ,Swiat
wedtug Kiepskich”, ,,Ranczo” oraz ,Ojciec Mateusz” odnotowaty lepsze wyniki ogladalnosci niz w 2010
roku.

Pigty sezon ,Rancza” zgromadzit przed telewizorami $rednio 6,7 min widzéw. W ubiegtym roku
powtdrki serialu ogladato $rednio 4 min widzéw. Woéwczas udziat w grupie komercyjnej wynosit
22,7%, a obecnie to 30,9%. ,Ranczo” pod wzgledem wielkosci widowni jest numerem jeden wsrdd
seriali i filméw. Na antenie jest obecny juz od ponad pieciu lat. O sukcesie serialu dodatkowo Swiadczy
fakt ze nabyciem formatu zainteresowani sg kontrahenci z rynku wschodniego. W sierpniu ruszyty
zdjecia do szostego sezonu.

Widzédw w biezacym roku zyskat takze pigty sezon ,Ojca Mateusza” ktdrego, ogladato Srednio blisko
5 min widzow. Rok temu Srednia ogladalnos¢ serialu wynosita 4,4 min widzow. Wzrdst tez Sredni
udziat w grupie komercyjnej z 23,4% w 2010 roku do 26,4% w tegorocznej wiosennej ramowce.
Dobrg ogladalno$¢ mialy takze niedzielne powtorki ,Ojca Mateusza” - S$rednio 3,6 min widzow
i 24,5% udziatu w grupie komercyjnej. ,Ojciec Mateusz” jest polska wersjg wioskiego serialu ,,Don
Matteo”. Na uwage zastuguje fakt, ze polska wersja ,Ojca Mateusza” cieszy sie wiekszg ogladalnoscia
niz jego wioski pierwowzor. Na jesien przygotowywany jest szosty sezon serialu.

JPierwsza MitoS¢” obecna jest na antenie Telewizji Polsat od ponad siedmiu lat (emitowana
w pasmie codziennym o godz. 18:00). Od poczatku 2011 roku serial z miesigca na miesigc zwiekszat
swoje udziaty w rynku i przez caty ten czas, z ogromng przewagg, byt liderem swojego pasma emisiji.
Ostatni odcinek przed wakacyjng przerwg wyemitowany 16 czerwca 2011r. odnotowat rekordowag
widownie wynoszacg 2,39 min widzéw i 38,9% SHR 16-49. ,Pierwsza Mito$¢” byta takze jednym
z najdiuzej emitowanych seriali w tym sezonie. Ponadto $redni udziat serialu w grupie komercyjnej
jest tej wiosny o 15% wyzszy niz w przypadku konkurencyjnego serialu ,Prosto w serce”,
emitowanego niemal w tym samym czasie w TVN, ktdory ma 22,8%. Nowe odcinki (z nowa
scenografig), do ktérych zdjecia rozpoczety w czerwcu br., pojawig sie na antenie stacji we wrzesniu
2011r.

Lepsze wyniki ogladalnosci w I pétroczu 2011 odnotowat réwniez ,Swiat wedtug Kiepskich”. Wiosna
2011 roku premierowe odcinki ogladato $rednio 2,3 min widzéw - to o pot miliona wiecej niz rok
wczesniej. Poza 25% wzrostem widowni, 0 23% wzrést réwniez udziat w grupie 4+, ktory wyniést
15,4%, a takze o 16% w grupie komercyjnej, ktory wynidst 17,2%. Nowe odcinki ,Swiata wedtug
Kiepskich” do ktérych zdjecia realizowane byty w lipcu br., bedzie mozna zobaczy¢ jesienig na antenie
Telewizji Polsat.

Pierwsza edycja programu ,Dragons’ Den - jak zosta¢ milionerem” okazata sie sukcesem pod
wzgledem ilosci i skali inwestycji. Dlatego tez Tv4 zdecydowata sie na rozpoczecie prac nad drugg
edycjg programu, ktorej emisja zaplanowana jest na jesien 2011 roku.

Programy realizowane przez spétki Grupy Kapitatowej ATM cieszg sie duzg popularnoscig wsréd
widzdw, o czym S$wiadczg liczne nagrody i wyrdznienia przyznawane naszym produkcjom



w rozmaitych konkursach i rankingach. W I pdtroczu 2011r. programy Grupy ATM zostaty docenione
zarowno w krajowych, jak i miedzynarodowych plebiscytach, co zostato zaprezentowane ponize;j.

= TELEKAMERY TELE TYGODNIA 2011
W tegorocznym konkursie Telekamer Tele Tygodnia 2011, bedgcego jednym z wazniejszych wydarzen
w branzy telewizyjnej, produkcja ,Ojciec Mateusz” zwyciezyla w kategorii ,najlepszy serial
cotygodniowy”, a produkcja ,Pierwsza Mito$¢” nominowana byta w kategorii ,najlepszy serial
codzienny”.

= 51. MIEDZYNARODOWY FESTIWAL PRODUKCII TELEWIZYINYCH W MONTE CARLO

W tegorocznej 51. edycji miedzynarodowego festiwalu produkcji telewizyjnych w Monte-Carlo
produkcja filmowa ,Ratownicy” otrzymata sze$¢ nominacji do nagrod Ztota Nimfa. Jest to jedyny polski
serial zauwazony w tym prestizowym konkursie. Nominacje otrzymaty Natalia Rybicka i Dorota
Landowska w kategorii najlepsza aktorka, Tomasz Schuchardt i Przemystaw Bluszcz w kategorii
najlepszy aktor oraz producenci serialu: Profilm Agencja Filmowa, TFT oraz TVP w kategorii Najlepszy
Producent Europejski i Najlepszy Producent Miedzynarodowy. Oprocz ,Ratownikéw” do nagréd
nominowane sg m.in. takie seriale jak: ,Mad Men”, ,Lost” i ,Dexter” oraz ,Misfits” (Anglia), , The Slave
Hunters” (Korea Pid.), ,,Cell H51” (Francja), ,Rookie Blue” (Kanada), ,East West 101” (Australia).

= PLEBISCYT ,ZLOTE KROPY”
W tegorocznym plebiscycie ,Ztote kropy” organizowanym przez portal Onet.pl w kategorii ,Serialowy
odlot - Najlepszy serial” zwyciezyla produkcja ,Ranczo”. Poza serialem ,Ranczo” w tej kategorii
nominowane byty takze dwie inne produkcje spétki Studio A, takie jak ,Kasia i Tomek” oraz ,Miodowe
lata”.

= KONKURS PRODUKCII TELEWIZYINYCH - SEOUL DRAMA AWARDS
Serial ,Ratownicy” zdobyt nominacje w dwdch najwazniejszych kategoriach $wiatowego konkursu
produkcji telewizyjnych Seoul Drama Awards: w kategorii najlepszy serial oraz najlepszy rezyser.
Ogtoszenie zwyciezcow bedzie miato miejsce 31 sierpnia w Seulu. Konkurs Seoul Drama Awards
organizowany jest przez stowarzyszenie koreanskich nadawcdéw telewizyjnych i przycigga uwage
wszystkich wazniejszych stacji na dynamicznie rozwijajagcych sie aktualnie rynkach regionu. Otrzymane
przez ,Ratownikdow” nominacje otwierajg przed serialem droge do wszystkich krajow azjatyckich.

= POZOSTALE WYROZNIENIA
Produkcja ,Swiat wedtug Kiepskich” zostata wyrdzniona przez Prezydenta Wroctawia za 12 lat
tworzenia ,wesotego oblicza miasta”. Niestabnaca od lat popularnosc¢ serialu sprawia, Ze jest on jedng
Z najbardziej rozpoznawalnych produkcji w naszym kraju.

W dniu 23 marca 2011r., miata rdwniez miejsce premiera nowej gry wyprodukowanej przez spotke
Aidem Media. Gra ,City of Secrets” opublikowana zostata w sklepie AppStore i zyskata ogromne
zainteresowanie amerykanskich graczy. ,City of Secrets” jest obecnie w pierwszej dwudziestce
wszystkich najlepiej sprzedajacy sie gier w USA, natomiast w kategorii gier przygodowych -
w pierwszej pigtce. Ponadto gra znalazta sie w pierwszych dziesigtkach sprzedazy gier przygodowych
takze w kilkunastu innych krajach na $wiecie (m.in. Australii i Nowej Zelandii, Wielkiej Brytanii, Grecji).
W efekcie zaréwno gra ,,City of Secrets” jak i spotka Aidem Media staty sie markami rozpoznawalnymi
na $wiecie. JesteSmy przekonani, ze sukces nowej gry przetozy sie na wyniki finansowe spdtki
w przysztych okresach, a tym samym skonsolidowane wyniki Grupy ATM.

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diluznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity.



VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle
i uprzywilejowane

W dniu 27 czerwca 2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupy zdecydowato
o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,18 zt na jedng akcje. taczna wartos¢ dywidendy do podziatu
wyniosta 15 480 000,00 zt.

Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje spétki. Dzien dywidendy zostat ustalony na 27 lipca 2011r.,
a dzien wyptaty dywidendy na 11 sierpnia 2011r.

VII. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone poéiroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wpltyna¢ na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W dniu 29 lipca 2011r. zostata wydana decyzja Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji
dotyczaca rozszerzenia czterech koncesji satelitarnych poprzez przyznanie prawa do umieszczenia ich
w sygnale MUX-1 (nadawanie naziemne), w tym dla ATM Grupa S.A.

Uruchomienie MUX-1 rozpocznie sie 15 grudnia 2011r. i potrwa do 27 kwietnia 2014r. Do pazdziernika
2012r. zasieg sygnatu powinien by¢ juz dostepny dla ok. 95% mieszkancow Polski. Rozpoczecie
rozpowszechniania sygnatu MUX-1 w poszczegdlnych obszarach rezerwacji bedzie nastepowato
zgodnie z kolejnymi etapami uruchamiania stacji nadawczych przez operatora technicznego
multipleksu: spétke TP EmiTel Sp. z o.0.

Zgodnie z przewidywaniami spotka ATM Grupa S.A. rozpocznie nadawanie kanatu ,ATM Rozrywka”
najwczesniej na poczatku przysztego roku.

Skutki finansowe zwigzane z przyznaniem koncesji bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w kolejnych
okresach sprawozdawczych w postaci koniecznosci wniesienia do KRRIiT optaty koncesyjnej
w wysokosci 10,8 min zt (optata za okres 10 lat) oraz poniesienia kosztédw zwigzanych
z przygotowaniami do uruchomienia nadawania, ktérych wielkos¢ szacujemy na poziomie ok. 500 tys.
zt do konca br.

ATM Grupa S.A. w dniu 22 sierpnia 2011r. skorzystata z przystugujgcego jej srodka odwotawczego
w zakresie weryfikacji poprawnosci naliczenia optaty za koncesje i terminu jej zaptaty.

VIII. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 8 lutego 2011r. zostata zawarta umowa sprzedazy pomiedzy Akson Studio Sp. z o.0.
(Sprzedajacy) a ATM Grupa S.A. (Kupujacy) 33% udziatdw Spétki Film Miasto Sp. z 0.0. Kolejne 33%
udziatow spotki Film Miasto zakupita TVN S.A. Dokonanie transakcji poprzedzone zostato wydaniem
w dniu 4 sierpnia 2010r. decyzji zezwalajacej przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. W ramach spdtki Film Miasto Sp. z 0.0. ma zosta¢ zrealizowane wspolne
przedsiewziecie spotek Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A., jakim bedzie produkcja
filmu fabularnego na temat Powstania Warszawskiego.

Liste spotek zaleznych, ktére na dzien przekazania niniejszego raportu potrocznego do publicznej
wiadomosci, tj. 31 sierpnia 2011r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A.,
przedstawia tabela.



Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych| Metoda konsolidacji
udziatéw
ATM System Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% | Konsolidacja metoda petna
Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. | Gdansk 100% | Konsolidacja metoda petng
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% | Konsolidacja metoda petna
Baltmedia Sp. z 0.0. Warszawa 100% | Konsolidacja metoda petng
ATM Studio Sp. z o0.0. Warszawa 100% | Konsolidacja metoda petng
ATM FX Sp. z o.0. Warszawa 75% | Konsolidacja metoda petna
A2 Multimedia Sp. z o.0. Warszawa 50% Konsohgia_qa metoda praw
wiasnosci
Aidem Media Sp. z o.0. Gdansk 50% Konsohc;qua metodg praw
wilasnosci
Film Miasto Sp. z o.0. Warszawa 33% Konsohc;la_qa metodg praw
wiasnosci

IX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec
ostatniego roku obrotowego nie zmienit sie i wynosit 70.050 tys. zt.

X. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognozy wynikow.

XI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. raportu za pierwszy kwartat 2011r.
w dniu 16 maja 2011r. do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za pierwsze potrocze
2011r. w dniu 31 sierpnia 2011r., spétka ATM Grupa S.A. otrzymata jedno zawiadomienie od swoich
udziatowcow dotyczace zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akgiji.

Na podstawie art. 70 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz W zwigzku
z art. 160 ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi, zarzad ATM
Grupa S.A. otrzymat w dniu 25 lipca 2011r. zawiadomienia od Tomasza Kurzewskiego i Doroty
Michalak Kurzewskiej, jak réwniez od Tomasza Kurzewskiego oraz Doroty Michalak-Kurzewskiej jako
podmiotu dominujgcego wobec Kurzewski Investment S.a.r. z siedzibg w Luksemburgu
0 bezposrednim zbyciu przez Tomasza Kurzewskiego oraz Dorote Michalak-Kurzewska — jako
wspotwiascicieli nizej wskazanych akcji na zasadach wspdlnosci majatkowej matzenskiej oraz
posrednim nabyciu przez Tomasza Kurzewskiego oraz Dorote Michalak-Kurzewska:



1) 23.000.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A, co stanowi 26,74% udziatu w kapitale
zakladowym Spotki oraz uprawnia do 46.000.000 gtosdw, co stanowi 42,20% udziatu
w 0gdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu ATM Grupa S.A., oraz

2) 11.420.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii B, co stanowi 13,28% udziatu w kapitale
zakladowym Spotki oraz uprawnia do 11.420.000 gtosdw, co stanowi 10,48% udziatu
w 0gdlInej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu ATM Grupa S.A. (zwanych dalej "Akcjami").

Bezposrednie zbycie oraz posrednie nabycie Akcji nastgpito na skutek wniesienia w dniu 21 lipca
2011r. Akcji jako wkiadu niepienieznego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Kurzewski
Investment S.a.r.| przez jedynych wspolnikéw Tomasza Kurzewskiego i Dorote Michalak-Kurzewska.
Przeniesienie wlasnosci powyzej opisanych Akcji nastgpito na skutek zaksiegowania na rachunkach
papierow wartosciowych w dniu 22 lipca 2011r.

Liczba Akcji Spotki posiadanych bezposrednio przez Tomasza Kurzewskiego oraz Dorote Michalak-
Kurzewska, na zasadach wspdlnosci majgtkowej matzenskiej, przed transakcjg wynosita 23.000.000
akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A oraz 11.420.000 akcji zwykiych, na okaziciela serii B, co
stanowito fgcznie 40,02% kapitatu zaktadowego oraz uprawniato do 57.420.000 gtoséw, co stanowito
52,68% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na skutek realizacji transakcji opisanej powyzej Tomasz Kurzewski oraz Dorota Michalak-Kurzewska
nie posiadajg bezposrednio akcji Spotki.

Przed transakcjg Tomasz Kurzewski oraz Dorota Michalak-Kurzewska nie posiadali posrednio akgcji
Spotki.

Na skutek transakcji opisanej powyzej, Tomasz Kurzewski oraz Dorota Michalak-Kurzewska posiadaja
posrednio - poprzez Kurzewski Investment S.a r.| - 23.000.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych
serii A oraz 11.420.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii B, co stanowi fgcznie 40,02% kapitatu
zaktadowego oraz uprawnia do 57.420.000 gtoséw, co stanowi 52,68% udziatu w ogdinej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Opisane powyzej bezposrednie zbycie akcji oraz posrednie nabycie akcji spotki ATM Grupa S.A.
opisane zostato w raporcie biezgcym nr 14/2011 z dnia 26 lipca 2011r.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktdrzy wedtug posiadanych przez Spotke
informacji posiadajg co najmniej 5% ogodlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spdtki na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego, tj. 31 sierpnia 2011r.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akcji | kapitatu | gltoséw | glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

- za poérednictwem spotki Kurzewski Investment 34.420.000 | 40,02% | 57.420.000 | 52,68%
S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi,

w tym cze$¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank
S.A.

Poprzez spotke zalezng Karswell Ltd Zygmunt Solorz- 14.688.000  17,08% | 14.688.000 13,48%
Zak posiada :

10.157.980 szt. akcji (11,81% kapitatu zaktadowego)
10.157.980 szt. gtosdéw (9,32% ogdlinej liczby gtosow)

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

w tym ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 10.887.761| 12,66% | 10.887.761 9,99%
7.059.186 szt. akcji (8,21% kapitatu zaktadowego) i
7.059.186 szt. gtosow (6,48% ogdlinej liczby gtosow).

AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,53% | 5.616.811 5,15%




XII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do ich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie
z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W dniu 25 lipca 2011r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat zawiadomienia od Tomasza Kurzewskiego
i Doroty Michalak Kurzewskiej, jak réwniez od Tomasza Kurzewskiego oraz Doroty Michalak-
Kurzewskiej jako podmiotu dominujgcego wobec Kurzewski Investment S.a.r.l z siedzibg
w Luksemburgu o bezposrednim zbyciu przez Tomasza Kurzewskiego oraz Dorote Michalak-Kurzewska
- jako wspdtwiascicieli nizej wskazanych akcji na zasadach wspdlnosci majgtkowej matzenskiej oraz
posrednim nabyciu przez Tomasza Kurzewskiego oraz Dorote Michalak-Kurzewska:

1) 23.000.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A, co stanowi 26,74% udziatu w kapitale
zaktadowym Spoiki oraz uprawnia do 46.000.000 gtosow, co stanowi 42,20% udziatu w golnej
liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu ATM Grupa S.A., oraz

2) 11.420.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii B, co stanowi 13,28% udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do 11.420.000 gtoséw, co stanowi 10,48% udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu ATM Grupa S.A. (zwanych dalej "Akcjami").

Zdarzenie to zostalo szczegdtowo opisane w punkcie poprzednim niniejszego sprawozdania
z dziatalnosci za I pdtrocze 2011r. oraz w raporcie biezagcym nr 14/2011 z dnia 26 lipca 2011r.

Na dzien przekazania raportu za I potrocze 2011r., tj. 31 sierpnia 2011r., stan posiadania akcji przez
cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Liczba Procent Liczba |Procent

Akcjonariusz Podmiot akcji | kapitatu | gltoséw | gloséw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski

-7a poérednictwem sp(')}ki Kurzewski ATM Grupa | 34.420.000| 40,02% | 57.420.000| 52,68%
Investment S.a.r.| z siedziba
w Luksemburgu

XIII. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sgdami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

XIV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepuja przede wszystkim nastepujace transakcje:
— $wiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem
profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe);
- wynajem studiéw telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynow;
— Swiadczenie ustug informatycznych oraz transportowych;
- udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych pozyczek.
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XV. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢
co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta

ATM Grupa S.A. oraz zadna ze spoétek zaleznych, nie udzielity w I potroczu 2011r. poreczen kredytu
lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji innemu podmiotowi, ktdrych tgczna warto$¢ stanowitaby
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych ATM Grupa S.A.

XVI. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sj istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

Nie wystapity.

XVII. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na
osiaggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest od ogdinej sytuacji makroekonomicznej kraju.
W okresie dobrej koniunktury nadawcy telewizyjni chetniej inwestujg w oferte programowg. Obnizenie
tempa wzrostu PKB skutkuje bowiem ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcow, a to w efekcie powoduje spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow
(mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty).
Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przekfadac¢ sie zatem na zmniejszenie
budzetéw nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na
spadek cen uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy.

Z opisang powyzej sytuacjg mieliSmy do czynienia w 2009r. (wedtug danych domu mediowego Starlink
rynek reklamowy skurczyt sie wéwczas o ponad 11%). Dekoniunktura na rynku reklamy
w 2009r. wptynefa na istotny spadek przychodéw naszej Grupy Kapitatowej i ograniczenie poziomu
osigganej marzy na realizowanych produkcjach telewizyjnych w poréwnaniu z poprzednimi latami. Rok
2010 w mediach mozna oceni¢ jako czas wychodzenia z kryzysu, co jest SciSle powigzane ze wzrostem
przychodéw na rynku reklamy. Zgodnie z wynikami badan przeprowadzonymi przez dom mediowy
Starlink wydatki reklamodawcéw w 2010r. wzrosty o 4,5% w stosunku do roku 2009, natomiast
wydatki na reklame w najwazniejszym medium — telewizji — zwiekszyly sie 0 7,2%, a wiec znacznie
powyzej Sredniej rynkowej. Dzieki tak znacznemu zwiekszeniu wptywdw reklamowych udziat telewizji
w 2010r. w catym rynku reklamowym wzrést z 51% do 52,3%. Wg agencji Starlink w I kwartale
2011r. firmy wydaty na reklame o 2,7% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, w tym
na reklame w najwazniejszym medium - telewizji o 1,8% wiecej. Niemniej jednak wydatki
reklamodawcéw w najwiekszych stacjach, takich jak TVP, Polsat oraz TVN zmnigjszyty sie, wzrosty
natomiast wydatki na reklame w kanatach tematycznych oraz mniejszych stacjach, takich jak np. TV 4,
TVN 7 czy TV Puls. Pomimo wzrostu ogétu wydatkow na reklamy telewizyjne, ich udziat w catym rynku
reklamowym spadt z 53,1% w I kwartale 2010r. do 52,6% w I kwartale 2011r. Wg ostatnich danych
domu mediowego Starlink w I pétroczu 2011 roku rynek reklamy w Polsce wzrdst o 4,9%.

Pomimo, ze obecna sytuacja na rynku reklamy jest stosunkowo dobra, to nie jesteSmy w stanie
dokfadnie przewidzie¢, jak bedzie sie ona dalej ksztattowal. W zwigzku z powyzszym nie jestesSmy
rowniez w stanie doktadnie oszacowal naszych przysztych przychodéw ze sprzedazy produkgcji
telewizyjnych ani poziomu naszych marz.
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Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowa, ktoérg stanowi staranie
wyselekcjonowana baza scenariuszy gotowych do realizacji. Co roku uczestniczymy takze w wielu
targach branzowych, na ktorych pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje
programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni potencjat techniczny, ktdéry pozwala nam na
kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajgc
bogatg oferte programowag, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom telewizyjnym,
w celu zainteresowania ich poszczegdinymi projektami. Coraz czesciej decydujemy sie takze na
realizacje odcinkéw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio oceni¢ atrakcyjnos¢ naszych
programow - w ten sposdb prezentowaliSmy nadawcom m.in. serial ,Licencja na wychowanie”, na
ktéry nastepnie podpisalismy umowe produkcyjng. Aktywne dziatania by zainteresowac stacje
telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie kontraktéw dotyczacych ich
realizacji. Uruchomienie nowych produkcji bedzie mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej
Grupy w najblizszych okresach.

Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPTV w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. W kazdej
edycji targdw bierze udziat kilka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli
stacji telewizyjnych, dystrybutoréw i producentdw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych
i operatoréw telefonii komorkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branzg. ATM Grupa S.A.
uczestniczy na targach w Cannes od kwietnia 2002 roku, a od pazdziernika 2004r. wystawia sie
wspdlnie ze stowarzyszeniem Sparks Network, ktérego jest wspdtzatozycielem.

ATM Grupa S.A. aktywnie uczestniczyla w tegorocznych targach MIPTV, ktére miaty miejsce
w kwietniu br. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej Grupy okazjg do nawigzania nowych, cennych
kontaktow w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktdow, zaréwno na sprzedaz naszych formatow, jak
i na zakup ciekawych licencji badz gotowych programdéw na rynek polski.

Dzieki udziatowi naszej Grupy w targach w Cannes zawarliSmy do tej pory umowy m.in. na sprzedaz
takich naszych produkgiji, jak : ,Gra w ciemno", ,Awantura o kase", ,Goli i bosi" czy serial ,Pierwsza
mitos¢". Lokalne wersje produkcji ATM Grupy produkowane byly/sg m.in. w Hiszpanii,
Czechach, Grecji, Libanie, Rosii.

Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitosc”,
,0jciec Mateusz”, ,Swiat wedlug Kiepskich”, ,Ranczo”, ,Ludzie Chudego” — utrzymanie
dobrych wynikow ogladalnosci

Dobra ogladalnos¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamoéwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkéw. Ogladalnos¢ programdéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustéw i preferencji widzéw oraz oferty konkurencji na pozostatych
kanatach w tym samym pasmie. Spétki Grupy Kapitatowej ATM dbajg o wysoka jakosc¢ i atrakcyjno$é
produkowanych programéw, mozliwosci te s jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci
wizyjnej. Pozostate czynniki, ktdre mogag mie¢ duzy wptyw na ogladalnos$¢ naszych programéw lezg po
stronie stacji telewizyjnych ( promocja, pora emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidziec,
czy dobra ogladalno$¢ naszych programoéw utrzyma sie w kolejnych okresach.

Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkgcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sg osiggniete
przez te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta,
moze on zrezygnowac z zamowien kolejnych serii. DbatosC spotek Grupy ATM o wysokg jakosc
realizowanych produkcji oraz interesujgcg widza tematyke nie jest w stanie zagwarantowac, ze
program zyska popularnosc¢ i odpowiednio liczng widownie.
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Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komoérkowe

W dniu 8 wrzesnia 2010r. ATM Grupa S.A. objeta 50% udziatéw spétki Aidem Media Sp. z o.0.,
producenta gier komputerowych. Inwestycja ta zwigzana jest z prowadzong przez naszg Grupe
Kapitatowg strategig dywersyfikacji przychoddw i wkraczania w nowe obszary rynku mediéw. Obecnie
Aidem Media Sp. z o0.0. wchodzi w dynamicznie rozwijajgcy sie segment gier do urzadzen
przenosnych, takich jak: iPady, iPhony i konsole. W pierwszej potowie 2011r. spdtka odniosta duzy
miedzynarodowy sukces. Jej nowa gra ,City of Secrets” opublikowana w sklepie AppStore,
po kilkunastu dniach zajeta trzecie miejsce pod wzgledem ilosci sprzedawanych egzemplarzy,
co spowodowato ogromne zainteresowanie rynku i medidow, zaréwno firmg jak i kolejnymi jej
produktami. Dobra koniunktura na rynku gier moze przetozyé sie na wzrost skonsolidowanych
wynikéw Grupy ATM w kolejnych okresach.

Udzielenie spdotce ATM Grupa S.A. przez KRRIiT koncesji o nadawanie naziemne
w sygnale MUX1 dla kanatu ATM Rozrywka TV

W dniu 25 lutego 2011r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji przyznata spétce ATM Grupa S.A. dwie
koncesje na satelitarne rozpowszechnianie kanatéw telewizyjnych. Pierwsza propozycja dla widzéw to
kanat o charakterze uniwersalnym ATM TV, druga propozycja to kanat o charakterze filmowo-
rozrywkowym ATM Rozrywka TV. Spotka ztozyta wnioski o powyzsze koncesje w zwigzku
z ogtoszeniem przez KRRIiT postepowania dotyczacego mozliwosci rozszerzenia nadawania przez
posiadaczy koncesji satelitarnych o nadawanie naziemne, cyfrowe (DVB-T), za poSrednictwem
multipleksu pierwszego (MUX1). Spdtka przystgpita do powyzszego postepowania sktadajgc wniosek
0 w/w rozszerzenie dla kanatu ATM Rozrywka TV. W dniu 26 kwietnia 2011r. KRRIiT w komunikacie
prasowym ogtosita czterech zwyciezcow konkursu na programy telewizyjne na pierwszym multipleksie
naziemnej telewizji cyfrowej; wérdd ktérych znalazta sie ATM Grupa S.A.

W dniu 29 lipca 2011r. zostata wydana decyzja Przewodniczgcego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji
dotyczaca rozszerzenia czterech koncesji satelitarnych poprzez przyznanie prawa do umieszczenia ich
w sygnale MUX-1 (nadawanie naziemne), w tym dla ATM Grupa S.A.

Uruchomienie MUX-1 rozpocznie sie 15 grudnia 2011r. i potrwa do 27 kwietnia 2014r. Do pazdziernika
2012r. zasieg sygnatu powinien by¢ juz dostepny dla ok. 95% mieszkancdw Polski. Rozpoczecie
rozpowszechniania sygnatu MUX-1 w poszczegdlnych obszarach rezerwacji bedzie nastepowato
zgodnie z kolejnymi etapami uruchamiania stacji nadawczych przez operatora technicznego
multipleksu: spdtke TP EmiTel Sp. z o.0.

Zgodnie z przewidywaniami spétka ATM Grupa S.A. rozpocznie nadawanie kanatu ,ATM Rozrywka”
najwczesniej na poczatku przysztego roku.

Skutki finansowe zwigzane z przyznaniem koncesji bedq miaty wptyw na wyniki Spotki w kolejnych
okresach sprawozdawczych w postaci koniecznosci wniesienia do KRRIiT optaty koncesyjnej
w wysokosci 10,8 min zt (optata za okres 10 lat) oraz poniesienia kosztdw zwigzanych
z przygotowaniami do uruchomienia nadawania, ktdrych wielko$¢ szacujemy na poziomie ok. 500 tys.
zt do konca br.

ATM Grupa S.A. w dniu 22 sierpnia 2011r. skorzystata z przystugujacego jej srodka odwotawczego
w zakresie weryfikacji poprawnosci naliczenia optaty za koncesje i terminu jej zaptaty.
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XVIII. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych 2z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego

Grupa Kapitatowa ATM narazona jest na szereg ryzyk, ktérych wystgpienie w drugiej potowie 2011r.
moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ oraz na naszg ptynnosc i wyniki
finansowe.

Ryzyka makroekonomiczne i _dotyczace otoczenia, w_jakim prowadzi dziatalno$é
Grupa Kapitalowa ATM

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcéw. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow
(mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty).
Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie na zmniejszenie budzetow
nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptyneto dotychczas
istotnie na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje
jednak ryzyko, ze pojawiajgce sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaty dystrybucji —
telewizja internetowa, telewizja mobilna), moga przyczynic¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze
utraci¢ role wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg
pozycje na rynku reklamy, co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkgji
telewizyjnej i przesunie go w kierunku nowych kanatéw dystrybucji. W takim przypadku nie ma
pewnosci czy spotkom Grupy Kapitatowej ATM uda sie: (i) zrdwnowazy¢ ewentualny spadek zamoéwien
do tradycyjnej telewizji produkcjg nowych form programoéw do nowego typu mediow oraz (ii) uzyskac
oczekiwang i poréwnywalng z dotychczasowg rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych
medidw i kanatéw dystrybucji. Moze to skutkowaé kurczeniem sie przychodéw i spadkiem rentownoSci
producentéw telewizyjnych, w tym réwniez naszej Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza
cecha tego rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednoczesnie zachodzace trendy rynkowe, w tym
prawdopodobne wejscie na rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji
skierowanej do europejskich nadawcow telewizyjnych, moze spowodowa¢ dodatkowe zaostrzenie sie
walki pomiedzy producentami telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcow telewizyjnych.
Moze to spowodowac spadek cen uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz
obnizke $rednich stop zwrotu uzyskiwanych na poszczegdinych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nadawcoéw telewizyjnych

Sprzedaz Grupy ATM kierowana jest w ponad 90-procentach do krajowych nadawcow telewizyjnych.
Bioragc pod uwage charakter dziatalnosci krajowych nadawcoéw telewizyjnych, w wiekszosci
przypadkéw dokonujg oni zakupdéw programéw od zewnetrznych producentéw. Istnieje ryzyko,
iz w przypadku tendencji rozwijania przez nadawcow wiasnych dziatéw lub spdtek producenckich,
istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej produkcji telewizyjnej od zewnetrznych
producentéw. Moze to spowodowac obnizenie przychoddw i pogorszenie wynikdéw finansowych
producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowa¢ poprzez wspdtprace naszej
Grupy z innymi podmiotami nie bedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika ryzyka sprzyja rowniez
zwiekszajgca sie liczba nadawcdw, w tym telewizji internetowych, poszukujgcych wsadu
programowego, tzw. ,contentu” do swoich kanatéw.
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Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepisOw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzi¢ dla naszej Grupy
potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej stang sie
nieaktualne a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegolnosci
przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarczg,
przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papieréow warto$ciowych. Ryzyko
takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy interpretacje dotyczace zastosowania
przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany te mogg mie¢ istotny wptyw na
otoczenie prawne dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM i na nasze wyniki finansowe, powodujgc
Z jednej strony zwiekszenie kosztow dziatalnosci Spotki, a z drugiej opdzniajgc osigganie przychoddéw
w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwiazane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajgcych na
decyzje przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt
przepisow, ktére nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite,
co powoduje, ze w przypadku polskiej spdtki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz
w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Ryzyka zwigzane z dziatalnos$cia prowadzona przez Grupe Kapitalowa ATM

Ryzyko zwigzane z powtarzalnosciq i zastepowalnoscig programoéw

Kluczowym dla Grupy Kapitatowej ATM Zrddtem przychoddw jest kilka programéw, ktére obecne sg na
antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format ma okreslony
okres eksploatacji, ktdry waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych od
2 lat (teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakonczenia eksploataciji
formatu o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia
Jstarej” produkcji nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji
odbiorcow w kierunku innych, mniej rentownych dla producentéw formatéw), (ii) brakiem
poréwnywalnego sukcesu rynkowego ,nowego” programu, ktory zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii)
gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci nowego programu spowodowanego okresem budowania
sukcesu nowego programu. Wszystkie te elementy mogg skutkowac ryzykiem okresowego obnizenia
przychoddw, pogorszeniem rentowno$ci uzyskiwanej na poszczegdlnych produktach i tym samym
obnizeniem sie wynikdw naszej Grupy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspétpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalno$ci naszej Spdtki i Grupy Kapitatowej jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspodtpracownikow tworzacych zespot producencki.
Do kluczowych pracownikow wchodzacych w sktad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz
kierownicy produkcji. Ewentualne odejscie najbardziej do$wiadczonych oséb z tych zespotéw moze
przyczyni¢ sie do pogorszenia jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to
skutkowa¢ spadkiem ogladalnosci programéw i utratg badZz pogorszeniem warunkéw naszych
przysztych kontraktéw z nadawcami. Powyzsze ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez
budowanie obsady kluczowych komdrek w oparciu o zespoty pracownikdw, a nie wokot pojedynczych
lideréw. Ponadto relatywnie dtugie serie realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programéw
(kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie: obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonuja
sie w poczatkowej fazie realizacji) powodujg, ze ewentualne odejscie rezysera badz kierownika
produkcji w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagrozenia dla kontynuagji
uruchomionych produkgji.
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Ryzyko nieudanych wilasnych inwestycji programowych

Jednym z elementdw naszej strategii rozwoju jest mozliwos¢ produkcji programéw telewizyjnych na
bazie wiasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filmow
kinowych, w oparciu o wiasne Srodki finansowe oraz zachowanie petnych lub cze$ciowych praw
autorskich do tych produkcji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do
czesci programdw decyzja o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu
bedzie w petni autonomiczna, nie poprzedzona w zadnym stopniu umowa lub innym rodzajem
porozumienia z nadawca. W efekcie petne ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do
emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania
produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢ samodzielnie. W przypadku niekorzystnych
wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu rynkowego, nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych nakltadéw na wytworzenie produktu. W efekcie moze
to oznacza¢ pogorszenie wynikdw naszej Grupy Kapitatowej. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowa¢ poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitdw zaangazowania (wydatkéw)
w nowe wiasne projekty.

Ryzyko niewystarczajqcych zdolnosci produkcyjnych w technologii HD

Jednym z mozliwych zrédet wzrostu zdolnosci produkcyjnych sg przejecia innych podmiotéw z branzy
krajowych producentéw telewizyjnych. Z naszej wiedzy wynika, iz potencjat technologiczny innych
podmiotow jest znacznie stabszy od tego, ktorym obecnie dysponuje Grupa Kapitalowa ATM.
W efekcie nalezy przypuszczaé, iz wykorzystanie przejetego sprzetu telewizyjnego bedzie znikome.
W szczegolnosci przejety sprzet nie bedzie mogt byé wykorzystany do produkcji realizowanej
w standardzie HD. Natomiast strategig naszej Grupy jest ciggte posiadanie petnej zdolnosci do
realizacji programoéw w standardzie HD w odniesieniu do catej produkgcji filmowej realizowanej
w naszej Grupie. W efekcie moze okazaC sie, ze uzyskany w wyniku przeje¢ wzrost zdolnosci
produkcyjnych okresowo nie znajdzie petnego odzwierciedlenia w mozliwosciach realizacyjnych
w standardzie HD. Tym samym czeSC naszej produkcji moze byC realizowana przez jakis czas
w technologiach, ktore uznajemy za mniej korzystne z punktu widzenia tworzgcych sie standardow
w zakresie jakosci produkcji filmowej oraz warunkéw ich wykorzystania w mediach po procesie
cyfryzacji. Ryzyko powyzsze bedziemy eliminowaé poprzez dostosowywanie zakupdw nowego sprzetu
HD sukcesywnie do zwiekszajacych sie mozliwosci produkcyjnych.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscia inwestycji kapitalowych

Jednym z elementdw strategii rozwoju naszej Spotki i Grupy jest dalsze wzmocnienie pozycji rynkowej
w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotdw i wspdinych przedsiewzie¢ kapitatowych w sektorze
produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatéw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu
dziatan w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych
podmiotéw, terminy i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegdétowe warunki
uczestnictwa naszej Spotki we wspolnych przedsiewzieciach. Pamieta¢ rowniez nalezy, iz finansowe
efekty przysztych inwestycji bedg naszym szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomos$¢
przejmowanych podmiotéw oraz dotychczasowe doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez
wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz ostateczny rezultat finansowy realizowanych przedsiewzie¢
moze nie speti¢ naszych wczesniejszych zatozen, co moze wptyngé na wolniejszy w stosunku do
oczekiwanego przez nas wzrost przychoddw i zyskow.

Ryzyko negatywnych testoéw na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe naszych spétek mogg ulec pogorszeniu.
W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtéwni odbiorcy mogg miec¢ problemy
z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyna¢ na ich zdolnosc¢
regulowania zobowigzan. Grupa ATM, zgodnie z uregulowaniami w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej, przeprowadza testy na utrate wartosci aktywdéw. Pogarszajgce sie
warunki dziatalnosci dla klientdbw mogg miec takze wplyw na szacunki zarzadu dotyczace prognoz
przeptywow pienieznych oraz oceny utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. Nie
mozemy zagwarantowacé, ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na utrate wartosci nie
spowodujg koniecznosci dokonania stosownych odpiséw, ktdre obcigzg rachunek zyskow i strat
w danym okresie.
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Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

W I p6troczu 2011 roku 90,0% przychoddw naszej Grupy Kapitatowej ATM realizowane byto w wyniku
sprzedazy ustug dla dwoch odbiorcow: Telewizji Polskiej S.A. i Telewizji Polsat S.A. (w 2010 roku
84,8%). W przypadku zmniejszenia zakresu wspotpracy oraz utraty wysoko rentownych produkgcji dla
tych nadawcéw, powstaje ryzyko, iz nasza Grupa nie bedzie w stanie w szybkim czasie uzyskac
nowych kontraktow rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek
przychoddw ze sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikdw finansowych. Ryzyko powyzsze
jest ograniczane przez trwajgcy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodéw w wyniku realizacji
produkcji takze dla innych nadawcéw. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcow
telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze strukturag akcjonariatu

Akcjonariuszem posiadajgcym znaczny pakiet akcji ATM Grupa S.A. jest Dorota Michalak-Kurzewska
oraz Tomasz Kurzewski - za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r. z siedziba
w Luksemburgu. W efekcie Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski majg
mozliwo$¢ wywierania dominujgcego wptywu na decyzje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki.
Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie bedg posiadali decydujgcego
wptywu na dziatalnos¢ naszej Spotki.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania osobiste
(rodzinne). Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwosS¢ powstania ryzyk, polegajacych na wptywie
tych powigzan na decyzje organdw, w szczegdlnosci na decyzje Rady Nadzorczej Emitenta w zakresie
prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki, w tym dziatalnoscig Zarzadu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka muszg by¢ jednak brane pod uwage
nastepujgce fakty: (a) organy nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia
a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkdw w sposdb rzetelny
i zgodny z prawem, gdyz w przeciwnym wypadku grozi im: (i) odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spétki — polegajgca na nieuzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw,
(i) odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spotki (taka odpowiedzialnosci grozi takze
cztonkom Zarzadu), (b) czlonkowie Rady Nadzorczej powigzani rodzinnie z cztonkami Zarzadu
stanowig mniejszos¢ w radzie Nadzorczej niezdolng do samodzielnego podejmowania decyzji
w zakresie czynnosci kontrolujgcych Zarzad. Zarzad Emitenta uwaza, ze przedstawione zaleznosci
rodzinne pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych nie powinny mie¢ wptywu na
sytuacje Spoiki i jej Akcjonariuszy.

Czynniki_ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtérnym obrotem akcjami
spotki

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spdtka publiczna nie dopetni obowigzkéow wymaganych prawem, tzn. nie spetni
warunkow lub w sposob niewtasciwy spetni warunki, o ktdrych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2,
art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art.
47 ust. 1, 2i 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust.1, art.
59, art. 62 ust. 2, 516, art. 63 ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie
spetni warunkow lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, o ktdrych mowa w art. 42 ust. 5 w zwigzku
z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie spetni warunkdw lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki nakazu, o ktorym mowa w
art. 16 pkt 1, lub naruszy zakaz, o ktdrym mowa w art. 16 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub tez
nie spetni obowigzkéw lub w sposdb niewtasciwy spetni obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4
i7,art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-31 oraz art. 33 Rozporzadzenia o Prospekcie, KNF moze:
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— wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych, na czas okreSlony lub
bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,

— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,

— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gietldzie zgodnie
z § 30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent
narusza przepisy obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW
zawiesza obrét akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie
z § 31 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta
z obrotu gietdowego m.in.:
- jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,
— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gieldzie,
- na whniosek spdiki,
— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéow w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztdw postepowania,
- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
— wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
papierze warto$ciowym emitenta
— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy
prawa,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje spotki

Inwestor nabywajacy akcje spétki powinien zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne,
co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian kursow akgcji, tak w krotkim jak i w dtugim okresie.
W przypadku polskiego rynku kapitalowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach
rozwinietych, co zwigzane jest z wczedniejsza fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen
i stosunkowo niewielkg ptynnoscia. Dodatkowym czynnikiem wptywajagcym w sposoéb istotny na
wahania kursow naszych akgji jest szybko zmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztaltowania sie przysztego kursu akcji i pltynnosci obrotu

Kurs akgcji i ptynnos$¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajaca akcje spotki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto ze wzgledu na
strukture naszego akcjonariatu (wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania Tomasz Kurzewski
i Dorota Michalak-Kurzewska posiadajg razem za posrednictwem spétki Kurzewski Investment S.a.r.l
z siedzibg w Luksemburgu 40,02% kapitatu zakladowego Spotki) obrot wtorny akcjami naszej Spotki
moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.
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XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 6 miesiecy zakofczonych 30.06.2011r. 3,9673
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30.06.2011r. 3,9866
Kurs najnizszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2011r. 3,8403
Kurs najwyzszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2011r. 4,0800

XX.

Grupa Kapitatowa ATM realizuje przychody gtdwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej.
Nie dokonuje sie podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci
w przychodach jest nieistotny.

Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

W 2009r. spdtka zalezna ATM Investment Sp. z 0.0. uzyskiwata przychody z dziatalnosci budowlanej,
tj. sprzedazy doméw jednorodzinnych. W zwigzku z przejeciem ATM Investment przez podmiot
dominujacy dziatalno$¢ ta kontynuowana jest w ramach spotki ATM Grupa, jednak jedynie do
momentu zakonczenia inwestycji, tj. sprzedazy pozostatych doméw.

Podstawowe dane ( w tys. zt ) dotyczace tej dziatalnosci byty nastepujgce:

I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
Przychody 1037 2497
Koszty 852 1833
Produkcja w toku 1354 2711
Towary (grunty) 72 114
Otrzymane zaliczki (nierozliczone) - 51

Ze wzgledu na to, ze przychody z dziatalnosci budowlanej stanowig mniej niz 10% tgcznych
przychoddw, zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej
tego segmentu. Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentéw
poza terenem Polski wynoszg mniej niz 1% odpowiednich wartosci.

Andrzej Muszynski
Prezes Zarzadu

Maciej Grzywaczewski
Wiceprezes Zarzadu

Grazyna Gotebiowska
Czlonek Zarzadu

Pawet Tobiasz
Czlonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie , 29 sierpnia 2011r.
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