ZWIEZLA OCENA SYTUACJI SPOLKI
ATM Grupa S.A. w 2010 .

dokonana na podstawie nastepujgcych dokumentow:

I SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATM Grupa S.A. za okres od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r.

Il. SPRAWOZDANIA z DZIALALNOSCI ATM Grupa S.A. za 2010r.

Il. SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
ATM Grupa za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.

V. SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ATM Grupa za okres od
01.01.2010r. do 31.12.2010r.

\% WNIOSKU ZARZADU SPOLKI W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU za 2010r.

VI. OPINII BIEGLEGO REWIDENTA W SPRAWIE BADANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ATM Grupa S.A.

VII. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATM Grupa S.A. za 2010r.

VIIL. RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ATM Grupa za 2010r.

oraz na bazie biezacych ocen Spétki wykonywanych na posiedzeniach Rady Nadzorczej w ciagu
2010 roku.

Obowigzek przeprowadzenia badania powyzszych dokumentéw naktada na Rade Nadzorczg § 13 ust. 2
pkt 1 Statutu Spotki oraz Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW (dziat IIl pkt. 1 ppkt 1)).

Rada Nadzorcza stwierdzita, ze przedstawione przez Zarzad Spotki projekty Sprawozdania Finansowego
ATM Grupa S.A. za 2010 r. oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. za 2010r. sg zgodne z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym oraz oddajg prawidtowo,
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg ATM Grupa S.A. oraz Grupy Kapitatowej ATM Grupa
S.A. na dzien 31.12.2010r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.

OCENA DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2010 R. DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

Podstawowym celem strategicznym Spofki jest umacnianie pozycji lidera na krajowym niezaleznym rynku
producenckim oraz rozszerzenie obecnosci na rynkach zagranicznych. Spotka osigga to poprzez:

e pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkéw telewizyjnych
zespotu ludzkiego,

e rozszerzenie oferty produktowej Spétki i dywersyfikacji przychodéw,

¢ intensyfikacje rozwoju nowych spotek poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektow
lub ich wigkszej liczby, wymagajgcych poniesienia wigkszych naktadéw finansowych, co nie byto
dla tych spétek dotychczas mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajgcych srodkéw obrotowych,

e rozszerzenie mozliwosci realizacji projektéw na terenie Polski w oparciu o baze sprzetowg spofki
zaleznej ATM System,

e mozliwos¢ delegowania do spoétek zaleznych otrzymanych przez spodtke ,matke” zlecen w
zaleznosci od biezgcych zdolnosci produkcyjnych i lokalizacji projektu, a takze wspétpraca
pomiedzy poszczegolnymi spétkami w zakresie biezgcych dziatan oraz pozyskiwania nowych
Zlecen i ich realizacji.

Gtéwnym zrédtem przychoddw Spofki jest produkcja telewizyjno-filmowa, ktéra w 2010r. stanowita 84,3%
przychodow ze sprzedazy ogotem (w roku poprzednim 92,3%).

Przychody z produkcji telewizyjnej w 2010 roku wyniosty 52.208 tys. zl, co w poréwnaniu do roku
poprzedniego stanowi wzrost o 3,6%.

W analizowanym okresie o0 65% w poréwnaniu do roku 2009 wzrosty przychody z tytutu tantiem oraz ze
sprzedazy licencji programowych. Pomimo, iz w catosci przychodow stanowig stosunkowo niewielki udziat
(5,7% oraz 2,3% odpowiednio w 2010 i w 2009 roku), to z roku na rok stanowig coraz bardziej istotng
pozycje w ich strukturze.

Przychody z dziatalnosci budowlanej, tj. sprzedazy doméw jednorodzinnych zwigzane sg z przejeciem
przez ATM Grupa S.A. w grudniu 2009r. spétki zaleznej ATM Investment Sp. z 0.0. W zwigzku z
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powyzszym dziatalno$¢ zwigzana z projektem inwestycyjnym budowy osiedla flmowego kontynuowana
jest teraz w ramach Spotki. Na pozostate przychody ze sprzedazy skiadajg sie przede wszystkim
przychody z wynajmu sprzetu telewizyjnego i réznego rodzaju lokali i pomieszczen (biurowych,
studyjnych).

Przychody ze sprzedazy ogétem w 2010 roku wyniosty 61 961 tys. zt, co w poréwnaniu do roku
poprzedniego stanowi wzrost o 12%. Wzrost przychoddéw zwigzany jest z m.in. z poprawg sytuacji na
rynku reklamy telewizyjnej, w zwigzku z czym nadawcy chetniej decydowali sie na inwestowanie w oferte
programowg i zakup nowych produkcji niz w roku 2009.

Spotka w 2010 r. wypracowata zysk netto na poziomie 1.357 tys. zt, a w catej Grupie Kapitatowej ATM
Grupa w wysoko$ci 3.469 tys. zh.

Spotka na biezgco analizuje rynek telewizyjny w Polsce i za granicg oraz regularnie bierze udziat
w targach branzowych, co pozwala spéice na wiasciwg ocene oczekiwan odbiorcéw i mozliwosc
zaproponowania nadawcom form telewizyjnych, na ktére jest w danym okresie najwieksze
zapotrzebowanie. Spotki Grupy ATM witasciwie oceniajg rynek telewizyjny, odpowiednio dopasowujgc
swoja oferte produktowg do oczekiwan widzoéw, stgd zmiennos$¢ udziatu pozycji poszczegoéinych gatunkéw
telewizyjnych w strukturze przychodow.

ATM Grupa S.A. realizuje sprzedaz przede wszystkim w oparciu o rynek krajowy. Sprzedaz krajowa
kierowana jest do nadawcow telewizyjnych oraz podmiotéw zwigzanych z rynkiem telewizyjnym.
Sprzedaz eksportowg stanowig licencje oraz opcje na licencje.

Produkcje realizowane przez ATM Grupa S.A., jak i spofki zalezne, odnotowywaty w 2010r. w wiekszosci
dobre wyniki ogladalnosci. Popularno$é programéw produkowanych przez spotki Grupy ATM potwierdzajg
coroczne nominacje i nagrody m.in. Telekamera dla serialu ,Ojciec Mateusz”, a wiele z realizowanych
przez spotki Grupy ATM produkcji znalazio sie wséréd najchetniej ogladanych programéw w 2010r.
(wedtug danych przygotowanych przez AGB podsumowujgcych ubiegty rok).

Z uwagi na posiadanie szerokiego i nowoczesnego zaplecza technologicznego, ATM Grupa angazuje sie
réwniez w koprodukcje (przede wszystkim fabularne), w ktérych w zamian za aport sprzetu telewizyjnego
i/lub wktad finansowy, nabywa udziat w prawach oraz udziat w zyskach z eksploatacji filmu. Takie
podejscie pozwala nam na poszerzenie skali dziatalnosci, zwigkszenie udziatu przychodéw pochodzacych
z produkcji fabularnych, mozliwo$é uczestniczenia w projektach przy ograniczonym ryzyku wiasnym.

W minionym roku, pomimo niekorzystnej sytuacji na rynku telewizyjnym, ATM Grupa S.A. nie zaprzestata
inwestycji w nowe programy. W analizowanym okresie Spotka wyprodukowata na wiasny koszt i ryzyko
kilka pilotowych odcinkéw nowych produkcji, ktérymi stara sie zainteresowac stacje telewizyjne. Dziatania
takie przynoszg zazwyczaj bardzo dobre efekty i wiekszo$¢ produkcji prezentowanych w ten sposéb
zostaje zaméwiona przez jednego z gtéwnych odbiorcow. Na dziatania takie mogg sobie jednak pozwoli¢
tylko spotki dysponujgce odpowiednimi srodkami finansowymi, co w obecnych warunkach gospodarczych
daje Spétce duzg przewage nad konkurencjg. Stacje telewizyjne, z uwagi na nizsze przychody, sg
bardziej ostrozne przy zawieraniu nowych kontraktow, bojgc sie nietrafionych inwestycji programowych.
Pokaz odcinka demonstracyjnego pozwala nam przekonac¢ emitentéw o atrakcyjnosci oferowanych przez
nas programow.

W ocenie Rady Nadzorczej ATM Grupa S.A. oraz pozostate spotki z Grupy wiasciwie realizujg strategie
dywersyfikacji odbiorcéw i produkowanych gatunkéw telewizyjnych.

W 2010r. dokonano szeregu inwestycji, zarébwno o charakterze kapitatowym jak i rzeczowym.

W 2010 roku ATM Grupa S.A. kontynuowata proces konsolidacji rynku - z dniem 08.09.2010r. objeta 50%
udziatéow spdétki Aidem Media Sp. z o.0., producenta gier komputerowych. Inwestycja ta zwigzana jest
z prowadzong przez naszg Grupe Kapitatowg strategig dywersyfikacji przychodéw i wkraczania w nowe
obszary rynku mediéw. Obecnie Aidem Media Sp. z 0.0. wchodzi w dynamicznie rozwijajgcy sie segment
gier do urzadzen przenos$nych, takich jak: i-Pady, i-Phony i konsole. Aidem Media realizowa¢ bedzie
réwniez gry oparte na produkcjach telewizyjnych realizowanych przez spétki Grupy Kapitatowej ATM.

W omawianym okresie Spotka objeta 100% nowych udziatow (fgcznie 1000 szt. o wartosci nominalnej 500
tys. zt) spdtki ATM Studio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za tgczng cene 5.000 tys. z. Inwestycja ma
charakter dtugoterminowy. ATM Studio odpowiedzialna jest za budowe w stolicy nowoczesnego
kompleksu studyjno-biurowego. Ponadto Spdétka dokonata doptaty w wysokosci 600 tys. zt do kapitatu
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zaktadowego spotki A2 Multimedia, w ktérej ATM Grupa S.A. posiada 50% udziatéw. Celem doptaty byto
zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych spdtki i samodzielnego finansowania projektéw. Na koniec 2010r.,
z uwagi na niezadowalajgce w dalszym ciggu wyniki finansowe, spétka ATM Grupa S.A. dokonata odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci spotki w wysokosci 3.835 tys. zt, stanowigcg réwnowartosé
posiadanych przez ATM Grupa S.A. udziatéw i dokonanych na rzecz spétki wszystkich doptat do kapitatu.

W poréwnaniu do roku 2009, kiedy spdtka dokonata wielomilionowych zakupéw wysokiej klasy sprzetu do
produkcji telewizyjno-filmowej w ramach projektu ,Kompleksowo wyposazone nowoczesne studio
filmowo-telewizyjne do produkcji w technologii XDCAM - HD”, w 2010 roku spétka dokonata niewielkich
inwestycji rzeczowych. W minionym roku ATM Grupa powigekszyta swojg flote transportowg o nowe
samochody osobowe o fgcznej warto$ci 914 tys. zi, ktoéra spdtka posiada w leasingu. ATM Grupa
rozpoczeta rowniez budowe w Bielanach Wroctawskich nowego magazynu oraz przedszkola dla dzieci.
Naktady jakie zostaty poniesione na te cele w 2010 wyniosty 444 tys. zt. Warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych powiekszyta sie réwniez o warto$é scenografii telewizyjnej (1.007 tys. z}). Zrédtem finansowania
dokonanych inwestycji kapitatowych oraz rzeczowych byty srodki wlasne ATM Grupa S.A.

PODSUMOWANIE

Rok 2010 to poprawa i stabilizacja sytuacji w branzy mediéw w poréwnaniu do kryzysowego roku 2009,
kiedy z uwagi na trwajgcg dekoniunkture na rynku reklamy nadawcy telewizyjni, w wyniku malejgcych
wptywow reklamowych, ograniczali wydatki na zakup nowych programéw, dokonywali cie¢ w budzetach
biezacych produkcji kupowanych od zewnetrznych producentéw i czesciej decydowali sie na emisje
programéw powtérkowych. Poprawa sytuacji na rynku mediow w 2010 roku widoczna jest rowniez
w wynikach spotki ATM Grupa (przychody ze sprzedazy wzrosty o ponad 13% w poréwnaniu do roku
poprzedniego).

Sytuacje finansowg ATM Grupa S.A, oraz catej Grupy Kapitatowej, oceniamy jako dobrg, Spétka nie
posiada kredytéw, a prowadzone inwestycje finansuje ze srodkéw wiasnych. Dzieki dos¢ konserwatywnej
polityce pienieznej, zarbwno na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym, odnotowano bardzo
dobry wynik na dziatalnosci finansowe;.

W naszej ocenie Grupa ATM, dziatajgc w otoczeniu naznaczonym kryzysem gospodarczym, wykorzystuje
panujgce warunki rynkowe w najbardziej optymalny sposob.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia fakt kontynuowania wspétpracy ze SPARKS, dzieki czemu ATM
Grupa S.A. ma wiekszy dostep do nowych, sprawdzonych w innych krajach formatéw, w oparciu o ktére
moze realizowac¢ rodzime wersje. Jednoczesnie Rada Nadzorcza uwaza, ze Spoétka powinna w wigkszym
zakresie wykorzysta¢ mozliwosci ptyngce z tego czionkowstwa do promocji wkasnych programoéw i
zwiekszenia sprzedazy licencji do tych formatéw zagranicznym podmiotom.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ spoiki, jak i catej Grupy Kapitatowej w 2010r.

OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM
DLA SPOLKI

Sporzadzanie sprawozdan finansowych w Spétce i Grupie Kapitatowej ATM nadzoruje pion finansowo-
ksiegowy Spotki, ktory podlega bezposredniej kontroli Zarzgdu, stad wszystkie sporzgdzone
sprawozdania finansowe podlegajg weryfikacji Zarzadu Spofki.
Sprawozdania pofroczne oraz sprawozdania roczne zatwierdzone przez Zarzad, weryfikowane sg przez
niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorcza.

W ocenie Rady Nadzorczej realizowane przez Spdétke dziatania w ramach kontroli wewnetrznej sg
dostosowane do wielkosci i potencjalnych ryzyk wigzgcych sie z dziatalno$cig Spotki.



