Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego
za I kwartat 2010r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF). Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢
skiadnikow aktywow

Utworzono:

* rezerwy na przyszte zobowigzania — 377 tys.

* rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 961 tys.

« rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 981 tys.

« aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 025 tys.

« szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 10 796 tys.

Rozwigzano:

* rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towarow i ustug — 1 071 tys.

* rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto — 826 tys.

« rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 854 tys.

« aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 594 tys.

« szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 10 500 tys.

W I kwartale 2010r. nie dokonano istotnych odpisow aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Pierwszy kwartat 2010r. to dla Grupy ATM zaréwno okres kontynuacji dotychczasowych produkcii, jak
i realizacji nowych pozycji programowych. W analizowanym okresie prowadzone byly nagrania do
kolejnych odcinkéw seriali ,Pierwsza Mito$c”, ,,éwiat wedtug Kiepskich” i ,Licencja na wychowanie”,
ktorych producentem jest ATM Grupa S.A. oraz serialu ,Ojciec Mateusz”, ktorego producentem jest
Baltmedia Sp. z o0.0. Odbiorcg pierwszych dwéch z w/w produkcji jest Telewizja Polsat S.A.,
pozostatych dwdch Telewizja Polska S.A.

W I kwartale 2010r. spdtki Grupy prowadzity takze przygotowania do rozpoczecia realizacji dla
Telewizji Polskiej kolejnych serii produkcji ,Tancerze” (producent ATM Grupa) oraz ,Ztotopolscy”
(producent M.T.ART), a takze prace nad uruchomieniem nowego serialu dla Telewizji Polsat ,Ludzie
Chudego” (producent Studio A).

W lutym spétka ATM Grupa S.A. podpisata umowe z Polskim Instytutem Sztuki Filmowej ( PISF ) na
dofinansowanie petnometrazowej produkcji animowanej ,Ztote Krople”, realizowanej w technologii 2D
i 3D. Bedzie to pierwsza tego typu produkcja w Grupie ATM. Pozyskiwanie dodatkowego,
zewnetrznego zrodta finansowania, jest dla nas w obecnych warunkach gospodarczych istotnym
wsparciem, zwlaszcza przy realizacji niestandardowych badz wysokobudzetowych projektow.



Spotki Grupy ATM starajg sie w coraz wiekszym stopniu pozyskiwa¢ dotacje od instytucji filmowych,
a takze wsparcie finansowe od regionalnych wiadz lokalnych w zamian za nowoczesng promocje w
realizowanych projektach.

Z uwagi na posiadanie szerokiego i nowoczesnego zaplecza technologicznego, Grupa ATM angazuje
sie rowniez w koprodukcje (przede wszystkim fabularne), w ktérych w zamian za aport sprzetu
telewizyjnego na okres realizacji danego projektu i/lub wkiad finansowy, nabywa udziat w prawach
autorskich i pokrewnych oraz udziat w zysku z eksploatacji filmu. Takie podej$cie pozwala nam na
poszerzenie skali dziatalnosci, zwiekszenie udziatu przychoddw pochodzacych z produkcji fabularnych,
mozliwos¢ uczestniczenia w projektach przy ograniczonym ryzyku wiasnym. Przyktadem takich dziatan
jest podpisana w potowie I kwartatu 2010r. przez ATM Grupa S.A. ze spotkg CEZAR 10 umowa o
wspOtpracy przy realizacji filmu kinowego ,Weekend” w rezyserii Cezarego Pazury. Zdjecia do filmu
realizowane sg w studio w Bielanach Wroctawskich od kwietnia br.

W I kwartale 2010r. kontynuowane byty dziatania zmierzajgce do dalszego ograniczania kosztow
naszej Grupy Kapitatowej. W analizowanym okresie nastgpito potgczenie spdtek sopockich: Profilm
Agencja Filmowa Sp. z 0.0. i Agencja Ustug Telewizyjnych Sp. z 0.0. ( w 100% nalezaca do spotki
Profilm). Dokonana fuzja pozwoli na zmniejszenie kosztéw funkcjonowania taczacych sie spotek oraz
uprosci strukture organizacyjng Grupy.

Jednoczesnie nieprzerwanie prowadzimy wazne dla nas projekty. W I kwartale 2010r. zakonczyliSmy
budowe nowoczesnej, dzwiekoszczelnej Sciany rozdzielajgcej nowe studio telewizyjne w Bielanach
Wroctawskich na dwa mniejsze, o powierzchni 1200 m2 kazde (zastosowana innowacyjna technologia
umozliwia ,sktadanie” Sciany, jesli zaistnieje potrzeba wykorzystania catego studia). Dzieki temu
mozemy obecnie réwnoczesnie prowadzi¢ nagrania do dwdch naszych produkcji: ,Tancerze” i ,Swiat
wedtug Kiepskich”. Kontynuujemy rowniez duzg inwestycje, jakg jest budowa nowoczesnego
kompleksu studiow telewizyjnych w Warszawie — inwestycje prowadzi ATM Studio Sp. z o.0.

Pomimo, w dalszym ciggu niekorzystnej sytuacji na rynku telewizyjnym, spotki Grupy Kapitatowej ATM
inwestujg w nowe programy. Na poczatku pierwszego kwartatu br. wyprodukowaliSmy na wiasny
koszt i ryzyko pilot nowego teleturnieju, ktorym obecnie staramy sie zainteresowa¢ nadawcow
telewizyjnych. Dziatania takie przynoszg zazwyczaj bardzo dobre efekty i wiekszo$¢ produkgiji
prezentowanych w ten sposdb zostaje zamdwiona przez jednego z naszych gtdwnych odbiorcow. Na
dziatania takie moga sobie jednak pozwolic tylko spotki dysponujace odpowiednimi Srodkami
finansowymi, co w obecnych warunkach gospodarczych daje nam duzg przewage nad konkurencja.
Stacje telewizyjne, bojac sie nietrafionych inwestycji programowych, chetniej zamawiajg nowe
programy po obejrzeniu odcinka demonstracyjnego, dzieki czemu od razu mogg oceni¢ atrakcyjnos¢
programu. O sukcesie takich dziatan $wiadcza nasze dwie najnowsze produkcje: serial ,Licencja na
wychowanie” oraz bedacy potaczeniem talk-show i teleturnieju program ,On i ona”, ktdre zostaty
zamowione przez nadawcéw po uprzednim obejrzeniu odcinkéw pilotowych.

Istotne wydarzenia I kwartatu 2010r., zostaly ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. Zawarcie 19.01.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

2. Zawarcie 03.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskim Instytutem Sztuki Filmowej umowy na
czesciowe sfinansowanie kosztéw produkcji polskiego petnometrazowego filmu animowanego
~Ztote krople”. Kwota dofinansowania wynosi 1.800.000,00 zi.

3. Zawarcie 11.02.2010r. pomiedzy Studio A Sp. z 0.0. a Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych odcinkdw programu ,Meski punkt widzenia”.

4. Zawarcie 12.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz CEZAR 10 Sp. z 0.0. umowy koprodukcyjnej
w zakresie realizacji filmu fabularnego pod roboczym tytutem ,Weekend”.

5. Zawarcie 19.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje nowego programu ,,On i Ona”.

6. Zawarcie 23.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polskg S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje nowego serialu ,Licencja na wychowanie”.

7. Zawarcie 24.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

8. Zawarcie 02.03.2010r. pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. oraz Telewizjg Polskg S.A. umowy
produkcyjnej na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Ojciec Mateusz”.



9. Potgczenie spétek Profilm Agencja Filmowa Sp. z o0.0. (Spotka Przejmujgca) i Agencji Ustug
Telewizyjnych AUT Sp. z o0.0. (Spotka Przejmowana), ktére dokonane zostato poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

10. Zakonczenie budowy innowacyjnej Sciany dzwiekoizolacyjnej w nowym studio w Bielanach
Wroctawskich, umozliwiajgcej podziat powierzchni na dwa mniejsze studia.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci przedstawiajg tabele.
Tabela 1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za I kwartat 2010 i 2009

I kwartat 2010 I kwartat 2009

WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2010r. od 01.01.2009r.

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 31.03.2010r. do 31.03.2009r.

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 25 070 27 765
Zysk ze sprzedazy 3378 7 091
Marza 13,5% 25,5%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1 364 4178
Marza 5,4% 15,0%
EBITDA 4 758 7 337
Marza 19,0% 26,4%
Zysk netto 863 3217
Marza 3,4% 11,6%

Tabela 2. Wybrane jednostkowe dane finansowe za I kwartat 2010 i 2009

I kwartat 2010 I kwartat 2009

WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2010r. od 01.01.2000r.

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 31.03.2010r. do 31.03.2009r.

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 17 410 18 225
Zysk ze sprzedazy 3142 4 100
Marza 18,0% 22,5%
Zysk/strata z dziatalnosSci operacyjnej 1667 1990
Marza 9,6% 10,9%
EBITDA 3 657 3 467
Marza 21,0% 19,0%
Zysk netto 1499 1602
Marza 8,6% 8,8%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w I kwartale 2010r. wyniosty 25.070 tys. zt, co stanowi 90%
przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego (dla danych jednostkowych
wartosci te przedstawiajg sie odpowiednio : 17.410 tys. zt i 96%).

Sposrod kwartatdow ubiegtego roku, pierwszy kwartat odznaczat sie najwyzszymi zyskami oraz
rentownos$ciami na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci. Rok 2009r., z uwagi na spowolnienie
gospodarcze i zwigzang z tym dekoniunkturg na rynku reklamy, nalezat do szczegdlnie trudnych



okresow dla producentow telewizyjnych. Niekorzystne tendencje nasilaty sie z kazdym kolejnym
kwartatem ubiegtego roku: stacje zamawiaty mniej odcinkéw cyklicznych produkcji, renegocjowaty
ceny, przesuwaly na pozniejsze terminy nowe projekty.

Wypracowane zyski w I Q 2010r. przez Grupe ATM, jak i samg spdtke ATM Grupa, sg wyzsze od tych
uzyskanych w drugim, trzecim i czwartym kwartale roku ubiegtego (wytaczajagc w przypadku danych
jednostkowych dywidende od spétek zaleznych w II Q 2009r.). Pozwala to nam wierzy¢, ze sytuacja
na rynku telewizyjnym powoli sie stabilizuje. W poréwnaniu I kwartatu 2010r. do I kwartatu 2009r.
jednostkowe wyniki oraz wskazniki rentownosci ksztattujg sie na zblizonym poziomie. Zyski
i marze skonsolidowane, pomimo iz s3 najwyzsze w poroéwnaniu z trzema poprzednimi kwartatami,
nie powrdcity jeszcze do poziomu z I kwartatu 2009r. Pordwnujac jednak ostatnie dwa kwartaty
(I kwartat 2010r. i IV kwartat 2009r.) widoczna jest znaczaca poprawa rentownosci na kazdym
z poziomow rachunku zyskéw i strat.

W I kwartale 2010r., w poréwnaniu zaréwno z I kwartatem 2009r., jak i z pozostatymi kwartatami
roku ubiegtego, znaczgco zmniejszyly sie koszty zarzadu. CzeSciowo ograniczone zostaty réwniez
koszty state, co mozliwe byto m.in. dzieki przeprowadzonemu z kornicem 2009r. potgczeniu spotek ATM
Grupa i ATM Investment. Wprowadzone przez Grupe ATM w drugiej potowie 2009r. plany
optymalizacji kosztéow przynoszg wymierne korzysci. W dalszym ciggu prowadzone sg dziatania majgce
na celu zidentyfikowanie obszaréw, w ktorych tkwig potencjaty oszczednosciowe — wdrazane
ograniczenia kosztéw jednoczesnie usprawniajg procesy ich funkcjonowania. Kolejnym krokiem na tej
drodze bylo potgczenie w I kwartale 2010r. naszych dwdch spotek z Sopotu: Profilm Agencja Filmowa
Sp. z 0.0. i zaleznej od niej w 100% Agencji Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. Potaczenie umozliwi
obnizenie kosztow Grupy ATM, m.in. poprzez likwidacje czesci stanowisk; koncentracje kapitatu, ktora
pozwoli na petniejsze wykorzystanie posiadanych zasobdéw i obnizenie kosztéw administracyjnych;
zmniejszenie kosztoéw zwigzanych z konsolidacjg sprawozdan finansowych. Fuzja spdtek przyczyni sie
rowniez do wzrostu efektywnosci w zarzadzaniu politykg i dziatalnoscig naszej Grupy ( m.in. dzieki
lepszemu nadzorowi nad majatkiem spotek; szybszemu przeptywowi informacji poprzez wprowadzenie
spéjnej i przejrzystej struktury; zmniejszeniu liczby osrodkéw podejmowania decyzji ).

Dokonywane w zesztym roku przez stacje telewizyjne ciecia w budzetach przeznaczanych na zakup
programow od zewnetrznych producentdéw oraz jednoczesny wzrost kosztow statych w naszej Grupie
(przede wszystkim znaczacy wzrost amortyzacji z uwagi na zakonczone wysokowartosciowe
inwestycje) przetozyly sie na znaczny spadek naszych marz. Obnizenie budzetu przez nadawce
powodowato, ze konieczne byto réwniez wprowadzenie ograniczenia kosztow po stronie wytworzenia
produktu. W I Q 2010r. widoczna jest juz poprawa rentownosci, jednak w dalszym ciggu jest ona
istotnie nizsza od tych uzyskiwanych przez naszg Grupe w roku 2008, czy jeszcze w I kwartale 2009r.

Na stosunkowo niskie marze na poziomie skonsolidowanym w I kwartale 2010r. wptyw majg réwniez
wyniki naszych spotek zaleznych. W analizowanym okresie straty zanotowaty spétki Studio A,
M.T.ART, A2 Multimedia oraz ATM Studio. Straty pierwszych dwodch spotek zwigzane s3
Z nieréwnomiernym roztozeniem cyklu produkcyjnego w ciggu roku. Pierwszy kwartat 2010r. byt dla
nich okresem przygotowawczym do uruchomienia produkcji, ktdrych realizacja rozpoczeta sie w
drugim kwartale (Studio A rozpoczeto zdjecia do nowego serialu ,Ludzie Chudego”, z kolei M.T.ART
rozpoczat realizacje kolejnych odcinkéw Ztotopolskich) — w zwigzku z powyzszym nastepne okresy
sprawozdawcze spotki planujg zakonczyc¢ zyskiem.

W I Q 2010r. strate odnotowata réwniez spotka A2 Multimedia, w ktorej ATM Grupa S.A. posiada 50%
udziatow. Spotka dziata na trudnym rynku - przygotowuje na potrzeby Internetu specjalny wsad
programowy oraz testuje nowe mozliwosci zwigzane z rozwojem tresci wizyjnych w sieci, co w
dalszym ciggu stanowi niszowy obszar dziatalnosci w Polsce. Pierwszy kwartat 2010r. to dla A2
Multimedia, podobnie jak dla Studio A i M.T.ART, okres pracy nad projektami, ktore uruchomione
zostaty dopiero w drugim kwartale br. ( howatorski format ,Akademiki”, gdzie serwis wideo potaczony
jest z grg on-line i elementami reality oraz internetowy serial ,Nie-zta mama” ).

Spétka ATM Studio to z kolei spotka celowa, ktéra prowadzi inwestycje budowy studiéw warszawskich.
Zakfadane zakonczenie projektu to koniec przysztego roku. Pierwsze przychody spétka powinna
osiggna¢ w ostatnim kwartale 2011r. Do tego czasu strata spotki bedzie obcigzata wyniki naszej
Grupy. Prowadzona inwestycja ma jednak strategiczne znaczenie dla dalszego rozwoju naszej Grupy
Kapitatowej. Dysponowanie nowoczesnymi halami filmowymi w Warszawie umocni naszg pozycje na
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rynku, a zakonczenie inwestycji powinno zbiec sie w czasie z ozywieniem gospodarczym oraz waznymi
zmianami na rynku mediéw, m.in. takich jak cyfryzacja nadawania kanatu naziemnego, telewizja
mobilna, co zwiekszy zapotrzebowanie na nowe programy.

Grupa Kapitalowa ATM jest w dobrej kondycji finansowej - nie posiadamy zadtuzenia, dysponujemy
wysokimi Srodkami wiasnymi, co daje nam komfort realizacji strategicznych celéw, pomimo
trudniejszych warunkdw rynkowych: dekoniunktura na rynku reklamy, trudnosci finansowe jednego z
naszych gtéwnych odbiorcow — Telewizji Polskiej. Prowadzone przez spétki Grupy Kapitatowej
dziatania (optymalizacja kosztéw, pozyskiwanie nowych Zzrédet przychoddw, produkcja odcinkow
pilotowych w celu zwiekszenia sprzedazy nowych programéw) pozwalaja na zmniejszanie
negatywnego wptywu obecnych warunkow gospodarczych.

Opis struktury skonsolidowanych przychodow w I kwartale 2010r.

W I kwartale 2010r. najwyzsze przychody przyniosta Grupie ATM realizacja telenowel i seriali,
takich jak ,Pierwsza mito$¢”, ,Ojciec Mateusz”, ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Licencja na wychowanie”.
W analizowanym okresie pojawity sie takze pierwsze przychody z realizacji nowej serii ,Tancerzy”.
Istotny udziat w przychodach I kwartatu 2010r. ma roéwniez nasz nowy program ,,On i Ona”.

Najwiekszym odbiorcg w analizowanym okresie jest Telewizja Polsat S.A., drugim z kolei odbiorcg —
Telewizja Polska S.A.

Realizowane przez spotki Grupy ATM produkcje cieszg sie duzg popularnoscig wsrdd widzow.
.Pierwsza Mito$¢” obecna jest na antenie Telewizji Polsat od 5 lat - w grudniu 2009r. obchodzita swoj
jubileusz zwigzany z emisjg tysiecznego odcinka. Telenowela odnotowuje dobre wyniki ogladalnosci, z
udziatem w rynku na statym poziomie ok. 6-7% powyzej Sredniego udziatu w rynku stacji.

~Swiat wedtug Kiepskich” to z kolei jedna z najdiuzej wyswietlanych polskich produkcji, obecna na
antenie od 1999r. W I kwartale 2010r. ATM Grupa zrealizowata szesnascie nowych odcinkow, w maju
rozpoczeta zdjecia do kolejnych czternastu.

Bardzo dobre wyniki ogladalnosci odnotowuje serial ,,Ojciec Mateusz”, realizowany przez naszg spotke
zalezng Baltmedia Sp. z o0.0. Serial uplasowat sie na drugim miejscu zestawienia najchetniej
ogladanych programéw w 2009r. w Polsce (wedtug danych AGB Nielsen Media Research jeden
z odcinkdw ,Ojca Mateusza” zgromadzit przed telewizorami prawie 8 milionowg widownie).
W I kwartale 2010r. Baltmedia zakonczyta zdjecia do trzeciej serii serialu, w drugim kwartale br.
rozpoczetfa juz zdjecia do kolejnej, czwartej serii.

LLicencja na wychowanie” to z kolei nowy serial komediowy, ktory mozna ogladac na antenie TVP2 od
poczatku marca br. Serial zyskuje stopniowo coraz wiekszg sympatie widzéw, w zwigzku z czym
liczymy na kontynuacje serialu i dalsze zamodwienia ze strony nadawcy.

W I kwartale 2010r. pojawity sie takze przychody z nowej, trzeciej serii ,Tancerze”. Zdjecia do serialu
ruszyly z poczatkiem kwietnia br. Nowe odcinki rezyseruje Xawery Zutawski, twérca m.in. ,Wojny
polsko-ruskiej” oraz serialu ,,PitBull”. Premierowe odcinki produkcji ATM Grupy bedzie mozna obejrzec
na antenie TVP2 juz jesienia.

,0n i Ona" to nowy program, bedacy potaczeniem talk-show z teleturniejem. W kazdym z odcinkéw
wspotzawodniczg ze sobg trzy stawne pary. W I kwartale br. zostato zrealizowanych 10 odcinkow,
ktére na antenie Telewizji Polsat mozna ogladac¢ od 21 marca. Program powstat na podstawie formatu
BBC "Mr&Mrs", ktdry na Swiecie od wielu lat cieszy sie popularnoscig widzéw. Liczymy, ze przyjmie sie
takze w Polsce.

W analizowanym okresie Grupa ATM osiggnefta réwniez przychody zwigzane z obstugg techniczng
roznego rodzaju imprez, takich jak koncerty i zawody sportowe. Nasze spotki dysponujg zaréwno
wysokiej klasy wozem realizacyjnym HD, umozliwiajgcym transmisje na zywo, jak
i profesjonalnym sprzetem o$wietleniowym, dzwiekowym oraz nowoczesng sceng estradowg. Pierwszy
kwartat, z uwagi na fakt, ze wiekszo$¢ tego typu wydarzen to imprezy plenerowe, odznaczat sie
stosunkowo niewielkg iloScig zrealizowanych projektow, ktdre fgcznie stanowig niewielki udziat w
przychodach ogotem. Jest to jednak nowe zrodto przychoddw dla naszej Grupy, ktore bedziemy dalej
rozwijac.



Poza produkcjg telewizyjng, w przychodach I kwartatu 2010r. wystapity przychody ze sprzedazy trzech
domoéw ( inwestycja ,osiedle filmowe” prowadzona przez ATM Investment, po potgczeniu spdtek
kontynuowana przez ATM Grupa ). W tym roku planowana jest sprzedaz wszystkich pozostatych
domow i ostateczne rozliczenie i zamkniecie inwestyciji.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

Zarzad ATM Grupa S.A. nie bedzie rekomendowat wypfaty dywidendy akcjonariuszom za 2009r.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W dniu 12.05.2010r. Zarzad ATM Grupa w raporcie biezagcym nr 7/2010 poinformowat, ze Grupa
Kapitalowa ATM podpisata w ciggu ostatnich trzech kwartatéw z Telewizjg Polsat umowy o tgcznej
wartosci 22,4 min zt ( co spetnia kryterium umowy znaczacej — przekroczenie 10% kapitatow wtasnych
emitenta).

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W I kwartale 2010r. nastgpito potaczenie spotek Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. i Agencji Ustug
Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. Potgczenie zostato dokonane przez przejecie, na podstawie art. 492 § 1
pkt 1 ksh poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej (Agencja Ustug Telewizyjnych
AUT Sp. z 0.0.) na Spotke Przejmujaca (Profiim Agencja Filmowa Sp. z 0.0.). Poniewaz Spodtka
Przejmujaca jest jedynym wspdlnikiem Spoétki Przejmowanej potaczenie zostato dokonane zgodnie z
art. 516 § 6 ksh w trybie uproszczonym. Stosownie do tresci art. 515 § 1 ksh, a takze ze wzgledu na
okolicznos¢, iz Spotka Przejmujgca byta jedynym udziatowcem Spotki Przejmowanej potgczenie zostato
przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki Przejmujacej. Dokonane potaczenie
stanowi kolejny etap strategii naszej Grupy przewidujacej wdrozenie dziatan zmierzajgcych do
obnizenia kosztéw na poziomie skonsolidowanym.

Lista spotek zaleznych, ktdre wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego wraz z emitentem
stanowig grupe kapitatowa, przedstawia tabela.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatow
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % Egpnsaolldaqa metoda
Profilm Agencja Filmowa Sopot 100% Konsolidacja metoda
Sp. z 0.0. petna




Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% Eg’fnnsqo“daqa metoda
A2 Multimedia Sp. z o.0. Warszawa 50% Konsolidacja m _etoda
praw witasnosci
M.T. ART Sp. z 0.0. Warszawa 100% Egrnsslldaqa metoda
_ Warszawa 100% Konsolidacja metoda
Baltmedia Sp. z 0.0 peing
ATM Studio Sp. z 0.0. Warszawa 100% Eg;‘nsaO“daCJa metoda
Konsolidacja metoda
o)
ATM FX Sp. z 0.0. Warszawa 75% peing

Do dnia przekazania raportu za I kwartat 2010r. do publicznej wiadomosci, tj. 17.05.2010r., struktura
Grupy Kapitatowej ATM nie ulegta zmianie.

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezagcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec
ostatniego roku obrotowego nie zmienit sie i wynosit 2000 tys. zt.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W dniu 25 lutego 2010r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od EFG Bank S.A. zawiadomienie, ze
w zwigzku z transakcja zawarta przez EFG Bank S.A. w dniu 23 lutego 2010r., polegajaca na
sprzedazy 2 741 980 szt. akcji, poczatkowa liczba akcji w ilosci 6 741 980 szt. akcji, ktdra stanowita
7,84% kapitatu zakladowego spoétki oraz 6,19% gtosow na WZA, spadta do wysokosci 4 000 000 szt.
akcji, co stanowi 4,65% kapitatu zaktadowego spotki oraz 3,67% gtosow na WZA. Informacja ta
podana zostata w raporcie biezagcym nr 3/2010 z dnia 26.02.2010r.

W dniu 19 kwietnia 2010 r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie, ze w wyniku przeksztatcenia wybranych funduszy inwestycyjnych
w nowe subfundusze, ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada samodzielnie akcje spotki
dajace ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Przed zmiang udziatu ING Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiadat tgcznie 2.063.561 szt. akcji spotki co dawato 2.063.561 szt.
gtosbw na walnym zgromadzeniu ATM Grupa S.A. i stanowito odpowiednio 2,40% kapitatu
zakladowego oraz 1,89% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu. Na dzien 14 kwietnia 2010
r. oraz 19 kwietnia 2010 r. ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada tgcznie 7.059.186 szt.
akcji spotki co daje 7.059.186 szt. gtoséw na walnym zgromadzeniu ATM Grupa S.A. i stanowi
odpowiednio 8,21% kapitatu zaktadowego oraz 6,48% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu. Informacja ta podana zostata w raporcie biezacym nr 4/2010 z dnia 20.04.2010r.




Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. 17.05.2010r., wedtug posiadanych przez
spotke informacji, akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% gtosow byli:

7.059.186 szt. akcji (8,21 % kapitatu zaktadowego) i
7.059.186 szt. gtosow (6,48% ogdlnej liczby gtosow).

AKcionariusz Liczba Procent | Liczba Procent
] akcji kapitatu | glosow | glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 34.420.000 | 40,02% |57.420.000| 52,68%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi,
w tym cze$¢ na rachunek banku powiernika EFG 9.280.000| 10,79% | 9.280.000| 8,51%
Bank S.A.
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 10.887.761| 12,66% | 10.887.761 9,99%

XIII.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do

ich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. 17.05.2010r., stan posiadania akcji przez cztonkow

wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Kurzewski

. . . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Podmiot " . p e
akcji kapitatu | glosow | gltosow
Dorota Michalak-Kurzewska 1Tomasz | sty Grupa | 34.420.000 | 40,02% | 57.420.000 | 52,68%

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

XV.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepujg przede wszystkim nastepujace transakcje :

- Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem

profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe );
- wynajem studiow telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynow;
- S$wiadczenie ustug typu : informatyczne, transportowe;
- udzielanie i spfata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych

pozyczek;
- wyplaty dywidendy.




Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wiasnych emitenta

Nie udzielono.

XVII. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVIII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na

osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

« Rozwo¢j sytuacji na rynku reklamy telewizyjnej

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetow reklamowych najwiekszych
reklamodawcéw. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow
(mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty).
Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przektadac sie na zmniejszenie budzetow
nadawcdw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy.

Z opisang powyzej sytuacjag mamy aktualnie do czynienia, co wptyneto na spadek przychodéw naszej
Grupy Kapitatowej i ograniczenie poziomu osigganej marzy na realizowanej produkcji telewizyjnej.
Pomimo, ze rynek telewizyjny powoli sie stabilizuje, to nadawcy telewizyjni w dalszym ciggu sa bardzo
ostrozni przy zawieraniu nowych kontraktow. W chwili obecnej nie jestesSmy w stanie przewidzie¢, jak
dtugo utrzyma sie niekorzystna tendencja na rynku reklamy telewizyjnej ani jakie kroki — w przypadku
dalszego spadku wptywdw reklamowych — podejmg nadawcy w zakresie pozyskiwania atrakcyjnych
treSci programowych. W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy rowniez w stanie doktadnie oszacowac
naszych przysztych przychoddw ze sprzedazy produkgcji telewizyjnych ani poziomu naszych marz.

* Uruchomienie nowych projektéw produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM sg w trakcie rozméw z nadawcami telewizyjnymi w zwigzku
z planowanym rozpoczeciem nowych projektdw, m.in. ze stacjg TVN. Na poczatku br. spotka ATM
Grupa S.A. zrealizowata pilot do nowego teleturnieju, ktory obecnie prezentujemy stacjom
telewizyjnym.

Zawarcie kontraktow dotyczgcych realizacji nowych produkcji bedzie mie¢ znaczagcy wptyw na wyniki
naszej Grupy w najblizszych okresach.

+ Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPTV w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. W kazdej
edycji targdw bierze udziat kilka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli
stacji telewizyjnych, dystrybutordw i producentdw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych
i operatoréw telefonii komdrkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branzg. ATM Grupa S.A.
uczestniczy na targach w Cannes od kwietnia 2002 roku, a od pazdziernika 2004r. wystawia sie
wspolnie ze stowarzyszeniem Sparks Network, ktdrego jest wspotzatozycielem. Targi w Cannes
organizowane sg dwa razy w roku, wiosng ( MIPTV ) i jesienig ( MIPCOM).



W kwietniu br. spdtka uczestniczyta na targach MIPTV. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej Grupy okazja
do nawigzania nowych, cennych kontaktéw w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktéw, zaréwno na
sprzedaz naszych formatdw, jak i na zakup ciekawych licencji badZz gotowych programéw na rynek
polski.

Dzieki udziatowi naszej Grupy w targach w Cannes zawarliSmy do tej pory umowy m.in. na sprzedaz
takich naszych produkgji, jak : ,,Gra w ciemno”, ,Awantura o kase", ,Goli i bosi" czy serial ,Pierwsza
mito$¢". Lokalne wersje produkcji ATM Grupy produkowane sg m.in. zarowno w Hiszpanii, jak i w
Czechach, Gregdji i Libanie.

+ Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitosc”,
~Ztotopolscy”, , Ojciec Mateusz”, ,Tancerze”, ,Swiat wedlug Kiepskich” - utrzymanie
wysokiej ogladalnosci naszych programow

Dobra ogladalnos¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamowien przez nadawce
kolejnych serii odcinkéw. Ogladalnos¢ programdw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikow, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustdw i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych
kanatach w tym samym pasmie. Spotki Grupy Kapitatowej ATM dbajg o wysokg jakos¢ i atrakcyjnosc
produkowanych programéw, mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci
wizyjnej. Pozostate czynniki, ktore mogg mie¢ duzy wptyw na ogladalnos¢ naszych programow lezg po
stronie stacji telewizyjnych ( promocja, pora emisji, itd.) .

+ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji, m.in. takich jak: serial ,Licencja na
wychowanie” i program rozrywkowy ,On i ona” - osiggniete przez nie wyniki
ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sa osiggniete
przez te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta,
moze on zrezygnowac z zamowien kolejnych serii. Wysoka dbatos¢ spdtek Grupy ATM o wysokg jakosc¢
realizowanych produkcji oraz interesujgcg widza tematyke nie jest w stanie zagwarantowaé, ze
program zyska popularnos¢ i odpowiednig widownie.

+ Rozszerzenie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustug zaré6wno na potrzeby spétek Grupy, jak i podmiotow
zewnetrznych ) realizowanych przez nowa spotke ATM FX.

« Wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami grupy a
nowymi spotkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej grupy.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycije aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

«  Sredni kurs w okresie 3,9669
» Kurs na ostatni dzien okresu 3,8622
« Kurs najnizszy w okresie 3,8622
»  Kurs najwyzszy w okresie 4,1109

10



XX. Sprawozdawczos$c¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ATM realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej.
Nie dokonuje sie podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci
w przychodach jest nieistotny.

W 2009r. spotka zalezna ATM Investment Sp. z 0.0. uzyskiwata przychody z dziatalnosci budowlanej,
tj. sprzedazy domoéw jednorodzinnych. W zwigzku z przejeciem ATM Investment przez podmiot
dominujacy dziatalno$¢ ta kontynuowana jest w ramach spotki ATM Grupa, jednak jedynie do
momentu zakonczenia inwestycji, tj. sprzedazy pozostatych domow.

Podstawowe dane ( w tys. zt ) dotyczace tej dziatalnosci byly nastepujace:

I kwartat 2010 I kwartat 2009
Przychody 1451 1084
Koszty 1041 876
Produkcja w toku 3355 6 559
Towary (grunty) 160 300
Otrzymane zaliczki (nierozliczone) 809 175

Ze wzgledu na to, Zze przychody z dziatalnosci budowlanej stanowig mniej niz 10 % fgcznych
przychoddw, zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej
tego segmentu. Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naklady i aktywa dotyczace segmentow
poza terenem Polski wynoszg mniej niz 1% odpowiednich wartosci.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego

za I kwartat 2010 .

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato

sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢

skiadnikow aktywow

Utworzono:

* rezerwy na przyszte zobowigzania — 375 tys.

* rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto — 830 tys.

« rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 684 tys.

« aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 637 tys.

« szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 8 905 tys.

Rozwigzano:

* rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 93 tys.

* rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 504 tys.

« rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 552 tys.

« aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 264 tys.

« szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 7 007 tys.

W I kwartale 2010r. nie dokonano istotnych odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow.
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