Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ATM
za I potrocze 2009 r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

II. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktéorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Grupa Kapitatowa ATM od wielu lat konsekwentnie prowadzi strategie rozwoju, polegajgcg przede
wszystkim na stopniowej konsolidacji rynku oraz poszerzaniu zdolnosci produkcyjnych, zaréwno
poprzez zakup profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, jak i budowe nowych studidow i obiektow
zdjeciowych. Strategia ta pozwolita ham na osiggniecie pozycji lidera na krajowym rynku niezaleznych
producentow telewizyjnych, na ktérym jako jedyni dysponujemy obecnie petnym zapleczem
produkcyjnym, umozliwiajgcym realizacje dowolnego formatu telewizyjnego w technologii HD.

Realizacje naszych najwiekszych inwestycji w rozbudowe zaplecza produkcyjnego rozpoczelismy w
okresie dobrej koniunktury gospodarczej sprzyjajgcej takim przedsiewzieciom, jednak koncowe prace
przypadty juz w czasie, gdy skutki kryzysu Swiatowego staty sie odczuwalne réwniez w Polsce,
powodujgc znaczacy spadek popytu i duzo wiekszg powsciggliwos¢ stacji telewizyjnych przy
zawieraniu nowych kontraktow. W nowych uwarunkowaniach rynkowych zaktadany przez naszg Grupe
wzrost dynamiki sprzedazy stat sie bardzo trudny do zrealizowania.

Stagnacja gospodarcza przejawiajgca sie w branzy medialnej m.in. nizszymi wptywami z reklam,
skutkuje przede wszystkim duzg ostroznoscig ze strony nadawcoéw, zamowieniami mniejszych
pakietow, zakupami tylko pod najwazniejsze pasma, renegocjowaniem cen i warunkéw pfatnosci,
minimalizowaniem decyzji zakupowych nowych formatdéw oraz czestymi powtdérkami posiadanych
przez stacje programow. Sytuacje te mozna byto juz odczu¢ w ostatnim kwartale ub.r., co przejawiato
sie gtéwnie w przektadaniu przez emitentéw nowych projektéw na pdzniejsze terminy oraz ponowne
negocjacje cenowe ustalonych wczesniej zatozen budzetowych. Stacje telewizyjne rezygnujac z
drogich formatéw i szukajac oszczednosci, decydujg sie czesciej na mniej znane i tansze formaty.

Spotki Grupy ATM rozwinety sie dzieki realizacji takich programoéw, w zwigzku z czym jesteSmy
w stanie zaoferowaé nadawcom szeroki wybdr relatywnie niedrogich produkcji telewizyjnych, przy
zachowaniu ich wysokiej jakosci.

W ostatnich miesigcach, z uwagi na ztozong sytuacje jednego z naszych gtéwnych odbiorcéw ( czeste
zmiany kadrowe zachodzace wewnatrz stacji), znaczaco wydluzyt sie proces decyzyjny wobec
oferowanych przez spétki Grupy ATM propozycji programowych.

Dekoniunktura na rynku oraz zwigzane z nig ograniczenia wydatkéw przez nadawcéw telewizyjnych na
zakup nowych programow spowodowaty, ze planowana dynamika wzrostu sprzedazy przez spoftki
Grupy ATM wynikajaca ze zwiekszonych mozliwosci produkcyjnych, nie zostata osiggnieta. Przychody
w I pétroczu 2009 uksztattowaly sie na podobnym poziomie, jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Ukonczone inwestycje (wybudowanie nowoczesnego kompleksu studyjno-biurowego w Bielanach
Wroctawskich, z jedng z najwiekszych i najnowoczesniejszych hal produkcyjnych w Europie, zakup
nowego wozu transmisyjnego HD) przetozyty sie natomiast na znaczacy wzrost kosztow statych,
przede wszystkim amortyzacji. W analizowanym okresie, w poréwnaniu do I poétrocza 2008,
amortyzacja wzrosta o ponad 2,5 min zt, z czego zdecydowana wiekszo$¢ dotyczy spdtki ATM Grupa.



Na zrealizowane, jak i planowane inwestycje nalezy jednak patrze¢ z perspektywy dtugofalowej.
Poczynione naktady w nowe technologie i nowoczesne powierzchnie studyjne przygotowuja Grupe
ATM do licznych zmian zachodzacych w branzy medialnej, takich jak: cyfryzacja nadawania kanatéw
telewizyjnych, telewizja mobilna, telewizja internetowa. Rozbudowa zdolnosci produkcyjnych umozliwi
takze spotkom Grupy uczestnictwo w wysoko-budzetowych koprodukcjach miedzynarodowych.

Nastepstwem procesu cyfryzacji przesytu bedzie zwiekszenie sie ilosci nowych kanatéw ogdlnopolskich
w telewizji naziemnej, w zwigzku z czym pojawig sie zarowno nowi nadawcy, jak rowniez nowe kanaty
tematyczne, co z kolei przetozy sie na wzrost zapotrzebowania na nowe programy zamawiane przez
stacje od zewnetrznych producentdw telewizyjnych.

W naszej ocenie, niezwykle istotnym jest whasciwe przygotowanie naszej Grupy na te zmiany, nawet
kosztem tymczasowego obnizenia osigganych wynikow. Wierzymy, ze obecna stagnacja w branzy
telewizyjnej i nowych medidw jest przejéciowa, poniesione natomiast przez Grupe ATM inwestycje
pozwolg jej w dtuzszej perspektywie odrobi¢ stabsze obecnie wyniki.

Z drugiej strony, panujgce warunki gospodarcze sg korzystne do dalszej konsolidacji rynku
producenckiego. Czas kryzysu stwarza dla takich podmiotéw jak ATM Grupa S.A. ( ugruntowana
pozycja w branzy, wysokie zasoby posiadanych $rodkéw pienieznych) liczne okazje do atrakcyjnych
przeje¢, co staramy sie wykorzysta¢ do pozyskania nowych, stabilnych i rozwijajgcych sie spoétek,
znajdujacych sie od dtuzszego czasu w kregu naszych zainteresowan.

W I pétroczu 2009 Grupa Kapitatowa ATM powiekszyta sie o dwie nowe spoétki: Baltmedia Sp. z o.0. i
ATM Studio Sp. z 0.0., obie z siedzibg w Warszawie.

Baltmedia Sp. z 0.0. (zakupiona przez ATM Grupa S.A. 14 maja 2009r.) to producent cieszacego sie
duzg popularnoscig serialu ,,Ojciec Mateusz”, emitowanego w TVP 1 od grudnia 2008 do lutego 2009r.
W chwili obecnej spdtka realizuje nowe odcinki do II serii tego serialu, ktére na antenie telewizyjnej
Jedynki ukazg sie jesienig br. Jestedmy przekonani, ze nowa spdtka przyczyni sie do wzrostu wartosci
Grupy Kapitatowej ATM.

W tym samym dniu (tj. 14 maja 2009) ATM Grupa S.A. podpisata akt zatozycielski spotki celowej pod
firmg ATM Studio Sp. z 0.0., obejmujac za 10.000 tys. zt 100% udziatéw nowego podmiotu. Spétka ta
bedzie realizowa¢ inwestycje budowy kompleksu studidow telewizyjnych w Warszawie, ktdrego
wynajem stanowi¢ bedzie podstawowe Zrédto jej przychoddw. W ubiegtym roku poczynione zostaty
juz pierwsze nakfady na ten cel (zakup dziatek pod budowe studidw, prace projektowe).

Opisana powyzej inwestycja, z uwagi na duze znaczenie stolicy w branzy medialnej, stanowigcej
swoiste ,zagtebie” produkcji telewizyjnej i filmowej, przy jednoczesnej niskiej dostepnosci
profesjonalnych studidw produkcyjnych na rynku warszawskim, traktowana jest przez zarzad
priorytetowo. W zwigzku z powyzszym, pomimo trwajgcej dekoniunktury, postanowiliSmy terminowo
realizowac ten projekt, zgodnie z wczesniej przyjetymi zatozeniami. Oczekujemy, ze planowany okres
zakonczenia inwestycji natozy sie w czasie z ozywieniem gospodarczym i ponownym wzrostem rynku
producenckiego w Polsce, co skutkowa¢ bedzie wysokim zapotrzebowaniem na nowoczesne
powierzchnie studyjne.

Obecna sytuacja makroekonomiczna stanowi ogromne wyzwanie dla przedsiebiorcow, a podejmowane
w czasie kryzysu decyzje biznesowe mogg zawazy¢ na dalszym rozwoju prowadzonej dziatalnosci.
Grupa ATM przechodzita juz podobne zatamania gospodarki, za kazdym razem jednak wychodzita z
nich silniejsza i bogatsza o nowe do$wiadczenia i wiedze.

Pierwsze pobtrocze 2009 w zakresie produkcji telewizyjnych to przede wszystkim okres kontynuadji
programow, takich jak: ,Pierwsza Mito$¢”, ,.Swiat wedtug Kiepskich”, ,Ztotopolscy”, realizowanych na
podstawie wiasnych pomystéw produkcyjnych spotek ATM Grupa (w odniesieniu do pierwszych dwoch
wymienionych tytutéw) i M.T ART (w odniesieniu do ostatniego z nich). W analizowanym okresie
realizowane byly ponadto zdjecia m.in. do pierwszych 10 odcinkéw , Tancerzy” — produkcji opartej na
hiszpanskim formacie "Un Paso Adelante" (obecnie trwa realizacja kolejnych 10 odcinkdw serialu),
wyprodukowano takze nowy teleturniej ,Moment Prawdy” na podstawie znanej amerykanskiej licencji
»~The Moment of Truth”.



Istotne wydarzenia I potrocza 2009 r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Zawarcie 05.01.2009r. pomiedzy Studio A oraz Polskie Media S.A. (TV 4) kolejnego aneksu do
umowy produkcyjnej z dnia 25.09.2007r. na realizacje 39 odcinkéw programu ,Happy Hour”.
Zawarcie 06.01.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Polskie Media S.A. ( TV 4 ) aneksu do
umowy produkcyjnej z dnia 01.09.2008r. na realizacje kolejnych 16 odcinkéw teleturnieju
~Ktamczuch”.

Zawarcie 15.01.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat S.A. umowy na produkcje
pilotowego odcinka teleturnieju o roboczym tytule ,Pan i Pani”.

Zawarcie 04.02.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat kolejnego aneksu do umowy
produkcyjnej z dnia 18.03.2005r., na realizacje 40 nowych odcinkéw telenoweli ,Pierwsza Mitos¢”.
Premiera kinowa w dniu 06.02.2009r. prestizowej produkcji ,,Bracia Karamazow” w rezyserii Petera
Zelenki, ktérej ATM Grupa S.A. jest koproducentem i dystrybutorem na nasz kraj.

Zakonczenie w lutym br. projektu inwestycyjnego polegajgcego na wybudowaniu w Bielanach
Wroctawskich studia telewizyjnego z zapleczem technicznym i biurowym oraz wyposazeniem go w
sprzet telewizyjny. Projekt otrzymat dotacje z Sektorowego Programu Operacyjnego — Wzrost
Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, o czym spoétka informowata w raportach biezgcych. Srodki z
dotacji, w wysokosci prawie 31 min zt, wptynety do ATM Grupa 25.06 2009r.

Zakonczenie realizacji przez ATM Grupa S.A. pierwszej serii nowego teleturnieju ,Moment
prawdy”, opartego na zagranicznej licencji , The Moment of Truth”.

Otrzymanie przez Studio A prestizowego wyroznienia w 3 edycji konkursu ,Diamenty Forbes
2009”. Firma znalazta sie w gronie instytucji, ktére w ostatnich trzech latach dziatalnosci
odnotowaty najdynamiczniejszy wzrost. Studio A zajeto 1. miejsce w mazowieckim rankingu firm
osiggajacych przychody na poziomie od 5 do 50 min ziotych. ,Diamenty Forbes” to prestizowy
ranking polskich przedsiebiorstw przygotowywany przez miesiecznik Forbes we wspbtpracy z
Wywiadownig Gospodarczg Dun&Bradstreet.

Udziat w dniach 29.03.-03.04.2009r. spétki ATM Grupa S.A. na Miedzynarodowych Targach
Telewizyjnych w Cannes. Na tegorocznych targach spotka zaprezentowata m.in. takie produkcje,
jak : ,Pierwsza Mitos¢” (First Love), ,Swiat wedtug Kiepskich” (The Kiepski's World), ,Ekipa”
(Prime Minister), teleturnieje ,,Gra w ciemno” (Clueless) oraz ,Awantura o kase” (Cash Battle). W
ofercie ATM Grupy po raz pierwszy pojawity sie takze seriale internetowe, takie jak ,Klatka B” i
»Pitu Pitu”, produkowane przez spotke zalezng A2 Multimedia Sp. z o.0.

Zawarcie 03.04.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat kolejnego aneksu do umowy
produkcyjnej z dnia 18.03.2005r, na realizacje 40 nowych odcinkow telenoweli ,Pierwsza Mitosc”.
Zakup przez ATM Grupa S.A. 14.05.2009r. 100% udziatéw spotki Baltmedia Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ( producenta telewizyjnego serialu ,,Ojciec Mateusz” ) za cene 2.000 tys. zt.

Utworzenie przez ATM Grupa S.A. 14.05.2009r. spétki celowej pod firmg ATM Studio Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, obejmujac za 10.000 tys. zt 100% udziatéw nowego podmiotu.

Zawarcie 22.05.2009r. pomiedzy M.T.ART Sp. z 0.0. a Telewizjg Polskg umowy produkcyjnej na
realizacje kolejnej serii telenoweli ,,Ztotopolscy”, obejmujacej 54 nowe odcinki.

Dokonanie 05.06.2009r. przez Rade Nadzorczg wyboru nowego audytora uprawnionego do
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ATM Grupa S.A. za
2009 rok. Wybranym podmiotem jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., 0 czym Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 10/2009. ATM Grupa S.A. nie korzystata wczesniej z ustug
wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdan finansowych.

Odbycie sie w dniu 15.06.2009r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdre
zatwierdzito finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2008 rok oraz podjeto
uchwate o podziale zysku, przeznaczajgc 13 760 tys. zt na dywidende, co stanowi 0,16 zt na jedna
akcje. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania obowigzkow wszystkim cztonkom Zarzadu ATM
Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej. Tre$¢ uchwat podjetych przez ZWZA zostata
opublikowana w raporcie biezacym nr 11/2009 z dnia 15.06.2009r.

Zawarcie 25.06.2009r. pomiedzy Polskie Media S.A. a ATM Grupa S.A. umowy na dostarczenie
TV4 65 odcinkéw audyciji ,Los Serrano”.

Zawarcie 30.06.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat kolejnego aneksu do umowy
produkcyjnej z dnia 18.03.2005r., na realizacje 59 odcinkéw telenoweli ,,Pierwsza Mitosc”.



II1.Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci Grupy przedstawia tabela.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe za I pétrocze 2009 i 2008

I potrocze 2009 I p6trocze 2008
OPIS od 01.01.2009r. od 01.01.2008r.
do 30.06.2009r. do 30.06.2008r.
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 51 448 50 367
Zmiana 2,1%
Zysk ze sprzedazy 10 278 17 738
Zmiana -42,1%
Marza 20,0% 35,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1777 10 227
Zmiana -82,6%
Marza 3,5% 20,3%
EBITDA 8 450 14 307
Zmiana -40,9%
Marza 16,4% 28,4%
Zysk netto 1740 9 881
Zmiana -83%
Marza 3,4% 19,6%

W I potroczu 2009r. Grupa Kapitalowa ATM osiggneta przychody w wysokosci 51 448 tys. zt, co w
poréwnaniu z I potroczem 2008 stanowi wzrost o 2,1%.

Niewielki wzrost przychoddéw ze sprzedazy, w odniesieniu do znacznie wiekszych mozliwosci
realizacyjnych, zwigzany jest z trwajacym obecnie spowolnieniem gospodarczym, przektadajgcym sie
na spadek zamoéwien na nowe programy przez stacje telewizyjne.

Utrzymanie sprzedazy na zblizonym poziomie do analogicznego okresu roku poprzedniego, przy
jednoczesnym wzroscie kosztow wytworzenia, spowodowato spadek rentownosci z 35,2% na koniec I
potrocza 2008 do 20% na koniec analizowanego okresu sprawozdawczego.

Sytuacja ta zwigzana jest przede wszystkim ze wzrostem kosztow statych w spdotce ATM Grupa S.A.,
wynikajgcych z zakonczenia duzej inwestycji budowy nowoczesnego studia telewizyjnego oraz
towarzyszacego mu kompleksu biurowego, wraz z pelnym zapleczem sprzetowym ( m.in.
specjalistyczny wdz produkcyjny o wartosci ponad 20 min zt, pozwalajgcy na realizacje programow w
technologii wysokiej rozdzielczosci High Definition). Warto$¢ catej inwestycji wyniosta ponad 68 min zt,
z czego prawie 31 min zt pozyskanych zostato z funduszy unijnych.

W zwigzku z powyzszym koszty amortyzacji w spdtce wzrosty prawie 3,5 krotnie w poréwnaniu z
I pétroczem 2008 ( wzrost o 2 431 tys. zt, z 1002 tys. zt na 30.06.2008 do 3 433 tys. zt na
30.06.2009). Rozpoczecie uzytkowania nowego budynku pociagneto za soba dodatkowe koszty
zwigzane z jego odpowiednim wyposazeniem oraz wzrost kosztow eksploatacyjnych, wynagrodzen
oraz ustug obcych ( ochroniarskich, porzadkowych ) zapewniajgcych wtasciwg obstuge kompleksu.

Wzrost kosztow i znaczacy spadek rentownosci na sprzedazy zwigzany jest takze z realizowanymi
przez spotki wysoko-budzetowymi produkcjami telewizyjnymi ( , Tancerze” w ATM Grupa oraz ,Ojciec
Mateusz” w Baltmedia - odpowiadajgcymi fgcznie za 22,4% skonsolidowanych przychodéw w
analizowanym okresie ), ktére z uwagi na bardzo wysokie koszty uruchomienia cechujg sie niewielkg
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rentownoscig podczas produkcji pierwszych serii. W przypadku kolejnych zamoéwien ze strony
nadawcy, rentowos$¢ uzyskiwana na tych projektach bedzie znaczgco wyzsza.

Nalezy bowiem zaznaczyé, ze wypracowany przez Grupe Kapitatowg ATM model zarzadzania
produkcjami telewizyjnymi pozwala nam na uzyskiwanie jednych z najwyzszych marz na rynku. Jest to
mozliwe przede wszystkim dzieki efektywnemu systemowi organizacji i budzetowania produkcji oraz
uniwersalizmowi w zakresie mozliwosci realizacyjnych réznego typu programow.

Spotki Grupy ATM, z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, optymalizujg koszty wynagrodzen
poprzez zatrudnianie cztonkdw ekip realizatorskich ( w tym takze aktoréw) do prac zwigzanych z
konkretnym projektem, przede wszystkim w oparciu o umowy o dzieto i umowy zlecenia. Takie
rozwigzanie, z uwagi, iz w réznych stadiach produkgji jest rézne zapotrzebowanie na pracownikow,
pozwala na elastyczne ksztattowanie zatrudnienia w zaleznosci od faktycznego zapotrzebowania i jest
w przypadku naszej Grupy najbardziej uzasadnione ekonomicznie.

Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych z bezposrednig realizacjg programéw na jednorazowych
umowach o dzieto oraz zlecenia, umozliwia zatem realizacje istotnych celéw biznesowych na poziomie
operacyjnym, w tym: minimalizacje kosztdw dostaw, ograniczenie statego zatrudnienia, swobodny
wybdr dostawcdw,a tym samym minimalizacje udziatu kosztéw statych.

Funkcjonujgcy w Grupie ATM model zatrudnienia pozwala na znaczne oszczednosci kosztow
wynagrodzen, niemniej jednak, z uwagi na szybko wzrastajgcy poziom kosztow statych, ponownej
weryfikacji zostaty poddane wszystkie pozostate pozycje kosztowe, pod katem identyfikacji mozliwych
potencjatéw oszczednosciowych.

W poréwnaniu do I potrocza 2008r., wzrosty réwniez skonsolidowane koszty zarzadu (o 13,5%), co
spowodowane jest przede wszystkim wystgpieniem w I pdtroczu 2009r. wysokiego, jednorazowego
kosztu, jakim byt zakup ustug zwigzanych z doradztwem przy pozyskiwaniu unijnej dotacji na budowe
studia przez ATM Grupa S.A. W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego, wzrosty takze
koszty amortyzacji obcigzajgcej koszty zarzadu ( nhowe pomieszczenia biurowe ).

W analizowanym okresie dokonano réwniez znaczacych odpisow aktualizujgcych posiadanych przez
spotki Grupy ATM wartosci niematerialnych i prawnych ( 600 tys. zt ) oraz produkcji w toku ( 410
tys.zt ). Zarzad przy ocenie poszczegdinych projektow kierowat sie szczegdlng ostroznoscig, co wynika
przede wszystkim z nowych uwarunkowan wywotanych trwajacg stagnacjg gospodarczg. Nalezy
jednak pamieta¢, ze w przypadku programow telewizyjnych ,zycie produktu” jest bardzo dtugie,
nalezy je zatem rozpatrywa¢ w okresie co najmniej kilkuletnim. W zwigzku z powyzszym w dalszym
ciggu prowadzone sg intensywne starania w poszukiwaniu nabywcéw na te projekty, jak wskazuje
bowiem nasze dotychczasowe dos$wiadczenie, takie dziatania przynoszg efekty nawet po wielu latach.

Dobry wynik Grupa ATM odnotowata na dziatalnosci finansowej, jest on jednak nizszy w I pdtroczu
2008, co zwigzane jest z wykorzystaniem w analizowanym okresie sprawozdawczym znacznej czesci
srodkow zgromadzonych na lokatach na prowadzone inwestycje.

Pomimo stabszych wynikdw, Grupa ATM posiada dobrg kondycje finansowg — nie posiadamy
kredytow, w dalszym ciggu dysponujemy wysokimi Srodkami wtasnymi ( na 30.06.2009r. $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty facznie dla wszystkich spotek Grupy ATM prawie 67,7 min z, z
czego 48,4 min zt przypada na podmiot dominujgcy — ATM Grupa ).

W czasie obnizonego popytu zgtaszanego przez stacje telewizyjne na nowe programy, spotki Grupy
ATM podejmujq dziatania w celu pozyskania dodatkowych przychoddw pochodzacych z innych Zrddet,
takich jak réznego rodzaju organizacje wspierajgce producentéw filmowych ( np. Panstwowy Instytut
Sztuki Filmowej ), oraz urzedy miejskie, ktére za mozliwo$¢ promocji swojego miasta / regionu w
realizowanym serialu wspierajg produkcje niejednokrotnie znaczacymi kwotami, ( np. ,Miasto z morza”
otrzymato wsparcie finansowe miasta Gdynia).

Najwazniejsze czynniki majace wpltyw na przychody w I pétroczu 2009r.

W przychodach I potrocza 2009r. najwiekszy udziat miaty produkowane przez spotki Grupy ATM
telenowele i seriale.



Telenowela ,Pierwsza Mitos¢” realizowana jest przez ATM Grupa S.A. od 2004r., stanowigc wazng
pozycje w portfelu sprzedazowym spotki. W obecnie realizowanej serii, ktéra zostanie wyemitowana
jesienig 2009 roku, powstanie juz 1000 odcinek serialu, co najlepiej potwierdza sukces tej produkcji.
Pomimo duzej konkurencji w pasmie emisji ,Pierwszej Mitosci”, telenowela utrzymata dobre wyniki
ogladalnosci, stanowigc najbardziej stabilng pozycje programowg w raméwce Telewizji Polsat.

Znaczace przychody w analizowanym okresie przyniosta Grupie ATM réwniez kolejna telenowela -
~Ztotopolscy”, realizowana przez warszawskg spotke M.T.ART. Jest to jedna z najdtuzej wyswietlanych
polskich produkgji ( premiera pilotowego odcinka miata miejsce w czerwcu 1997r.).

Wsrdd seriali produkowanych przez spotki Grupy ATM na szczegdlng uwage zastuguje serial ,Ranczo”,
ktérego producentem jest Studio A. Odcinki z czwartej serii emitowane byly na antenie TVP 1 od 1
marca 2009 do 24 maja 2009, za kazdym razem przyciggajgc przed ekrany wielomilionowg widownie,
stanowigcg niemal potowe wszystkich widzéw ogladajacych w tym czasie telewizje. ,Ranczo” jest
laureatem wielu nagrod przyznawanych zaréwno przez publicznos¢, jak i niezalezne jury. W 2009r.
serial otrzymat nagrode Telekamery 2009 w kategorii Serial Komediowy, a takze Super Telekamere
Roku. ,Ranczo” zostato réwniez zwyciezcg konkursu na najzabawniejszy serial telewizyjny w
zakonczonym wiasnie XIII Ogolnopolskim Festiwalu Filméw Komediowych w Lubomierzu. Liczne
nagrody za postacie odgrywane w serialu otrzymujg réwniez wystepujgcy w nim aktorzy.

Wysoki udziat w przychodach I potrocza 2009r. miata produkcja ,Tancerze”, bedaca pierwszym
taneczno — muzycznym serialem w Polsce. Jest to kolejna produkcja, w ktdrej akcja filmu odbywa sie
we Wroctawiu. ,Tancerze” stanowig jedng z najdrozszych produkcji ATM Grupy, cechujgcej sie
wysokimi kosztami uruchomienia - specjalnie na potrzeby serialu zbudowana zostata ogromna,
pietrowa scenografia 0 powierzchni ponad 2000 m.kw. Pomimo rozmachu, z jakim realizowany jest
serial i popularnych aktoréw, ktorych mozemy zobaczy¢ jako odtwdrcow jednych z gtdwnych rol, serial
nie odnotowat zaktadanych, wysokich wynikéw ogladalnosci. Od potowy czerwca b.r. spdtka produkuje
nowe odcinki, ktdére bedzie mozna zobaczy¢ na antenie TVP2 w jesiennej ramdwce. Rezyserie
kolejnych odcinkéw objat Wojciech Adamczyk ( znany z rezyserii takich produkgcji jak ,Ranczo” i
~Doreczyciel” ), w serialu wprowadzono réwniez nowe watki. Premierowe odcinki bedzie mozna
ogladac od 10 wrzesnia w nowej porze emisji — w czwartki o godz. 21.40. Wierzymy, ze wprowadzone
zmiany zaowocujg wysoka ogladalnoscia, co przetozy sie na zamdwienia kolejnej serii ze strony
nadawcy.

Po raz pierwszy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej ATM miata produkcja ,Ojciec Matuesz”,
realizowana przez nowo przejetg spotke Baltmedia Sp. z 0.0. Pierwsza seria serialu, nadawana w TVP1
w okresie 07.12.2008-22.02.2009r., odnotowata znakomite wyniki ogladalnosci, deklasujac
konkurencje w swoim pasmie. JesteSmy gteboko przekonani, ze II seria cieszy¢ sie bedzie co najmniej
takim zainteresowaniem widzow, jak pierwsze 13 odcinkdw.

W przychodach analizowanego okresu znaczacy przychdd przyniosta produkcja sitcomu ,Swiat wedtug
Kiepskich”, emitowanego na antenie Telewizji Polsat juz od 10 lat, produkowanego na podstawie
autorskiego pomystu ATM Grupa S.A. Nowa seria, sktadajaca sie z 15 odcinkdw, pojawi sie na antenie
juz jesienig. Pomimo bardzo dtugiego okresu emisji, serial w dalszym ciagu przycigga przed ekrany
duzg rzesze widzow, o czym najlepiej $wiadczy fakt, ze nawet powtoérki znajdujg sie w trojce
najchetniej ogladanych programéw emitenta.

W I pétroczu 2009r. w przychodach Grupy ATM znalazt sie tylko jeden teleturniej - ,Moment Prawdy”,
realizowany przez ATM Grupa na podstawie amerykanskiej licencji ,The Moment of Truth” dla
Telewizji Polsat. ,Moment prawdy” jest pierwszym od 4 lat programem nadawcy, ktory w swoim
pasmie nawigzat réwnorzedng walke z konkurencjg. W II pdtroczu br. spétka rozpocznie produkcje
kolejnej serii, ktérg bedzie mozna zobaczy¢ na antenie wiosng 2010r.

Ponadto, w przychodach analizowanego okresu znalazty sie takze m.in. takie produkcje, jak : ,Miasto z
morza” ( serial na podstawie filmu fabularnego realizowanego przez spotke Profilm Agencja Filmowa,
ktorego kinowa premiera bedzie miata miejsce we wrzesniu br. Produkcje wspiera Polski Instytut
Filmowy, jak i Miasto Gdynia, dla ktorego film jest wspaniatg promocjg oraz Miasto Gdansk, w ktorym
realizowana bedzie cze$¢ scen ); ,Happy Hour” ( program informacyjno — rozrywkowy realizowany
przez Studio A ), ,Doreczyciel” ( serial produkcji Studio A ), ,Bracia Karamazow” ( przychody ze


http://pl.wikipedia.org/wiki/Telekamery_2009
http://www.stopklatka.pl/imprezy/impreza.asp?ii=4346

sprzedazy przez ATM Grupa praw do wyswietlania filmu w Polsce, ktorego spodtka jest dystrybutorem
na nasz kraj ).

W I pétroczu 2009 Grupa ATM uzyskata zadowalajace przychody ze sprzedazy zagranicznej, ktore
osiggnety wartos¢ niemal dwukrotnie wyzszg od tych uzyskanych w catym roku 2008, niemniej jednak
w dalszym ciggu stanowig niewielki odsetek w przychodach ogdtem ( 1,1%).

IV.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spiaty diuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

Nie wystgpity.

VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i
w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 15 czerwca 2009 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupy zdecydowato o
wyptacie dywidendy w wysokosci 0,16 zt na jedng akcje (wobec planowanych 0,12 zt). kgczna wartos¢
dywidendy do podziatu wyniosta 13 760 000,00 zt, co stanowi 95% zysku jednostkowego za 2008 rok.

Dzien dywidendy ustalono na 29 czerwca, natomiast dzien wyptaty miat miejsce 14 lipca 2009 roku.
W podziale zysku udziat wzieto 86.000.000 akcji serii A, B, Ci D.

VII. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktdry sporzadzono
skrocone potroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdob wplynac¢ na przyszie wyniki
finansowe emitenta

Nie wystgpity.

VIII. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W II kwartale br. Grupa Kapitatowa ATM powiekszyta sie 0 dwa nowe podmioty : Baltmedia Sp. z o.0.
oraz ATM Studio Sp. z 0.0.

W przypadku nowo nabytej spditki ,Baltmedia” planujemy zachowanie jej dotychczasowego profilu
dziatalno$ci oraz wykorzystanie efektéw synergii w ramach naszej Grupy Kapitatowej. Zakup Baltmedii
przyczyni sie do poszerzenia oferty programowej Grupy Kapitatowej ATM oraz pozyskania nowych,
sprawdzonych ekip realizatorskich. JesteSmy przekonani, ze nowa spdtka przyczyni sie do wzrostu
wartosci naszej Grupy Kapitatowe;j.

W przypadku podmiotu ATM Studio, podstawowym celem jego zatozenia, jest zwiekszenie naszego
zaplecza produkcyjnego o nowe, profesjonalne powierzchnie studyjne i hale zdjeciowe. Obecnie
dysponujemy nowoczesnymi powierzchniami studyjnymi jedynie na terenie Bielan Wroctawskich, z
uwagi jednak na duze znaczenie Warszawy w branzy telewizyjno-filmowej oraz niedostatecznych
zasobdw takich obiektéw w stolicy, inwestycja ta znaczaco umocni naszg pozycje w branzy. Ponadto
Polska jest w coraz wiekszym stopniu atrakcyjna dla zagranicznych producentéw filmowych, z uwagi
na znacznie nizsze niz na zachodzie koszty produkcji. Spotka ATM Studio przyblizy Grupe ATM do
poszerzenia dotychczasowej dziatalnosci poprzez wejscie na miedzynarodowy rynek filmowy i
koprodukcje filméw zagranicznych.



Lista spdtek zaleznych, ktdre wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego wraz z emitentem
stanowig grupe kapitatowa:

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatow
ATM-Investment Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % Egpnsalolldaqa metoda
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % gg}nnsaolldaqa metoda
«Profilm” Agencja Filmowa Sopot 100% Konsolidacja metoda
Sp. z 0.0. petna

Konsolidacja metoda

Agencja Ustug Telewizyjnych 100% (poprzez

AUT Sp. z o.0. Sopot Profilm Sp. z 0.0) petn (poprzez Profilm
Sp. 7 0.0)

Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% Konsolidacja metoda
petng

A2 Multimedia Sp. z 0.0. Warszawa 50% Konsolidacja metoda
praw wiasnosci

M.T. ART Sp. z 0.0. Warszawa 100% gg}:'lnsaolldaqa metoda

Baltmedia Sp. z 0.0 Warszawa 100% Konsolidacja metoda
petng

ATM Studio Sp. z 0.0. Warszawa 100% ngnzo“daqa metoda

IX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktdre nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec I pétrocza 2009r. wynosit 2 074 tys. zt. Zobowigzania
warunkowe nie zmienity sie w poréwnaniu do ze stanem na koniec poprzedniego roku.

X. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W raporcie biezagcym z dnia 1 kwietnia 2009r. (nr raportu 6/2009) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze 31 marca 2009 r. otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie, ze w zwigzku ze zbyciem w dniu 27 marca 2009 r. akcji spotki przez ING Parasol
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, taczna liczba glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy posiadana przez wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwo spadia
ponizej progu 10% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki.




Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiadaty tgcznie 10.902.325 szt. akcji spotki, co stanowito 12,68% kapitatu zakltadowego spotki oraz
10.902.325 gtosow, co stanowito 10,002% ogdlinej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien 27 marca 2009r. fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty facznie 10.899.262 szt. akcji spotki, co stanowito 12,67% kapitatu
zaktadowego spoétki oraz 10.899.262 gtosow, co stanowito 9,999% ogdlinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Na dzien sporzadzenia zawiadomienia tj. na 31 marca 2009 r. fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg tgcznie 10.887.761 szt.
akcji, co stanowi 12,66% kapitatu zaktadowego spétki oraz 10.887.761 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 9,989% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug posiadanych przez spétke informacji, akcjonariuszami
osiadajgcymi powyzej 5% akcji byli:

. . Liczba | Procent | Liczba | Procent
Akcjonariusz " . p "
akcji kapitatlu | glosow | gltosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 34.420.000 | 40,02% | 57.420.000| 52,68%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czesS¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank
S.A.
EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu posiada 9.280.000 10,79% | 9.280.000  8,51%
8.749.980 akgcji stanowigcych 10,17% kapitatu oraz
8,03% gtosow
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.887.761| 12,66% | 10.887.761| 9,989%
XII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do

nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt
nastepujacy:

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz Podmiot akcji kapitalu | gloséw | gloséw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz

) ATM Grupa | 34.420.000| 40,02% |57.420.000| 52,68%
Kurzewski

XIll.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocza sie postepowania przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.




XIV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepujg przede wszystkim nastepujace transakcje :

— Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem
profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe );

-~ wynajem studidw telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynow;

— Swiadczenie ustug typu : informatyczne, transportowe;

- dzierzawa gruntéw;

— udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych
pozyczek;

— wyptaty dywidendy.

XV. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych emitenta

Nie udzielono.

XVI. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystapity.

XVII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedaq mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Rozwoj sytuacji na rynku reklamy telewizyjnej.
Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych ( serial ,Siostrzyczki” , film fabularny ,Milion
dolarow” )

e Wykorzystanie efektéw synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami grupy a nowymi spdtkami
w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej grupy.

e Utrzymanie wysokiej ogladalnosci realizowanych produkcji.

XVIII. Istotne czynniki ryzyka oraz zagrozenia, na ktdre narazona jest Grupa
Kapitatlowa ATM

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dziatalnos¢
Grupa Kapitatlowa ATM
Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych

reklamodawcéw. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcéw
(mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty).
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Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przekigda sie na zmniejszenie budzetow
nadawcdw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentdéw telewizyjnych za swoje programy.

Z opisang powyzej sytuacjag mamy do czynienia w chwili obecnej, co wptyneto na zahamowanie
wzrostu przychoddw naszej Grupy Kapitatlowej i ograniczenie poziomu osigganej marzy na
realizowanej produkgji telewizyjnej.

Ryzyko utraty przez tradycyjna telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu nie wplyneto dotychczas
istotnie na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udzialu w wydatkach reklamowych. Istnieje
jednak ryzyko, ze pojawiajgce sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaty dystrybucji —
telewizja internetowa, telewizja mobilna), moga przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze
utraci¢ role wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swoja
pozycje na rynku reklamy, co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkgcji
telewizyjnej i przesunie go w kierunku nowych kanatéw dystrybuciji.

W takim przypadku nie ma pewnosci czy naszej Grupie Kapitatowej uda sie: (i) zrownowazyc
ewentualny spadek zamodwien do tradycyjnej telewizji produkcjg nowych form programéw do nowego
typu medidéw oraz (ii) uzyskac oczekiwang i porownywalng z dotychczasowg rentownos¢ na produkcji
realizowanej do nowych mediéw i kanatow dystrybucji. Moze to skutkowa¢ kurczeniem sie przychodéw
i spadkiem rentownosci producentdw telewizyjnych, w tym réwniez naszej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza
cecha tego rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednocze$nie zachodzace trendy rynkowe, w tym
prawdopodobne wejscie na rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji
skierowanej do europejskich nadawcow telewizyjnych, moze spowodowaé dodatkowe zaostrzenie sie
walki pomiedzy producentami telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcow telewizyjnych.
Moze to spowodowac spadek cen uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz
obnizke $rednich stop zwrotu uzyskiwanych na poszczegdinych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nadawcow telewizyjnych

Sprzedaz spotek Grupy Kapitatowej ATM kierowana jest w ponad 90-procentach do krajowych
nadawcow telewizyjnych. Biorgc pod uwage charakter dziatalnosci krajowych nadawcow
telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéow dokonujg oni zakupéw programéw od zewnetrznych
producentow. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez nadawcow wiasnych dziatow
lub spotek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej produkcji telewizyjnej
od zewnetrznych producentdéw. Moze to spowodowaé obnizenie przychoddéw i pogorszenie wynikow
finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowa¢ poprzez
wspOtprace naszej Grupy z innymi podmiotami nie bedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika
ryzyka sprzyja réwniez zwiekszajgca sie liczba nadawcéw, w tym

telewizji internetowych, poszukujgcych wsadu programowego, tzw. ,,contentu” do swoich kanatow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisOw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny czeste zmiany przepisdw mogq rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej
ATM potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosSci gospodarczej stang sie
nieaktualne a jego kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci
przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujace dziatalno$¢ gospodarcza,
przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow wartosciowych. Ryzyko
takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy interpretacje dotyczace zastosowania
przepisow, bedgce czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Przepisy prawa polskiego znajdujg sie
dodatkowo w procesie intensywnych zmian zwigzanych z harmonizacjg prawa polskiego z prawem
europejskim a takze z dostosowaniem przepisow prawa do zmieniajgcych sie koncepcji
gospodarczych. Zmiany te mogg miec istotny wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci spotek Grupy
ATM i na wyniki finansowe, powodujgc z jednej strony zwiekszenie kosztéw dziatalnosci Grupy
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Kapitatowej, a z drugiej opdzniajgc osigganie przychoddéw w danych grupach produktowych lub nawet
je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na
decyzje przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajgcych sie na jego ksztatt
przepisow, ktore nie zostaly sformutowane w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite,
co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w
przypadku spétki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Oczekuje sie jednak, ze
wprowadzone od 2004 roku dwuinstancyjne postepowanie przed sgdem administracyjnym oraz
dorobek prawny Wspodlnoty Europejskiej wptyng znaczaco na jednolito$¢ orzecznictwa sadowego w
sprawach podatkowych i tym samym na jednolito$¢ stosowania prawa podatkowego, takze przez
organy podatkowe.

Ryzyka zwigzane z dziatalnos$cia prowadzona przez Grupe Kapitalowa ATM

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscia programow

Kluczowym dla Grupy Kapitalowej ATM zrodtem przychoddw jest grupa kilku programow, ktore
obecne sg na antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format
ma okreslony okres eksploatacji, ktéry waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan
zewnetrznych od 2 lat (teleturnieje) do okoto 10 Iub wiecej lat (telenowele).
W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z:
(i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji nowym programem (np. zmiana producenta
przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcow w kierunku innych, mniej rentownych dla producentow
formatdéw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego ,nowego” programu, ktory zastgpit tzw.
#hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci nowego programu spowodowanego
okresem budowania sukcesu nowego programu. Wszystkie te elementy mogg skutkowaé ryzykiem
okresowego obnizenia przychoddw, pogorszeniem rentowno$ci uzyskiwanej na poszczegdlnych
produktach i tym samym obnizeniem sie wynikdw naszej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspoétpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci naszej Spotki i Grupy Kapitatowej jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspotpracownikow tworzgcych zespdt producencki.
Do kluczowych pracownikdw wchodzgcych w sklad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz
kierownicy produkcji. Ewentualne odejscie najbardziej do$wiadczonych osob z tych zespotdw moze
przyczyni¢ sie do pogorszenia jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to
skutkowa¢ spadkiem ogladalnosci programéw i utratg badz pogorszeniem warunkdéw naszych
przysztych kontraktéw z nadawcami. Powyzsze ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez
budowanie obsady kluczowych komdrek w oparciu o zespoty pracownikdw, a nie wokdt pojedynczych
lideréw. Ponadto relatywnie dtugie serie realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programéw
(kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie: obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg
sie w poczatkowej fazie realizacji) powodujg, ze ewentualne odejscie rezysera badz kierownika
produkcji w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagrozenia dla kontynuagiji
uruchomionych produkgji.

Ryzyko nieudanych wiasnych inwestycji programowych

Jednym z elementdw naszej strategii rozwoju jest mozliwos¢ produkcji programéw telewizyjnych na
bazie whasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw
kinowych, w oparciu o wiasne $rodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czeSciowych praw
autorskich do tych produkcji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do
czesci programow decyzja o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu
bedzie w petni autonomiczna, nie poprzedzona w Zzadnym stopniu umowa lub innym rodzajem
porozumienia z nadawca. W efekcie petne ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do
emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania
produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢ samodzielnie. W przypadku niekorzystnych
wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu rynkowego, nalezy liczy¢ sie z
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mozliwoscig nie odzyskania czesci poniesionych nakltadow na wytworzenie produktu. W efekcie moze
to oznacza¢ pogorszenie wynikdw naszej Grupy Kapitatowej. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowac poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitdw zaangazowania (wydatkdw) w nowe
wiasne projekty.

Ryzyko niewystarczajacych zdolnosci produkcyjnych w technologii HD

Jednym z mozliwych zrodet wzrostu zdolnosci produkcyjnych sg przejecia innych podmiotdéw z branzy
krajowych producentéw telewizyjnych. Z naszej wiedzy wynika, iz potencjat technologiczny innych
podmiotéw jest znacznie stabszy od tego, ktdrym obecnie dysponuje nasza Grupa Kapitatowa. W
efekcie nalezy przypuszczac, iz wykorzystanie przejetego sprzetu telewizyjnego bedzie znikome. W
szczegblnosci przejety sprzet nie bedzie mogt byé wykorzystany do produkcji realizowanej w
standardzie HD. Natomiast strategig naszej Grupy jest ciggte posiadanie petnej zdolnosci do realizacji
programow w standardzie HD w odniesieniu do catej produkcji filmowej realizowanej w naszej Grupie.
W efekcie moze okazac sie, ze uzyskany w wyniku przeje¢ wzrost zdolnosci produkcyjnych okresowo
nie znajdzie petnego odzwierciedlenia w mozliwosciach realizacyjnych w standardzie HD. Tym samym
cze$¢ naszej produkcji moze byc realizowana przez jaki$ czas w technologiach, ktére uznajemy za
mniej korzystne z punktu widzenia tworzacych sie standardow w zakresie jakosci produkgcji filmowej
oraz warunkéw ich wykorzystania w mediach po procesie cyfryzacji. Ryzyko powyzsze bedziemy
eliminowac poprzez dostosowywanie zakupdw nowego sprzetu HD sukcesywnie do zwiekszajgcych sie
mozliwosci produkcyjnych.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscia inwestycji kapitatowych

Jednym z elementéw strategii rozwoju naszej Grupy Kapitatowej jest dalsze wzmocnienie pozycji
rynkowej w wyniku mozliwych przejec¢ innych podmiotéw i wspdlnych przedsiewzie¢ kapitatowych w
sektorze produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatow dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz
wielu dziatan w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych
podmiotéw, terminy i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegétowe warunki
uczestnictwa naszej Grupy Kapitatowej we wspdinych przedsiewzieciach. Pamieta¢ réwniez nalezy, iz
finansowe efekty przysztych inwestycji bedg naszym szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg
znajomos¢ przejmowanych podmiotdw oraz dotychczasowe doswiadczenie na rynku producenckim.
Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz ostateczny rezultat finansowy realizowanych
przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych zatozen, co moze wptyngé na wolniejszy w
stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychoddw i zyskéw Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

W okresie ostatnich lat okoto 50% skonsolidowanych przychoddéw naszej Grupy realizowane byto w
wyniku sprzedazy ustug dla jednego odbiorcy, Telewizji Polsat. W przypadku zmniejszenia zakresu
wspdtpracy oraz utraty wysoko rentownych produkcji dla Telewizji Polsat, powstaje ryzyko, iz nasza
Grupa Kapitalowa nie bedzie w stanie w szybkim czasie uzyska¢ nowych kontraktow
rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek przychodéw ze
sprzedazy oraz pogorszenie wynikow finansowych naszej Grupy. Ryzyko powyzsze jest ograniczane
przez trwajgcy proces zwiekszania dywersyfikacji przychoddw w wyniku realizacji produkcji dla innych
niz Telewizja Polsat nadawcow. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcow telewizyjnych w
wyniku procesu cyfryzacji dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Akcjonariuszem posiadajgcym znaczny pakiet akcji ATM Grupa S.A. jest Dorota Michalak-Kurzewska
oraz Tomasz Kurzewski. W efekcie Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski maja
mozliwo$¢ wywierania dominujgcego wptywu na decyzje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie bedg posiadali decydujgcego
wplywu na dziatalno$¢ naszej Spotki.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania osobiste
(rodzinne). Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwoS¢ powstania ryzyk, polegajagcych na wptywie
tych powigzan na decyzje organdw, w szczegdlnosci na decyzje Rady Nadzorczej Emitenta w zakresie
prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w tym dziatalnoscig Zarzadu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka muszg by¢ jednak brane pod uwage
nastepujace fakty: (a) organy nadzorujace podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia

13



a w interesie cztonkdow Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkdw w sposdb rzetelny i
zgodny z prawem, gdyz w przeciwnym wypadku grozi im: (i) odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spétki — polegajgca na nieuzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkdw,
(ii) odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spédtki (taka odpowiedzialnos¢ grozi takze
cztonkom Zarzadu), (b) czlonkowie Rady Nadzorczej powigzani rodzinnie z cztonkami Zarzadu
stanowig mniejszo$¢ w radzie Nadzorczej niezdolng do samodzielnego podejmowania decyzji w
zakresie czynnosci kontrolujgcych Zarzad. Zarzad Emitenta uwaza, ze przedstawione zaleznosci
rodzinne pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych nie powinny mie¢ wptywu na
sytuacje Spoiki i jej Akcjonariuszy.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtérnym obrotem akcjami
spotki

Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spdtka publiczna nie dopetni obowigzkdéw wymaganych prawem, tzn. nie spetni
warunkdéw lub w sposob niewtasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2,
art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1i 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art.
47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust.1, art.
59, art. 62 ust. 2, 516, art. 63 ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie
spetni warunkow lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, o ktdrych mowa w art. 42 ust. 5 w zwigzku
z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie spetni warunkéw lub w sposob niewtasciwy spetni warunki nakazu, o ktéorym mowa w
art. 16 pkt 1, lub naruszy zakaz, o ktébrym mowa w art. 16 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub tez
nie spetni obowigzkéw lub w sposdéb niewtasciwy spetni obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i
7,art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 oraz art. 33 Rozporzadzenia o Prospekcie, KNF moze:
— wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z
obrotu na rynku regulowanym,
— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,
— albo zastosowac obie powyzsze sankcje facznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z § 30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent
narusza przepisy obowigzujagce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW
zawiesza obrot akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z
§ 31 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe emitenta z

obrotu gietdowego m.in.:

— jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na wniosek spotki,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Iub

przeksztatceniu,

— jezeli w ciagu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze
wartosciowym emitenta

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje spotki

Inwestor nabywajgcy akcje spdtki powinien zdawaC sobie sprawe, Zze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne,
co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian kursow akcji, tak w krétkim jak i w dtugim okresie. W
przypadku polskiego rynku kapitalowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach
rozwinietych, co zwigzane jest z wczesniejszg fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i
stosunkowo niewielkg ptynnoscia.

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym w sposdb istotny na wahania kurséw naszych akgji jest szybko
zmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztaltowania sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
skfadanych przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajgca akcje spotki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na
strukture naszego akcjonariatu (wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania Tomasz Kurzewski i
Dorota Michalak-Kurzewska posiadajg razem 40,02% kapitatu zakladowego Spétki) obrét wtérny
akcjami naszej Spétki moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdblne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

e Sredni kurs w okresie 4,5184
e Kurs na ostatni dzien okresu  4,4696
e Kurs najnizszy w okresie 3,9170
e Kurs najwyzszy w okresie 4,8999

XX. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitalowa ATM realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej.
Nie dokonuje sie podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci
w przychodach jest nieistotny.

Spdtka zalezna ATM Investment Sp. z 0.0. uzyskuje przychody z dziatalnosci budowlanej, tj. sprzedazy
domow jednorodzinnych.

Podstawowe dane ( w tys. zt ) dotyczace tej dziatalnosci byty nastepujgce:

IP 2009 IP 2008
Przychody 1550 501
Koszty 1233 364
Produkcja w toku 6 307 6432
Towary (grunty) 286 550
Otrzymane zaliczki 25 561
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Ze wzgledu na to, Zze przychody z dziatalnosci budowlanej stanowig mniej niz 10 % tgcznych
przychoddw, zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej
tego segmentu. Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentdéw
poza terenem Polski wynoszg mniej niz 1% odpowiednich wartosci.

Tomasz Kurzewski Dorota Michalak-Kurzewska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maciej Grzywaczewski Grazyna Gotebiowska
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Pawet Tobiasz
Czlonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie , 28 sierpnia 2009 r.
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