Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za
I kwartat 2009r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o
korektach z tytulu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosc
skladnikow aktywow

Utworzono:

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 1 022 tys.

« rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 205 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 793 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 609 tys.

+ szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow —12 441 tys.

Rozwigzano:

« rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towarow i ustug — 1 079 tys.

« rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto — 624 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 925 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 915 tys.

« szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 6 830 tys.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Pierwszy kwartat 2009r. to dla Grupy Kapitatlowej ATM okres wielu inwestycji, przede wszystkim
W nowoczesny sprzet telewizyjny. Postepujaca cyfryzacja medidw, jak i zmiany technologiczne w
produkcji telewizyjnej, pociggajg za sobg konieczno$¢ sukcesywnego dostosowywania zaplecza
sprzetowego, tak aby nasze programy mogty powstawaé w najwyzszej mozliwej jakosci.

W analizowanym okresie ATM Grupa S.A. zakupita m.in. sprzet o$wietleniowy do nowej hali zdjeciowej
w Bielanach Wroctawskich, modutowy diodowy ekran projekcyjny z technologig ProStar, scene
estradowg, kamery XDCAM-HD Professional, teleobiektywy. Od potowy lutego 2009r. spotka ATM
Grupa S.A. dysponuje réwniez specjalistycznym wozem produkcyjnym, o wartosci ponad 20 min zt,
pozwalajgcym na realizacje programéw w technologii wysokiej rozdzielczosci High Definition. Wéz HD
to inwestycja, ktdra stwarza mozliwosci kreacji pionierskich produkcji telewizyjnych czy filmowych oraz
doskonatej wspotpracy z nadawcami telewizyjnymi, a takze umozliwia spdtce samodzielne
podejmowanie najwiekszych przedsiewzie¢, takich jak: koncerty, transmisje imprez sportowych oraz
inne wydarzenia plenerowe.

Zakupiony woz, jak i pozostaty sprzet telewizyjny, sg czescig wiekszego, zakonczonego juz projektu
~Kompleksowo wyposazone nowoczesne studio filmowo-telewizyjne do produkcji w technologii



XDCAM-HD”, na ktéry ATM Grupa S.A. otrzymata dofinansowanie ze $rodkdéw unijnych
z Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnos$ci Przedsiebiorstw (spotka informowata
o tym wydarzeniu w raportach biezgcych o numerach: 30/2008 z dnia 31.12.2008r. oraz 1/2009 z dnia
05.01.2000r.).

Nastepstwem procesu cyfryzacji nadawania sygnatu bedzie zwiekszenie sie ilosci nowych kanatow
ogolnopolskich w telewizji naziemnej. Oczekujemy, ze pojawig sie zarowno nowi nadawcy, jak rowniez
nowe kanaty tematyczne. Oznacza to dla nas perspektywe pojawienia sie nowych odbiorcéw dla
naszych produktow telewizyjnych. W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitalowa ATM przygotowuje sie
na te chwile rozbudowujac posiadane zdolnosci produkcyjne, nie tylko poprzez zakup profesjonalnego
sprzetu, ale i budowy nowych studiow telewizyjnych (planowane inwestycje w Warszawie i Gdansku).

Obecnie Grupa Kapitatowa ATM jest jedynym polskim producentem telewizyjnym (nie bedacym
jednoczesnie nadawcg programu telewizyjnego) dysponujgcym wiasnym, nowoczesnym i kompletnym
zapleczem produkcyjnym. Fakt ten znacznie podnosi konkurencyjno$¢ Grupy Kapitatowej ATM wobec
pozostatych spotek producenckich programéw telewizyjnych w Polsce oraz ma znaczacy wptyw na
wielko$¢ uzyskiwanych przychoddw i pozycje Grupy na rynku.

Na przetomie marca i kwietnia br. ATM Grupa S.A. po raz kolejny uczestniczyta w Miedzynarodowych
Targach Telewizyjnych w Cannes, bedacych najwiekszg tego typu imprezg w branzy mediow w
Europie, oraz jedng z najwazniejszych na Swiecie. Spdtka, jako jedyna z niezaleznego rynku
producenckiego w Polsce, bierze udziat w targach regularnie od 2002 roku i sprzedaje wiasne formaty
za granicg. Na tegorocznych targach spotka zaprezentowata m.in. takie produkcje, jak : ,Pierwsza
Mitos¢” (First Love), ,Swiat wedtug Kiepskich” (The Kiepski's World), ,Ekipa” (Prime Minister),
teleturnieje ,Gra w ciemno” (Clueless) oraz ,,Awantura o kase” (Cash Battle). W ofercie ATM Grupy po
raz pierwszy pojawity sie takze seriale internetowe, takie jak ,Klatka B” i ,Pitu Pitu”, produkowane
przez spotke zalezng A2 Multimedia Sp. z o0.0. Targi w Cannes to réwniez doskonata okazja do
nabycia zagranicznych licencji i opcji na licencje do popularnych w innych krajach formatow, jak i
ocena kondycji branzy, nowych trendéw, nowinek technologicznych. Z uwagi na tworzenie przez spotki
Grupy ,biblioteki programowej”, stanowigcej gotowe zaplecze produkcyjne do realizacji nowych
formatdéw ( zarowno w oparciu o wiasne, rodzime pomysty — baza scenariuszy, jak i zagranicznych
licencji ), udziat w targach stanowi wazny element corocznej dziatalnosci Spotki.

Pierwszy kwartat 2009r. to réwnoczesnhie okres kontynuacji znanych i lubianych przez widzéw seriali, o
silnych i ugruntowanych pozycjach w ramoéwkach emitujgcych je stacji telewizyjnych, wsrod ktorych
nalezy wymieni¢ ,Pierwszg Mitos¢”, ,Ztotopolskich” i ,Ranczo”, realizowane na podstawie witasnych
pomystow produkujgcych je spotek: odpowiednio ATM Grupy, M.T.ART i Studia A. W okresie
sprawozdawczym zostat ponadto uruchomiony nowy teleturniej ,Moment Prawdy” a takze byly
realizowane zdjecia do serialu ,Tancerze” — obie produkcje sg oparte o zagraniczne formaty.

Pomimo obecnej sytuacji makroekonomicznej, w ktorej spowolnienie gospodarcze w istotny sposob
wplyneto na nizszg sprzedaz i stabsze wyniki wielu spotek, Grupa Kapitatowa ATM pod wzgledem
przychoddw ze sprzedazy osiggneta wynik wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Grupa
osiggneta rowniez bardzo dobrg wartos¢ EBITDA, ktdra w poréwnaniu z I kwartatem 2008r. wzrosta o
13,1%.

Inne, istotne wydarzenia I kwartatu 2009 r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. Zawarcie 05.01.2009r. pomiedzy Studio A oraz Polskie Media S.A. (TV 4) kolejnego aneksu do
umowy produkcyjnej z dnia 25.09.2007r. na realizacje 39 odcinkéw programu ,Happy Hour”.

2. Zawarcie 06.01.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Polskie Media S.A. ( TV 4 ) aneksu do
umowy produkcyjnej z dnia 01.09.2008r. na realizacje kolejnych 16 odcinkow teleturnieju
»~Ktamczuch”.

3. Zawarcie 15.01.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat S.A. umowy na produkcje
pilotowego odcinka teleturnieju o roboczym tytule ,Pan i Pani”.

4. Udziat ATM Grupa S.A. jako koproducenta w prestizowej produkcji kina festiwalowego ,Bracia
Karamazow"” w rezyserii Petera Zelenki.



5. Zakonczenie realizacji przez ATM Grupa S.A. pierwszej serii nowego teleturnieju ,Moment
prawdy”, opartego na zagranicznej licencji ,The Moment of Truth”.

6. Otrzymanie przez Studio A prestizowego wyrdznienia w 3 edycji konkursu ,Diamenty Forbes
2009”. Firma znalazta sie w gronie instytucji, ktore w ostatnich trzech latach dziatalnosci
odnotowaly najdynamiczniejszy wzrost. Studio A zajeto 1. miejsce w mazowieckim rankingu firm
osiggajacych przychody na poziomie od 5 do 50 min ztotych. ,Diamenty Forbes” to prestizowy
ranking polskich przedsiebiorstw przygotowywany przez miesiecznik Forbes we wspoétpracy z
Wywiadownia Gospodarczg Dun&Bradstreet.

IV.Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W I kwartale 2009r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 27,7 min zt, co w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego stanowi wzrost o 18,5%. Z kolei o 13,1% wzrost wskaznik
EBITDA i wynidst on 6.974 tys. zt.

Zyski na poszczegdinych poziomach dziatalnosci uksztattowaty sie nastepujaco: zysk ze sprzedazy 7,1
min zt, zysk na dziatalnosci operacyjnej 3,8 min zt, a zysk netto 3,5 min zt (w I kwartale 2008r. zyski
te wynosity odpowiednio 7,4 min zt, 4,2 min zt oraz 4,3 min zi).

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci Grupy przedstawia tabela.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe za 1 kwartat 2009 i 2008

1 kwartat 2009 1 kwartat 2008
OPIS od 01.01.2009r. od 01.01.2008r.
do 31.03.2000r. do 31.03.2008r.
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 27 765 23 436
Zmiana 18,5%
Zysk ze sprzedazy 7 091 7 467
Zmiana -5,0%
Marza 25,5% 31,9%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3815 4 202
Zmiana -9,2%
Marza 13,7% 17,9%
EBITDA 6 974 6 167
Zmiana 13,1%
Marza 25,1% 26,3%
Zysk netto 3526 4 335
Zmiana - 18,7%
Marza 12,7% 18,5%

W analizowanym okresie, w porownaniu do I kwartatu 2008, wzrosty koszty posrednioprodukcyjne,
spowodowane przede wszystkim wzrostem amortyzacji. W zwigzku z powyzszym marza na sprzedazy
wyniosta 25,5%, co w poréwnaniu z I kwartatem 2008r. stanowi spadek o 5%. Sytuacja ta zwigzana
jest przede wszystkim z dziataniami inwestycyjnymi prowadzonymi przez jednostke dominujgcg — ATM
Grupa S.A. Rozbudowa zdolnosci produkcyjnych (nowe studio, zakup sprzetu telewizyjnego)
spowodowata wzrost kosztéw statych, co wptyneto na obnizenie zyskow i marz na poszczegolnych
poziomach rachunku wynikow.



Mimo tego inwestycje sg traktowane przez Zarzad priorytetowo, pozwalajg bowiem przygotowac
Grupe ATM do zmian w branzy medialnej zaréwno wiasnie sie dokonujgcych jak i tych dopiero
nadchodzacych (transmisja kanatéw HD, cyfryzacja nadawania kanatdw telewizyjnych, telewizja
mobilna) oraz umozliwig aktywne uczestnictwo w  wysokobudzetowych koprodukcjach
miedzynarodowych. Obecne warunki gospodarcze z jednej strony sprzyjajg prowadzonej przez spotki
Grupy ATM strategii inwestycyjnej (spadek cen ustug i towaréw budowlanych, korzystne warunki do
dalszej konsolidacji rynku producenckiego), z drugiej przektadaja sie na mniejsze i bardziej
asekuracyjne zamowienia ze strony nadawcéw (weryfikacja budzetéw, zwiekszanie wartosci
sprzetowych aportéw wiasnych w realizowanych produkcjach, renegocjowane warunki ptatnosci,
nizsze jednorazowe zamodwienia kontynuowanych produkcji cyklicznych), co spowodowato
przesuniecie czesci z planowanych realizacji programéw na pdzniejsze terminy.

Wierzymy, ze spowolnienie gospodarcze, przektadajace sie na branze telewizyjng oraz powigzane z nig
rynki reklamy oraz nowych medidw, jest tymczasowe. Inwestycje Grupy ATM, dysponujacej
znaczacymi, wiasnymi Srodkami finansowymi wzmacniajg naszg pozycje wobec konkurencji oraz
pozwalajg wykorzystac¢ panujgce warunki rynkowe w najbardziej efektywny sposob, mimo iz moze sie
to przejsciowo wigza¢ ze spadkiem marz.

Poprawa obecnej sytuacji makroekonomicznej wptynie na zwiekszenie wolumenu realizowanych
programow telewizyjnych, na co pozwalajg posiadane mozliwosci produkcyjne i ponownie nasze marze
mogg ksztattowac sie na wyzszych poziomach.

W I kwartale 2009r.Grupa Kapitatowa ATM odnotowata wzrost kosztow zarzadu (z 3.424 tys. z na
koniec I kwartatu 2008 do 3 906 tys. zt w analizowanym okresie). Wzrost ten zwigzany jest przede
wszystkim z pojawieniem sie w strukturach Grupy nowej spotki, ktéra nie wchodzita do konsolidacji w
I kwartale 2008r. (zakup spdtki MT Art 3 kwietnia ub. r.) oraz z ustugami doradczymi zwigzanymi z
obstuga dotacji.

W analizowanym okresie straty poniosty dwie spdtki zalezne : A2 Multimedia Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ( strata netto na 31.03.2009r. w wysokosci 340 tys. zt, z czego potowa obcigzyta wyniki
Grupy ATM) oraz Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie (strata netto na
31.03.2009r. w wysokosci 178 tys. zt).

Obydwie spdtki dziatajg na dos¢ niszowych obszarach rynku. Strata wykazana na koniec I kwartatu
2009r. przez sopocky spotke zwigzana jest z duzym zaangazowaniem Profilmu w realizacje
wysokobudzetowej produkcji filmu fabularnego ,Miasto z morza”, z ktdrej przychody z tytutu
dystrybucji planowane sg dopiero na III kwartat 2009r. Realizacja filmu w znaczacej czesci dotowana
jest przez Panstwowy Instytut Sztuki Filmowej, co stanowi dla spodtki bardzo korzystne Zrddio
finansowania. Przyznane przez Instytut $rodki pieniezne podlegajg zwrotowi, ale wylgcznie w
momencie uzyskania przez Profilm odpowiednio wysokich przychodéw z eksploatacji filmu. Sytuacja ta
zmniejsza ryzyko spdtki zwigzane z rynkowym niepowodzeniem przedsiewziecia oraz pozwala jej na
realizacje niszowych, niekomercyjnych produkcji. Planowane przez Profilm rozpoczecie kilku
znaczacych projektéw w biezgcym roku powinno w znaczacy sposob poprawi¢ wyniki spotki.

A2 Multimedia, jako wyspecjalizowany podmiot w produkcji i dystrybucji formatow dedykowanych do
Internetu, to w dalszym ciggu ,start—up” w tym obszarze rynku. Specyfika dziatalnosci A2 Multimedia
wigze sie z koniecznoscig poniesienia wysokich kosztéw uruchomienia w poczatkowej fazie rozwoju
spotki. Obecnie spdtka koncentruje sie na realizacji nowych projektéw internetowych, opartych o
niekonwencjonalne pomysty i posiadajacych duzy potencjat do zaistnienia w sieci. Produkcje A2
Multimedia cieszg sie coraz wiekszym zainteresowaniem internautdéw, co przycigga firmy chcace
reklamowac swoje produkty na portalu TIVI.pl. Spotka otrzymata rowniez nagrode za najlepszg strone
www w prestizowym konkursie Webstarfestival. O popularnosci internetowych projektow $wiadczy¢
moze fakt, ze od marca 2009r. miniserial internetowy ,Klatka B” mozna oglagda¢ w stacji telewizyjnej
Polsat Play, co otwiera przed spotkg nowe mozliwosci uzyskiwania przychodow. Wierzymy, ze A2
Multimedia jest przedsiewzieciem, w ktdre warto inwestowac.

W I kwartale 2009r. istotny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej ATM miata warszawska spdtka
M.T.ART., ktdra osiggneta wysokie przychody oraz zyski na wszystkich poziomach dziatalnosci. Dobre



wyniki spotki zwigzane sg z wprowadzeniem nowych zasad organizacji produkcji, poprawiajacej
efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci. Na przychody M.T.ART w I kwartale 2009 sktadajg sie znane i
lubiane przez widzéw programy: ,Ztotopolscy” oraz ,Niesamowite historie”.

Najwazniejsze czynniki majace wptyw na przychody w I kwartale 2009r.

Najwiekszy udziat w przychodach pierwszego kwartatu miaty produkowane przez spotki Grupy ATM
seriale ( ,Pierwsza Mito$¢”, , Tancerze”, , Ztotopolscy”, ,Ranczo” ).

+Pierwsza Mitos¢”, telenowela realizowana przez ATM Grupa S.A. od 2004r. na rzecz Telewizji Polsat,
niezmiennie cieszy sie duzym zainteresowaniem widzow, co zapewnia produkcji pewng pozycie w
ramowce emitujgcej serial stacji telewizyjnej. Akcja rozgrywa sie we Wroctawiu, gdzie mieszkajg
gtéwni bohaterowie. ,Pierwsza Mito$¢”, biorgc pod uwage pojedyncze produkcje, przynosi spotce ATM
Grupa S.A. najwyzsze przychody i zyski, co zwigzane jest czestotliwoscig emisji ( serial emitowany jest
w petnym strippingu, tj. 5 razy w tygodniu o godz. 18.00).

«Ztotopolscy” to drugi po Klanie najdtuzej wyswietlany serial produkcji polskiej ( emitowany od 3
stycznia 1998r. na antenie TVP 2). Pomimo dtugiego okresu emisji telenowela w dalszym ciggu cieszy
sie duzg popularnoscia, w zwigzku z czym spétka M.T.ART Sp. z 0.0. otrzymuje kolejne zlecenia na
realizacje nowych odcinkdw.

Ogromng popularnoscig wsérdd polskich widzow cieszy sie serial ,Ranczo”, produkowany przez Studio
A. Czwarta seria serialu emitowana jest na antenie TVP1 od 1 marca 2009r., zbierajac co niedziela
przed telewizorami ponad 8 milionowag widownie. W lutym b.r. ,Ranczo” zostato zwyciezca Telekamery
2009 w kategorii ,serial komediowy”. Produkcja pokonata konkurentéw (m.in. serial ,Niania” i "39 i
pot" ) w rywalizacji o tytut najlepszego serialu komediowego uzyskujgc ponad 116 tys. gtosdw
widzow. ,Ranczo” otrzymato rowniez nagrode specjalng - Super Telekamere, ktorg przyznano w
ramach konkursu dopiero po raz drugi. Jej zdobywca zostat wybrany za pomocg SMS-6w sposrdd
wszystkich laureatow.

Wysokie przychody w I kwartale 2009r. przynidst rdwniez serial ,Tancerze”, bedacy polskg wersjg
hiszpanskiej produkcji "Un Paso Adelante". ,Tancerze” to pierwszy serial muzyczno-taneczny w Polsce,
emitowany od 4 kwietnia 2009r. na antenie TVP2. ATM Grupa S.A. realizuje zdjecia do serialu w nowo
wybudowanym studio w Bielanach Wroctawskich, a zdjecia plenerowe odbywajg sie we Wroctawiu. Na
potrzeby produkcji powstata monumentalna, dwukondygnacyjna scenografia, o powierzchni ponad
2000m kw. obejmujaca miedzy innymi sale taneczng, teatralng, pokoje nauczycielskie i akademik, w
ktérym mieszkajg studenci. Scenografia ta nalezy do najwiekszych stworzonych w Polsce dla serialu
telewizyjnego.

Istotny udziat w przychodach I kwartatu 2009r. odnotowat nowy teleturniej spdtki ATM Grupa S.A.
~.Moment Prawdy”, oparty na amerykanskiej licencji ,The Moment Of Truth”. Od 5 marca 2009r.
teleturniej mozna ogladac na antenie Telewizji Polsat. Poza USA, teleturniej nadawany byt dotad m.in.
w Hiszpanii, Portugalii, Holandii, Danii, Niemczech, Chorwacji, Estonii, Wielkiej Brytanii, Australii,
Szwecji, Woszech i Izraelu. Do tej pory format zakupity stacje telewizyjne w 50 krajach na catym
Swiecie.

W przychodach analizowanego okresu znalazta sie rowniez produkcja spétki M.T.ART ,Niesamowite
historie”, realizowana dla Telewizji Puls. Pomimo dobrej ogladalnosci, jakg odnotowywat serial, nie
bedzie dalej kontynuowany z uwagi na problemy finansowe emitujacej go stacji telewizyjnej.

W I kwartale 2009r. bardzo dobre wyniki ogladalnosci odnotowat nowy serial spétki Studia A
»Doreczyciel”, nadawany od 1 marca 2009r. na antenie TVP 1. Pierwsze dwa odcinki zebraty ponad
5-milinowg widownie, dajgc serialowi bardzo dobry udziat w rynku ( blisko 40% ). Wiekszos¢ z
przychoddw z tej produkcji przypadta na rok 2008r., w zwigzku z czym serial nie miat wiekszego
wplywu na przychody uzyskane w omawianym kwartale, niemniej jednak wierzymy, ze bardzo dobre
wyniki ogladalnosci zdecydujg o zleceniu przez nadawce realizacji kolejnej serii.



V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI.Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diluznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

Nie wystgpity.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

W dniu 05.05.2009r. Zarzad ATM Grupa S.A. zlozyt do Rady Nadzorczej wniosek o zarekomendowanie
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki przeznaczenia na wyptate dywidendy
71,22% zysku netto osiggnietego przez Spodtke w 2008r. tgczna warto$¢ dywidendy do podziatu
wyniesie 10.320.000,00 zt, co daje 0,12 zt na jedng akcje.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wpltyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta

W dniu 14 maja 2009 r. ATM Grupa S.A. kupita tgcznie 100% udziatéw spétki Baltmedia Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie za cene 2.000 tys. zt. Podmiot ten jest producentem serialu ,Ojciec Mateusz”,
ktérego emisja pierwszej serii cieszyla sie bardzo wysokg ogladalnoscig. Spdtka niedawno zawarta z
Telewizjg Publiczng S.A. umowe na realizacje drugiej serii tego programu.

W tym samym dniu ATM Grupa S.A. podpisata akt zatozycielski spotki celowej pod firmg ATM Studio
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, obejmujgc za 10.000 tys. zt 100% udziatdbw nowego podmiotu.
Spdtka ta bedzie realizowac inwestycje budowy kompleksu studidow telewizyjnych w Warszawie,
ktérego wynajem po jej zakonczeniu stanowi¢ bedzie podstawowe zrodto przychodow.

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ATM.

Lista spotek zaleznych, ktdére wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego wraz z emitentem
stanowig grupe kapitatowa.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatéw
ATM-Investment Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % Egrns;)lldaqa metoda
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % Egpnsacﬂldaqa metoda
»Profilm” Agencja Filmowa Sopot 100% Konsolidacja metoda
Sp. z 0.0. petng
) o Konsolidacja metoda
Agencja Ustug Telewizyjnych 100% (poprzez X
AUT Sp. z o.0. Sopot Profilm Sp. z 0.0) gf)%n;()(p;(;przez Profilm




Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Egrnsaolldaqa metoda
Konsolidacja metoda
0,
A2 Multimedia Sp. z 0.0. Warszawa >0% praw wiasnosci
M.T. ART Sp. z 0.0. Warszawa 100% ng‘nsa‘l’"daqa metoda

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec I kwartatu 2009r. wynosit 2 074 tys. zt. Zobowigzania
warunkowe nie zmienity sie w poréwnaniu do ze stanem na koniec poprzedniego kwartatu.

XI.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w s$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognozy wynikow.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W raporcie biezagcym z dnia 1 kwietnia 2009r. ( nr raportu 6/2009) Zarzad ATM Grupa SA
poinformowat, ze 31 marca 2009 r. otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie, ze w zwigzku ze zbyciem w dniu 27 marca 2009 r. akcji spotki przez ING Parasol
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, tgczna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy posiadana przez wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwo spadta
ponizej progu 10% ogdlinej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki.

Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiadaty tgcznie 10.902.325 szt. akcji spétki, co stanowito 12,68% kapitatu zaktadowego spotki oraz
10.902.325 gtosdw, co stanowito 10,002% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wediug stanu na dzien 27 marca 2009r. fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie 10.899.262 szt. akcji spotki, co stanowito 12,67% kapitatu
zaktadowego spotki oraz 10.899.262 gtosow, co stanowito 9,999% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Na dzien sporzadzenia zawiadomienia tj. na 31 marca 2009 r. fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg facznie 10.887.761 szt.
akcji, co stanowi 12,66% kapitatlu zaktadowego spotki oraz 10.887.761 gtosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 9,989% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug posiadanych przez spétke informacji, akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% akgji byli:




. . Liczba Procent | Liczba | Procent
Akcjonariusz " . . p
akcji kapitatu | glosow | glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 34.420.000 | 40,02% |57.420.000| 52,68%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czes$¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank
S.A.
EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu posiada 9.280.000 10,79% | 9.280.000|  8,51%
8.749.980 akgcji stanowigcych 10,17% kapitatu oraz
8,03% gltosow
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.887.761| 12,66% | 10.887.761| 9,989%

XIII.Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkéw wtadz ATM Grupa S.A. byt
nastepujacy:

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz Podmiot akcji | kapitatlu gloséw | gltoséw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz

. ATM Grupa | 34.420.000| 40,02% |57.420.000| 52,68%
Kurzewski

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatdow wiasnych emitenta.

XV.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepuja przede wszystkim nastepujace transakcje :

- Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem
profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe );

- wynajem studiéw telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynow;

- Swiadczenie ustug typu : informatyczne, transportowe;

- dzierzawa gruntéw;

— udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych
pozyczek;

- wypfaty dywidendy.




XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc
co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta

Nie udzielono.

XVII. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

Nie wystgpity.

XVIII. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu.

» Rozwdj sytuacji na rynku reklamy telewizyjnej

+ Dalsza dywersyfikacja przychoddow.

»  Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych.

»  Wykorzystanie efektéw synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami grupy a nowymi spotkami
w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej grupy.

«  Utrzymanie wysokiej ogladalnosci realizowanych produkcji.

« Inwestycje w nowoczesne technologie oraz nieruchomosci — planowana jest rozbudowa i
modernizacja pierwszego studia ATM w Bielanach Wroctawskich oraz budowa tgcznika pomiedzy
starym i nowym kompleksem studyjno — biurowym.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu Srodkdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

«  Sredni kurs w okresie 4,5994
» Kurs na ostatni dzier okresu 4,7013
e Kurs najnizszy w okresie 3,9170
e Kurs najwyzszy w okresie 4,8999

XX. Sprawozdawczosc dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ATM realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej.
Nie dokonuje sie podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci
w przychodach jest nieistotny.

Spétka zalezna ATM Investment Sp. z 0.0. uzyskuje przychody z dziatalnosci budowlanej, tj. sprzedazy
domow jednorodzinnych.



Podstawowe dane dotyczace tej dziatalnosci byty nastepujace:

I1Q 2009 I1Q 2008
Przychody 1084 -
Koszty 876 -
Produkcja w toku 6 559 5048
Towary (grunty) 300 -
Otrzymane zaliczki 175 374
Ze wzgledu na to, ze przychody z dziatalnosci budowlanej stanowig mniej niz 10 % tgcznych

przychoddw, zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej
tego segmentu. Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczgce segmentow

poza terenem Polski wynoszg mniej niz 1% odpowiednich wartosci.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za I kwartat 2009r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o
korektach z tytulu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosc
sktadnikow aktywow.

Utworzono :

rezerwy na przyszte zobowigzania — 203 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 205 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 376 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 329 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 10 387 tys.

Rozwigzano:

rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 291 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umdw o dzieto — 569 tys.

rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 596 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 282 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 6 381 tys.
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