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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroclawskich

Czes¢ ogolna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy ATM Grupa S.A. z siedzibg: 55-040 Kobierzyce, ul. Biekitna 3, Bielany
Wroclawskie, powstalej na podstawie aktu notarialnego Rep A nr 1842/2003 z dnia 20.03.2003
roku. Sp&tka powstata na czas nieckreslony. W dniu 01.04.2003 roku Spétka wpisana zostata do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000157203. Ostatnia zmiana statutu miata
miejsce 04.01.2008 roku aktem notarialnym Rep. A nr 102/2008.

Akcje Spétki na dzief wydania opinii znajdujg sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostale kapitaly wlasne

8.600.000,00 =zi,

219.935.233,54 zt.

Na dzienn wydania opinii struktura kapitaiu zakladowego Spdéiki przedstawia sie nastgpujaco:

" Udziat w
. . liosé akeji losé Procent Wartosé .
Akcjonariusze kapitale
w szt glosdw gloséw nominaina zakladowym
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski 34.420.000 57.420.000 52,68% 3.442.000 40,02%
Zyamunt Solorz-Zak wraz z podmiotami
zaleznymi, w tym cz@$¢ na rachunek banku
powiernika EFG Bank S.A.
EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu posiada 9.280.000 9.280.000 8,51% 928.000 10,79%
8.749.980 akcji stanowiacych 10,17% kapitatu
oraz 8,03% gloséw
g“AG UGl JGEL R T 10.899.262 10.899.262 9.99% | 1.089.926 12,67%
Pozostali 31.400.738 31.400.738 28,82% 3.140.074 36,52%
RAZEM 86.000.000 109.000.000 100% | 8.600.000 100%

s Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg dominujacy dla: ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z 0.0. oraz Profilm
Agencja Filmowa Sp. z 0.0, w ktérych posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale i w
prawach glosu, Agencja Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. w ktdrej posiada poprzez spélke
PROFILM Agencja Filmowa Sp. z 0.0. 100% udzialu w kapitale i w prawach glosu a takze dla
Studio A Sp. 2 0.0., w ktorej posiada 75% udziatu w kapitale i prawach glosu.

— jest spotkg wspétkontrolujaca w A2Multimedia Sp. z o.0., w ktérej posiada 50% udzialu w
kapitale zakliadowym.

— nie jest spolkg zalezng od innych podmiotéw;

s Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci badanej Spotki jest produkeja telewizyjna i filmowa.

= Badana Spéika:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy Wroctaw-Stare Miasto

930492316
PKD 92112

NIP 897-10-08-712

* Na dzier wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Tomasz Kurzewski Prezes Zarzadu
Dorota Michalak-Kurzewska Wiceprezes Zarzgdu
Maciej Grzywaczewski Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Golebiowska Czlonek Zarzadu
Pawel Tobiasz Cztonek Zarzadu

s Glownym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Lidia Miskiewicz.
= Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wynosi 13,75 0s6b.
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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroctawskich
Czes€ ogdina

V.

Vi

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spdtki ATM Grupa S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007
r., zostalo zbadane przez BDO Numerica S.A. w Warszawie i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 30 maja 2008 roku, ktére podzielilo zysk netto za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 19.556.156,75 zi z przeznaczeniem na :

- dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 12.040.000,00 24,

- kapitat zapasowy w kwocie 7.516.156,75 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostalo:
- ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 04.06.2008 r.
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1701 z dnia 10.11.2008 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowege na dzien 31.12.2007 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 18.07.2008 r. Spotka PKF Consult Sp. z o.0. zostala
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 18.07.2008 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10744/7805, przy wspoludziale
asystentéw Anny Grabowicz, Pauliny Sniezek, Pawta Pietronia i Krzysztofa Ulatowskiego.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 09.03.2009 do 23.04.2009 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTK! | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2008 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeri podiegajacych s$ciganiu, jak
rowniez nieprawidlowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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ATM Grupa $.A. w Bielanach Wroctawskich
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

s Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:

- od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.

= W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zi., zas$ uzyte w nich symbole majg

nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia

- BO - bilans otwarcia

- 0OU
- OB

- okres ubiegly
- okres biezacy

= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w

zt.

» Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposoéb:

- w adniesieniu do pozycji bilansowych - w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniuv do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci

przychodow ogélem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow

ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegodinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto.

I ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

AKTYWA
Stan na Struktura w % Zl‘l'lI;:la v
AT 31122006 | 31122007 | 31.12.2008 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | (EZ=EQ)
A AKTYWA TRWALE 29 547,00 78 581,00 ( 148 697,00 33,5% 32,8% 48,8% 89,2%
L. Rzeczowe aktywa trwate 6 548,00 34 358,00 76 456,00 7.4% 14,3% 251% | 122,5%
I Wartosci niematerialne 228,00 2 234,00 2 328,00 0,3% 0,9% 0.8% 4,2%
. | Warto$é firmy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0,0% X
\'A Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 18 096,00 38121,00| 67 165,00 20,5% 15,9% 22,0% | 76.2%
VI. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VIl. | Pozostate aktywa finansowe 0,00 1 200,00 300,00 0,0% 0.5% 01% | -750%
VIll. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 494,00 629,00 399,00 0,6% 0,3% 0,1% | -36,6%
IX. | Pozostate aktywa trwale 4 181,00 2 039,00 2 048,00 4.7% 0,9% 0.7% 0.5%
B. | AKTYWA OBROTOWE 58 565,00 | 161 271,00 | 156 322,00 66,5% 67.2% 51.2% -3.1%
k. Zapasy 5 613,00 2 834,00 2 621,00 6,4% 1,2% 0.9% -7.5%
. Nalezno$ci handlowe 36 571,00 41 226,00 31 272,00 41,5% 17,2% 10,3% | -24,1%
. ggggf;z*g :cﬂgzg;ic'g é)‘” BT U L 0.00| 144600| 4058300 00%]| 06%| 133%| 2706.6%
IV. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
D e 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| «x
VI. | Pozostale aktywa finansowe 0,00 55 089,00 31 575,00 0,0% 23,0% 104% | -42,7%
Vil. | Rozliczenia migdzyokresowe 180,00 458,00 204,00 0,2% 0.2% 01% | -55,5%
VIII. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 201,00 60 218,00 50 067,00 18,4% 25,1% 164% | -16,9%
C. Q:;g:; a;;klasyﬁkowane jako przeznaczone do 0,00 0,00 0,00 0.0% 0.0% 0.0% x
AKTYWA RAZEM 88 112,00 | 239 852,00 305 019,00 100,0% 100,0% 100,0% 27,2%
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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroctawskich
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

PASYWA
Zmiana w
Stan na Struktura w % %
PASYWA
3.122006 | 31122007 | 31.12.2008 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | (BZ-30)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 73224,00 | 226 084,00 | 228 535,00 83,1% 94,3% 74,9% 1,1%
I. | Kapitat zakiadowy 7 200,00 8 600,00 8 600,00 8.2% 3,6% 2,8% 0,0%
Kapitaly 2apasowy ze sprzedazy akdji powyzej o s
Il. ceny nominalnej 42 407,00 178 343,00 | 178 343,00 48,1% 74,4% 58.5% 0,0%
M. | Akcie wlasne 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0.0% X
IV. | Pozostale kapitaty / Zyski zatrzymane 275,00 | 19585,00| 26 826,00 0.3% 8,2% 88%| 37.0%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 7 067,00 0,00 275,00 8.0% 0,0% 0,1% X
VI. | wynik finansowy biezacego okresu 16 275,00 19 556,00 14 491,00 18,5% 8.2% 48% | -25,9%
B. | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 783,00 1188,00 | 31838,00 0,9% 0,5% 10,4% | 2580,0%
3 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
. dochodowego 592,00 1 180,00 965,00 0.7% 0.5% 03%| -18,2%
. %::::quvzeama dlugoterminowe inne - zobowiazania 191,00 8,00 0.00 0.2% 0.0% 0,0% | -100,0%
IV. | Rozliczenia migdzykoresowe przychoddw 0,00 0,00| 30873,00 0,0% 0,0% 10,1% x
V. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0.0% 0.0% 0,0% x
VI | Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0.0% 0.0% 0,0% X
C. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 14 105,00 | 12580,00| 44 646,00 16,0% 5,2% 14,6% | 254,9%
I Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0.0% X
. | Zobowigzania finansowe 355,00 177,00 7,00 0,4% 0,1% 0,0% | -96,0%
. | Zobowigzania handlowe 10 027,00 7 349,00 7 577,00 11,4% 3,1% 2.5% 31%
Zobowigzania pozostate ( w tym z tytuiu biezgacego . .
v. podatku dochedowego) 3244,00 2700,00| 36 545,00 3,7% 1,1% 12,0% | 1253,5%
V. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0,00 0,00 0.00 0.0% 0,0% 0.0% x
VI. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0% X
VIl. | Pozostale rezerwy 479,00 2 354,00 517,00 0.5% 1,0% 0.2% | -78,0%
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z
D. | aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
do sprzedaZy
PASYWA RAZEM 88 112,00 | 239 852,00 | 305 019,00 100,0% 100,0% 100,0% 27,2%
Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
Zmiana w
P kres struktura w % %
poz. Wyszezegdlnienie L
01.01.2006 01.01.2007 | 01.01.2008 (OB - Ot))
31.12.2006r. | 31.12.2007 r. | 31.12.2008 . | 20067 | 2007r. | 2008v. ouU
A. | Przychody ze sprzedaiy 79 339,00 | 96803,00| 72636,00 97.1% 96,6% 90,1% | -25,0%
. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 79339,00| 96736,00( 72464.00 97,1% 96,5% 89,9% | -251%
. Przychody ze sprzedazy towardw | materialow 0,00 67,00 172,00 0,0% 0,1% 0.2% | 156,7%
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towardw | 53772,00| 6628500 5034800 87.6% | 867%| 80,5% | -24,0%
] L‘fs‘;ﬁzgty B ez SRVCUIBISCU R 53772,00| 6621800| 5017900| 87.6% | 86.7%| 80.3%| -242%
. Wartoé¢ sprzedanych towardw i materialow 0,00 67,00 169,00 0,0% 0,1% 0,3% | 152,2%
C. |Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25567,00 | 30518,00| 2228800 157,1% | 156,1% | 153,8% | -27,0%
L Pozostale przychody operacyjne 303,00 434,00 811,00 0,4% 0,4% 1,0%| 869%
I Koszty sprzedazy 0,00 0,60 0,00 0,0% 0,0% 0.0% X
Ill. | Koszty ogbinego zarzadu 6 827,00 9221,00| 10895,00 11,1% 12,1% 17,4% 18,2%
IV. | Pozostale koszty operacyine 584,00 726,00 719,00 1,0% 1,0% 1,2% -1,0%
D. | Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 18 458,00 | 2100500 1148500 113,4% | 1074% 79,3% | -453%
. Przychody finansowe 2 097,00 2 994,00 7 167,00 2,6% 3,0% 8,9% | 1394%
. Koszty finansowe 220,00 181,00 546,00 0,4% 0,2% 0.9% | 201,7%
E. |Zysk {strata) przed opodatkowaniem 20 336,00 | 23818,00| 18 106,00 125,0% 121,8% 124,9% | -24,0%
L. Podatek dochodowy 4 061,00 4 262,00 3615,00 25,0% 21,8% 24.9% | -152%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci o . .
Foolk ontynuowans] 16 275,00 | 19556,00| 14491,00( 100,0% | 100,0%] 100,0% 25,9%
G. | Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,6% 0,0% 0,0% x
H. | Zysk {strata) netto 16 275,00 | 19556,00; 14491,00( 700,0%| 100,0% ] 100,0%| -259%
6
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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroctawskich
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV.OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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W analizowanym okresie zauwazyé mozna znaczgcy wzrost sumy bilansowej. Po stronie
aktywdw wigzalo sig to przede wszystkim ze zwiekszeniem majatku trwalego wskutek
podejmowanych przez jednostke w roku obrotowym inwestycji, w szczegdlnosci dotyczacych: budowy
nowej hali produkcyjnej, zakupu $miglowca, a takze wplaty zaliczek na poczet zakupu nowego wozu
transmisyjnego wyposazonego w technologie HD. Bezpos$rednig konsekwencja szerokiego zakresu
przedsiewzietych w kolejnych latach dzialan inwestycyjnych byl wzrost stanu rzeczowych aktywow
trwatych z poziomu 7,4% sumy bilansowej w roku 2006 do 25,1% w roku 2008. Srodki pieniezne na
sfinansowanie przedmiotowych inwestycji pochodzity w calosci ze Srodkdw wiasnych Spolki, ktére
czesciowo bedg zwrécone z dotacji przyznanych jej w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego
Wzrost Konkurencyjno$ci Przedsiebiorstiw (SPO-WKP). Przedmiotowe dotacje zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym za 2008 r. w pozycji rozliczefi migdzyokresowych przychodéw, co
spowodowato wzrost tej pozycji o ponad 30.000 tys. zt. W zwigzku z przyznaniem dotacji odpowiednio
wzrosly rowniez pozostale naleznoéci, ktére w roku badanym stanowily 13,3% facznej sumy aktywow
jednostki. Na uwage =zasluguje takze istotny wzrost (o 76,2%) inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, bedacy wynikiem podwyzszenia kapitalu w spétkach zaleznych — ATM System Sp.
z 0.0, ATM Investment Sp. z 0.0. oraz Profim Agencji Filmowej Sp. z o0.0., a takze nabyciem, w
kwietniu 2008 r. udziatébw w MT Art. Sp. z 0.0.

W strukturze pasywow pozycje dominujacg zajmuja niezmiennie kapitaly wlasne, stanowigc
74,9% ogétu pasywow. Tym niemniej w 2008 r. w poréwnaniu do lat poprzednich nastapit stosunkowo
istotny wzrost kapitaféw obcych, w szczegoéinosci za$ rozliczenn miedzyokresowych przychoddw (na
ktérych ujeto wspomniang wyzej dotacje unijng). W konsekwencji nastgpito obnizenie wskaznika
struktury pasywdw z 1642,10% do poziomu 298,80%, chociaz nadal pozostaje on w Spdlce na bardzo
wysokim poziomie. Po stronie pasywow zasadniczo wzrosly réwniez zobowigzania pozostate (o
1253,5%), co bylo wynikiem dokonanych na koniec badanego roku obrotowego rozliczen ze spétkg
Zzalezng ATM Investment w zakresie zwrotu do ATM Grupa nakladéw na budowe hali zdjeciowej,
posadowionej na gruncie nalezacym do ATM Investment.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubieglego:

* nastapit istotny, bo az o0 42,7% spadek pozostatych aktywow finansowych wykazywanych
jako akiywa obrotowe, co wigzalo sie w szczegdélnosci z ich przeznaczehiem na
sfinansowanie znaczacych inwestycji podejmowanych przez jednostke w roku obrotowym.
Nalezy réwniez zwrdcic uwage na zmiane struktury tychze aktywow. O ile w roku 2007
stanowily je gtownie lokaty o terminie wykupu do 3 miesiecy, o tyle w roku 2008 na te
pozycje skiadajg sig przede wszystkim pozyczki udzielone jednostkom powigzanym,
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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroctawskich
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

o 16,4% spadt w jednostce stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. Na koniec
okresu srodki te stanowity 16,9% sumy bilansowej,

* w zwigzku z przeznaczeniem czeéci zysku za rok 2007 na kapitat zapasowy Spolki, w
badanym roku obrotowym o 37% wzrost stan tego kapitalu wykazywany w pozycji
sprawozdania finansowego — pozostale kapitaty. Jednoczesnie stan kapitatu zapasowego
ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej pozostat na takim samym poziomie jak w roku
ubieglym, stanowiac nadal najistotniejsza warto$ciowo pozycje pasywow jednostki
(58,5%),

s podobnie jak w latach poprzednich Spdtka nie korzystala z finansowania zewnetrznego w
postaci kredytow i pozyczek,

= w badanym roku obrotowym nieznacznie, bo o 3,1% spadt stan zobowiazan handlowych w
stosunku do roku poprzedniego, stanowiac na dzien bilansowy 2,5% ogdu pasywow.

* na koniec roku badanego w jednostce nie wystapilc zobowigzanie, lecz nalezno$é
(nadptata) z tytulu podatku dochodowege od osdb prawnych, co dodatkowo wplynelo na
wzrost pozycji pozostatych naleznosci.

* na koniec badanego okresu w Spélce wystepowat tylko jeden leasing finansowy $rodka
transportu, czego odzwierciedleniem jest znaczny spadek zobowigzan finansowych (o

96%).
WSKAZNIKI PLYNNOSCI

15

10

5 /\\

31.12.2006 1. 31.12.2007 r. 31.12.2008 .

e ply NNOSC | 42 12,8 3.5
s piy NNOSE || s 12,6 34
e phy nn0$6 11 4.8 1,1

Majac na uwadze znaczacy wzrost wszystkich trzech wskaznikéw ptynnosci jaki nastapit w roku
poprzednim, mozna zauwazy¢, ze w roku badanym niejako wrdcity" one do poziomu, jaki osiagaty w
roku 2006. W szczegdlnosci istotnemu obnizeniu ulegly wartos$ci wskaznikéw plynnosci pierwszego i
drugiego stopnia, ksztaltujac sie odpowiednio na poziomie 3,5 i 3,4. Powodem takiego stanu rzeczy
byt zasadniczy wzrost w 2008 r. stanu pozostatych zobowigzan krotkoterminowych (giéwnie
zobowigzan wobec jednostki powigzanej ATM Investment z tytutu zwrotnego rozliczenia nakiadow na
budowe hali zdjeciowej). Niemniej jednak obydwa wskazniki pozostajg nadal na poziomie wyZzszym od
uznawanego w literaturze za prawidlowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych
przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0 oraz 1), wskazujgc tym samym, Zze w jednostce w roku badanym nie
wystepowaly problemy z utrzymaniem biezacej plynnosci finansowej, a wrgcz wystepowala
nadplynnosé finansowa.

Wartosci opisanych wskaznikéw informujg, Zze posiadane przez jednostke naleznosci
krétkoterminowe oraz érodki pieniezne, pokrywajg rownowartosé ok. 340% zobowigzan biezacych.
Uzupetnienie plynnych aktywow obrotowych o stan zapasow dodatkowo, cho¢ nieznacznie wplywa na
poprawe wskaznika plynnosci.

Wskaznik plynnosci natychmiastowej mimo tego, ze jest najmniej reprezentatywny i nie przesadza
o tym czy przedsiebiorstwo jest zdolne wywigzywac sie z zobowigzan biezacych, spadi do poziomu
110%. Pomimo znacznego spadku wskaznik ten informuje, Zze jednostka jest w stanie w catosci pokryé
swoje biezace zobowiazania ze $rodkdw pienigznych.
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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroclawskich
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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W analizowanym okresie w Spélce nastapit nieznaczny spadek poziomu zapasu w stosunku do
roku poprzedniego. Pociggnelo to za soba rowniez niewielkie obnizenie wskaznika cbhrotowosci
zapasow z 23 dni w roku 2007 do 20 dni w roku 2008 r. Majac na wzgledzie specyfike Swiadczonych
usfug (produkcja filmowa i telewizyjna) wartoS¢é opisanego wskaznika, informujacg o przecietnym
,Zaleganiu” zapasow przez 20 dni, nalezy oceni¢ jako poprawng i nie niosgacg za sobg szczegdinych
zagrozen dla Spoiki.

Jednoczesnie nalezy zwrocié uwage na stosunkowo znaczacy wzrost wskaznika obrotowosci
naleznosci. Przyczyny takiego stanu rzeczy nalezy upatrywaé przede wszystkim w spadku kwoty
przychodow ze sprzedazy roku obrotowym, ktére ksztattowaly sie na poziomie o 25% nizszym niz w
roku poprzednim. Tym niemniej zwigkszenie sie wartoSci przedmiotowego wskaZnika mozna
odczytywad rowniez w kategoriach wydluzenia w jednostce okresu kredytowania odbiorcow o 35 dni.

Tendencja wzrostowa dotyczy takze obszaru zobowigzan handlowych jednostki, gdzie warto$c
wskaznika ich obrotowosci wynosi 54 dni, a zatem jest wyzsza anizeli w roku 2007 o 6 dni. Moze to
oznaczac, ze jednostka przecietnie reguluje swoje zobowiazania po ok. dwéch miesigcach.
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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroctawskich
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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01.01. - 31.12.2006 01.01, - 31.42.2007 01.01. - 31.12.2008
B Zy sk/strata brutio na sprzedazy 25 567,00 30 518,00 22 288,00
Il Wynik na pozostalej dziatalnogci 18 459,00 21 005,00 11 485,00
operacyjnej
B3 Wy nik na dzialalno$ci inansow ej 1 877,00 2 813,00 6 621,00
(3 Zy sk/Strata brutto 20 336,00 23 818,00 18 106,00
O Zy sk/Strata netto 16 275,00 19 556,00 14 491,00

Dominujgcy pozycje w strukturze przychodow (90,1%) zajmujg przychody z dziatalno$ci
podstawowej czyli ze sprzedazy produktéw w postaci filmoéw i programow telewizyjnych. Natomiast po
stronie kosztow koszty wytworzenia sprzedanych produktow (80,5%). Druga istotng pozycje kosztowg
w jednostce zajmujg koszty ogdlinego zarzadu (17,4% ogoélu kosztow). Oznacza to, ze niemal catosé
przychoddw i kosztéw ponoszonych przez Spétke dotyczy jej dzialainosci podstawowej. Tym samym
udziat pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych, jak tez przychoddw i kosztow finansowych
jest stosunkowo niewielki.

Dokonujac analizy trendu pozycji wynikowych nalezy zwrécié uwage na spadek przychoddw ze
sprzedazy w roku biezacym o 25,0%. Podobna tendencja spadkowa dotyczyla kosztéw wytworzenia.
Taka zmiana zaowocowata obnizeniem zysku brutto na sprzedazy o 27,0% w stosunku do roku
poprzedniego — z 30.518,00 tys. zt do 22.288,00 tys. zt. Uwzglednienie przychoddw i kosztow
dotyczgcych dzialalnosci pozostatej oraz stosunkowo zpaczacych kosztow ogélnego zarzadu
powoduje jego obnizenie do poziomu 11.485,00 tys. zi, co oznacza spadek w pordwnaniu z rokiem
2007 o 45,3%.

Na poprawe koncowege wyniku finansowego znaczacy wplyw wywart réwniez wynik na
dziatalno$ci finansowej, ktéry w roku 2008 wzrost do poziomu 6.621,00 tys. zt.

Ostatecznie, jednostka osiggneta zysk netto w wysoko$ci 14.491,00 tys. zi, nizszy w stosunku do
2007 r. 0 25,9%
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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroctawskich
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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[romm—Rentownost aktywow 18,50% 11,90% 5.30%

Oceniajac rentownosd sprzedazy mozna zauwazyc, ze ksztaltowata sie ona na poziomie zblizonym
jak w latach poprzednich i w roku 2008 wynosita 30,7%. Oznacza to, ze zaréwno dynamika
przychodow jak tez dynamika kosztow w jednostce sg stosunkowo zblizone, zapewniajac jej osiaganie
wzglednie statego poziomu zysku ze sprzedazy. Tym niemniej nalezy zwréci¢é uwage, ze w roku
badanym kazda ze wskazanych wyzej pozycji wynikowych zanotowala spadek o ok. 25% w stosunku
do roku poprzedniego.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) przyjmuje coraz mniejsze wartosci od 22,2% w roku 2006
do 6,4% w roku 2008, co wskazuje, Zze jedna zainwestowana w posiadane aktywa zlotéwka przyniosta
Spéice nieco ponad 0,06 zt zysku. Spadek wartosci tego wskaznika uzasadniony jest istotnym
wzrostem ogdtu aktywodw (zmiana o 27,2%), przy jednoczesnym spadku wyniku netto w analizowanym
okresie o0 25,9%.

Podobnie sytuacja ksztaltuje sie w obszarze rentownoséci kapitatow wlasnych. Ich stosunkowo
wysoki poziom powoduje, iz w roku cbrotowym 2008 poziom stopy zwrotu z kapitatdéw wiasnych
wynosi 5,3%. W porownaniu do roku poprzedniege wskaznik ten ulegt zatem obnizeniu o 6,6 pkt.
procentowego.
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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroctawskich
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wartosci w tys. zl.
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50 000,00
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100 000,00 R Ry !
01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2007 01.01.-31.12.2008
Elprzeplywy pienigzne netto z dzisfalnosd 737200 11 006,00 4901900
operacypej
Eprzeplywy pieniezne netto z dziatalnosd -2655,00 -89 905,00 47 047,00
inwestycyinej
W przeplywy pisniezne netto z dzistalnod 9928,00 132916,00 42123,00
finansowej
IDzmiana stanu $rodkow pienieznych 521100 44017,00 -10151,00
Przeplywy pienigzne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 2 5 6 7 8
Operacyjnej + + + + - - - -
Inwestycyjnej + - + - + - + -
FinanSOWEj + - - + + + - -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (+/-) -

W badanym okresie jednostka generuje wysokie dodatnie przeplywy pieniezne na dziatalnosci
operacyjnej, glownie wypracowane na zysku brutto oraz na zwiekszeniu stanu zobowigzah oraz
rozliczeri migdzyokresowych. Srodki te, uzupetnione o skumulowane w latach poprzednich $rodki
wiasne w wysokosci 10 min zt zostaly przekazane na wydatki inwestycyjne, (Srodki trwale i pozyczki)
oraz wydatki finansowe (wyplate dywidendy).

Mimo ujemnych przeplywow pienieznych sytuacje platnicza jednostki nalezy oceni¢ jako bardzo
dobra, poniewaz dodatnie przeptywy z dzialalnosci operacyjnej oraz wysokie $rodki wiasne pozwalajg

na biezace regulowanie zobowigzan, kontynuowanie polityki inwestycyjnej a takze wyptate dywidend
dla wiascicieli.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSC] DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej hadanej jednostki roku nastepnym po badanym.
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ATM Grupa S.A. w Bielanach Wroctawskich
Czeé¢ szczegitowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSCE STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiggowosé Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego firmy Microsoft
Dynamics. Spdlka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzgd Spélki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete, w
tym dotyczacych:

= zasadnos$ci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonege bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

=« spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowoséci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywdw i pasywéw
zostaty zaprezentowane winformacji dodatkowej i notach objasnigjacych stanowigcych jej
zintegrowana, czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w wycenie i prezentacji pozycii
bilansowych.

.2 INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujela kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowege. Struktura przychoddéw i kosztéw zostala
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym sperzadzono zgodnie z  Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Il.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdw pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu informaciji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
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zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposSrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

II.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowe]j zostaty przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnieri zawartych w poszczegdinych Standardach.

I.L6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktérego informacje finansowe sg zgodne z
danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristw niebedacych panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259}, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, $3 z nim zgodne.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spétki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzata w 2008 roku raport z przegladu pélrocznego, ktéry nie
zawierat uwag.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikdéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
3. Qcene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowatc sprawdzenie — w duzej mierze metods wyrywkowa -~
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokoseé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ rdznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg pelng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

PKF Consult Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblaska 15/17

przeprowadzajacy badanie i reprezentujacy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Warszawa, 23 kwietnia 2009 r.
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