Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za
I kwartat 2007r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono:

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 478 tys.

« rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 479 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 430 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 643 tys.

» szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 18 854 tys.

Rozwigzano:

« rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 245 tys.

« rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 334 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 558 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 553 tys.

+ szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 14 062 tys.

II1.Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. Kinowa premiera w dniu 17.01.2007r. filmu fabularnego ,Dlaczego nie!”. Uzyskanie bardzo
wysokiej ogladalnosci i utrzymywanie sie przez kilka tygodni filmu na pierwszym miejscu wsrod
najchetniej ogladanych filmow kinowych.

2. Zawarcie w dniu 20.02.2007 r. umowy znaczacej z Telewizjg Polskg S.A. na realizacje II czesci
serialu ,,Pitbull” - warto$¢ umowy wyniosta 8.153 tys. zi.

3. Podpisanie w dniu 23.02.2007 r. umowy znaczacej z Wroctawskim Przedsiebiorstwem
Budownictwa Przemystowego Nr 2 ,WROBIS” S.A. na wykonanie na rzecz emitenta inwestycji
budowlanej (studio zdjeciowe wraz z pomieszczeniami biurowymi) o wartosci 26 257,7 tys. zt.

4. Zawarcie w dniu 01.03.2007 r. umowy z Telewizjg Polsat S.A. na produkcje i udzielenie licencji do
pierwszej serii odcinkdow serialu komediowego ,I kto tu rzadzi?” realizowanego na podstawie
formatu Sony Picture Television International ,Who's the boss” o wartosci 2 600 tys. zt.

5. Podpisanie w 01.03.2007r. umowy z Telewizja Polsat S.A. na realizacje kolejnych 35 odcinkow
teleturnieju ,Gra w ciemno”.

6. Powofanie w dniu 14.03.2007 r. na funkcje cztonka zarzadu Pana Macieja Grzywaczewskiego,
wieloletniego wiasciciela oraz dyrektora Agencji Filmowej ,Profilm” w Gdansku, producenta i
wspottworce wielu programéw telewizyjnych, a takze dyrektora w latach 2004-2006 1 Programu
TVP.

7. Podpisanie w dniu 15.03.2007r. listu intencyjnego z Telewizjq Polsat S.A. na przekazanie na
terytorium Polski praw do serialu pt. ,Ekipa”.

8. Zawarcie w dniu 16.03.2007r. umowy z Polskie Media S.A. (TV4) na udzielenie licencji do emisji
polskiej wersji jezykowej 65 odcinkéw serialu ,Saint Tropez”.

9. Podpisanie w dniu 19.03.2007 r. umowy znaczacej z Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnej
serii odcinkdw telenoweli ,Pierwsza mitos¢” o wartosci 7 540 tys. zt.



10. Zwotanie w dniu 22.03.2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktorego
przedmiotem obrad w dniu 26.04.2007 r. byfa uchwata w sprawie emisji akcji spotki.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy przedstawia ponizsza tabela.

Opis I kwartat 2007 I kwartat 2006
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 30 854 18 073
Zmiana 71%
Zysk ze sprzedazy 10 546 7772
Zmiana 36%
Marza 34,2% 43,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 379 6 336
Zmiana 32%
Marza 27,2% 35,1%
EBITDA 11115 7778
Zmiana 43%
Marza 36,0% 43,0%
Zysk netto 6 801 5164
Zmiana 32%
Marza 22,0% 28,6%

W I kwartale 2007 roku przychody Grupy Kapitalowej ATM wyniosty 30 854 tys zt, co stanowi 71%
wzrost w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym. Nastgpit rdwniez znaczacy wzrost
zyskow: Grupa kapitatowa wypracowata na kazdym poziomie dziatalnosci zysk o ponad 30% wiekszy
w poréwnaniu z I kwartatem 2006. O bardzo dobrych wynikach spétki Swiadczy poréwnanie I kwartatu
2007 roku z catym rokiem ubiegtym, co przedstawia ponizsza tabela. Przychody zanotowane przez
Grupe Kapitatowg w I kwartale 2007 roku stanowig 35% catorocznych przychoddw osiagnietych przez
Grupe w roku 2006, natomiast udziat zysku z dziatalnosci operacyjnej przekracza 36%.

| kwartat 2007 2006 rok
OPIS A B
Przychody netto ze sprzedazy 30 854 87 463
A/B *100% 35,3%
Zysk ze sprzedazy 10 546 31 096
A/B *100% 33,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 379 23148
A/B *100% 36,2%
Zysk netto 6 801 20778
A/B *100% 32,7%

Tak dobre wyniki sg efektem duzego udziatu w przychodach zaréwno statych, wieloletnich
produkcji Grupy ATM ( takich jak telenowela ,Pierwsza Mitos¢”, serial kryminalny ,Fala Zbrodni” czy
sitcom ,Swiat wedtug Kiepskich”), jak i nowych produkgcji, ktdrych premiera miata miejsce w
pierwszym kwartale 2007 roku (film fabularny ,Dlaczego nie!”, sitcom ,I kto tu rzadzi?”). Nowe
formaty wyprodukowane przez spétke zostaty bardzo dobrze przyjete przez widzéw, o czym $wiadczg
wysokie wyniki ogladalnosci.

Nalezy tu przede wszystkim podkresli¢ sukces filmu ,Dlaczego nie!”, ktory przez dtugi okres
utrzymywat sie w czotdéwce najchetniej ogladanych filméw kinowych w Polsce. Duza popularnos¢ filmu



pozwala przypuszczac, ze produkcja ta przyniesie Grupie kolejne przychody w nastepnych okresach
(np. sprzedaz filmu na DVD, licencja na emisje w ptatnych telewizjach).

Duzym zainteresowaniem cieszy sie takze sitcom ,I kto tu rzadzi?” powstaty na podstawie
licencji Sony Pictures Television International pt. ,Who's the boss”. Serial ten pojawia sie na antenie
Telewizji Polsat S.A. od marca tego roku. Wysokie wyniki ogladalnosci ,I kto tu rzadzi” pozwalajg
przypuszczac, ze sitcom zyskat statg widownie i powtdrzy sukces pierwowzoru.

Istotny wptyw na wysokos¢ przychoddéw w analizowanym okresie ma takze produkcja nowego
serialu z gatunku political fiction ,Ekipa” w rezyserii Agnieszki Holland. Serial ukaze sie na antenie
jesienig tego roku, ale juz dzi$ produkcja ta wzbudza ogromne zainteresowanie w mediach. Doborowa
obsada filmu oraz profesjonalizm kadry realizatorskiej gwarantuje produkcje na najwyzszym
Swiatowym poziomie. Zarzad spotki oczekuje, ze film ,Ekipa” odniesie duzy sukces na rynku, ktory
utatwi z kolei korzystna sprzedaz licencji na emisje poza granicami kraju.

Niewielki, aczkolwiek wazny w dtugoterminowym horyzoncie czasowym, wptyw na przychody I
kwartatu 2007 roku miata produkcja na rzecz telewizji internetowej (ATM Grupa S.A. jest waznym
dostawcq kontentu dla WPTV przygotowujac na jej rzecz szereg programéw o charakterze
informacyjnym i rozrywkowym). Zarzad szacuje, ze przychody z tej formy dziatalnosci bedq
systematycznie wzrastaty, telewizja internetowa nie jest jeszcze tak popularng forma przekazu tresci
wizyjnych, ale bardzo dynamicznie sie rozwijajaca.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Nie wystgpity

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

W dniu 14.05.2007r. spdtka opublikowata projekty uchwat na ZWZA zwotane na 24.05.2007r., w
ktérych zarzad zarekomendowat przeznaczenie 25% jednostkowego zysku netto za 2006r. na wyptate
dywidendy, co stanowi 1,12 zt na jedng akcje.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Po dacie bilansu miaty miejsce dwa istotne zdarzenia. W dniu 26.04.2007r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o emisji do 700 tys. nowych akcji serii D z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Natomiast w dniu 30.04.2007r. ATM Grupa S.A.
zakupita 100% udziatow spéiki ,Profilm” Agencja Filmowa z siedzibg w Gdansku — jednej z najdtuzej
dziatajacych na rynku spodtek producenckich, ktéra w swym dorobku posiada wiele programow
telewizyjnych o szerokim wachlarzu gatunkowym, od rozrywkowych programow familijnych (np.
obecny wiele lat na antenie TVP program ,Od przedszkola do Opola”), programoéw dzieciecych,
komedii fabularnych do filméw dokumentalnych, reportazy i teatrow telewizji.

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Lista spotek zaleznych, ktdre wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego wraz z emitentem
stanowig grupe kapitatowa.



Nazwa Spotki

Miejsce siedziby

Procent posiadanych

Metoda konsolidacji

udziatow
ATM-INVESTMENT Sp. z | Bielany Wroctawskie, ul. | 100 % Konsolidacja metoda
0.0. Btekitna 3 peing
ATM SYSTEM Sp. | Bielany Wroctawskie, 100 % Konsolidacja metodq
Z 0.0. ul. Btekitna 3 peing

X. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych

obrotowego.
Nie wystapity.

XI. Stanowisko

zaprezentowanych w

prognozowanych

zarzadu

odnosnie

Spdtka nie publikowata prognozy wynikow.

mozliwosci
publikowanych prognoz wynikbw na dany

zrealizowania
rok, w sSwietle wynikow
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku

wczesniej

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz " N p p
akcji kapitatlu | glosow gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czes¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.
464.000 12,89% 464.000 9,77%
EFG Bank S.A. z siedzibq w Zurychu posiada 437.499 ° °
akgji stanowigcych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtosow

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkdw wtadz ATM Grupa S.A. byt

nastepujacy:
. . . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Podmiot akgji kapitatu | gloséw | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska 1Tomasz ' sty Grupa | 1.836.0000  51,00% | 2.986.000| 62,86%
Kurzewski




XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocza sie zadne postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej a w szczegolnosci w kwocie przekraczajacej 10%
kapitatdw wiasnych emitenta.

XV.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji
(Yaczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazonq w ziotych réwnowartos¢ kwoty 500.000
Euro

Nie wystapity.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezngq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitatow witasnych emitenta

Nie udzielono.

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity

XVIII.Wskazanie czynnikdw, ktdore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu.

e Wyniki sprzedazy ptyt oraz kaset z filmem fabularnym ,Dlaczego nie!”

» Utrzymanie sie dobrych wynikdéw ogladalnosci w Telewizji Polsat sitcomu ,I kto tu rzadzi” oraz
realizacja kolejnych odcinkéw serialu.

« Rozpoczecie i realizacja kolejnej, III serii odcinkdw serialu kryminalnego ,,Pitbull”.

» Zakonczenie realizacji serialu ,Ekipa” oraz jego emisja na antenie Telewizji Polsat.

» Utrzymanie wysokiej ogladalnosci telenoweli ,Pierwsza mito$¢” oraz dotychczasowej czestosci
emis;ji.

. Realizacja nowych odcinkéw sitcomu ,Swiat wedtug Kiepskich” oraz utrzymanie tytutu najlepiej
ogladanego cyklicznego programu Telewizji Polsat

» Rozpoczecie wraz z Endemol Polska Sp. z o. o., przygotowan do uruchomienia w siedzibie spotki
nowej edycji programu reality-show ,Big Brother”

» Realizacja dziatan zwigzanych z ofertg publiczng akgji serii D oraz powodzenie nowej emis;ji

«  Wypracowanie zasad wspdtpracy pomiedzy dotychczasowymi spotkami grupy kapitatowej a nowo
nabytg spotkg Profilm (oraz jej spdtka zalezng AUT), ktére umozliwig wzajemne wzmocnienie
dynamiki rozwoju.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu Srodkdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

« Sredni kurs w okresie 3,9063



»  Kurs na ostatni dzier okresu 3,8695
e Kurs najnizszy w okresie 3,827
e Kurs najwyzszy w okresie 3,9385



Komentarz do skroconego raportu kwartalnego za I kwartat
2007r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono :

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 475 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 151 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 307 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 515 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 18 854 tys.

Rozwigzano:

« rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 245 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 062 tys.

rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 507 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 441 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 14 062 tys.



