Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitatlowej ATM za 2006 r.

1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjna i filmowa. Przychody
ze sprzedazy produkgcji telewizyjno-filmowej stanowig ponad 80% przychoddéw ogdtem. W odrdznieniu od
wiekszosci innych krajowych firm producenckich zakres $wiadczonych ustug w zakresie produkcji
telewizyjno—filmowej obejmuje produkcje wszystkich najwazniejszych form telewizyjnych, w tym:

— programy typu reality-show,

— seriale telewizyjne i telenowele,

— teleturnieje,

— programy z gatunku telewizji emocjonalnej,

—  krotkie seriale komediowe, tzw. sitcomy,

— filmy dokumentalne,

— talk-shows, makeover shows,

— filmy animowane,

— programy rozrywkowe, filmy reklamowe i inne formy telewizyjne.

Przedmiot dziatalnosci Grupy kapitatowej uzupetniajq pozostate spotki zalezne, ktdrych profil dziatalnosci jest
nastepujacy:
ATM System Sp. z o.0.

Spotka zalezna w 100%, Swiadczaca ustugi pomocnicze dla produkcji telewizyjnej i filmowej tj. ustugi
realizacji, dzwiekowe, montazowe, oswietleniowe, operatorskie, informatyczne oraz transportowe. Spoétka
jest integratorem catego zaplecza technicznego Grupy.

ATM Investment Sp. z o.0.

Spotka zalezna w 100%, Swiadczaca ustugi wynajmu studia, pokoi goscinnych, pomieszczen biurowych i
magazynowych a takze ustugi gastronomiczne. Spdtka dokonuje wszelkich inwestycji zwigzanych z
nieruchomosciami Grupy.

Tele Video Media Sp. z 0.0. (spotka zostala sprzedana 04.08.2006 r.)
Spétka zalezna w 100%, bedaca spdtka celowa, stworzong na potrzeby realizacji projektu telewizji
interaktywnej oraz wideo na zadanie oraz $wiadczenia takich ustug na rzecz Telefonii Dialog S.A.

2. Glowni akcjonariusze spotki ATM Grupa S.A. oraz informacje o papierach
wartosciowych spotki

Na koniec okresu sprawozdawczego akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akgji byli:

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz " N p p
akcji kapitalu | glosow gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czes¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.
EFG Bank S.A. z siedzibgq w Zurychu posiada 437.499 464.000 12,89% 464.000 9,77%
akgji stanowigcych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtosdw
Stan akgji i liczbe gtoséw podano zgodnie z ostatnimi o$wiadczeniami
otrzymanymi w dniach 25.02.2005 i 02.03.2005 roku
Na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akgji byli:
AKcionariusz Liczba Procent Liczba Procent
1 akcji kapitatu | gltosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
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Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitalu | gloséw | glosow

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czes$¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.

EFG Bank S.A. z siedzibgq w Zurychu posiada 437.499
akgji stanowiagcych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtoséw

464.000 12,89% 464.000 9,77%

Nie sg znane zarzadowi spétki zadne umowy w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski sg posiadaczami tacznie 1150 tys. akcji serii A, ktore sg
uprzywilejowane, co do gtosu w taki sposdb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw na WZA.

Poniewaz spétka nie posiada programu akcji pracowniczych nie istnieje réwniez system jego kontroli.

Nie istnieja zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych jak
rowniez w zakresie wykonywania prawa gtosu.

3. Wiadze spotki ATM Grupa S.A.

Zarzad Spotki
W dniu 27 lutego 2006 r. Pan Okil Khamidov ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu.
Sposob powotywania i odwolywania cztonkdéw Zarzadu oraz uprawnienia cztonkéw Zarzadu

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Pozostatych cztonkéw Zarzadu wybranych przez
Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na jego wniosek.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sq: Prezes Zarzadu samodzielnie
lub Wiceprezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj inni czionkowie Zarzadu lub dwaj prokurenci dziatajacy
facznie lub inny cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Czlonkowie Zarzadu nie majq prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Nie sg zawarte zadne umowy pomiedzy spdtka a cztonkami Zarzadu przewidujace rekompensate w
przypadku rezygnacji, odwotania czy likwidacji funkcji w skutek przejecia lub potaczenia spdtki.

Sklad Zarzadu na koniec okresu sprawozdawczego:

Tomasz Kurzewski — Prezes

Dorota Michalak-Kurzewska — Wiceprezes
Grazyna Gotebiowska — Czionek

Pawet Tobiasz — Cztonek

Pan Tomasz Kurzewski poza funkcjg Prezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. pehni funkcje wiceprezesa zarzadu
ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z 0.0. oraz funkcje czionka rady nadzorczej Tele Video Media
Sp. z o0.0.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska poza funkcjgq Wiceprezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. pehni funkcje prezesa
zarzadu spotek ATM System Sp. z 0.0. oraz ATM Investment Sp. z o.0.

Pani Grazyna Gotebiowska poza funkcjg Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. peini funkcje cztonka zarzadu
spotki ATM Investment Sp. z o.0.

Pan Pawet Tobiasz poza funkcjg Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje cztonka zarzadu spotki ATM
Investment Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza

W dniu 25 maja 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwiazku z zakonczeniem sie
kadencji Rady Nadzorczej oraz istniejagcym wakatem powotato w jej sktad nastepujace osoby:

Pana Marcina Michalaka na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Panig Wiestawe Kurzewska na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

Panig Anne Skowronska na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

Panig Barbare Pietkiewicz na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

Pana Michata Kowalczewskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.

Sklad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego:
Marcin Michalak — Przewodniczacy
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Michat Kowalczewski — Cztonek
Wiestawa Kurzewska — Cztonek
Anna Skowronska — Cztonek
Barbara Pietkiewicz — Cztonek.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej zostaty podane w nocie 37 sprawozdania finansowego.

4. Udzialy kapitalowe cztonkow wiadz w ATM Grupa S.A. oraz jednostkach

powigzanych
Na koniec okresu sprawozdawczego stan posiadania akcji przez czionkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt
nastepujacy:
Akcjonariusz Podmiot L'CZt.’.a Pros:ent L|czt’)a Procgnt
akcji kapitatu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska 1Tomasz | sty Grupa | 1.836.000|  51,00% 2.986.000 62,86%
Kurzewski

Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkdéw wiadz ATM Grupa S.A. byt

nastepujacy:
. . . Liczba Procent Liczba | Procent
Akcjonariusz Podmiot akcji kapitatu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz ATM Grupa | 1.836.000| 51,00% | 2.986.000 62,86%
Kurzewski

5. Podstawowe produkty i ustugi

Glownym Zrodtem przychoddw Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjno-filmowa, stanowigca
ponad 80% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Ponadto Grupa kapitatowa ATM Swiadczy ustugi z zakresu
wynajmu sprzetu, Srodkow transportu, ustug reklamowych, ustug transportowych i serwisu sprzetu a takze
realizuje przychody z dziatalnosci deweloperskiej. Istotng pozycje stanowig réwniez przychody z tantiem,
udzielonych licencji jak i sprzedanych praw autorskich.

Charakter i specyfika dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM, w tym w szczegdlnosci podziat zakresu dziatalnosci
pomiedzy poszczegdlne spotki Grupy kapitatowej ATM, wedtug zasady komplementarnosci jak rowniez fakt,
iz obecna skala dziatalnosci ATM Grupy S.A. znacznie angazuje potencjat spotek zaleznych, dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej, w duzym stopniu ogniskuje sie w jednostce dominujacej ATM Grupa S.A. W efekcie poziom
przychodow osigganych przez Grupe Kapitatowq jest bliski temu, ktory osiaga ATM Grupa S.A., chociaz
nalezy zwroci¢ uwage, ze w minionym roku wysokosS¢ przychodu zrealizowanego przez spoétki zalezne poza
grupe kapitatowg wynidst ponad 9% w stosunku to 3% w poprzednim roku. Fakt ten wynikt w duzej mierze
ze sprzedazy domkow przez ATM Investment, w mniejszym stopniu ze wzrostu przychodéw ATM System od
podmiotéw zewnetrznych.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej ATM (tys. zt)

L 2006 2005
Wyszczegolnienie
Warto$¢ | Udzial | Wartos¢ Udziat

Produkcja telewizyjna 71634 81,9% 61067 83,9%
Ustugi reklamowe 763  0,9% 285 0,4%
Tantiemy, oplaty licencyjne, 6392 73% 5047  69%
przekazanie praw autorskich

Ustugi deweloperskie 6511 7,4% 259 0,4%
Wynajem sprzetu, lokali i 2163  2,5% 5904 8,4%
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2006 2005
Wartos¢ | Udzial | Wartos¢ Udziat

Wyszczegolnienie

inne
Razem 87 463100,0%| 72562 100,0%

Produkcja telewizyjna

Produkcja telewizyjno-filmowa stanowi podstawowy rodzaj dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM.ATM
Grupa S.A. koncentrowata sie w 2006 r. przede wszystkim na produkcji seriali, telenowel i teleturniejow.
tacznie te grupy produktéw stanowity ponad 90% przychoddw.

Miniony rok to przede wszystkim kontynuacja realizacji kolejnych odcinkéw programoéw cyklicznych
uruchomionych w poprzednich latach, tj. telenowel ,Pierwsza mitos¢” oraz ,Warto kochad¢” a takze
teleturnieju ,Gra w ciemno” i serialu kryminalnego ,Fala zbrodni”. Dobra ogladalno$¢ pierwszej serii
spowodowata otrzymanie zlecenia na kolejne, tym razem 12 odcinkdw serialu dla TVP ,Pitbull”. W lipcu
zesztego roku rozpoczeta sie realizacja zdjec, produkcja cyklu zakonczyta sie w kwietniu tego roku a emisja
nowych odcinkéw ma miejsce od marca br. Po rocznej przerwie w zamawianiu przez Telewizje POLSAT
nowych odcinkéw ,Swiata wedtug Kiepskich”, niegasngca popularnos¢ serialu spowodowata powrdt stacji do
sprawdzonej marki i zlecenie realizacji kolejnej serii odcinkow, do ktorej prace przygotowawcze rozpoczety
sie jeszcze w 2006 roku.

W odniesieniu do prawie wszystkich wymienionych produkcji kontynuowanych mozna stwierdzi¢, ze
poziom ogladalnosci, ktory generujg jest bardzo wysoki, co powoduje, ze ich obecnos¢ w ramdwkach stacji
jest zapewnione w kolejnych latach. Emisja ,Pierwszej mitosci” jest nadal realizowana w petnym strippingu
tj. piec razy w tygodniu osiagajac ponad 30% udziat w rynku. ,Fala zbrodni” niezmiennie skupia przy sobie
wierng rzesze widowni, ,Pitbull” juz tegoroczng emisjq odcinkéw nowej serii potwierdza swojg pozycje jako
ugruntowana i silna marka, a ,Swiat wedtug Kiepskich” bije rekordy popularnosci plasujac sie w 2007 roku
na pierwszym miejscu jako najchetniej ogladana cykliczna pozycja raméwki Telewizji POLSAT. Wszystkie te
tytuty byty nominowane do ostatnich Telekamer 2007, ponadto ,Pierwsza mitos¢” jako jedyny do tej pory
polski serial telewizyjny konkurowat o nagrode w prestizowym, miedzynarodowym festiwalu ROSE D'OR w
Szwajcarii w kwietniu 2006 roku w kategorii telenowela (,soap”).

Z nowych pozycji nalezy wymieni¢ makeover show ,Chce by¢ piekna” dla Telewizji POLSAT. Spdtka
zrealizowata facznie 13 odcinkdow nowego programu ,Chce by¢ piekna”, ktdre zostaly wyemitowane w
pierwszym potroczu. Mimo ogromnego zainteresowania programem, zarowno mediow jak i widzow, jeszcze
na diugo przed jego emisja, ogladalno$¢ catej serii ze wzgledu na trudng i niedopasowang do charakteru
programu pore emisji, okazata sie przecietna. W zwigzku z tym stacja telewizyjna nie ztozyta zamoéwienia na
kontynuacje cyklu.

Ponadto ATM Grupa uruchomita trzy nowe teleturnieje — jeden dla Tv4 pt. ,Przetrwanie” (jako
nastepca teleturnieju ,,Daje stowo”), drugi dla TVP2 pt. ,Oto jest pytanie” oraz wspdlnie ze spotkg Endemol
Polska i na jej zlecenie ,Eureko, ja to wiem”, ktdry zostat wyemitowany na antenie Telewizji POLSAT.

Spoétka rozpoczeta takze zdjecia do nowego serialu z gatunku political-fiction pt. ,Ekipa” w rezyserii
Agnieszki Holland i z udziatem doborowej obsady aktorskiej - Andrzeja Seweryna, Janusza Gajosa, Krzysztofa
Stroinskiego, Katarzyny Herman i Agnieszki Grochowskiej. Program pojawi sie na antenie jesienig tego roku,
choc juz teraz jej produkcji towarzyszy olbrzymie zainteresowanie.

W sierpniu minionego roku spoétka rozpoczeta takze nowy projekt fabularny we wspoétpracy z MTL
Maxfilm (spotkg Tadeusza Lampki). Strony zawarly wtedy umowe koprodukcyjng i zostaly rozpoczete
zdjecia. W lutym br. odbyla sie premiera kinowa, ktéra rozpoczeta trwajacq kilka tygodni ogromng
popularnos¢ filmu, ktéra w efekcie przyciagneta do kin ponad 1,1 min widzéw, co stanowi jak do tej pory
najlepszy wynik roku. Informacja o tej produkcji w raporcie za 2006 rok znalazta sie ze wzgledu na fakt
rozpoczecia wtedy realizacji projektu, natomiast przychody z niego wynikajace zaliczajq sie w catosci juz do
biezacego okresu sprawozdawczego.

Kolejnym projektem, ktdrego realizacje spotka rozpoczeta w 2006 r. jest produkcja na podstawie
licencji firmy Sony Pictures Television International, do bardzo popularnego w USA serialu komediowego
+Who's the boss”, polskiej wersji sitcomu pt. ,I kto to rzadzi”. Projekt jest realizowany we wspOtpracy ze
spotkg Paisa Films, rezyserowany jest przez Macieja Slesickiego, ttumaczenia i adaptacji scenariusza
dokonuje Bartosz Wierzbieta, a odtworcami gtownych rdl sa Matgorzata Foremniak i Bogustaw Linda.
Premiera pierwszych odcinkéw miata juz miejsce w kwietniu tego roku, a dotychczasowe wyniki ogladalnosci
wskazuja, ze polska adaptacja moze powtorzy¢ sukces pierwowzoru.

Spoétka nawigzata takze z koncem zesztego roku wspotprace z Wirtualng Polskg w zakresie realizacj
na jej rzecz programéw do uruchomionej przez nig telewizji internetowej. Sg to audycje informacyjne,
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publicystyczne ale rowniez o charakterze rozrywkowym. Codziennie spotka realizuje przeglad prasy
codziennej, rozmowe z zaproszonym gosciem, relacje z radiowego wywiadu w Programie Trzecim Polskiego
radia, a takze utrzymany w zartobliwej formie program informacyjny. Wspotpraca ta jest konsekwencjg
przyjetej strategii uczestniczenia w projektach wykorzystujacych do przesytu wizji media cyfrowe.

Wartosciowa struktura przychodéw Grupy kapitatowej ATM z tytutu produkcji telewizyjnej (tys. zi)
Produkcja 2006 2005
telewizyjna | wartos¢ = Udziat | Wartoéé | Udziat
Teleturniej 13 899 19,4% 9521 15,6%
Sitcom 1961 2,7% 4989 8,2%
Reality show 2 406 3,4% 7 243 11,9%
Serial kryminalny 18 803 26,2% 9312 15,2%
Telenowela 33 608 46,9% 27 859 45,6%
g‘r’ggiﬂz 957 1,3% 2143 | 3,5%
Razem 71634 | 100,0% 61 067 | 100,0%

Istotnym czynnikiem, ktory decyduje o profilu produkcji ATM sg stopy zwrotu mozliwe do osiggniecia na
poszczegdlnych rodzajach produkgcji. Wsrdd produkcji telewizyjnych realizowanych przez Grupe kapitatowg
ATM, najwyzsze zyski osiggane sg na produkcji teleturniejow oraz telenowel.

Specjalizacja w realizacji wspomnianych powyzej formatach telewizyjnych jest mozliwa réwniez dzieki
posiadaniu przez Grupe kapitalowg ATM duzego i unikalnego w skali kraju, potencjatu produkcyjnego i
organizacyjnego. Grupa kapitatowa ATM jest bowiem jedynym polskim prywatnym producentem
telewizyjnym (nie bedacym jednoczesnie nadawcg programu telewizyjnego) dysponujagcym wiasnym
kompletnym zapleczem produkcyjnym. Realizacja wielu programéw, takich jak reality show czy teleturnieje
wymaga wykorzystania w duzym zakresie zaréwno duzego studia telewizyjnego, jak tez obiektow o duzym
nasyceniu sprzetem telewizyjnym. W przypadku tego typu programéw dysponowanie petnym zapleczem
produkcyjnym jest istotnym czynnikiem warunkujgcym mozliwosci producenta do faktycznej zdolnosci do
realizacji programu.

6. Informacje o rynkach zbytu

ATM Grupa S.A. realizuje sprzedaz przede wszystkim w oparciu o rynek krajowy. Sprzedaz eksportowg
stanowig licencje oraz opcje na licencje. Struktura sprzedazy w podziale na rynki zbytu przedstawia ponizsza
tabela.

Struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM (tys. zi)

L. 2006 2005
Wyszczegolnienie
Wartos¢ | Udzial |'wartos¢ | Udziat
Kraj 87 125| 99,6% 72012 99,2%
Eksport 338 0,4% 550 0,8%
Razem 87 463 100,0% | 72 562 100,0%

Sprzedaz krajowa kierowana jest do nadawcow telewizyjnych oraz podmiotow zwigzanych z telewizyjnymi
mediami. Wyszczegdlnienie sprzedazy Grupy kapitatowej ATM w podziale na gtéwnych odbiorcow
przedstawia ponizsza tabela.

Wartosciowa struktura sprzedazy Grupy kapitalowej wedtug odbiorcow (tys. zt)

2006
Udziat

2005
Udziat

Wyszczegolnienie

wartos¢ wartos¢
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Wyszczegolnienie 2006 2005
wartos¢ Udzial |wartos¢ Udziat

Telewizja Polsat 44 864 51,3% 33 635 46,4%
Magna Entertainment 20 255 23,2% 13 251 18,3%

-wtymnarzecz TVP 12180 139% 7108 9,8%
Polskie Media S.A. 1928 2,2%| 13 109 18,1%
TVP S.A. Warszawa 10 054 11,5% 5192 7,2%
Inni 10 362 11,8% 7 375 10,2%
Razem 87 463 100,0% 72562 100,0%]|

Grupa kapitatowa ATM w ciggu ostatnich dwoch lat sprzedawata wiekszoS¢ swojej produkgji (prawie 90%)
do czterech odbiorcow krajowych - Telewizji POLSAT, TVP S.A., Polskich Mediow oraz Magna Entertainment,
przy najwiekszym udziale Telewizji POLSAT. W 2005 roku udziat telewizji publicznej wynidst ponad 7%.
Wysoka jakos$¢ tych produkcji poparta wysokg ogladalnoscig spowodowata podjecie decyzji o kontynuacji
wybranych tytutdw i uruchomieniu kolejnych nowych - zostat zamdwiony przez TVP nowy teleturniej ,Oto
jest pytanie” oraz kolejne 12 odcinkéw serialu ,Pitbull”. W efekcie dato to w minionym roku wzrost udziatu
TVP do okoto 12%. Warto tez podkreslic, ze sprzedaz niektérych programdéw emitowanych w telewizji
publicznej (telenowela ,Warto kochac”) jest realizowana za posrednictwem Magna Entertainment. Z
uwzglednieniem tego tytutu udziat TVP stanowi ponad 25% przychodow ogotem.

7. Zrédta zaopatrzenia

Grupa kapitatowa ATM, ze wzgledu na charakter dziatalnosci oraz przyjete zasady biznesowe
wspotpracuje z liczng grupg dostawcow, ktorych liczba waha sie w przedziale od okoto 1300 do 2200
podmiotow i osob fizycznych. Wsrod dostawcow zewnetrznych nie mozna wyrdzni¢ kontrahentow, ktdrych
wartos¢ dostaw z jednoczesng ich regularnoscig wskazywataby na istotne uzaleznienie.

Z punktu widzenia modelu biznesowego w jakim funkcjonuje Grupa kapitatowa ATM wszystkich
dostawcow mozna podzieli¢ na dwie grupy podmiotow.

Pierwsza z nich stanowig dostawcy wszelkiej infrastruktury techniczno-logistycznej potrzebnej do
realizacji programdéw (dealeréw sprzetu telewizyjnego, firm wynajmujacych, kontrahentéw dysponujgcych
studiami i halami do produkgji telewizyjnej) oraz dostawcy praw do programow, tzw. licencji a takze agencje
aktorskie. Wartos¢ dostaw z tytutu zakupu licencji charakteryzuje sie do$¢ duzg zmiennoscia, ze wzgledu na
fakt, iz cze$¢ produkcji realizowanych jest w oparciu o licencje zakupione przez nadawcow oraz na podstawie
wiasnych formatéw i scenariuszy.

Drugq grupe dostawcow, istotnych dla Grupy kapitalowej ATM stanowig natomiast osoby fizyczne
$wiadczace ustugi w oparciu o umowe o dzieto, bedace bezposrednimi wykonawcami poszczegdinych
programow telewizyjnych. Sg to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowigce facznie
zespot realizatorski danego programu, w tym takze aktorzy. Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych z
bezposrednig realizacjg programéw na jednorazowych umowach o dzieto umozliwia realizacje istotnych
celéw biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

— minimalizacje kosztow dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia,

— swobodny wybdr dostawcow,

— uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,
— minimalizacje udziatu kosztow statych.

Struktura dostaw Grupy kapitatlowej ATM jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Biorgc pod uwage
charakter i rodzaj ustug dostarczanych przez najwiekszych dostawcéw brak jest czynnikéw uzalezniajgcych
Grupe Kapitatowg ATM od ktdregokolwiek z dostawcow. Strukture dostaw przedstawia ponizsza tabela, wg
kolejnosci najwiekszych dostawcow Grupy Kapitatowej ATM w 2006r.
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Wartosciowa struktura dostaw Grupy kapitatowej ATM (tys. zt)

A 2006 2005
Wyszczegolnienie

Wartos¢| Udziat 'wartos¢ Udziat
GRUPPA WIDAJEWICZ RAFAL 6 401 8,1% 6130 | 9,3%
DZIKI FILM SP. ZO.0. 4 326 5,5% 139 | 2,1%
HOWELL S.A. 4 155 5,3% - -
GRUPA FILMOWA SP. Z0.0. 3590 4,6% - -
MTL MAXFILM SP. Z0.0. 2078 2,6% - -
WROBLEWSKI JACEK DDPZ 2 008 2,5% 2059 | 3,1%
EKO-PARK S.A. 1902 2,4% - -
TOPACZ INVESTMENT SP. Z0.0. 1615 2,1% 938 1,4%
HELI INVEST SP. Z0O.0. 1586 2,0% - -
COBEN SP. Z0.0. 1473 1,9% - -
POZOSTALI, W TYM: 49 640 | 63,0% | 55175 | 84,0%
- s_W|adczqcy ustugi na podstawie umow o 17595 | 22,3% | 17840 | 27,2%
dzieto
Suma dostaw 78 775 100,0% 65 698 100,0%

Znaczny udziat w dostawach takich firm jak: Gruppa Rafat Widajewicz, Grupa Filmowa Sp. z o.0.,
Dziki Film Sp. z 0.0. oraz MTL Maxfilm Sp. z o0.0. jest wynikiem przyjecia przez zarzad nowego elementu
strategii rozwoju spotki, polegajacego na poszerzeniu mozliwosci produkcyjnych Grupy Kapitatowej ATM
poprzez wspotprace i koprodukcje z innymi producentami i firmami z branzy telewizyjno-filmowej. Taka
wspOtpraca badz koprodukcja umozliwia realizacje nawet bardzo kosztownych projektéw filmowych na
wysokim, Swiatowym poziomie, zapewnia takze udziat w realizowanych produkcjach znanych aktordw, jak i
najwyzszej klasy tworcow: rezyserdw, scenarzystdw, operatorow.

Gruppa Rafat Widajewicz to podmiot S$wiadczacy od 2004r. na rzecz ATM Grupa S.A. ustugi
realizacyjne do serialu kryminalnego ,Fala Zbrodni”. Znaczny udziat w wartosci dostaw warszawskiej spotki
MTL Maxfilm Sp. z 0.0. wynika natomiast ze wspolnego przedsiewziecia, jakim byta wspotpraca z ATM Grupa
S.A. przy produkgiji filmu fabularnego ,Dlaczego nie!”. Wspdlna produkcja zakonczyta sie duzym sukcesem —
film ,Dlaczego nie!” okazat sie przebojem kinowym i jak do tej pory byt najchetniej ogladanym filmem w
2007 r. Grupa Filmowa Sp. z 0.0. to spotka we wspotpracy, z ktorg ATM Grupa S.A. realizuje nowy serial z
gatunku political fiction ,Ekipa” w rezyserii Agnieszki Holland. Film ukaze sie na antenie jesienig 2007r. Dziki
Film Sp. z 0.0. to natomiast spotka producencka, z ktdrg ATM Grupa S.A. wspotpracuje przy realizacji serialu
#Pittbull”.

Znaczny udziat w wartosci dostaw spotki Eko - Park S.A. wynika z transakcji zakupu nieruchomosci w
Warszawie przeznaczonej na nowe biuro i studio.

Duzy obrot ze spdtka Heli Invest Sp. z 0.0. zwigzany jest natomiast z planowanym zakupem na
potrzeby ATM Grupy S.A. helikoptera. Kwota 1 586 tys. zt stanowi zaliczke wptacong przez Spotke w 2006r.
na rzecz Heli Invest Sp. z 0.0.

Wsrdd znaczacych dostawcdw Grupy Kapitatowej ATM znajdujg sie takze takie podmioty jak: Coben
Sp. z 0.0. i Wrdblewski Jacek DPZZ. Firmy te to inwestorzy zastepczy spotki ATM Investment Sp. z 0.0. w
zakresie budowy osiedla domkow mieszkalnych, ktore nastepnie spdtka odsprzedaje osobom trzecim.
Rozliczenie pierwszego etapu budowy domkdw przyniosto spodziewane, wysokie wyniki, ATM Investment
przewiduje zatem duzy zysk z ukonczenia catego przedsiewziecia.

Wysoki udziat w strukturze dostaw spdtki Howell S.A. wynika natomiast z jednorazowej transakgji
zakupu dziatki w Bielanach Wroctawskich - zakupiona dziatka przylega bezposrednio do gruntu, na ktdrym
budowane jest nowe studio spotki ATM Grupa S.A.

Znaczacym dostawca Grupy Kapitatowej ATM jest takze spétka powigzana - Topacz Investment Sp. z
0.0. Firma ta $wiadczy na rzecz Grupy Kapitatowej ATM przede wszystkim ustugi wynajmu: hali zdjeciowej
oraz obiektéw magazynowych i zdjeciowych.

W 2006r. zmalat udziat spétki BRE Leasing Sp. z 0.0. w dostawach do Grupy Kapitatowej, ktdra
jeszcze do minionego roku byta znaczacym dostawcg (warto$¢ dostaw od BRE Leasing w 2005r. dla Grupy
Kapitatowej ATM wynosita 2.474 tys. zt, natomiast w 2006r. juz tylko 517 tys. zi). Dzieki umowom
zawieranym ze spdtkaq BRE Leasing spdtki ATM dysponowaty od 2001 r. profesjonalnym sprzetem
telewizyjnym wykorzystywanym do realizacji biezacych produkcji spdtki. W zwigzku z tym ze wiekszos¢
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umow leasingowych zakonczyta sie, wartos¢ dostaw w 2006r. ulegta zmniejszeniu. Obecnie spétki ATM
dysponuja nadwyzkami $rodkéw pienieznych, a nadto planowana w potowie tego roku emisja nowych akcji
pozwoli na dodatkowe znaczne zwiekszenie ich stanu, w zwigzku z czym nie jest planowane w najblizszym
czasie zawarcie nowych umow leasingowych mimo zamiaru zakupu nowego i zaawansowanego
technologicznie sprzetu telewizyjnego.

Opis transakcji o duzej wartosci z podmiotami powiazanymi

Podmiotem powigzanym, z ktorym Spotka zawarta w okresie sprawozdawczym transakcje o tacznej wartosci
przekraczajacej 500 tys. EUR jest spotka zalezna ATM System. Na transakcje te skfadaty sie liczne ustugi
Swiadczone przez spotke, ktdrych ceny oparte byly o ceny rynkowe i miescity sie w zakresie typowych
rodzajow ustug oferowanych przez nie tzn.: ustugi montazowe, realizacyjne, wynajmu sprzetu, dzwiekowe,
oswietleniowe, informatyczne oraz transportowe.

8. Znaczace umowy i umowy ubezpieczenia

Umowa z dnia 6.02.2006 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spdtke na rzecz telewizji kolejnej
serii odcinkdw serialu pt. "Pierwsza mito$¢" o wartosci 9 545 tys. ztotych. Umowa zostata uznana za
znaczacqg ze wzgledu na jej wartos¢, ktéra przekracza 10% kapitatow witasnych spoétki.

Umowa z dnia 31.05.2006 roku z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii odcinkow
serialu kryminalnego pt. ,Fala zbrodni” o wartosci 5.164,6 tys. zt oraz umowa z dnia 20.10.2006 roku z
Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje dalszych odcinkéw serialu kryminalnego ,Fala zbrodni” o
wartosci 2.670,4 tys. zt. Umowy powyzsze zostaty uznane za znaczace, gdyz ich taczna wartosci w skali roku
przekroczyta 10% kapitatdw wiasnych i wyniosta 7.835 tys. zt.

Umowa z dnia 17 .07.2006 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spotke na rzecz telewizji
kolejnej serii odcinkow serialu pt. ,Pierwsza mito$¢” o wartosci 10.465 tys. zt. Umowa zostata uznana za
znaczacq ze wzgledu na jej wartos¢ , ktéra przekracza 10% kapitatdw witasnych.

Umowa z dnia 23.08.2006 roku z MTL Maxfilm Spotka z 0.0. na koprodukcje filmu fabularnego ,Dlaczego
nie”, ktorego premiera kinowa odbyta sie 19 stycznia 2007r. Umowa gwarantuje rowne wykorzystanie
przystugujacych praw do filmu fabularnego oraz uzyskanych wptywdéw . Umowa uznana zostata za znaczacg
z uwagi na faktem, iz strony traktujq jej zawarcie jako poczatek dtugofalowej wspotpracy w zakresie
wspolnych produkgji telewizyjnych i filmowych.

Umowa z dnia 20.10.2006 roku z ,Grupg filmowg” Spdtka z o.0. jako producentem wykonawczym na
realizacje serialu kryminalnego pt. "Ekipa”. Umowa zostata uznana za znaczacq ze wzgledu na jej wartosc,
ktéra przekracza 10% kapitatéw witasnych.

Umowa z dnia 14.12.2006 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spotke na rzecz telewizji
kolejnej serii odcinkow serialu pt. ,Pierwsza mito$¢” o wartosci 8.320 tys. zt. Umowa zostata uznana za
znaczacq ze wzgledu na jej wartos¢ , ktéra przekracza 10% kapitatdw witasnych.

Grupa kapitalowa ATM jest strong szeregu umow ubezpieczenia zawartych z TUIR ,WARTA” S.A. oraz TU
Allianz Polska SA.
Z istotniejszych uméw ATM GRUPA S.A. obowigzujgcych na koniec okresu sprawozdawczego nalezy
wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalno$cig na sume gwarancyjng 2 min zt,
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sprzetu elektronicznego na sume ubezpieczenia 7.232 tys.
zt,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk na sume ubezpieczenia
3 091 tys. zt.
Z istotniejszych umow ubezpieczenia ATM Investment Sp. z 0.0. nalezy wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalno$cig na sume gwarancyjng 1 min zt,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ochrone mienia (studio telewizyjne) od wszystkich ryzyk na sume
gwarancyjng 9 200 tys. zt.
Z istotniejszych umoéw ubezpieczenia ATM System Sp. z 0.0. nalezy wymienic:
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- polise TUIR WARTA S.A. na ochrone leasingowanego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
1901 tys. zt.

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoscig na sume gwarancyjng 1 min zt,

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie wiasnego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
10 540 tys. zt.

9. Kredyty, poreczenia, gwarancje oraz udzielone pozyczki

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. byta strong nastepujgcych umow pozyczki:

- umowy z dnia 27.12.2004 zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.000.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 12.04.2010 .

- umowy z dnia 12.04.2005 zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.500.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 12.04.2010 r.

- umowa z dnia 09.11.2006r. zawartej z TV Promotion Group Spoétka z 0.0. (pozyczkobiorca) na kwote
1.000.000,- PLN z terminem obowigzywania do 16.04.2007 r.

- umowa z dnia 10.11.2006r. zawarta z Topacz Investment Sp. z o0.0.(pozyczkobiorca) na kwote
500.000,- PLN z terminem obowigzywania do 31.01.2007r.

- umowa z dnia 24.07.2006r.zawarta z Katarzyng Zboralska (pozyczkobiorca) na kwote 4.000,-PLN z
terminem obowigzywania do 30.11.2007r.

- umowa z dnia 13.11.2006r. zawarta z Krzysztofem Dobrzynskim (pozyczkobiorca) na kwote 20.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 31.05.2007r.

Na koniec okresu sprawozdawczego z pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej tylko ATM System byt
strong (jako pozyczkodawca) umdw pozyczek, poza umowami pozyczek udzielonymi jej przez ATM Grupa
S.A.
ATM System Spotka z 0.0. na dzien 31.12.2006r. byta strong nastepujacych uméw pozyczki:
« umowa z dnia 03.10.2006r. zawarta z Sebastianem Katynskim (pozyczkobiorca) na kwote 5.000,-
PLN z terminem sptaty 03.02.2007r.
e umowa z dnia 12.12.2006r. zawarta z Piotrem Siwcem (pozyczkobiorca) na kwote 7.000,- PLN z
terminem sptaty 12.06.2007r.
e umowa z dnia 05.07.2006r. zawarta z Honoratg Korchut (pozyczkobiorca) na kwote 1.000,- PLN z
terminem sptaty 05.05.2007r.
e umowa z dnia 17.08.2006r. zawarta z Sebastianem Malinowskim (pozyczkobiorca) na kwote 4.000,-
PLN z terminem spfaty 17.02.2007r.

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. jest dtuznikiem wekslowym na zabezpieczenie
nastepujacych wierzytelnosci:

« Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr H6224F — do kwoty 678 tys. PLN.

« Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr HC968G — do kwoty 100 tys. PLN.

« Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr 13927T — do kwoty 66 tys. PLN.

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. jest poreczycielem nastepujacych wierzytelnosci ATM
System Sp. z 0.0:
e BRE LEASING Sp. z 0.0., z tytutu umowy leasingu - do kwoty 1 927 tys. zt.

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki Grupy ATM sg stronami nastepujacych zobowigzan: poreczen,

gwarancji i zobowigzan wekslowych poza opisanymi powyzej:

e ATM System jest dtuznikiem wekslowym BRE LEASING Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingu do kwoty
1927 tys. zt.

10. Opis czynnikow i zdarzen (w tym nietypowych), ktore mialy znaczacy
wplyw na dziatalnos¢ Grupy kapitatlowej ATM oraz osiagniety wynik

. Zakup w dniu 6 stycznia 2006 r. przez spotke ATM Investment dziatki o pow. 6,7 ha w Bielanach
Wroctawskich, przylegajacej do obecnej siedziby Grupy kapitatowe;j.

. Zawarcie w dniu 9 stycznia 2006 roku umowy z Telewizjg Polsat S.A. na wyprodukowanie kolejnych 81
odcinkéw teleturnieju ,,Gra w ciemno”.
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. Podpisanie w dniu 25 stycznia 2006 roku umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na wyprodukowanie
kolejnej 35-odcinkowej serii telenoweli ,Warto kochac¢” emitowanej w TVP1.

. Ztozenie w dniu 27.02.2006 roku przez Okila Khamidova rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

. Zawarcie w dniu 1 marca 2006 roku umowy z Telewizjg POLSAT na realizacje kolejnych 36-u odcinkéw
teleturnieju ,Gra w ciemno”.

. Zawarcie w dniu 25 marca 2006 roku umowy z Telewizja POLSAT na realizacje 13-u odcinkéw
makeover show pt. ,,Chce by¢ piekna”.

. Podpisanie w dniu 3 kwietnia 2006 roku umowy z Polskimi Mediami (TV4) na realizacje 50-u odcinkow
teleturnieju ,Przetrwanie”.

. Udziat w kwietniu jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes.

. Udziat w kwietniu w festiwalu Rose d'Ore w Lucernie, w zwigzku z otrzymaniem nominacji do nagrody
gtownej dla telenoweli ,Pierwsza mitosc”.

. Odbycie sie w dniu 25.05.2006 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore podjeto
uchwate o przeznaczeniu prawie catego zysku netto spétki ATM Grupa S.A. na dywidende oraz
powofato Rade Nadzorczg na kolejng kadencje.

. Udziat w czerwcu jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych DISCOP w Budapeszcie.

. Zawarcie w dniu 1 sierpnia 2006 roku umowy z Telewizjg Polskg S.A. na realizacje pierwszych 12
odcinkéw teleturnieju ,Oto jest pytanie”.

. Zawarcie w dniu 17 lipca umowy znaczacej z Telewizjg POLSAT S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw
telenoweli ,Pierwsza mitos¢”. WartoS¢ umowy wyniosta 10.465 tys. ztotych.

. Sprzedaz w dniu 8 sierpnia 2006 r. udziatéw spotki zaleznej Tele Video Media Sp. z 0.0, (szczegdty
dotyczace transakcji w pkt. 16).

. Zawarcie w dniu 23 sierpnia 2006 r. ze spotkg MTL Maxfilm Sp. z 0. 0. umowy koprodukcji kinowego
filmu fabularnego w rezyserii Ryszarda Zatorskiego pt. ,Dlaczego nie!”.

. Zawarcie w dniu 12.09.2006r. umowy z Telewizjq Polsat S.A. na realizacje kolejnych 59 odcinkdw
teleturnieju ,, Gra w ciemno”.

. Podpisanie w dniu 06.10.2006r. umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych 20
odcinkéw telenoweli ,, Warto kochac” emitowanej w Telewizji Polskiej S.A.

. Podpisanie w dniu 06.10.2006r. z Telewizjg Polska S.A. umowa z na realizacje 13 odcinkdw
teleturnieju ,,Oto jest pytanie”.

. Podpisanie w dniu 20.10.2006r. umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych 8
odcinkéw serialu ,, Fala Zbrodni”.

. Zawarcie w dniu 20.10.2006 znaczacej umowy produkcyjnej z ,Grupg Filmowg” na realizacje 14
odcinkéw serialu telewizyjnego ,Ekipa”.

. Podpisanie umowy w dniu 10.11.2006r. z Endemol Polska Sp. z 0.0. na realizacje 17 odcinkow
teleturnieju ,Eureko, ja to wiem”.

. Podpisanie listu intencyjnego z Telewizjg Polskq

. Podpisanie w dniu 16.11.2006r. z Telewizjg Polska S.A. umowa z na realizacje kolejnych 15 odcinkow
teleturnieju ,,Oto jest pytanie”.

. Zawarcie w dniu 28.11.2006r. umowy produkcyjnej z Paisa Films Sp. z 0.0. na ustugi realizacyjne 13
odcinkéw serialu ,I kto tu rzadzi” (na licencji Sony Pictures Television International).

. Podpisanie w dniu 12.12.2006r. umowy z Telewizjg Polskg S.A. na realizacje kolejnych 16 odcinkow
serialu ,,Biuro Kryminalne”.

. Zawarcie w dniu 14.12.2006r. umowy z Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw
telenoweli , Pierwsza Mito$¢”.

. Zawarcie w dniu 15.12.2006r. z producentem z Irlandii umowy na mocy, ktdrej emitent udzielit licencji
na udzwiekowienie i emisje na terenie Irlandii serii pierwszych odcinkéw telenoweli ,,Pierwsza mitos$c”.

. Rozpoczecie w grudniu wspotpracy z Wirtualng Polskg w zakresie realizacji na jej rzecz programéw do
uruchomionego przez nich serwisu telewizji internetowe;j.

. Zawarcie w dniu 15.12.2007r. z Aldentro sp. z 0.0. porozumienia na realizacje kolejnych oS$miu
odcinkow ,,Fali zbrodni”.

. Wyprodukowanie na przestrzeni roku obrotowego przez ATM System kilkanastu relacji z meczéw I Ligi
Pitki Noznej dla Canal + oraz kilkanastu relacji z meczéw bokserskich i koszykowki dla Polsatu oraz
TVP 3.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktdre miaty wptyw na wynik z dziatalnosci.
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11. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci oraz strategii rozwoju

Grupa kapitatowa ATM koncentruje sie na dziatalnosci w zakresie szeroko rozumianej produkgji
telewizyjno-filmowej. Celem strategicznym Grupy kapitatowej ATM jest maksymalizacja wartosci w wyniku:

— utrzymania pozycji lidera wsérdd producentéw telewizyjno-filmowych na rynku krajowym, zaréwno
poprzez dostarczanie najwiekszej ilosci programéw telewizyjnych oraz o jak najwiekszym zréznicowaniu
gatunkowym, jak tez poprzez realizacje programdw charakteryzujacych sie najwyzszg ogladalnoscia,

— dywersyfikacji zrodet przychodéw rozumianej jako:

poszerzenie kregu dotychczasowych odbiorcow,

pozyskanie nowych rynkdw dziatania poprzez wejscie z ofertq licencyjng i produkcyjng na rynki
zachodnie,

zwiekszenie liczby gatunkéw produkowanych programéw ze szczegdlnym naciskiem na telenowele i
seriale telewizyjne,

zwiekszenie rodzajow Swiadczonych ustug, w tym o nowatorskie na rynku polskim produkcje i
formaty skierowane do dostawcow ustug telewizji interaktywnej i wideo na zadanie,

— prowadzenia dziatan we wszystkich etapach tworzenia produkcji telewizyjnej, poczawszy od pomystow i
koncepcji programowych, poprzez ich realizacje, postprodukcje az do oddania gotowego do emisji
materiatu,

— utrzymania zdobytych przewag konkurencyjnych.

Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku produkcji telewizyjno-filmowej

Grupa kapitatlowa ATM zamierza utrzymac pozycje najwiekszego dostawcy programow telewizyjnych
dla krajowych nadawcow. Poza rozwojem dotychczasowych i sprawdzonych na rynku form telewizyjnych jak:
reality show, sitcom, teleturniej, dziatalno$¢ ATM Grupa S.A. zostata nakierowana na rozszerzenie zakresu
produkcji o nowe gatunki, w szczegdlnosci telenowele jak réwniez na umiejetnos¢ kierowania do odbiorcow
nowych propozycji programowych stanowigcych nastepcéw programdw, ktorych czas zycia sie zakonczyt.
Wiecej o nowych pozycjach programowych w minionym roku mozna przeczyta¢ w pkt. 5.

Wysoka pozycja rynkowa dotychczasowych produkcji zrealizowanych przez Grupe kapitatowg ATM,
dysponowanie mozliwosciami technicznymi i organizacyjnymi do realizacji kazdego rodzaju formatu
telewizyjnego oraz dziatania biznesowe podejmowane przez Grupe kapitatowg ATM powinny w ocenie
Zarzadu zaowocowac wiekszg liczbg nowych zlecen na realizacje produkgji telewizyjnej, zaréwno od Telewizji
POLSAT, dla ktdrej planowana jest produkcja na co najmniej dotychczasowym poziomie, jak réwniez od
innych nadawcdw krajowych w szczegdlnosci do telewizji publicznej.

Dywersyfikacja zrodet przychodow

W celu petnego wykorzystania zwiekszonego w wyniku realizowanych i planowanych inwestycji
potencjatu produkcyjnego i maksymalizacji wartosci firmy, Grupa kapitatowa ATM zamierza uzyska¢ wiekszg
od obecnej dywersyfikacje zrodet przychodéw. ATM Grupa S.A. osiggneta juz, zgodnie z wczesniejszym
zamiarem, cel polegajacy na rozszerzeniu produkcji oraz zdobyciu doswiadczenia w realizacji r6znorodnych
gatunkow telewizyjnych, uniezalezniajgc sie tym samym od okresowych zmian zainteresowania widzow
wybranymi rodzajami programdéw. Obecna strategia zaktada dalsza dywersyfikacje przychodow, ktdra
obejmowac bedzie nastepujace obszary:

— grupy odbiorcow (pozyskanie zamoéwien na produkcje do telewizji publicznej — wiecej o produkcjach
skierowanych do TVP mozna przeczyta¢ w pkt. 6 ,Rynki zbytu™),

— rozszerzenie oferty programowej o kolejne programy z gatunku telenowel, charakteryzujace sie bardzo
dtugim, wieloletnim okresem emisji oraz wysoka czestotliwoscig emisji, dajac stabilny i wysoki przychdd;

— rynki dziatania obejmujace: rynki Europy Zachodniej oraz Ameryki,

— produkty (jako jedyna polska firma producencka, Grupa Kapitatowa ATM rozpoczeta sprzedaz na rynkach
miedzynarodowych wiasnych formatéw telewizyjnych).

Prowadzenie dzialan we wszystkim etapach tworzenia produkcji telewizyjnej

Grupa kapitatowa ATM zamierza aktywnie prowadzi¢ dziatalnos¢ przygotowywania, realizacji i
sprzedazy produkcji telewizyjnej. Grupa kapitatowa ATM planuje w wiekszym niz obecnie stopniu
wykorzystywac wiasne pomysty, ktére pozwolg w stosunku do realizowanej przez Grupe kapitatowg ATM
produkcji programow i filmow, dysponowal prawami autorskimi. Grupa kapitatowa ATM zamierza
sprzedawac zaréwno produkcje, jak rowniez wykorzystujac kontakty i znajomos¢ innych rynkéw, prawa
autorskie (opcje programowe oraz licencje) do swoich programéw. Docelowo, Grupa kapitalowa ATM
zamierza stworzy¢ biblioteke programow (zbidr pomystdw, gotowych formatdw oraz scenariuszy, na
podstawie ktorych konstruowa¢ mozna programy telewizyjne dostosowane do potrzeb okreslonego nadawcy
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telewizyjnego) poprzez skupowanie praw autorskich, licencji oraz opcji na licencje i wykorzystywac je do
wiasnej produkcji badz dalszej odsprzedazy. W tym tez celu Grupa kapitatowa ATM jako jedyny polski
producent, co roku uczestniczy jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w
Cannes a ponadto jest czionkiem stowarzyszenia Sparks skupiajacego grupe najwiekszych niezaleznych,
producentow telewizyjnych pochodzacych z réznych krajéw. Przynaleznos¢ ta daje bezptatny dostep do opcji
na formaty, ktorych wtascicielami s cztonkowie stowarzyszenia.

Utrzymanie zdobytych przewag konkurencyjnych.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Grupa kapitatowa ATM uzyskata liczne przewagi
konkurencyjne w stosunku do innych producentéw telewizyjnych. Czynniki te w duzym stopniu staty sie
zrodtem sukcesu rynkowego odniesionego przez Grupe kapitatowg ATM. Zamiarem Grupy kapitatowej ATM
jest utrzymanie tych przewag. Nalezy do nich zaliczy¢ przede wszystkim: (i) wysoki profesjonalizm kadry
zarzadzajacej i kluczowych wspdtpracownikow odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng, (ii) system
budzetowania i organizacji produkcji telewizyjnej zapewniajacy wysoka efektywnos¢, (iii) relatywnie tani
rynek podwykonawcow, (iv) posiadanie najnowoczesniejszej w Polsce i jednej z najnowoczesniejszych w
Europie infrastruktury technicznej, (v) niski udziat kosztdw statych.

12. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy
kapitalowej ATM

Na realizacje planowanej strategii rozwoju oraz na przyszte wyniki Grupy kapitatowej ATM wptywac
bedg czynniki, ktére mozna podzieli¢c na dwie grupy.

Z czynnikdw zewnetrznych zwigzanych z otoczeniem rynkowym  Grupy kapitatowej ATM nalezy

wymienic:

— koniunktura gospodarcza w Polsce,

— popularno$é¢ telewizji jako istotnego nosnika informacji i rozrywki oraz pozycja telewizji na rynku
reklamy,

— preferencje odbiorcow i stacji telewizyjnych w zakresie zawartosci i nasycenia réznymi formatami
telewizyjnymi ramowek telewizyjnych,

— wprowadzenie naziemnej telewizji cyfrowej,

— rozwdj nowych kanatdéw dystrybucji tresci wizyjnych, w szczegdlnosci IPTV i telewizji internetowej oraz
komorkowej,

— koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej,

— udziat najwiekszego odbiorcy — Telewizji POLSAT w rynku telewizyjnym,

— tendencje na rynku produkgji telewizyjnej,

— rozwdj innych producentow telewizyjnych oraz wejscie na polski rynek nowych podmiotdéw z kapitatem
zagranicznym,

— rozwigzania prawne dotyczace rynku telewizyjnego i reklamowego.

Do czynnikdw wewnetrznych majacych wptyw na dalszy rozwoj Grupy kapitatowej ATM mozna zaliczy¢:

— mozliwo$¢ dokonania inwestycji sprzetowych pozwalajacych na realizacje wszelkich typow produkgji
telewizyjnych za pomocg wtasnych $rodkéw produkgcii,

— jako$¢ kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspdtpracownikow odpowiedzialnych za produkcje
telewizyjnag,

— jako$¢ i kompleksowos¢ oferty Grupy kapitatowej ATM,

— dywersyfikacja sprzedazy — wzrost udziatu przychodow z telewizji publicznej,

— pozycja w stosunku do najwazniejszego odbiorcy Grupy kapitatowej ATM, tj. Telewizji POLSAT,

— posiadany potencjat i stosowane technologie, zapewniajace mozliwos¢ realizacji réznego rodzaju zlecen
oraz krétki czas realizacji zlecenia,

— pozyskanie duzej liczby dtugoterminowych kontraktdw uniezalezniajace Grupy kapitatowej ATM od
ryzyka pogorszenia sytuacji finansowej w wyniku utraty pojedynczego zlecenia,

— mozliwo$¢ utrzymania uzyskanych przewag konkurencyjnych.

Wsrdd czynnikdw zewnetrznych najbardziej istotny wptyw na wyniki Grupy kapitatowej ATM beda miaty:
koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej. Czynniki te w duzym stopniu
decydujg o wysokosci budzetéw reklamowych podmiotdw gospodarczych, ktére z kolei przektadajg sie na
dochody nadawcow telewizyjnych i mozliwosci zakupu przez nich zewnetrznej produkcji telewizyjnej od
producentow telewizyjnych. Od 2003 roku notowany jest ciggty wzrost wartosci rynku reklamy, wynikajaca
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rowniez z podwyzki cen reklam, co przektada sie na zwiekszenie budzetdéw przeznaczonych na zewnetrzng
produkcje telewizyjna.

W dalszej perspektywie istotnym czynnikiem, ktory wywrze wptyw na rozwoj Grupy kapitatowej ATM
bedzie miato wprowadzenie w Polsce naziemnej telewizji cyfrowej. Jej powstanie i rozwoj bedzie miato
kolosalny wptyw na rozwdj telewizji a tym samym rynku produkgji telewizyjnej, w ktorym Grupa kapitatowa
ATM zamierza posiadac znaczacy udziat. Spowodowany mozliwosciami technicznymi nowej metody transmis;ji
wzrost liczby kanatdéw zwiekszy zapotrzebowanie telewizji na nowe coraz atrakcyjniejsze i zarazem drozsze
programy telewizyjne.

Podobng role w rozwoju rynku telewizyjnego moze odegra¢ wprowadzenie, a nastepnie upowszechnienie
ustug telewizji interaktywnej oraz wideo na zadanie. Pozycja spotki jest o tyle korzystna, iz jest podmiotem z
telewizyjnego rynku producenckiego, ktdry uczestniczy (do momentu sprzedazy Tele Video Media jako
wiasciciel spotki celowej realizujgcej projekt uruchomienia systemu dostarczajacego takie ustugi, obecnie
jako partner Telefonii Dialog przygotowujacy dedykowany do tego systemu kontent) w procesie
uruchamiania nowatorskiego medium tresci wizyjnych. Daje jej to duzg przewage w stosunku do konkurencji
w zakresie mozliwosci przygotowania oferty badz gotowych juz produkcji, wykorzystujacych mozliwosci jakie
daje interaktywnos$¢ z widzem. Nalezy réwniez podkresli¢, ze mozliwosci techniczne jakie daje transmisja
sygnatu wizyjnego za posrednictwem sieci teleinformatycznych, znaczaco przewyzszajg naziemng telewizje
cyfrowg, chociazby w ilosci mozliwych do transmisji kanatdw telewizyjnych, ktdra praktycznie jest
nieograniczona.

Ze wzgledu na duzy udziat Telewizji POLSAT w sprzedazy Grupy kapitatowej ATM, jej pozycja na rynku
oraz sytuacja finansowa moze mie¢ wptyw na wielkos¢ srodkdéw przeznaczanych na produkcje zewnetrzng a
tym samym na ilo$¢ zlecen skierowanych do Grupy kapitatowej ATM.

Wsrdd czynnikdw wewnetrznych istotny wptyw na wyniki Grupy kapitatowej ATM beda miaty: inwestycje
w rozwdj potencjatu produkcyjnego, jakos¢ kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspotpracownikow
odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng oraz pozycja w stosunku do gtéwnego odbiorcy tj. Telewizji
POLSAT.

W odniesieniu do kadry wspdtpracownikow odpowiedzialnych za produkcje telewizyjna, Grupa
kapitatowa ATM zamierza utrzymac wysoki poziom profesjonalizmu swoich wspotpracownikéw.

Duzg role we wzroscie produkcji Grupy kapitatowej ATM odegra kontynuacja wspdtpracy z telewizjq
publiczng. Zanotowany w 2006 roku wzrost udziatu przychodéw z TVP z 7 do 12% (a przy uwzglednieniu
sprzedazy programéw do Magna Entertainment, ktdre emitowane sa w TVP nawet do ) potwierdza
umochnienie sie dotychczasowej kooperacji i dobre perspektywy do dalszego zwiekszania sie jej skali.

Zamiarem Grupy kapitatowej ATM jest rowniez utrzymanie dobrej wspotpracy z Telewizjg POLSAT jako.

13. Struktura bilansu oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

SKONSOLIDOWANY BILANS Udziat | 39 152006 | Y9%% | 31.12.2005
[%] [%]
Aktywa
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 0,0% 18 0,0% 18
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,3% 317 0,3% 277
Rzeczowe aktywa trwate| 33,1% 32691 37,9% 34 303
Nieruchomosci inwestycyjne 4,1% 4083 0,2% 147

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -

Inwestycje dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 761 0,9% 818
dochodowego 0,8%

Inne dtugoterminowe rozliczenia - 0,0% 6
miedzyokresowe

Pozostate aktywa trwate 0,1% 81 0,0% 18

Aktywa trwale razem 38,4% 37951 | 39,3% 35 587
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Aktywa obrotowe
Zapasy| 59% 5805| 3,4% 3043
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu i i
prac wynikajacych z uméw dtugoterminowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozc_)sta,%e_ 37,7% 37272 30,9% 28 004
naleznosci
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe0 lokaty - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 17,7% 17 469 26,2% 23 684
Pozostate aktywa obrotowe 0,2% 244 0,3% 236
Aktywa obrotowe razem 61,6% 60790 | 60,7% 54 967
Aktywarazem 100,0% 98 741 | 100,0% 90 554
Pasywa
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu
dominujacego
Kapitat podstawowy 7,3% 7 200 8,0% 7 200
Nadwyzka ze sprzedazy akc,ji_powy_zej ich_ 42,9% 42 407 46,8% 42 407
wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Akcje wilasne - -
Pozostate kapitaty - -
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych oraz z i i
przeliczenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy | 33,8% 33393 25,5% 23072
Kapitaty mniejszos$ciowe 0 0 0 0
Kapital wiasny razem 84,1% 83000 80,3% 72 679
Zobowiazania ditugoterminowe i rezerwy
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0.7% 664 1,0% 901
dochodowego
Zobowigzania finansowe 0,7% 650 1,5% 1337
Rezerwy dtugoterminowe - -
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1,3% 1314 2,5% 2238
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i us’fL_lg oraz| 4 1o, 9996| 12,1% 10 959
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe - -
Krotkoterminowa czes$¢ kredytow i pozyczek i i
dtugoterminowych
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu podatku |~ 2/8% 27520 1,5% 1382
Rezerwy krétkoterminowe 1,1% 1045 0,7% 592
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Rozliczenia miedzyokresowe 0,6% 634 3,0% 2 704
Zobowiazania krotkoterminowe razem 14,6% 14427 17,3% 15 637
Zobowigzania razem 15,9% 15741| 19,7% 17 875
Pasywarazem 100,0% 98 741 | 100,0% 90 554

Struktura bilansu Grupy Kapitatowej ATM w stosunku do roku ubiegtego ulegta zmianom. Przede wszystkim
na skutek wzrostu obrotow i wyniku finansowego wzrosta suma bilansowa (wzrost 0 9,0 % w stosunku do
roku 2005). Wysoki stan zapasow w 2006 roku (wzrost o 2 762 tys. zt w porownaniu z rokiem ubiegtym)
spowodowany jest wysokim stanem produkcji w toku (stanowigcej 96,3% wartosci zapasow). Zwiekszenie
skali dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spowodowato wzrost naleznosci o 33% w stosunku do roku 2005.

Grupe kapitatowg cechuje stabilna struktura finansowania, w strukturze pasywéw pozycjg dominujaca sq
kapitaty wiasne, ktore stanowig 84,1% pasywow ogotem i az pieciokrotnie przewyzszajq warto$¢ zobowigzan
i rezerw (w 2006 roku nastapit wzrost kapitatu wiasnego o 14,2% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.)
Ocene zarzadzania zasobami finansowymi sporzadzono na bazie analizy wskaznikowej, opartej o wskazniki
rentownosci, ptynnosci, wskazniki rotacji majatku oraz wskazniki zadtuzenia, na podstawie danych z bilansu
dotyczacego catej dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej oraz danych z rachunku wynikéw uwzgledniajacego
dziatalno$¢ kontynuowang (z wytaczeniem dziatalnosci spétki Tele Video Media w zwiazku z jej sprzedazg).

Ocena zyskownosci i rentownosci dziatalnosci

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy Kapitatowej ATM przedstawia ponizsza tabela.
Podobnie jak w roku ubiegtym Grupa Kapitatowa uzyskata bardzo dobre wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci Grupa Kapitatlowa ATM

Wyszczegolnienie 2006 2005

Przychody ze sprzedazy netto (tys zi) 87 463 72 562
Zysk ze sprzedazy (tys zt) 31 096 20 561
Zysk operacyjny (tys zf) 23 148 14 903
EBITDA (tys zt) 28 763 19 934
Zysk netto (tys zf) 19 825 11 872
Rentownos¢ sprzedazy (w %) 35,6 28,3
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 26,5 20,5
Rentownos¢ netto (W %) 22,7 16,4
Rentownos¢ aktywow (w %) 20,1 13,1
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (w %) 23,9 16,3

Przychody skonsolidowane Grupy Kapitatowej ATM za 2006 rok wyniosty 87,5 min zt, co stanowi az
20,5% wzrost w stosunku do roku ubiegtego. W 2006r. nastgpit réwniez znaczacy wzrost zyskow, Grupa
Kapitatowa wypracowata na kazdym poziomie dziatalnosci zysk o ponad potowe wyzszy w stosunku do roku
poprzedniego. Mimo, ze w 2006 roku wzrosty koszty zarzadu, zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrost w
stosunku do roku poprzedniego o 55,3%. Zwiekszenie kosztow zarzadu Grupy Kapitatowej zwigzane byto
przede wszystkim z dynamicznym rozwojem dziatu programowego spo6tki ATM Grupa odpowiedzialnego m.in.
za pozyskiwanie nowych formatdw telewizyjnych, jak i za sprzedaz wtasnych formatdw za granice, wzrostem
amortyzacji w kazdej ze spotek (zakup przez spdtki nowych $rodkéw trwatych, m.in. srodkdw transportu, jak
i wartosci niematerialnych i prawnych - zakup nowego systemu finansowo — ksiegowego dla catej Grupy,
ktory spetnia wszelkie wymogi sprawozdawczosci gietdowej). Wptyw na wzrost kosztow zarzadu miat takze
nieznaczny wzrost zatrudnienia i wynagrodzen w spotkach ATM w 2006 roku.

W zwigzku ze zwiekszonymi obrotami w 2006 roku zysk netto wypracowany przez Grupe Kapitatowq
wyniost 19 825 tys zt, co stanowi 67% wzrost w stosunku do roku 2005.
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Tak duzy wzrost zysku wynikt przede wszystkim z duzego udzialu wysokorentownych,
kontynuowanych produkcji tj. ,Pierwszej Mitosci”, ,Gry w ciemno” oraz ,Fali Zbrodni” — nieobarczonych
duzymi kosztami uruchomienia a procentujgcymi zdobytym doswiadczeniem i doskonatg organizacjg
produkcji, a takze wykorzystaniem istniejacej juz infrastruktury uzytej w trakcie realizacji pierwszych
programow.

W 2006r. ATM Grupa wznowita takze produkcje serialu kryminalnego ,Pitbull” oraz nagrywanego od 1999
roku sitcomu ,Swiat wg Kiepskich”.

Wplyw na zwiekszenie rentownosci w 2006r. miato réwniez uzyskanie przychoddéw z dodatkowych
pol eksploatacji programoéw telewizyjnych, przede wszystkim wptywy z sms-6w (668 tys zi). Nalezy tu
podkresli¢, ze charakteryzujg sie one bardzo wysokg rentownoscia, koszty uzyskania tych przychodow w
przypadku programoéw realizowanych na podstawie wiasnych formatow s bowiem praktycznie zerowe. W
2006 roku zwiekszyty sie takze przychody z tytutu ustug reklamowych — w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
wzrosty o prawie 60%. Ustugi reklamowe S$wiadczone przez spotke to przede wszystkim Swiadczenia
sponsorskie, uzyskiwane ze wskazania przed audycjg lub po jej zakonczeniu firmy sponsora.

W poprzednich latach na przychody Grupy Kapitalowej ATM wptyw miaty przede wszystkim
przychody uzyskiwane przez spétke ATM Grupa S.A. ( w 2005 roku stanowity one az 97% przychoddéw
Grupy, a w 2004 roku 96%). W 2006 roku widoczny jest natomiast wzrost przychodow spotek zaleznych
ATM System Sp. z 0.0. i ATM Investment Sp. z 0.0. uzyskanych poza grupg kapitatowa, wptywajacych w
istotny sposdb na zwiekszenie rentownosci catej grupy.

Znaczacy wptyw na przychody Grupy Kapitatowej w 2006 roku miata prowadzona przez ATM
Investment Sp. z 0.0. dziatalnos¢ deweloperska. Przychody z tej dziatalnosci w 2006 roku wyniosty ponad
6,5 min zt, (w roku ubieglym 259 tys zt). Budowa domkéw w zabudowie szeregowej w Bielanach
Wroctawskich, ktérej podjeta sie spdtka zalezna, jest inwestycjg jednorazowg. W zwigzku z tym, ze w 2004
roku ATM Investment zakupita po atrakcyjnej cenie duzg dziatke (3,7 ha) przylegajaca bezposrednio do
posiadanych juz nieruchomosci, postanowita cze$¢ z tej dziatki przeznaczy¢ pod budowe osiedla. W 2006
roku rozliczono pierwszy etap budowy domkoéw, ktory odznaczyt sie wysoka rentownoscig przekraczajaca
20%. Drugi etap zamykajacy catg inwestycje zakonczy sie w 2008 roku. Dobra koniunktura na rynku
nieruchomoéci pozwala przypuszczaé, Ze rozliczenie tego etapu przyniesie wysokie zyski i zakonczy sie
jeszcze wyzszg rentownoscig w poréwnaniu do pierwszego etapu.

Znaczne przychody wypracowata takze spotka ATM System Sp. z o.0. (prawie 2,4 min zt),
$wiadczaca ustugi pomocnicze w produkcji telewizyjnej. ATM System Sp. zo.0. sukcesywnie zwieksza
sprzedaz swych ustug do podmiotdow spoza Grupy Kapitatlowej pozyskujac coraz wiecej zlecen od
zewnetrznych kontrahentow.

Ocena plynnosci
Grupa Kapitalowa ATM posiada wysokg zdolno$¢ do terminowej sptaty swoich zobowigzan — w

poréwnaniu z rokiem 2005 wskazniki ptynnosci w 2006 nieznacznie sie zwiekszyty.

Wskazniki pltynnosci Grupy Kapitatlowej

Wyszczegolnienie 2006 2005
Wskaznik biezacej ptynnosci 4,2 3,5
Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,8 3,3

Kapitatl obrotowy i wskazniki rotacji

Grupa Kapitatowa ATM realizuje umiarkowang strategie finansowania sprzyjajacq utrzymywaniu ptynnosci i
rownowagi finansowej.

Kapital obrotowy Grupy Kapitatowej (tys. zl)

Wyszczegolnienie 2006 2005

1. Aktywa obrotowe 60 790 54 967
2. Zobowigzania krotkoterminowe 14 427 15 637
3. Kapitat obrotowy (1-2) 46 363 39 330
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W zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci wzrostowi ulegty naleznosci, w szczegolnosci naleznosci
szacunkowe. Przyczyng tego jest wzrost wskaznika rotacji naleznosci z 99 dni w roku 2005 do do 130 dni w
roku 2006. W przypadku skorygowania wskaznika o naleznosci szacunkowe roznica we wzroscie jest juz
mniejsza (wzrost w 2006 roku o 10 dni w stosunku do roku ubiegtego) Wzrdst takze cykl rotacji zapasow, co
wigze sie z niezakoriczeniem przez Grupe Kapitalowg wszystkich rozpoczetych w 2006r. produkgji
telewizyjnych (produkcja w toku w 2006r. wyniosta 5 593 tys zt, w 2005 roku wynosita natomiast jedynie
330 tys zt). Wysoka produkcja w toku wynika przede wszytskim z licznych kontraktdw zawartych przez ATM
Grupa S.A. w drugiej potowie 2006 roku, z ktorych przychody pojawig sie dopiero w roku 2007 (np.
realizacja filmu fabularnego ,Dlaczego nie”, serialu z gatunku political ficion ,Ekipa” oraz innych produkcji),
nalezy bowiem pamietac, ze specyfika branzy telewizyjnej charakteryzuje sie stosunkowo dtugim okresem
realizacji programow telewizyjnych. W zwiazku z powyzszym zwiekszyt sie takze cykl operacyjny, liczony jako
suma cyklu rotacji zapaséw i rotacji naleznosci.

Wskaznik rotacji zobowigzan w 2006 roku wynosi 22 dni, okres sptaty zobowigzan przez spotki Grupy wzrdst
zatem $rednio o 2 dni.

Cykle rotacji gléwnych skiadnikéw kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej ATM (liczba dni)

Wyszczegolnienie 2006 2005
Cykl rotacji zapasow 18,5 13,7
Cykl rotacji naleznosci 130,3 99,4
Cykl rotacji naleznosci skorygowany o naleznosci 98,6 88,9
szacunkowe

Cykl rotacji zobowigzan 22,4 19,6
Cykl operacyjny 148,8 113,10

Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego ATM Grupa S.A. obliczone zostaty wg ponizszych wzordw:

Sredni stan zapaséw* 365 dni
przychody ze sprzedazy netto

Cykl rotacji zapaséw

Sredni stan naleznoéci* 365 dni
przychody ze sprzedazy netto

Cykl rotacji naleznosci

Sredni stan zobowiazan * 365 dni

Cykl rotacji zobowiazan przychody ze sprzedazy netto

* gredni stan dla poszczegdinych pozycji wyliczono jako $érednig arytmetyczng poszczegdlnych pozycji na pierwszy i ostatni dzien roku
obrotowego.

Cykl operacyjny cykl rotacji naleznosci + cykl rotacji zapasow

Ocena zadluzenia

Grupa Kapitalowa ATM zaréwno w 2006 roku, jak i w 2005 posiadata bardzo dobre wskazniki
zadtuzenia ( w 2006 roku widoczny niewielki spadek zadtuzenia w poréwnaniu z rokiem ubiegtym).
Wysoki udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywow w 2006r. i 2005r. — odpowiednio 84,1% i 80,3% -
oznacza niski poziom zadtuzenia spoki, co odzwierciedlajq takze pozostate wskazniki przedstawione w tabeli.
Kapitatly obce to przede wszystkim zobowigzania krétkoterminowe z 14,6% udziatem w strukturze pasywow
na koniec 2006r. Zobowigzania dtugotermniowe stanowig jedynie 1,3 % wartosci pasywow.
Znaczacq pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowig: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (43,6%),
natomiast zobowigzan dtugoterminowych : zobowigzania finansowe (49,5%). Zobowigzania finansowe w
poréwnaniu z rokiem 2005 zmniejszyly sie ponad potowe (z 1337 tys zt do 650 tys zt w 2006r), co zwigzane
jest z sukcesywnym konczeniem sie umow leasingowych.
Grupa Kapitatowa ATM, dysponujac duzym kapitatem wiasnym, przy relatywnie matym zadtuzeniu, jest
atrakcyjnym partnerem handlowym dla swoich kontrahentow.
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Wskazniki zadluzenia Grupy Kapitatowej ATM ( w %)

Wyszczegolnienie 2006 2005

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 15,9 19,7
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 19,0 24,6
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi 84,1 80,3
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 1,3 2,5

14. Inwestycje dokonane w biezacym okresie sprawozadwczym,
wykorzystanie srodkow z emisji akcji oraz plany inwestycyjne

Zgodnie z perspektywami rozwoju Grupy kapitatowej ATM jednym z czynnikéw warunkujacych
przyszte wyniki finansowe jest realizacja planéw inwestycyjnych.

W wyniku przeprowadzenia oferty publicznej ATM Grupa S.A. pozyskata na poczatku 2004 roku
ponad 46 min. zt, co pozwolito jej na rozpoczecie realizacji celdw emisyjnych. Realizacja poszczegdlnych
celow przypisana jest odpowiedzialnej tematycznie spétce Grupy kapitatowej. Spoitki zalezne zostaty lub
zostang na potrzeby wykonania danego projektu zasilone finansowo przez podmiot dominujacy, w formie
podwyzszenia kapitatu oraz udzielenia pozyczki.

W 2004 roku spdtka ATM Investment zakupita nieruchomos¢ o pow. 3,7 ha, potozong w
bezposrednim sgsiedztwie istniejagcego studia, ktdrej wieksza cze$¢ zostanie przeznaczona na budowe
nowego studia. Oba studia bedg stanowity kompleks, ze wspdlnym magazynem dekoracji. W zwigzku z tym,
ujawnione w prospekcie odrebne cele emisyjne tzn. budowa studia oraz budowa magazynu dekoracji zostaty
potaczone w jeden. Nowo budowane studio o powierzchni 2500 m? bedzie posiadato mozliwoé¢ podzielenia
go na dwa mniejsze o powierzchni 1250 m? kazdy, w ktérych réwnolegle beda mogty by¢ realizowane dwie
produkcje. Ponadto do studia bedq przylegaty pomieszczenie techniczne, magazyny dekoracji oraz biura.
Niestety zmiana przepiséw prawa budowlanego spowodowata znaczne wydtuzenie procedury zmiany planu
zagospodarowania przestrzennego, ktora byta niezbedna dla umozliwienia postawienie studia o zakladanej
wysokosci. W zwigzku z tym faktem rozpoczecie inwestycji ulegto istotnemu opdznieniu. Zmienit sie podmiot
realizujacy te inwestycje. Poniewaz zostata podjeta proba ubiegania sie o Srodki z funduszy europejskich, w
celu poprawienia szans otrzymania dotacji poprzez wykazanie punktowanych mozliwosci oraz cech, ktdrymi
dysponuje podmiot aplikujacy, zostata do tego celu wybrana ATM Grupa. W zwigzku z tym inwestorem w
zakresie budowy studia bedzie wtasnie ATM Grupa.

W zwiazku z nieustannym rozwojem Grupy kapitatowej ATM, ATM Investment jako podmiot
zapewniajacy nieruchomosci Grupie, jednocze$nie majac na wzgledzie mozliwos¢ realizacji innych,
zwigzanych z budownictwem projektdw, prowadzi ciggty monitoring ofert sprzedazy gruntdw w najblizszej
okolicy, w szczegdlnosci w Bielanach Wroctawskich. Jako efekt tych dziatan nalezy wskaza¢ zakup na
poczatku minionego roku, po bardzo atrakcyjnej cenie dziatki przylegajacej bezposrednio do posiadanych
nieruchomosci o powierzchni 6,7 ha.

Mozliwosci wykorzystania tego gruntu sg wielorakie. Na pewno czes¢ z niego zostanie dotgczona do
dziatki przeznaczonej pod budowe nowego studia telewizyjnego, zmieniajac jej ksztatt, co poprawi jej
funkcjonalno$¢ i mozliwos¢ bardziej efektywnego zagospodarowania. Co do pozostatej reszty rozwazane sg
rozne warianty: pozostawienie na przyszte potrzeby spotek grupy w szczegdlnosci pod budowe kolejnych hal
do produkcji telewizyjnej dla gtéwnego udziatowca - ATM Grupy S.A. catosci lub czesci gruntu, przeznaczenie
jej pod budowe duzego osiedla mieszkaniowego, lub po dokonaniu podziatu sprzedaz z wysoka marzg
mniejszych dziatek. Z pewnoscig przychody zwigzane z tg inwestycjg pojawig sie dopiero w kolejnych latach.

Pod koniec roku ATM Grupa nabyta w Warszawie od spétki Eko - Park S.A. lokal, ktory przeznaczony
zostat pod potrzeby biurowe oraz w czesci pod studio, w ktérym aktualnie realizowane sg programy dla
telewizji internetowe portalu Wirtualnej Polski, przede wszystkim audycje informacyjne typu przeglad prasy,
rozmowy z zaproszonymi gosémi itp.

Duza cze$¢ zaplanowanych zakupdw sprzetu telewizyjnego zostata zrealizowana jeszcze w 2004 i
2005 roku. W ich efekcie spotka zalezna ATM System stata sie wiascicielem nowego i zarazem bardzo
nowatorskiego sprzetu niezbednego do wykonywania swojej podstawowej dziatalnosci - $wiadczenia ustug
pomocniczych do produkcji telewizyjnej.

Miedzy innymi kupione zostaty kamery serii XDCAM firmy SONY, ktore cyfrowo rejestrujq obraz na
dyskach optycznych w technologii tzw. niebieskiego lasera zwiekszajac dzieki temu niezawodnos¢ urzadzen
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oraz trwatos¢ i odpornos$¢ na straty jakosci przy przegrywaniu samego sygnatu. Ponadto spotka pozyskata
sieciowy system montazu Avid Media Unity, umozliwiajacy jednoczesng obrdbke tego samego materiatu
zdjeciowego przez kilku montazystdw a takze posiadajacy mozliwosS¢ wspotpracy ze sprzetem serii XDCAM
firmy Sony, co przekfada sie na znaczne przyspieszenie procesu zgrywania materiatu z dyskdw optycznych
do pamieci sytemu montazowego.

Kupiono takze profesjonalne wozki kamerowe Panthera, wyposazone w system pamieci ruchu
ramienia istotnie usprawniajacy i przySpieszajacy proces realizacji zdje¢ szczegdlnie w produkcjach
fabularnych. Spétka dysponuje takze unikalnym w skali Europy systemem typu Motion Capture stuzacym do
komputerowej realizacji programéw animowanych.

Spotka nabyla takze komplet urzadzen stanowigcych wyposazenie wielokamerowego wozu
realizacyjnego. Mozna Smiato stwierdzi¢, ze jest to obecnie najnowoczesniejszy, w petni cyfrowy,
wykorzystujgcy najnowsze technologie telewizyjne woéz realizacyjny w Polsce, zbudowany za
nieporéwnywalnie nizszg cene niz zakup wozu gotowego. W zwigzku z realizacjg coraz wiekszej ilosci form
fabularnych, co do ktérych zamawiajacy zadajq zapisu w formacie HD, zostata zakupione rowniez dwie tego
typu kamery.

ATM Grupa S.A. zawarla w minionym roku umowe ze spdtkg Heli Invest Sp. z 0.0. na zakup
Smigtowca EC-120, z tytutu czego dokonata wptaty zaliczki. Intensywny i szybki rozwoj Grupy Kapitatowej
ATM spowodowat potrzebe wzrostu mobilnosci kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspotpracownikow oraz
tworcow — rezyserdw, aktoréw. Zakup $migtowca znacznie usprawni komunikacje tych oséb, co spowoduje
wzrost efektywnosci dziatan i mozliwos¢ lepszego wykorzystania ich czasu. Ponadto helikopter bedzie
wykorzystywany bezposrednio w produkgji filmowej do realizacji zdje¢ lotniczych oraz rowniez jako obiekt
zdjeciowy, co niewatpliwie uatrakcyjni realizowane produkcje. Oprdcz wykorzystania na wewnetrzne
potrzeby, w razie dysponowania wolnymi godzinami lotu spdtka, bedzie oferowac helikopter do wynajmu
podmiotom zewnetrznym — dokonany sondaz lokalnego rynku potwierdzit fakt niskiej podazy tego typu ustug
i jednoczesne wysokie zainteresowanie wynajmem tej klasy $migtowcow.

Na poczatku biezacego roku zarzad podjat decyzje o dokonaniu emisji a nastepnie sprzedazy w
ofercie publicznej nowej serii akcji spotki. Na dzien 26 kwietnia br. zostato zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podejmie decyzje o podjeciu uchwaty emisyjnej. Na przetom czerwca i
lipca planowane jest przeprowadzenie oferty. Poniewaz szczegdtowy opis celdéw emisyjnych znajdzie sie w
prospekcie, w tym sprawozdaniu ograniczymy sie tylko do wymienienia podstawowych kierunkow
inwestycyjnych, ktére bedg realizowane dzieki pozyskanym srodkom. Sg to:

» akwizycje krajowych podmiotéw z sektora niezaleznych producentéw telewizyjnych;

e zaangazowanie kapitatowe w projekty zagraniczne z zakresu produkgji filmowych i telewizyjnych

(wspdlne przedsiewziecia, nabycie podmiotdw zagranicznych, zatozenie podmiotow zagranicznych);

» wydatki inwestycyjne na zakup sprzetu wykorzystujacego technologie High Definition (HDTV);

 wydatki inwestycyjne na budowe nowych studiow telewizyjnych w latach 2008 — 2009.

W ponizszej tabeli podane sg najwazniejsze inwestycje, ktére beda realizowane z biezacych i
wygenerowanych nadwyzek pienieznych, niezaleznie od powodzenia planowanej emisji:

Opis inwestycji Wartosc Spotka realizujaca
(min. Z}) inwestycje
Kontynuacja budowy nowego studia 30,0 |[ATM Grupa Sp. z o0.0.

telewizyjnego wraz z zapleczem biurowym w
Bielanach Wroctawskich

Zakup sprzetu telewizyjnego 20,0 [ATM System Sp. z o.0.
Inwestycje w nowe programy 3,0 |[ATM Grupa S.A.
Akwizycje na rynku krajowym 20,0 |ATM Grupa S.A.

W razie potrzeby spdtka finansowac bedzie czes¢ tych plandw ze Srodkow dtuznych.
15. RoOznice pomiedzy wynikami a prognozami wynikow finansowych

Dnia 13.02.2007r. spotka opublikowata prognoze wybranych danych finansowych za 2006 r.
Niniejszy raport roczny potwierdza jej zrealizowanie, nieznacznie przekraczajgce prognozowane wyniki.
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16. Zmiany w zasadach zarzadzania Grupy kapitatlowej ATM, powiazaniach
organizacyjnych i kapitatowych

W dniu 25.05.2005 r. powotana zostata nowa spodtka pod firmg Tele Video Media. Cato$¢ udziatow
nowej spotki objeta ATM Grupa S.A. Jest to spotka celowa stworzona na potrzeby realizacji projektu telewizji
interaktywnej oraz wideo na zadanie oraz $wiadczenia takich ustug na rzecz Telefonii Dialog S.A. Zgodnie z
zawartg przez ATM Grupe umowg z Dialog S.A. do konca biezacego poétrocza Dialog miat obja¢ 49%
udziatow Tele Video Media, natomiast pozostate 51% miaty pozosta¢ wtasnoscig ATM Grupy.

Wczesniejsze zamiary, po dokonaniu ponownej weryfikacji roli stron w tym projekcie, zostaty w
potowie tego roku zmienione. Zgodnie z nowgq strategia ATM Grupa skoncentruje sie na przygotowaniu
kontentu, ktory wykorzystuje mozliwosci jakie daje nowa technologia przekazu programoéw telewizyjnych,
natomiast Telefonia Dialog samodzielnie kontynuowa¢ bedzie projekt budowy platformy technologicznej
przejmujac petna kontrole nad spotkg Tele Video Media. W zwigzku z tym strony zawarty w dniu
04.08.2006 r. umowe sprzedazy 1600 udziatdw spotki o wartosci nominalnej 800 tys. zt. na mocy, ktdrej
Telefonia Dialog objeta 100% jej udziatdw. Aktualnie strony koncentrujg sie na tych obszarach projektu,
ktére znajdujq sie w podstawowych zakresach ich dziatalnosci.

17. Informacje o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe.

ATM Grupa zawarfa w dniu 12.07.2006 umowe z BDO Numerica Sp. z 0.0. (dawniej BDO Polska Sp. z 0.0.)
dotyczacq badania sprawozdania jednostkowego oraz skonsolidowanego a takze przegladu sprawozdan
jednostek zaleznych za rok sprawozdawczy 2006. Umowa obowigzuje na czas wykonania badania. taczne
wynagrodzenie za wykonanie prac wyniesie 77 tys. zt. Wynagrodzenie podmiotu badajacego za badanie
poprzedniego roku obrotowym wyniosto 88 tys. zt (w tym wynagrodzenie z tytutu prac atestacyjnych
zwigzanych z przejsciem na MSR - 18 tys. zt).

Bielany Wroctawskie, 17 kwietnia 2007
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