Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za
IV kwartat 2006r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono:

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 410 tys.

« rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto - 1334 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 539 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 353 tys.

« szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 14 976 tys.

Rozwigzano:

« rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 99 tys.

+ rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umdw o dzieto — 1470 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 621 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 192 tys.

+ szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 10 873 tys.

II1.Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. Zawarcie w dniu 12.09.2006r. umowy z Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych 59 odcinkdw
teleturnieju ,, Gra w ciemno”.

2. Podpisanie w dniu 06.10.2006r. umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych
20 odcinkdw telenoweli ,, Warto kochac¢” emitowanej w Telewizji Polskiej S.A.

3. Zawarcie dwoch umow z Telewizjg Polska S.A. dotyczacych kontynuacji produkgji teleturnieju ,,Oto
jest pytanie™:

— umowa z 06.10.2006r. na realizacje 13 odcinkéw audyciji,
— umowa z 16.11.2006r. na realizacje kolejnych 15 odcinkdw.

4. Podpisanie w dniu 20.10.2006r. umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych
8 odcinkdw serialu ,, Fala Zbrodni”.

5. Zawarcie w dniu 20.10.2006 znaczacej umowy produkcyjnej z ,Grupg Filmowa” na realizacje 14
odcinkéw serialu telewizyjnego ,Ekipa”.

6. Zakonczenie realizacji zdje¢ do filmu fabularnego ,,Dlaczego nie!”

7. Podpisanie umowy w dniu 10.11.2006r. z Endemol Polska Sp. z 0.0. na realizacje 17 odcinkow
teleturnieju ,Eureko, ja to wiem”.

8. Zawarcie w dniu 28.11.2006r. umowy produkcyjnej z Paisa Films Sp. z 0.0. na ustugi realizacyjne
13 odcinkéw serialu ,I kto tu rzadzi” (na licencji Sony Pictures Television International).

9. Podpisanie w dniu 12.12.2006r. umowy z Telewizjg Polskg S.A. na realizacje kolejnych 16
odcinkéw serialu ,,Biuro Kryminalne”.

10. Zawarcie w dniu 14.12.2006r. umowy z Telewizjq Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkow
telenoweli ,, Pierwsza Mitosc¢”.

11. Zawarcie z producentem z Irlandii umowy na mocy, ktorej emitent udzielit licencji na
udzwiekowienie i emisje na terenie Irlandii serii pierwszych odcinkow telenoweli ,,Pierwsza mitosc”.



Ostatni kwartat obfitowat w szereg istotnych zdarzen, ktdrych znaczenie wynika miedzy innymi z
wptywu jaki mogg wywrze¢ na przyszte, i to zarowno w bliskiej jak i odlegtej perspektywie czasowej,
wyniki grupy kapitatowej. Byty to uruchomienia takich nowych produkgji jak sitcomu ,I kto tu rzadzi”
na podstawie licencji Sony Pictures Television International pt. ,,Who's the boss”, serialu typu political-
fiction ,Ekipa” w rezyserii Agnieszki Holland czy teleturnieju “Eureko, ja to wiem”. Wymagajg one
podkreslenia réwniez ze wzgledu na fakt, iz powstajg one we wspdtpracy badz koprodukcji z innymi
producentami, co stanowi element strategii zarzadu na rozwdj i poszerzenie mozliwosci produkcyjnych
grupy kapitatowej.

Juz w zesztym kwartale spotka zapoczatkowata ten kierunek nawigzaniem wspotpracy z MTL
Maxfilm (Tadeusz Lampka) przy koprodukgji filmu fabularnego ,Dlaczego nie!”. Z kolei ,I kto tu rzadzi”
w rezyserii Macieja Slesickiego powstaje we wspdtpracy ze spotkg Paisa Films, serial ,Ekipa” bedzie
efektem kooperacji ze spotkg ,Grupa filmowa” a teleturniej ,Eureko, ja to wiem” to owoc wspdinej
produkcji z Endemol Polska.

Nalezy zwroci¢ rowniez uwage na fakt zawarcia w grudniu minionego roku nowej umowy na
realizacje na rzecz TVP2 drugiej serii odcinkéw serialu kryminalnego ,Biuro kryminalne”. Pierwsza seria
powstata w 2005 roku i byta emitowana na przetomie 2005 i 2006 roku. Mimo dobrej ogladalnosci
kontynuacja nie zostata wowczas zamowiona. Po przeprowadzonej jesieniq przez stacje analizie
ogladalnosci dostrzezono wysoki potencjat programu i spotka otrzymata zlecenie produkcji kolejnych
odcinkow.

Ponadto spotka realizujac strategie uczestniczenia w procesie powstawania nowych sposobdw
przekazywania tresci wizyjnych podjeta w grudniu wspotprace z portalem Wirtualna Polska w zakresie
dostarczania portalowi programéw, ktére emitowane sa przez niego w nowopowstatej telewizji
internetowe;j.

Miniony okres to takze kontynuacja produkcji i sprzedazy statych pozycji portfela spotki tj.
telenowel ,,Pierwsza mitos¢” (Polsat) oraz ,Warto kocha¢” (TVP1), serialu kryminalnego ,Fala zbrodni”
(Polsat) a takze teleturnieju ,Gra w ciemno” (Polsat) oraz ,Oto jest pytanie” (TVP2).

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Obroty i wyniki czwartego kwartatu potwierdzity, ze rok 2006 byt jednym z najbardziej dynamicznych
okresow rozwoju ATM Grupy oraz jej spotek zaleznych.

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy przedstawia ponizsza tabela.

Opis IV kwartatly 2006 IV kwartatly 2005
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 86 980 72 552
Zmiana 20%
Zysk ze sprzedazy 31209 20 551
Zmiana 52%
Marza 35,9% 28,3%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23 468 14 893
Zmiana 58%
Marza 27,0% 20,5%
EBITDA 29 093 19924
Zmiana 46%
Marza 33,4% 27,5%
Zysk netto 20 953 11930
Zmiana 76%
Marza 24,1% 16,4%

Grupa zanotowata wzrost przychodow o 20%, wzrost zysku ze sprzedazy i operacyjnego o
przeszto 50%. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost prawie 21 min ztotych, co stanowi az
76% wzrost w stosunku do roku ubiegtego.



V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Nie wystgpity

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie

i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

Nie byto.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wpltyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Nie wystapity.
IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy

jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Lista spotek zaleznych, ktdre wg stanu na 31.12.2006 r. wraz z emitentem stanowig grupe kapitatowa.

Procent posiadanych

Nazwa Spotki

Miejsce siedziby

udziatow

Metoda konsolidacji

ATM-INVESTMENT Sp. z | Bielany Wroctawskie, ul. | 100 % Konsolidacja metodq
0.0. Btekitna 3 petng
ATM SYSTEM Sp. | Bielany Wroctawskie, 100 % Konsolidacja metodq
Z0.0. ul. Btekitna 3 peing

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie wystapity.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci
publikowanych prognoz wynikbw na dany
zaprezentowanych w
prognozowanych

zrealizowania wczesniej
rok, w sSwietle wynikow
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

Dnia 13.02.2007r. spotka opublikowata prognoze wybranych danych finansowych za 2006 r. Niniejszy
raport potwierdza jej zrealizowanie, nieznacznie przekraczajac prognozowane wyniki.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz




wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz " N p p
akcji kapitatlu | glosow gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
Je hunek bank iernika EFG Bank S.A.
tym czeS¢ na rac .une. anku powierni _a an 464.000 12.89% 464000 9.77%
EFG Bank S.A. z siedzibgq w Zurychu posiada 437.499
akgji stanowigcych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtosow

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z

posiadanymi

przez emitenta

poprzedniego raportu kwartalnego

informacjami,

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkdw wtadz ATM Grupa S.A. byt

w okresie od przekazania

nastepujacy:
. . . Liczba Procent Liczba | Procent
Akcjonariusz Podmiot akgji kapitatu | gloséw | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz ATM Grupa | 1.836.000  51,00%  2.986.000  62,86%
Kurzewski

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocza sie zadne postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej a w szczegdlnosci w kwocie przekraczajacej 10%
kapitatdw wiasnych emitenta.

XV.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartosc tych transakcji
(Yaczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazonq w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000
Euro

Podmiotem powigzanym, z ktorym Spdtka zawarta od poczatku roku obrotowego transakcje o facznej
wartosci przekraczajacej 500 tys. EUR jest spotka zalezne ATM System. Na transakcje te sktadaty sie
liczne ustugi Swiadczone przez spoétke, ktorych ceny oparte byly o ceny rynkowe i miescity sie w
zakresie typowych rodzajow ustug oferowanych przez nie tzn.: ustugi montazowe, realizacyjne,
wynajmu sprzetu, dzwiekowe, oSwietleniowe, informatyczne oraz transportowe.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10 % kapitatow witasnych emitenta

Nie udzielono

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz



informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity

XVIII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu.

+ Ostateczne wyniki ogladalnosci w kinach komedii romantycznej ,,Dlaczego nie!”. Do dnia publikagiji
raportu film obejrzato ponad 1,1 min widzéw.

«  Wyniki ogladalnosci w Telewizji Polsat pierwszej serii sitcomu ,I kto tu rzadzi”,

» Powodzenie emisji w TVP2 nowych odcinkdw serialu kryminalnego ,,Pitbull” (TVP2),

» Zakonczenie realizacji serialu ,Ekipa” oraz zawarcie umow na jego eksploatacje.

« Utrzymanie wysokiej ogladalnosci telenoweli ,Pierwsza mito$¢” oraz pieciokrotnej emisji w
tygodniu.

«  Osiggniegcie wzrostu wskaznikow ogladalnosci teleturnieju ,Gra w ciemno” (Polsat).

» Realizacja nowych odcinkéw sitcomu ,Swiat wedtug Kiepskich” oraz utrzymanie tytutu najchetniej
ogladanego programu Telewizji Polsat

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywu $rodkdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

«  Sredni kurs w okresie 3,8991
» Kurs na ostatni dzien okresu 3,8312
e Kurs najnizszy w okresie 3,7565

e Kurs najwyzszy w okresie 4,1065



Komentarz do skréoconego raportu kwartalnego za IV kwartat
2006r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono :

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 402 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto - 1061 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 511 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 242 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 14 976 tys.

Rozwigzano:

« rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 92 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1196 tys.

rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 586 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 65 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 10 873 tys.



