Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM za I potrocze
2006 r.

1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjna i filmowa. Przychody
ze sprzedazy produkcji telewizyjno-filmowej stanowig okoto 80% przychoddw ogdétem. W odrdznieniu od
wiekszosci innych krajowych firm producenckich zakres $wiadczonych ustug w zakresie produkcji
telewizyjno—filmowej obejmuje produkcje wszystkich najwazniejszych form telewizyjnych, w tym:

— programy typu reality-show,

— seriale telewizyjne, telenowele,

— teleturnieje,

— programy z gatunku telewizji emocjonalnej,

—  krotkie seriale komediowe, tzw. sitcomy,

— filmy dokumentalne,

— talk-shows, makeover shows,

— filmy animowane,

— programy rozrywkowe, filmy reklamowe i inne formy telewizyjne.

Przedmiot dziatalnosci Grupy kapitatowej uzupetniajg pozostate spotki zalezne, ktorych profil dziatalnosci jest
nastepujacy:
ATM System Sp. z o.0.

Spétka zalezna w 100%, $wiadczaca ustugi pomocnicze dla produkcji telewizyjnej i filmowej tj. ustugi
realizacji, dzwiekowe, montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, informatyczne oraz transportowe. Spotka
jest integratorem catego zaplecza technicznego Grupy.

ATM Investment Sp. z 0.0.

Spoétka zalezna w 100%, Swiadczaca ustugi wynajmu studia, pokoi goscinnych, pomieszczen biurowych i
magazynowych a takze ustugi gastronomiczne. Spdtka dokonuje wszelkich inwestycji zwigzanych z
nieruchomosciami Grupy.

Tele Video Media Sp. z o0.0. (spoétka zostata sprzedana 04.08.2006 r.)

Spotka zalezna w 100%, bedaca spotka celowa, stworzong na potrzeby realizacji projektu telewizji
interaktywnej oraz wideo na zadanie oraz $wiadczenia takich ustug na rzecz Telefonii Dialog S.A.

2. Gléwni akcjonariusze spotki ATM Grupa S.A. oraz informacje o papierach
wartosciowych spotki

Na koniec okresu sprawozdawczego akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% akdji byli:

Akcjonariusz L|czl?_a Pros:ent L|czl’3a Procgnt
akcji kapitatlu | gltosow gltosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czes¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.
464.000 12,89% 464.000 9,77%
EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu posiada 437.499 ° °
akcji stanowiacych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtoséw
Na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akgji byli:
. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz - . p p
akcji kapitalu | glosow gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
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Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitatu | gloséw | gloséw

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym cze$¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.

EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu posiada 437.499
akgji stanowigcych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtoséw

464.000 12,89% 464.000 9,77%

Nie sa znane zarzadowi spotki zadne umowy w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski sg posiadaczami tacznie 1150 tys. akcji serii A, ktdre sg
uprzywilejowane, co do gtosu w taki sposdb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw na WZA.

Poniewaz spotka nie posiada programu akcji pracowniczych nie istnieje rowniez system jego kontroli.

Nie istniejq zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych jak
rowniez w zakresie wykonywania prawa gtosu.

3. Wiadze spoétki ATM Grupa S.A.

Zarzad Spotki
W dniu 27 lutego 2006 r. Pan Okil Khamidov ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu.
Sposob powotywania i odwolywania cztonkdéw Zarzadu oraz uprawnienia cztonkéw Zarzadu

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Pozostatych cztonkéw Zarzadu wybranych przez
Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na jego wniosek.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sg: Prezes Zarzadu samodzielnie
lub Wiceprezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj inni cztonkowie Zarzadu lub dwaj prokurenci dziatajacy
tacznie lub inny cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Cztonkowie Zarzadu nie majq prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Nie sg zawarte zadne umowy pomiedzy spdtkaq a cztonkami Zarzadu przewidujace rekompensate w
przypadku rezygnacji, odwotania czy likwidacji funkcji w skutek przejecia lub potaczenia spétki.

Sktad Zarzadu na koniec okresu sprawozdawczego:

Tomasz Kurzewski — Prezes

Dorota Michalak-Kurzewska — Wiceprezes
Grazyna Gotebiowska — Czionek

Pawet Tobiasz — Cztonek

Pan Tomasz Kurzewski poza funkcjg Prezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje wiceprezesa zarzadu
ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z 0.0. oraz funkcje cztonka rady nadzorczej Tele Video Media
Sp. z 0.0.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska poza funkcjg Wiceprezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje prezesa
zarzadu spétek ATM System Sp. z 0.0. oraz ATM Investment Sp. z o.0.

Pani Grazyna Gotebiowska poza funkcjq Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje czionka zarzadu
spotki ATM Investment Sp. z o.0.

Pan Pawet Tobiasz poza funkcjg Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje cztonka zarzadu spotki ATM
Investment Sp. z 0.0. oraz funkcje cztonka rady nadzorczej Tele Video Media Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza

W dniu 25 maja 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwiazku z zakonczeniem sie
kadencji Rady Nadzorczej oraz istniejgcym wakatem powotato w jej sktad nastepujace osoby:

Pana Marcina Michalaka na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Panig Wiestawe Kurzewska na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

Panig Anne Skowronska na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

Panig Barbare Trzeciak-Pietkiewicz na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

Pana Michata Kowalczewskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.

Skiad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego:
Marcin Michalak — Przewodniczacy
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Michat Kowalczewski — Cztonek
Wiestawa Kurzewska — Cztonek

Anna Skowronska — Cztonek

Barbara Trzeciak-Pietkiewicz — Cztonek.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej zostaty podane w nocie 37 sprawozdania finansowego.

4. Udzialy kapitatowe czionkéw wladz w ATM Grupa S.A. oraz jednostkach

powiazanych
Na koniec okresu sprawozdawczego stan posiadania akcji przez cztonkdw wiadz ATM Grupa S.A. byt
nastepujacy:
Akcjonariusz Podmiot L|czl?_a Pros:ent L|czl’3a Procgnt
akcji kapitatlu | glosow | gltosow
Dorota Michalak-Kurzewska 1Tomasz | xry Grupa | 1.836.000|  51,00%  2.986.000 62,86%
Kurzewski

Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkdéw wiadz ATM Grupa S.A. byt

nastepujacy:
Akcjonariusz Podmiot L|czl?_a Pros:ent L|czl’3a Procgnt
akcji kapitatlu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska iTomasz | xry Grupa | 1.836.000)  51,00% 2.986.000 62,86%
Kurzewski

5. Podstawowe produkty i ustugi

Gtownym Zzrédtem przychoddw Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjno-filmowa, stanowigca blisko
80% przychodow ze sprzedazy ogodtem. Udziat przychoddw uzyskiwanych z tytutu tantiem i licencji
charakteryzuje sie dos¢ duzg zmiennoscig, ze wzgledu na fakt, iz cze$¢ produkcji realizowanych jest w
oparciu o licencje zakupione przez nadawcéw. Ponadto Grupa kapitatowa ATM Swiadczy ustugi z zakresu
wynajmu sprzetu telewizyjnego, produkgji reklam i wynajmu studia telewizyjnego.

Charakter i specyfika dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM, w tym w szczegdlnosci podziat zakresu dziatalnosci
pomiedzy poszczegdlne spdtki Grupy kapitatowej ATM, wedtug zasady komplementarnosci jak réwniez fakt,
iz obecna skala dziatalnosci ATM Grupy S.A. znacznie angazuje potencjat spdtek zaleznych (z wyjatkiem
spotki Tele Video Media), dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w duzym stopniu ogniskuje sie w jednostce
dominujacej ATM Grupa S.A. W efekcie poziom przychoddw osigganych przez Grupe Kapitatowg jest bliski
temu, ktdéry osigga ATM Grupa S.A.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM (tys. zh)

L IP 2006 IP 2005
Wyszczegolnienie
Wartosc¢ | Udzial | Wartos¢ Udziat
Produkcja telewizyjna 28 695/ 79,93% 18440 91,75%
Ustugi reklamowe 86 0,24% 94  0,47%
Tantiemy, optaty licencyjne 3607 10,05% 401 2,00%
?’malem sprzetu, lokali i 3510 9,78% 1163  5,79%
Razem 35898 100% 20098 100%
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Produkcja telewizyjna

Produkcja telewizyjno-filmowa stanowi podstawowy rodzaj dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM. ATM
Grupa S.A. koncentrowata sie w 2006 r. przede wszystkim na produkcji telenowel i teleturniejow. tacznie te
dwie grupy produktéw stanowity okoto 83% przychoddw.

Minione poétrocze to przede wszystkim kontynuacja realizacji kolejnych odcinkéow programéw
cyklicznych uruchomionych w poprzednich latach, tj. telenowel ,Pierwsza mito$¢” oraz ,Warto kochac¢” a
takze teleturnieju ,,Gra w ciemno” i serialu kryminalnego ,Fala zbrodni”. Z nowych pozycji nalezy wymienié¢
makeover show ,Chce by¢ piekna” dla Telewizji POLSAT, oraz dwa nowe teleturnieje — jeden dla Tv4 pt.
»Przetrwanie” oraz drugi dla TVP2 pt. ,Oto jest pytanie”.

W odniesieniu do wymienionych produkcji kontynuowanych mozna stwierdzi¢, ze poziom
ogladalnosci, ktéry generujg jest wysoki, co powoduje, ze ich umiejscowienie w ramoéwkach stacji jest
zapewnione. Emisja ,Pierwszej mitosci” jest nadal realizowana w petnym strippingu tj. pie¢ razy w tygodniu.
Do programéw emitowanych w petnym pieciodniowym pasmie dotaczyt takze teleturniej ,Gra w ciemno”,
ktory w jesiennej ramowce Telewizji POLSAT zajat wtasnie takie pasmo przed ,Pierwsza mitoscig”. Z kolei
»~Warto kocha¢” podobnie jak ,Fala zbrodni” ma jeden premierowy dzien emisyjny w tygodniu.

Spotka zrealizowata facznie 13 odcinkéw nowego programu ,Chce byc piekna”, ktore zostaty
wyemitowane minionym podtroczu. Mimo ogromnego zainteresowania programem, zaréwno medidw jak i
widzdw, jeszcze na dtugo przed jego emisjg, ogladalnos¢ catej serii okazata sie przecietna. W zwigzku z tym
stacja telewizyjna nie ztozyta zamdwienia na kontynuacje cyklu.

Jako nastepce ,Daje stowo” spotka zaproponowata TV4 nowy teleturniej ,Przetrwanie”. Jego
realizacja rozpoczefa sie na poczatku drugiego kwartatu i w tym samym kwartale zostato wyemitowanych 23
odcinkow. W okresie wakacyjnym zostaty nagrane kolejne odcinki, ktore od wrzesnia sq emitowane piec razy
w tygodniu w po godz. 20-€j.

Réwniez w drugim kwartale rozpoczety sie przygotowania do realizacji na rzecz TVP2 nowego
teleturnieju ,Oto jest pytanie”. W maju powstat odcinek pilotazowy, natomiast juz w biezacym pdtroczu
zostata nagrana seria 13 odcinkdéw, ktére aktualnie sg emitowane na antenie dwa razy w tygodniu.

W czerwcu rozpoczely sie przygotowania a na poczatku lipca realizacja zdje¢ do nowej
dwunastoodcinkowej serii ,Pitbulla”. Produkcja cyklu bedzie trwata do konca tego roku, natomiast na emis;ji
serial prawdopodobnie znajdzie sie wiosng przysztego roku.

Wartosciowa struktura przychodéw Grupy kapitatlowej ATM z tytutu produkcji telewizyjnej (tys. zt)
Produkcja IP 2006 1P 2005
telewizyjna | \artos¢ | Udziat | Wartosé | Udziat

Teleturniej 6810 | 23,73% 4190 | 22,72%
Sitcom 839 |  2,92% 2721 | 14,76%
Reality show 2 406 8,38% 0 0,00%
Serial kryminalny 1 440 5,02% 0 0,00%
Telenowela 16 894 | 58,87% 10 862 | 58,90%
Pozostata

produkcja 306 | 1,07% 667 |  3,62%
Razem 28 695 100,00% 18 440 100,00%

Istotnym czynnikiem, ktory decyduje o profilu produkcji ATM sg stopy zwrotu mozliwe do osiggniecia na
poszczegdlnych rodzajach produkcji. Wsérdd produkgji telewizyjnych realizowanych przez Grupe kapitatowg
ATM, najwyzsze zyski osiggane sq na produkcji teleturniejéw oraz telenowel.

Specjalizacja w realizacji wspomnianych powyzej formatach telewizyjnych jest mozliwa rowniez dzieki
posiadaniu przez Grupe kapitatowa ATM duzego i unikalnego w skali kraju, potencjatu produkcyjnego i
organizacyjnego. Grupa kapitatowa ATM jest bowiem jedynym polskim prywatnym producentem
telewizyjnym (nie bedacym jednoczesnie nadawcg programu telewizyjnego) dysponujgcym wiasnym
kompletnym zapleczem produkcyjnym. Realizacja wielu programéw, takich jak reality show czy teleturnieje
wymaga wykorzystania w duzym zakresie zaréwno duzego studia telewizyjnego, jak tez obiektdw o duzym
nasyceniu sprzetem telewizyjnym. W przypadku tego typu programéw dysponowanie petnym zapleczem
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produkcyjnym jest istotnym czynnikiem warunkujgcym mozliwosci producenta do faktycznej zdolnosci do
realizacji programu.

6. Informacje o rynkach zbytu

ATM Grupa S.A. realizuje sprzedaz przede wszystkim w oparciu o rynek krajowy. Sprzedaz eksportowg
stanowig licencje oraz opcje na licencje. Struktura sprzedazy w podziale na rynki zbytu przedstawia ponizsza
tabela.

Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ATM (tys. zi)

IP 2006 IP 2005

Wyszczegolnienie

Wartos¢ Udzial wartos¢ Udziat
Kraj 35836| 99,83% | 19 893| 98,98%
Eksport 62| 0,17% 205 1,02%
Razem 35 898 100,00% | 20 098| 100,00%

Sprzedaz krajowa kierowana jest do nadawcow telewizyjnych oraz podmiotéw zwigzanych z telewizyjnymi
mediami. Wyszczegdlnienie sprzedazy Grupy kapitatowej ATM w podziale na gtéwnych odbiorcéw
przedstawia ponizsza tabela.

Wartosciowa struktura sprzedazy Grupy kapitalowej wedtug odbiorcéw (tys. zt)

Wyszczegolnienie 1P 2006 1P 2005
wartos¢ Udzial wartos¢ Udziat

Telewizja Polsat 22449 62,54%| 15044 74,85%
Magna Entertainment 8682 24,19% 0 0,00%

- w tym na rzecz TVP 7 233 20,15% 0 0,00%
Polskie Media S.A. 1730 4,82% 3460 17,22%
TVP S.A. Warszawa 0 0,00% 218 1,08%
Inni 3037 8,46% | 1376 6,85%
Razem 35 898 100,00% | 20 098 100,00%

Grupa kapitatowa ATM w ciggu ostatnich trzech lat sprzedawata wiekszos$¢ swojej produkcji (ponad 90%) do
trzech odbiorcéw krajowych - Telewizji POLSAT, Polskich Medidw oraz Magna Entertainment, przy
najwiekszym udziale Telewizji POLSAT. W ubiegtym roku udato sie zrealizowac¢ planowang juz wczesniej
sprzedaz do TVP. Udziat produkcji sprzedanych do TVP wyniost wéwczas ponad 7%. Wysoka jakos¢ tych
produkcji poparta wysokg ogladalnoscig spowodowata podjecie rozméw o kontynuacji wybranych tytutéw i
uruchomieniu kolejnych nowych, ktére zostaty sfinalizowanie zaméwieniem przez TVP nowego teleturnieju
,Oto jest pytanie” oraz kolejnych 12 odcinkdéw serialu ,Pitbull”. Plany emisyjne TVP odnosnie tych
programow zaktadajg pojawienie sie ich na antenie jesienig br. oraz wiosng przysztego (,Pitbull”) i do nich
zostaty dopasowane terminy dostarczania gotowych odcinkéw do telewizji, dlatego przychdd z TVP pojawi
sie w drugim pdtroczu br. Warto podkresli¢, ze sprzedaz niektorych programdéw emitowanych w TVP (,Warto
kochad”) jest realizowana za posrednictwem Magna Entertainment i stanowi ona w okresie sprawozdawczym
ponad 20% przychoddéw ogdtem.

7. Zrodta zaopatrzenia

Grupa kapitatowa ATM, ze wzgledu na charakter dziatalnosci oraz przyjete zasady biznesowe
wspotpracuje z liczng grupg dostawcow, ktorych liczba waha sie w przedziale od okoto 1300 do 2200
podmiotéw i osdb fizycznych. Wsréd dostawcdw zewnetrznych nie mozna wyrdzni¢ kontrahentéw, ktérych
wartos¢ dostaw z jednoczesng ich regularnoscig wskazywataby na istotne uzaleznienie.

Z punktu widzenia modelu biznesowego w jakim funkcjonuje Grupa kapitalowa ATM wszystkich
dostawcdéw mozna podzieli¢ na dwie grupy podmiotéw.
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Pierwsza z nich stanowiq dostawcy wszelkiej infrastruktury techniczno-logistycznej potrzebnej do
realizacji programoéw (dealeréw sprzetu telewizyjnego, firm wynajmujacych go, kontrahentéw dysponujacych
studiami i halami do produkcji telewizyjnej) oraz dostawcy praw do programow, tzw. licencji a takze agencje
aktorskie. Wartos¢ dostaw z tytutu zakupu licencji charakteryzuje sie do$¢ duzg zmiennoscia, ze wzgledu na
fakt, iz cze$¢ produkgcji realizowanych jest w oparciu o licencje zakupione przez nadawcow oraz na podstawie
wiasnych formatdw i scenariuszy.

Drugg grupe dostawcow, istotnych dla Grupy kapitalowej ATM stanowig natomiast osoby fizyczne
$wiadczace ustugi w oparciu o umowe o dzieto, bedace bezposrednimi wykonawcami poszczegdlinych
programow telewizyjnych. Sg to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowigce tacznie
zespot realizatorski danego programu, w tym takze aktorzy. Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych z
bezposrednig realizacjg programéw na jednorazowych umowach o dzieto umozliwia realizacje istotnych
celéw biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

— minimalizacje kosztow dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia,

— swobodny wybdr dostawcow,

— uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,
— minimalizacje udziatu kosztow statych.

Struktura dostaw Grupy kapitatowej ATM jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Biorgc pod uwage
charakter i rodzaj ustug dostarczanych przez najwiekszych dostawcéw brak jest czynnikéw uzalezniajacych
Grupe Kapitatowg ATM od ktéregokolwiek z dostawcow.

Opis transakcji o duzej wartosci z podmiotami powigzanymi

Podmiotem powigzanym, z ktérym Spotka zawarta w okresie sprawozdawczym transakcje o tacznej wartosci
przekraczajacej 500 tys. EUR jest spotka zalezna ATM System. Na transakcje te skiadaty sie liczne ustugi
Swiadczone przez spotke, ktérych ceny oparte byty o ceny rynkowe i miescity sie w zakresie typowych
rodzajow ustug oferowanych przez nie tzn.: ustugi montazowe, realizacyjne, wynajmu sprzetu, dzwiekowe,
o$wietleniowe, informatyczne oraz transportowe.

8. Znaczace umowy i umowy ubezpieczenia

Umowa z dnia 6.02.2006 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spétke na rzecz telewizji kolejnej
serii odcinkdw serialu pt. "Pierwsza mito$¢" o wartosci 9 545 tys. ztotych. Umowa zostata uznana za
znaczacy ze wzgledu na jej wartos¢, ktora przekracza 10% kapitatow wiasnych spotki.

Grupa kapitalowa ATM jest strong szeregu umdw ubezpieczenia zawartych z TUIR ,WARTA” S.A., STU
+HESTIA” S.A oraz TU Allianz Polska SA.
Z istotniejszych uméw ATM GRUPA S.A. obowigzujacych na koniec okresu sprawozdawczego nalezy
wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialno$ci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoscig na sume gwarancyjng 2 min zt,
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sprzetu elektronicznego na sume ubezpieczenia 7.232 tys.
z,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk na sume ubezpieczenia
3 091 tys. zt.
Z istotniejszych umoéw ubezpieczenia ATM Investment Sp. z 0.0. nalezy wymienic:
- polise TUIRR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialno$ci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoscig na sume gwarancyjng 1 min z,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ochrone mienia (studio telewizyjne) od wszystkich ryzyk na sume
gwarancyjng 9 200 tys. zh.
Z istotniejszych umow ubezpieczenia ATM System Sp. z 0.0. nalezy wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ochrone leasingowanego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
1901 tys. zt.
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoscig na sume gwarancyjng 1 min z,
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie wtasnego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
10 540 tys. zt.
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9. Kredyty, poreczenia, gwarancje oraz udzielone pozyczki

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. byta strong nastepujacych uméw pozyczki:
- umowy z dnia 27.12.2004 zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.000.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 12.04.2010 r.
- umowy z dnia 12.04.2005 zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.500.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 12.04.2010 r.
- umowy z dnia 30.09.2005 zawartej z ATM System Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.000.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 30.09.2006 r.

Na koniec okresu sprawozdawczego zadna z pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej ATM nie jest strong
umowy pozyczki (poza umowami pozyczek udzielonymi przez ATM Grupa S.A.).

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. jest dluznikiem wekslowym na zabezpieczenie
nastepujacych wierzytelnosci:

¢ Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr H6222F — do kwoty 755 tys. PLN.

e Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr HC968G — do kwoty 100 tys. PLN.

¢ Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr I3927T — do kwoty 66 tys. PLN.

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. jest poreczycielem nastepujacych wierzytelnosci ATM
System Sp. z 0.0:
e BRE LEASING Sp. z 0.0., z tytutu umowy leasingu - do kwoty 1 927 tys. zt.

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki Grupy ATM sg stronami nastepujacych zobowigzan: poreczen,

gwarancji i zobowigzan wekslowych poza opisanymi powyzej:

e ATM System jest dtuznikiem wekslowym BRE LEASING Sp. z 0.0. z tytulu umowy leasingu do kwoty
1927 tys. zh.

10. Opis czynnikdw i zdarzen (w tym nietypowych), ktore mialy znaczacy
wplyw na dziatalnos$¢ Grupy kapitatlowej ATM oraz osiagniety wynik

o Zakup w dniu 6 stycznia 2006 r. przez spotke ATM Investment dziatki o pow. 6,7 ha w Bielanach
Wroctawskich, przylegajacej do obecnej siedziby Grupy kapitatowe;j.

o Zawarcie w dniu 9 stycznia 2006 roku umowy z Telewizjg Polsat S.A. na wyprodukowanie kolejnych 81
odcinkdéw teleturnieju ,Gra w ciemno”.

° Zawarcie w dniu 25 stycznia 2006 roku umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na wyprodukowanie
kolejnej 35-odcinkowej serii telenoweli ,Warto kochac¢” emitowanej w TVP1.

o Ztozenie w dniu 27.02.2006 roku przez Okila Khamidova rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

o Zawarcie w dniu 1 marca 2006 roku umowy z Telewizjg POLSAT na realizacje kolejnych 36-u odcinkdw
teleturnieju ,Gra w ciemno”.

o Otrzymanie w marcu br. przez telenowele ,Pierwsza mitoS¢” nominacji do nagrody gtéwnej na
prestizowym, miedzynarodowym festiwalu Rose d’'Or w Szwajcarii.

o Rozpoczecie w marcu br. przygotowan do uruchomienia nowego teleturnieju ,,Przetrwanie” na zlecenie
Polskich Mediéw S.A. (TV4).

o Zawarcie w dniu 25 marca 2006 roku umowy z Telewizja POLSAT na realizacje 13-u odcinkdéw
makeover show pt. ,,Chce by¢ piekna”.

o Zawarcie w dniu 3 kwietnia 2006 roku umowy z Polskimi Mediami (TV4) na realizacje pierwszych 50-u
odcinkdw teleturnieju ,,Przetrwanie”.

Udziat w kwietniu jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes.
Udziat w kwietniu w festiwalu Rose d’Ore w Lucernie, w zwigzku z otrzymaniem nominacji do nagrody
gtéwnej dla telenoweli ,Pierwsza mitosc”.

o Rozpoczecie w maju realizacji kolejnych odcinkow serialu kryminalnego ,,Fala zbrodni”.

o Rozpoczecie w maju przygotowan a nastepnie realizacja odcinka pilotazowego nowego teleturnieju dla
TVP2 ,,0to jest pytanie”.

o Odbycie sie w dniu 25.05.2006 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdre podjeto
uchwate o przeznaczeniu catego zysku netto spétki ATM Grupa S.A. na dywidende oraz powotato Rade
Nadzorczg na kolejng kadencje.

o Udziat w czerwcu jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych DISCOP w Budapeszcie.

o Realizacja na przestrzeni potrocza przez spotke ATM System meczow I-€j ligi pitki noznej dla Cannal+.
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktdre miaty wptyw na wynik z dziatalnosci.

Z istotnych zdarzen, ktéry wystapity po dniu bilansowym nalezy wymieni¢ sprzedaz spdtki zaleznej Tele
Video Media Sp. z 0.0. Opis tego zdarzenia znajduje sie w pkt. 16 sprawozdania.

11. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci oraz strategii rozwoju

Grupa kapitalowa ATM koncentruje sie na dziatalnosci w zakresie szeroko rozumianej produkcji
telewizyjno-filmowej. Celem strategicznym Grupy kapitatowej ATM jest maksymalizacja wartosci w wyniku:

— utrzymania pozycji lidera wsérdd producentow telewizyjno-filmowych na rynku krajowym, zardéwno
poprzez dostarczanie najwiekszej ilosci programoéw telewizyjnych oraz o jak najwiekszym zréznicowaniu
gatunkowym, jak tez poprzez realizacje programdw charakteryzujacych sie najwyzszg ogladalnoscia,

— dywersyfikacji zrodet przychoddéw rozumianej jako:

poszerzenie kregu dotychczasowych odbiorcow,

pozyskanie nowych rynkéw dziatania poprzez wejscie z ofertg licencyjng i produkcyjng na rynki
zachodnie,

zwiekszenie liczby gatunkéw produkowanych programdéw ze szczegdlnym naciskiem na telenowele i
seriale telewizyjne,

zwiekszenie rodzajow Swiadczonych ustug, w tym o nowatorskie na rynku polskim produkcje i
formaty skierowane do dostawcow ustug telewizji interaktywnej i wideo na zadanie,

— prowadzenia dziatan we wszystkich etapach tworzenia produkcji telewizyjnej, poczawszy od pomystow i
koncepcji programowych, poprzez ich realizacje, postprodukcje az do oddania gotowego do emisji
materiatu,

— utrzymania zdobytych przewag konkurencyjnych.

Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku produkcji telewizyjno-filmowej

Grupa kapitalowa ATM zamierza utrzymac pozycje najwiekszego dostawcy programoéw telewizyjnych
dla krajowych nadawcow. Poza rozwojem dotychczasowych i sprawdzonych na rynku form telewizyjnych jak:
reality show, sitcom, teleturniej, dziatalno$¢ ATM Grupa S.A. zostata nakierowana na rozszerzenie zakresu
produkcji o nowe gatunki, w szczegdlnosci telenowele jak réwniez na umiejetnos¢ kierowania do odbiorcéw
nowych propozycji programowych stanowigcych nastepcéw programdw, ktorych czas zycia sie zakonczyt.
Wiecej o nowych pozycjach programowych w minionym roku mozna przeczyta¢ w pkt. 5.

Wysoka pozycja rynkowa dotychczasowych produkcji zrealizowanych przez Grupe kapitatowg ATM,
dysponowanie mozliwosciami technicznymi i organizacyjnymi do realizacji kazdego rodzaju formatu
telewizyjnego oraz dziatania biznesowe podejmowane przez Grupe kapitatowg ATM powinny w ocenie
Zarzadu zaowocowac wiekszg liczbg nowych zlecen na realizacje produkcji telewizyjnej, zarowno od Telewizji
POLSAT, dla ktdérej planowana jest produkcja na co najmniej dotychczasowym poziomie, jak réwniez od
innych nadawcdéw krajowych w szczegdlnosci do telewizji publiczne;j.

Dywersyfikacja zrodet przychodow

W celu petnego wykorzystania zwiekszonego w wyniku realizowanych i planowanych inwestycji
potencjatu produkcyjnego i maksymalizacji wartosci firmy, Grupa kapitatowa ATM zamierza uzyska¢ wiekszg
od obecnej dywersyfikacje zrodet przychoddw. ATM Grupa S.A. osiggneta juz, zgodnie z wczesniejszym
zamiarem, cel polegajacy na rozszerzeniu produkcji oraz zdobyciu do$wiadczenia w realizacji réznorodnych
gatunkéw telewizyjnych, uniezalezniajac sie tym samym od okresowych zmian zainteresowania widzéw
wybranymi rodzajami programéw. Obecna strategia zaktada dalszg dywersyfikacje przychoddw, ktora
obejmowac bedzie nastepujace obszary:

— grupy odbiorcow (pozyskanie zamodwien na produkcje do telewizji publicznej — wiecej o produkcjach
skierowanych do TVP mozna przeczyta¢ w pkt. 6 ,Rynki zbytu”),

— rozszerzenie oferty programowej o kolejne programy z gatunku telenowel, charakteryzujace sie bardzo
dtugim, wieloletnim okresem emisji oraz wysokg czestotliwoscig emisji, dajac stabilny i wysoki przychdd;
wprowadzeniem do oferty programowej filméw/programdéw animowanych realizowanych przy uzyciu
komputerowego systemu Motion Capture,

— rynki dziatania obejmujace: rynki Europy Zachodniej oraz Ameryki,

— produkty (jako jedyna polska firma producencka, Grupa Kapitatowa ATM rozpoczeta sprzedaz na rynkach
miedzynarodowych wiasnych formatéw telewizyjnych, o nowych mozliwosciach sprzedazy licencji do
wiasnych programéw mozna przeczyta¢ w pkt. 5 sprawozdania).

Prowadzenie dziatan we wszystkim etapach tworzenia produkcji telewizyjnej
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Grupa kapitalowa ATM zamierza aktywnie prowadzi¢ dziatalnos¢ przygotowania, realizacji i sprzedazy
produkcji telewizyjnej. Grupa kapitatowa ATM planuje w wiekszym niz obecnie stopniu wykorzystywac
wiasne pomysty, ktore pozwolg w stosunku do realizowanej przez Grupe kapitatowg ATM produkciji
programow i filmoéw, dysponowac prawami autorskimi. Grupa kapitatowa ATM zamierza sprzedawac zaréwno
produkcje, jak rowniez wykorzystujac kontakty i znajomos$¢ innych rynkéw, prawa autorskie (opcje
programowe oraz licencje) do swoich programoéw. Docelowo, Grupa kapitalowa ATM zamierza stworzyc
biblioteke programéw (zbidér pomystdw, gotowych formatdw oraz scenariuszy, na podstawie ktdrych
konstruowa¢ mozna programy telewizyjne dostosowane do potrzeb okreslonego nadawcy telewizyjnego)
poprzez skupowanie praw autorskich, licencji oraz opcji na licencje i wykorzystywac je do wiasnej produkcji
badz dalszej odsprzedazy. W tym tez celu Grupa kapitatowa ATM jako jedyny polski producent, co roku
uczestniczy jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes a ponadto jest
cztonkiem stowarzyszenia Sparks skupiajacego grupe najwiekszych niezaleznych, producentéw telewizyjnych
pochodzacych z rdznych krajow. Przynalezno$¢ ta daje bezptatny dostep do opcji na formaty, ktdrych
wiascicielami sg cztonkowie stowarzyszenia.

Utrzymanie zdobytych przewag konkurencyjnych.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Grupa kapitatowa ATM uzyskata liczne przewagi
konkurencyjne w stosunku do innych producentéw telewizyjnych. Czynniki te w duzym stopniu staty sie
zrodtem sukcesu rynkowego odniesionego przez Grupe kapitatowg ATM. Zamiarem Grupy kapitatowej ATM
jest utrzymanie tych przewag. Nalezy do nich zaliczy¢ przede wszystkim: (i) wysoki profesjonalizm kadry
zarzadzajacej i kluczowych wspdtpracownikow odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng, (ii) system
budzetowania i organizacji produkcji telewizyjnej zapewniajacy wysoka efektywnosé, (iii) relatywnie tani
rynek podwykonawcdéw, (iv) posiadanie najnowoczesniejszej w Polsce i jednej z najnowoczesniejszych w
Europie infrastruktury technicznej, (v) niski udziat kosztow statych.

12. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istothe dla rozwoju Grupy
kapitatowej ATM

Na realizacje planowanej strategii rozwoju oraz na przyszte wyniki Grupy kapitatowej ATM wptywac
beda czynniki, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy.

Z czynnikdw zewnetrznych zwigzanych z otoczeniem rynkowym  Grupy kapitatowej ATM nalezy

wymienic:

—  koniunktura gospodarcza w Polsce,

— popularnos$¢ telewizji jako istotnego nosnika informacji i rozrywki oraz pozycja telewizji na rynku
reklamy,

— preferencje odbiorcow i stacji telewizyjnych w zakresie zawartosci i nasycenia réznymi formatami
telewizyjnymi raméwek telewizyjnych,

- wprowadzenie naziemnej telewizji cyfrowej,

- rozwdj nowych kanatdw dystrybucji tresci wizyjnych, w szczegdlnosci IPTV,

—  koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej,

- udziat najwiekszego odbiorcy — Telewizji POLSAT w rynku telewizyjnym,

— tendencje na rynku produkgji telewizyjnej,

— rozwdj innych producentéw telewizyjnych oraz wejscie na polski rynek nowych podmiotéw z kapitatem
zagranicznym,

— rozwigzania prawne dotyczace rynku telewizyjnego i reklamowego.

Do czynnikdw wewnetrznych majacych wptyw na dalszy rozwéj Grupy kapitatowej ATM mozna zaliczy¢:

— mozliwo$¢ dokonania inwestycji sprzetowych pozwalajacych na realizacje wszelkich typow produkcji
telewizyjnych za pomocg wtasnych srodkow produkcii,

— jako$¢ kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspdtpracownikdw odpowiedzialnych za produkcje
telewizyjna,

—  jakos¢ i kompleksowosc¢ oferty Grupy kapitatowej ATM,

- dywersyfikacja sprzedazy — poszerzenie kregu odbiorcdw przede wszystkim o telewizje publicznag,

— pozycja w stosunku do najwazniejszego odbiorcy Grupy kapitatowej ATM, tj. Telewizji POLSAT,

— posiadany potencjat i stosowane technologie, zapewniajace mozliwos¢ realizacji r6znego rodzaju zlecen
oraz krétki czas realizacji zlecenia,

— pozyskanie duzej liczby dtugoterminowych kontraktéw uniezalezniajace Grupy kapitatowej ATM od
ryzyka pogorszenia sytuacji finansowej w wyniku utraty pojedynczego zlecenia,
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- mozliwo$¢ utrzymania uzyskanych przewag konkurencyjnych.

Wsrdd czynnikdw zewnetrznych najbardziej istotny wptyw na wyniki Grupy kapitatowej ATM bedg miaty:
koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej. Czynniki te w duzym stopniu
decydujg o wysokosci budzetow reklamowych podmiotéw gospodarczych, ktére z kolei przektadajq sie na
dochody nadawcow telewizyjnych i mozliwosci zakupu przez nich zewnetrznej produkcji telewizyjnej od
producentéw telewizyjnych. Od 2003 roku notowany jest ciggty wzrost wartosci rynku reklamy, co przektada
sie na zwiekszenie budzetéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjna.

W dalszej perspektywie istotnym czynnikiem, ktory wywrze wptyw na rozwdj Grupy kapitatowej ATM
bedzie miato wprowadzenie w Polsce naziemnej telewizji cyfrowej. Jej powstanie i rozwdj bedzie miato
kolosalny wptyw na rozwdj telewizji a tym samym rynku produkgcji telewizyjnej, w ktdrym Grupa kapitatowa
ATM zamierza posiadac znaczacy udziat. Spowodowany mozliwosciami technicznymi nowej metody transmissji
wzrost liczby kanatdw zwiekszy zapotrzebowanie telewizji na nowe coraz atrakcyjniejsze i zarazem drozsze
programy telewizyjne.

Podobng role w rozwoju rynku telewizyjnego moze odegra¢ wprowadzenie, a nastepnie upowszechnienie
ustug telewizji interaktywnej oraz wideo na zadanie. Pozycja spdtki jest o tyle korzystna, iz jest pierwszym i
jak na razie jedynym podmiotem z telewizyjnego rynku producenckiego, ktéry uczestniczy (do momentu
sprzedazy Tele Video Media jako wtasciciel spdtki celowej realizujacej projekt uruchomienia systemu
dostarczajacego takie ustugi, obecnie jako partner Telefonii Dialog przygotowujacy dedykowany do tego
systemu kontent) w procesie uruchamiania nowatorskiego medium treSci wizyjnych. Daje jej to duzq
przewage w stosunku do konkurencji w zakresie mozliwosci przygotowania oferty badz gotowych juz
produkcji, wykorzystujacych mozliwosci jakie daje interaktywno$¢ z widzem. Nalezy rowniez podkresli¢, ze
mozliwosci techniczne jakie daje transmisja sygnatu wizyjnego za posrednictwem sieci teleinformatycznych,
Znaczaco przewyzszajg naziemng telewizje cyfrowa, chociazby w ilosci mozliwych do transmisji kanatow
telewizyjnych, ktéra praktycznie jest nieograniczona.

Ze wzgledu na duzy udziat Telewizji POLSAT w sprzedazy Grupy kapitatowej ATM, jej pozycja na rynku
oraz sytuacja finansowa moze mie¢ wptyw na wielkos$¢ srodkow przeznaczanych na produkcje zewnetrzng a
tym samym na ilo$¢ zlecen skierowanych do Grupy kapitatowej ATM.

Wsrdd czynnikdw wewnetrznych istotny wptyw na wyniki Grupy kapitatowej ATM bedg miaty: inwestycje
w rozwdj potencjatu produkcyjnego, jakos¢ kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspotpracownikow
odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng oraz pozycja w stosunku do gtdwnego odbiorcy tj. Telewizji
POLSAT.

W odniesieniu do kadry wspdtpracownikow odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng, Grupa
kapitatowa ATM zamierza utrzyma¢ wysoki poziom profesjonalizmu swoich wspdtpracownikdw.

Duzg role we wzroscie produkcji Grupy kapitalowej ATM odegra rozwiniecie wspotpracy z telewizjq
publiczng. Jeszcze w 2004 r. zarzad rozpoczat dziatania zmierzajace do realizacji sprzedazy do tego odbiorcy.
W 2005 roku spdtka sprzedat do telewizji publicznej trzy programy osiagajac w ten sposob ponad 7% udziatu
przychoddw z programéw sprzedanych do TVP. Wyniki emisji tych programdw byty na tyle pozytywne, ze
spowodowaty zamodwienie kontynuacji wybranych tytutdw oraz rozmowy na temat uruchomienia kolejnych
programow (patrz pkt.6 sprawozdania). Chociaz w tym poétroczy bezposrednia (nie uwzgledniajaca
programoéw emitowanych w TVP a sprzedawanych do Magna Entertainment) sprzedaz do TVP nie zostata
zrealizowana to wiadomo, ze w zwiazku z realizacjq przez ATM Grupe S.A. nowych zamdwien do telewizji
publicznej (teleturniej ,Oto jest pytanie” oraz kontynuacja ,Pitbulla”) istotny przychdd od tego odbiorcy
wystapi w drugim pétroczu.

Zamiarem Grupy kapitalowej ATM jest rowniez utrzymanie dobrej wspdtpracy z Telewizjg POLSAT.
Wedtug szacunkéw zarzadu wartos¢ przychoddéw do tego nadawcy w kolejnych latach powinna ksztattowac
sie na poziomie zblizonym do dotychczasowego.

13. Struktura bilansu oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

SO ANY ”[f)':)i]a" 30.06.2006 U[C::;" 31.12.2005 U;j:;' 30.06.2005
Aktywa
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 0,02 18 0,02 18 0,02 18
Inne wartoéci niematerialne i 0,3 250f 0,31 277 0,35 258
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prawne

Rzeczowe aktywa trwate 38,88 32483| 37,88 34303 46,12 33997
Nieruchomosci inwestycyjne 5,17 4322 0,16 147 0,2 147
Inwestycje w jednostkach 0
stowarzyszonych 0 0 0
Inwestycje dostepne do
sprzedazy 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego 0,55 459 0,9 818 0,57 422
podatku dochodowego
_ Inpe d’f_ugoterminowe 0 0,01 6 0
rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate aktywa trwate 0,03 27 0,02 18 0,01 11
Aktywa trwate razem 44,96 37559 39,3 35587 47,29 34853
Aktywa obrotowe
Zapasy 4,72 3943 3,36 3043 8,05 5930
Kwota brutto nalezna od
zamawiajacych z tytutu prac
i . 0 0 0 0
wynikajacych z umow
dtugoterminowych
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 17,68 14768 | 30,93 28004 20,75 15291
naleznosci
Inne krotkote_:rminowe aktywa 0 0 0 2,79 2055
finansowe0 lokaty
Srodki pieniezne i ich
. 32,17 26878 26,15 23684 20,68 15240
ekwiwalenty
Pozostate aktywa obrotowe 0,48 398 0,26 236 0,46 338
Aktywa obrotowe razem 55,04 45987 60,7 54967 52,71 38854
Aktywarazem 100 83546 100 90554 100 73707
Pasywa
Kapitat wtasny przypisany do
podmiotu dominujacego
Kapitat podstawowy 8,62 7200 7,95 7200 9,77 7200
Nadwyzka ze sprzedazy akgcji
powyzej ich wartosci 50,76 42407 | 46,83 42407 57,53 42407
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Akcje wilasne 0 0 0 0
Pozostate kapitaty 0 0 0 0
Kapitat z transakgji
zabezpieczajacych oraz z
: 7 0 0 0 0
przeliczenia jednostek
zagranicznych
Niepodzielony wynik | 55 o 21590| 25,48 23072| 18,48 13624
finansowy
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Kapitaty mniejszosciowe 0 0 0 0 0 0

Kapitat wiasny razem 85,22 71197 | 80,26 72679 | 85,79 63231

Zobowiazania
diugoterminowe i

rezerwy

Kredyty i po_iyczki 0 0 0 0 0 0

dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 0,81 674 0,99 901 1,34 990

dochodowego
Zobowigzania finansowe 1,35 1129 1,48 1337 2,12 1561

Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0

Zobowiazania 2,16 1803| 2,47 2238 3,46 2551

diugoterminowe razem

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 7,63 6375| 11,55 10458 8,25 6082
zobowigzania

Kredyty i pozyczki

krétkoterminowe 0,62 >15 0,55 >01 0 0

Krotkoterminowa czesc¢
kredytéw i pozyczek 0 0 0 0 0 0
dtugoterminowych

Krotkoterminowe

zobowigzania z tytutu 0 0 1,53 1382 0 0
podatku

Rezerwy krétkoterminowe 0,34 284 0,65 592 1,77 1305

Rozliczenia miedzyokresowe 4,04 3372 2,99 2704 0,73 538

Zobowiazania

krotkoterminowe razem 12,62 10546 | 17,27 15637| 10,75 7925
Zobowiazania razem 14,78 12349 | 19,74 17875| 14,21 10476
Pasywarazem 100 83546 100 90554 100 73707

Struktura bilansu skonsolidowanego ulegta zmianie w stosunku do pétrocza roku ubiegtego. Wzrosta
suma bilansowa przede wszystkim na skutek wzrostu obrotéw i wyniku finansowego, co spowodowato
zwiekszenie Srodkéw pienieznych. W efekcie tego suma bilansowa wzrosta o 13% a udziat majatku
obrotowego zwiekszyt sie z 52,71% w I P 2005 roku do 55,04% w tym pétroczu.

Grupe kapitatowg cechuje stabilna struktura finansowania, w strukturze pasywow pozycjg
dominujaca sq kapitaty whasny, ktore stanowig 85% pasywow.

Ocene zarzadzania zasobami finansowymi sporzadzono na bazie analizy wskaznikowej, opartej o
wskazniki rentownosci, ptynnosci, wskazniki rotacji majatku oraz wskazniki zadtuzenia, na podstawie danych
z bilansu dotyczacego catej dziatalnosci Grupy kapitatowej oraz danych z rachunku wynikow
uwzgledniajacego dziatalno$¢ kontynuowang (z wytaczeniem dziatalnosci spotki Tele Video Media w zwigzku
Z jej sprzedaza).

Ocena zyskownosci i rentownosci dziatalnosci

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy kapitatowej ATM przedstawia ponizsza tabela.
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Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatlowej ATM

Wyszczegolnienie IP 2006 | IP 2005
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 35898 20098
Zysk ze sprzedazy (tys. zt) 13960 5908
Zysk operacyjny (tys. zt) 10675 3331
Zysk netto (tys. zt) 8807 2447
EBITDA (tys. zt) 13540 5758
Rentowno$¢ sprzedazy (w %) 38,9 29,4
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 29,7 16,6
Rentowno$¢ netto (w %) 24,5 12,2
Rentowno$¢ aktywdw ogdtem (w %) 10,5 3,3
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (w %) 12,4 3,9

Przychody skonsolidowane Grupy kapitatowej ATM za I potowe 2006 roku wyniosty prawie 36 min,
co stanowi 78% wzrost w stosunku do roku ubiegtego. Nastapit rowniez wzrost zyskow: zysk ze sprzedazy
wzrdst 0 236%, zysk z dziatalnosci operacyjnej o 320%, a zysk netto o 360%. Rowniez wszystkie wskazniki
rentownosci znacznie wzrosty w stosunku do roku poprzedniego.

Tak duze wzrosty wynikty przede wszystkich z duzego udziatu wysokorentownych, kontynuowanych
produkcji tj. ,Pierwszej mitosci”, ,Gry w ciemno”, ,Fali zbrodni” — nie obarczonych duzymi kosztami
uruchomienia a procentujacymi zdobytym do$wiadczeniem i doskonatg organizacjg produkgiji.

Przychody na dziatalnosci finansowej pozostaty na podobnym poziomie, znacznie natomiast spadty
pozostate koszty operacyjne oraz finansowe, ktore w ubiegtym roku wynikty ze sprzedazy udziatow spotki
TK-3.

Istotny wptyw na rentownos$¢ miato rowniez uzyskiwanie przychoddw z dodatkowych pdl eksploatagiji
programow telewizyjnych (przede wszystkim wptywy z sms-6w). Co wymaga szczegdlnego podkreslenia,
charakteryzujg sie one bardzo wysokg rentownoscig, koszty uzyskania tych przychodéw w przypadku
programoéw realizowanych na podstawie wiasnych formatdw sg praktycznie zerowe.

Nalezy tez nadmieni¢, ze tak wysokie wzrosty wynikdw s skutkiem poréwnania ich do
analogicznego okresu roku ubiegtego, ktdry w stosunku do catego zesztego roku byt stosunkowo staby. Nie
zmienia to jednak faktu, iz w biezacym potroczu przy przychodach na poziomie potowy obrotdw catego
ubiegtego roku zysk operacyjny i zysk netto osiggnety odpowiednio 72% i 74% zyskow wypracowanych w
2005 roku.

Ocena ptynnosci

Grupa kapitalowa ATM posiada wysoka zdolnos¢ do terminowej sptaty swoich zobowigzan. Wskazniki
ptynnosci uksztattowaty sie na zblizonym poziomie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatlowej

Wyszczegolnienie IP 2006 IP 2005
Wskaznik biezacej ptynnosci 4,4 4,9
Wskaznik ptynnosci szybkiej 4,0 4,2

Kapitat obrotowy i wskazniki rotacji

Grupa kapitatowa ATM realizuje umiarkowang strategie finansowania sprzyjajaca utrzymywaniu ptynnosci i
réwnowagi finansowej.

Kapital obrotowy Grupy Kapitatowej (tys. zt)

Wyszczegolnienie IP 2006 | IP 2005
1. Aktywa obrotowe 45 987 38 854
2. Zobowigzania krétkoterminowe 10 546 7 925
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Wyszczegolnienie

IP 2006

IP 2005

3. Kapitat obrotowy (1-2)

35 441

30 929

Wszystkie wskazniki rotacji ulegty znacznej poprawie. Sukcesywna sprzedaz domkdw mieszkalnych
spowodowata spadek zapaséw. Ze wzgledu na znaczny wzrost przychoddw przy utrzymaniu sie naleznosci na

podobnym poziomie skrdcit sie istotnie cykl rotacji naleznosci.

Cykle rotacji gldwnych skiadnikéw kapitatu obrotowego Grupy kapitatowej ATM (liczba dni)

Wyszczegolnienie IP 2006 | IP 2005

Cykl rotacji zapasow 19,8 53,1
Cykl rotacji naleznosci 74,0 136,9
Cykl rotacji zobowigzan 52,9 71,0
Cykl operacyjny 93,8 190,1

Ocena zadtuzenia

Grupa kapitatowa ATM utrzymuje podobny poziom zadtuzenia, w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Pozyskanie $rodkow z emisji akcji pozwolito na nie zacigganie kolejnych kredytéw obrotowych w banku.
Znaczacg cze$é zadtuzenia krétkoterminowego (60%) stanowig biezace zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug.

Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej w %

Wyszczegolnienie IP 2006 | IP 2005
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 14,8 14,2
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 17,3 16,6
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi 85,2 85,8
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 2,2 3,5"
14. Inwestycje dokonane w biezacym okresie sprawozadwczym,

wykorzystanie srodkow z emisji akcji oraz plany inwestycyjne

Zgodnie z perspektywami rozwoju Grupy kapitatowej ATM jednym z czynnikéw warunkujacych
przyszte wyniki finansowe jest realizacja planow inwestycyjnych.

W wyniku przeprowadzenia oferty publicznej ATM Grupa S.A. pozyskata na poczatku 2004 roku
ponad 46 min. zt, co pozwolito jej na rozpoczecie realizacji celéw emisyjnych. Realizacja poszczegdinych
celow przypisana jest odpowiedzialnej tematycznie spdtce Grupy kapitatowej. Spotki zalezne zostaty lub
zostang na potrzeby wykonania danego projektu zasilone finansowo przez podmiot dominujacy, w formie
podwyzszenia kapitatu oraz udzielenia pozyczki.

W 2004 roku spotka ATM Investment zakupita nieruchomo$¢ o pow. 3,7 ha, potozong w
bezposrednim sasiedztwie istniejacego studia, ktdrej wieksza cze$¢ zostanie przeznaczona na budowe
nowego studia. Oba studia bedg stanowity kompleks, ze wspdlnym magazynem dekoracji. W zwigzku z tym,
ujawnione w prospekcie odrebne cele emisyjne tzn. budowa studia oraz budowa magazynu dekoracji zostaty
potaczone w jeden. Nowo budowane studio o powierzchni 2500 m? bedzie posiadato mozliwoé¢ podzielenia
go na dwa mniejsze o powierzchni 1250 m? kazdy, w ktorych réwnolegle beda mogty by¢ realizowane dwie
produkcje. Ponadto do studia beda przylegaty pomieszczenie techniczne, magazyny dekoracji oraz biura.
Niestety zmiana przepisow prawa budowlanego spowodowata znaczne wydtuzenie procedury zmiany planu
zagospodarowania przestrzennego, ktéra byta niezbedna dla umozliwienia postawienie studia o zaktadanej
wysokosci. W zwigzku z tym faktem rozpoczecie inwestycji ulegto istotnemu opdznieniu. Zmienit sie podmiot
realizujacy te inwestycje. Poniewaz zostata podjeta proba ubiegania sie o $rodki z funduszy europejskich, w
celu poprawienia szans otrzymania dotacji poprzez wykazanie punktowanych mozliwosci oraz cech, ktorymi
dysponuje podmiot aplikujacy, zostata do tego celu wybrana ATM Grupa. W zwigzku z tym inwestorem w
zakresie budowy studia bedzie wtasnie ATM Grupa.
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W zwigzku z nieustannym rozwojem Grupy kapitatowej ATM, ATM Investment jako podmiot
zapewniajacy nieruchomosci Grupie, jednoczesnie majac na wzgledzie mozliwos¢ realizacji innych,
zwigzanych z budownictwem projektow, prowadzi ciggty monitoring ofert sprzedazy gruntdw w najblizszej
okolicy, w szczegdlnosci w Bielanach Wroctawskich. Jako efekt tych dziatan nalezy wskaza¢ zakup na
poczatku tego roku, po bardzo atrakcyjnej cenie dziatki przylegajacej bezposrednio do posiadanych
nieruchomosci o powierzchni 6,7 ha.

Mozliwosci wykorzystania tego gruntu sg wielorakie. Na pewno czes¢ z niego zostanie dotgczona do
dziatki przeznaczonej pod budowe nowego studia telewizyjnego, zmieniajac jej ksztatt, co poprawi jej
funkcjonalnos$¢ i mozliwos¢ bardziej efektywnego zagospodarowania. Co do pozostatej reszty rozwazane sg
rézne warianty: pozostawienie na przyszte potrzeby spétek grupy, w szczegdlnosci gtdwnego udziatowca -
ATM Grupy S.A. catosci lub czesci gruntu, przeznaczenie jej pod budowe duzego osiedla mieszkaniowego,
lub po dokonaniu podziatu sprzedaz z wysokaq marzg mniejszych dziatek. Z pewnoscig przychody zwigzane z
tq inwestycja pojawig sie dopiero w kolejnych latach.

Duza czeS¢ zaplanowanych zakupdw sprzetu telewizyjnego zostata zrealizowana jeszcze w 2004
roku, reszta zostata dokonana w minionym roku. W ich efekcie spdtka zalezna ATM System stata sie
wiascicielem nowego i zarazem bardzo nowatorskiego sprzetu niezbednego do wykonywania swojej
podstawowej dziatalnosci - Swiadczenia ustug pomocniczych do produkcji telewizyjnej. Miedzy innymi
kupione zostaty kamery serii XDCAM firmy SONY, ktdre cyfrowo rejestrujg obraz na dyskach optycznych w
technologii tzw. niebieskiego lasera zwiekszajac dzieki temu niezawodno$¢ urzadzen oraz trwatoSC i
odporno$¢ na straty jakosci przy przegrywaniu samego sygnatu. Ponadto spdtka pozyskata sieciowy system
montazu Avid Media Unity, umozliwiajacy jednoczesng obrobke tego samego materiatu zdjeciowego przez
kilku montazystow a takze posiadajacy mozliwo$¢ wspotpracy ze sprzetem serii XDCAM firmy Sony, co
przektada sie na znaczne przysSpieszenie procesu zgrywania materiatu z dyskéw optycznych do pamieci
sytemu montazowego. Kupiono takze profesjonalne wdzki kamerowe Panthera, wyposazone w system
pamieci ruchu ramienia istotnie usprawniajacy i przy$Spieszajacy proces realizacji zdje¢ szczegdlnie w
produkcjach fabularnych. Spétka dysponuje takze unikalnym w skali Europy systemem typu Motion Capture
stuzacym do komputerowej realizacji programéw animowanych. Spotka nabyta takze komplet urzadzen
stanowigcych wyposazenie wielokamerowego wozu realizacyjnego. Woz zostat oddany juz do uzytku, a przy
jego pomocy odbyta sie realizacja na zlecenie firmy Kanakna z Belgii programu reality-show oraz programu
.BAR Europa”. Mozna $miato stwierdzi¢, ze jest to obecnie najnowoczesniejszy, w petni cyfrowy,
wykorzystujacy najnowsze technologie telewizyjne woz realizacyjny w Polsce, zbudowany za
nieporéwnywalnie nizszg cene niz zakup wozu gotowego. W zwigzku z realizacjg coraz wiekszej ilosci form
fabularnych, co do ktérych zamawiajacy zadajq zapisu w formacie HD, zostata zakupiona réwniez kamera.

Na najblizszy rok przewidywane sg dalsze zakupy sprzetu wynikajace z naturalnej wymiany
zamortyzowanych maszyn jak i wzrostu zapotrzebowania na ustugi pomocnicze wynikajace z pozyskiwania
nowych zlecen produkcyjnych, ale skala tych zakupdw jest zdecydowanie mniejsza w stosunku do
dokonanych od poczatku 2004 roku.

W zwigzku ze sprzedazg udziatow spotki Tele Video Media zarezerwowane wczesniej $rodki w
wysokosci 1,2 min zt na jej dokapitalizowanie zostang przeznaczone na inne cele.

Podsumowujac, plany inwestycyjne Grupy kapitatowej na rok biezacy prezentuje sie nastepujaco:

Opis inwestycji Wartosc Spotka realizujaca
(min. z}) inwestycje
Budowa nowego studia telewizyjnego wraz z 20,0 |ATM Grupa Sp. z o.0.
zapleczem biurowym
Zakup sprzetu telewizyjnego 1,5 |ATM System Sp. z o.0.
Inwestycje w nowe programy 1,0 [ATM Grupa S.A.

15. Roznice pomiedzy wynikami a prognozami wynikow finansowych
Zarzad nie publikowat prognozy wynikéw finansowych w biezacym roku obrotowym.

16. Zmiany w zasadach zarzadzania Grupy kapitatlowej ATM, powigzaniach
organizacyjnych i kapitatowych

W dniu 25.05.2005 r. powotana zostata nowa spodtka pod firmg Tele Video Media. Cato$¢ udziatow
nowej spotki objeta ATM Grupa S.A. Jest to spotka celowa stworzona na potrzeby realizacji projektu telewizji
interaktywnej oraz wideo na zadanie oraz $wiadczenia takich ustug na rzecz Telefonii Dialog S.A. Zgodnie z
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zawartg przez ATM Grupe umowg z Dialog S.A. do konca biezacego poétrocza Dialog miat objgé 49%
udziatéw Tele Video Media, natomiast pozostate 51% miaty pozosta¢ wtasnoscig ATM Grupy.

Wczesniejsze zamiary, po dokonaniu ponownej weryfikacji roli stron w tym projekcie, zostaty w
potowie tego roku zmienione. Zgodnie z nowq strategia ATM Grupa skoncentruje sie na przygotowaniu
kontentu, ktéry wykorzystuje mozliwosci jakie daje nowa technologia przekazu programéw telewizyjnych,
natomiast Telefonia Dialog samodzielnie kontynuowa¢ bedzie projekt budowy platformy technologicznej
przejmujac petna kontrole nad spétkgq Tele Video Media. W zwigzku z tym strony zawarty w dniu
04.08.2006 r. (zdarzenie po dacie bilansowej) umowe sprzedazy 1600 udziatow spdtki o wartosci nominalnej
800 tys. zt. na mocy, ktdrej Telefonia Dialog objeta 100% jej udziatdw. Aktualnie strony koncentrujg sie na
tych obszarach projektu, ktére znajdujg sie w podstawowych zakresach ich dziatalnosci.

W imieniu zarzadu podpisali sie:

Tomasz Kurzewski Prezes Zarzadu @ = =
Dorota Michalak-Kurzewska Wiceprezes Zarzadu = ...,
Grazyna Golebiowska Czlonek Zarzadu =
Pawel Tobiasz Cztonek Zarzadu = =

Data 31.08.2006 r.
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