Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za
II kwartat 2006r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytutu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 144 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umdw o dzieto - 970 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 382 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 412 tys.

e szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktéow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 4 790 tys.

Rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 451 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umoéw o dzieto — 1 708 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 535 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 593 tys.

szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 6 160 tys.

II1.Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. Zawarcie w dniu 3 kwietnia 2006 roku umowy z Polskimi Mediami (TV4) na realizacje pierwszych
50-ciu odcinkow teleturnieju ,,Przetrwanie”.

2. Udziat w kwietniu jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes.
3. Udziat w kwietniu w festiwalu Rose d’Ore w Lucernie, w zwigzku z otrzymaniem nominacji do
nagrody gtownej dla telenoweli ,Pierwsza mitos¢”.

4. Rozpoczecie w maju realizacji kolejnych odcinkéw serialu kryminalnego ,Fala zbrodni”.

5. Rozpoczecie w maju przygotowan a nastepnie realizacja odcinka pilotazowego nowego teleturnieju
dla TVP2 ,Oto jest pytanie”.

6. Udziat w czerwcu jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych DISCOP w
Budapeszcie.

7. Realizacja na przestrzeni catego kwartatu przez spdtke ATM System meczdw I-€j ligi pitki noznej
dla Cannal+.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Miniony kwartat to przede wszystkim kontynuacja realizacji kolejnych serii uruchomionych w
poprzednich latach produkcji, tj. telenoweli ,Pierwsza mito$¢” oraz ,Warto kochac¢”, serialu
kryminalnego ,Fala zbrodni” a takze teleturnieju ,Gra w ciemno”. Z nowych pozycji nalezy wymienic
makeover show ,,Chce by¢ piekna”, ktdrego realizacja oraz emisja rozpoczeta pod koniec ubiegtego
kwartatu oraz teleturniej ,Przetrwanie” emitowany na antenie TV4.

Bardzo dobre wyniki skonsolidowane grupy kapitalowej za drugi kwartat roku potwierdzajq
dtugofalowy wzrost zaréwno przychodéw jak i rentownosci na wszystkich poziomach dziatalnosci.



Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy przedstawia ponizsza tabela.

Opis II kwartat 2006 II kwartat 2005
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 35 969 20 098
Zmiana 79%
Zysk ze sprzedazy 13 680 5908
Zmiana 132%
Marza 38,0% 29,4%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 9952 3308
Zmiana 201%
Marza 27,7% 16,5%
EBITDA 12 805 5735
Zmiana 123%
Marza 35,6% 28,5%
Zysk netto 8 043 2 424
Zmiana 232%
Marza 22,4% 12,1%

Przychody za dwa kwartaty wzrosty o prawie 80%, zysk na dziatalnosci operacyjnej o 201%, a zysk
netto o 232% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego. Tak duzy wzrost wynikt przede
wszystkich, podobnie jak w I kwartale, z duzego udzialu wysokorentownych, kontynuowanych
produkcji tj. ,Pierwszej mitosci”, ,,Gry w ciemno”, ,Fali zbrodni” — nie obarczonych duzymi kosztami
uruchomienia a procentujgcymi zdobytym doswiadczeniem i doskonatg organizacjg produkcji.
Przychody na dziatalnosci finansowej pozostaty na podobnym poziomie, znacznie natomiast spadty
pozostate koszty operacyjne oraz finansowe, ktére w ubiegtym roku wynikly ze sprzedazy udziatow
spotki TK-3.

Istotny wptyw na rentownos$¢ miato réwniez uzyskiwanie przychodéw z dodatkowych pdl eksploatagiji
programéw telewizyjnych (przede wszystkim wptywy z sms-6w). Co wymaga szczegdlnego
podkreslenia, charakteryzujg sie one bardzo wysokg rentownoscia, koszty uzyskania tych przychodow
w przypadku programéw realizowanych na podstawie wtasnych formatéw sa praktycznie zerowe.
Nalezy tez nadmieni¢, ze tak wysokie wzrosty wynikdw sg skutkiem poréwnania ich do analogicznego
okresu roku ubiegtego, ktory w stosunku do catego zesztego roku byt stosunkowo staby. Nie zmienia
to jednak faktu, iz w biezacym potroczu przy przychodach na poziomie potowy obrotéw catego
ubiegtego roku zaréwno zysk operacyjny jak i zysk netto osiggnety 67 % zyskéw wypracowanych w
2005 roku.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie

i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykie i
uprzywilejowane

Spotka wyptacita dywidende za 2005 rok w tacznej kwocie 9 504 tys. zt, co stanowi 2,64 zt na jedng
akcje. W podziale wziety udziat wszystkie akcje serii A, B i C.



VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta

W dniu 04.08.2006 r. spdtka sprzedata 100% udziatdw spotki zaleznej Tele Video Media. Petna

informacja na ten temat znajduje sie w pkt. IX komentarza.

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zmiany nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

Lista spotek zaleznych, ktdre wg stanu na 30.06.2006 r. wraz z emitentem stanowig grupe kapitatowa.

Nazwa Spotki Miejsce siedziby Procent posia danych Metoda konsolidacji
udziatow
ATM-INVESTMENT Sp. z | Bielany Wroctawskie, ul. | 100 % Konsolidacja metodq
0.0. Btekitna 3 petng
ATM SYSTEM Sp. | Bielany Wroctawskie, 100 % Konsolidacja metodq
Z 0.0. ul. Btekitna 3 petng
Tele Video Media Bielany Wroctawskie, 100% Konsolidacja metodq
Sp. z 0.0. ul. Btekitna 3 petng

Zdarzenie po dniu, na ktore sporzadzono sprawozdanie finansowe.

ATM Grupa S.A. oraz Telefonia Dialog S.A. zawarty w dniu 04.08.2006 r. umowe sprzedazy 1600
udziatdw spdtki Tele Video Media o tacznej wartosci nominalnej 800 tys. ztotych, na mocy ktdrej
Telefonia Dialog S.A. objeta 100% udziatow spdtki. Wartos¢ transakcji wyniosta 1 642 tys. ztotych.

Od 2004 roku spotki kontynuujq wspotprace, ktérej celem jest rozpoczecie $Swiadczenia na rzecz
abonentow Telefonii Dialog ustug cyfrowej telewizji interaktywnej oraz wideo na Zzadanie. W maju
2005 roku ATM Grupa powotata spotke celowg Tele Video Media, ktérej zadaniem byto zbudowanie
platformy technologicznej umozliwiajacej Swiadczenie takich ustug. W listopadzie 2005 roku ATM
Grupa oraz Telefonia Dialog zawarly umowe o wspotpracy, ktéra umozliwiata wejscie operatora
telekomunikacyjnego do spotki Tele Video Media jako udziatowca.

W ubiegtym tygodniu strony porozumiaty sie, co do formy i zasad wspdtpracy w jej kolejnym etapie.
Zgodnie z tym porozumieniem ATM Grupa skoncentruje sie na przygotowaniu kontentu
wykorzystujacego mozliwosci, jakie daje nowa technologia przekazu programéw telewizyjnych, w
szczegodlnosci na uruchomieniu kanatu interaktywnego, natomiast Telefonia Dialog samodzielnie
kontynuowac bedzie projekt budowy platformy technologicznej przejmujac petng kontrole nad spotkq
Tele Video Media. Zawarta w dniu dzisiejszym transakcja jest wiasnie realizacjq tej strategii, w ktorej
kazda ze stron koncentruje sie na tych obszarach projektu, ktére mieszcza sie w podstawowych
zakresach ich dziatalno$ci gospodarczej.

X. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie wystapity.




XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéow
prognozowanych

Prognozy wynikow nie byty dotychczas publikowane.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz - . p p
akgcji kapitalu | glosow gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
Jo hunek bank iernika EFG Bank S.A.
tym czeSC na rac .une. anku powierni fa an 464.000 12.89% 464.000 9.77%
EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu posiada 437.499
akgji stanowigcych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtosow

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z

posiadanymi

przez emitenta

poprzedniego raportu kwartalnego

informacjami,

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.
Na dzier sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkéw wtadz ATM Grupa S.A. byt

w okresie od przekazania

nastepujacy:
. . . Liczba Procent Liczba | Procent
Akcjonariusz Podmiot . - p p
akcji kapitalu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska 1Tomasz |ty Grupa | 1.836.0000  51,00% 2.986.000 62,86%
Kurzewski

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie zadne postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej a w szczegdlnosci w kwocie przekraczajacej 10%
kapitatéw wiasnych emitenta.

XV.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji
(taczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000
Euro

Podmiotem powigzanym, z ktorym Spdtka zawarta w okresie sprawozdawczym transakcje o tgcznej

wartosci przekraczajacej 500 tys. EUR jest spotka zalezne ATM System. Na transakcje te sktadaty sie
liczne ustugi Swiadczone przez spotke, ktorych ceny oparte byty o ceny rynkowe i miescity sie w



zakresie typowych rodzajow ustug oferowanych przez nie tzn.: ustugi montazowe, realizacyjne,
wynajmu sprzetu, dzwiekowe, oSwietleniowe, informatyczne oraz transportowe.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10 % kapitatow wilasnych emitenta

Nie udzielono

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta

Nie wystapity

XVIII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osigqgniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu.

e realizacja pierwszej serii nowego teleturnieju dla TVP2 ,Oto jest pytanie” oraz powodzenie jego
emisji od wrzesnia br.,

e serial kryminalny ,Pitbull” (TVP2) — realizacja oraz emisja od wrzesnia br. nowych dwunastu
odcinkéw,

e serial kryminalny ,Fala zbrodni” (Polsat) — kontynuacja realizacji zdje¢ oraz emisja nowych
odcinkéw serialu,

e telenowela ,Warto kocha¢” (TVP1) — kontynuacja produkcji serialu oraz utrzymanie wysokiej
ogladalnosci programu,

¢ telenowela ,Pierwsza mitos¢” (Polsat) - utrzymanie wysokiej ogladalnosci serialu oraz pieciokrotnej
emisji w tygodniu, zawarcie umowy na produkcje kolejnej serii programu;

e teleturniej ,,Gra w ciemno” (Polsat) - utrzymanie wysokich wskaznikow ogladalnosci.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kursdéw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

o Sredni kurs w okresie 3,9002
e Kurs na ostatni dzier okresu 4,0434
e Kurs najnizszy w okresie 3,7565
e Kurs najwyzszy w okresie 4,1065



Komentarz do skréoconego raportu kwartalnego za II kwartat
2006r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o0 zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytutu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono :

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 144 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto - 813 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 321tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 312 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 4 790 tys.

Rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 448 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 492 tys.

rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 495 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 521 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 6 160 tys.



