Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za
IIT kwartat 2005r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytutu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 967 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto - 2029 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 891 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 511 tys.

e szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktéow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 11 744 tys.

Rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug- 1245 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 933 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 304 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 142 tys.

szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 4060 tys.

II1.Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. Emisja w Telewizji POLSAT w okresie wakacyjnym premierowych odcinkéw telenoweli ,Pierwsza
mitos¢”, a w nowej jesiennej ramdéwce stacji kontynuacja emisji w petnym strippingu (pie¢ razy w
tygodniu).

2. Zawarcie w dniu 28.07.2005r. aneksu z Polskimi Mediami S.A. (TV4) na produkcje kolejnej 12-
odcinkowej serii teleturnieju ,,Daje stowo”.

3. Zawarcie w dniu 15.08.2005r. umowy z Telewizjg POLSAT S.A. Zzlecajacej emitentowi
wyprodukowanie pierwszej 40-odcinkowej serii telenoweli pt. , Tango z aniotem” (pod wczes$niejszym
roboczym tytutem ,Samotne”) oraz uzyskiwanie od rozpoczecia emisji programu bardzo dobrych
recenzji prasowych i opinii uznajacych wysoki poziom oraz oryginalnosc¢ serialu.

4. Zawarcie w dniu 24.08.2005r. aneksu z Polskimi Mediami S.A. (TV4) na realizacje kolejnej 40-
odcinkowej serii teleturnieju ,Daje stowo”.

5. Zawarcie w dniu 29.08.2005r. umowy znaczacej z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez
spotke na rzecz telewizji kolejnej serii odcinkdw serialu pt. "Pierwsza mitoS¢". Umowa zostata uznana
za znaczacg ze wzgledu na jej warto$¢, ktdra wynosi 11.500 tys. zt i przekracza 10% kapitatow
wiasnych spotki.

6. Zawarcie w dniu 08.09.2005r. umowy z Polskimi Mediami S.A. (TV4) na wyprodukowanie 32-
odcinkowej serii teleturnieju pt. , Taxi".

7. Rozpoczecie w TV4 emisji szdstej edycji reality-show ,BAR-Europa”.

8. Zawarcie w dniu 23.09.2005r. umowy z Telewizja Polska S.A. zlecajacej emitentowi
wyprodukowanie pierwszej 16-odcinkowej serii programu kryminalnego pt. ,Biuro kryminalne” oraz
osigganie, od poczatku jego emisji wysokich wskaznikdw ogladalnosci.

9. Zawarcie w dniu 25.09.2005 r. umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. zlecajacej emitentowi
wyprodukowanie pierwszej 24-odcinkowej serii telenoweli ,Warto kochac¢” (wczesniej pod roboczym



tytutem ,Chleb polski”) emitowanej w programie I-szym Telewizji Polskiej. Osigganie od poczatku
jej emisji bardzo wysokich wskaznikéw ogladalnosci.

10. Podpisanie w dniu 12.08.2005r. listu intencyjnego z ,Triangle Production” na udzielenie przez
emitenta, wtoskiemu producentowi licencji na wyprodukowanie co najmniej 100 odcinkéw teleturnieju
,Gra w ciemno”.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Najwazniejszym zdarzeniem, ktére miato miejsce w minionym okresie sprawozdawczym jest
pojawienie sie istotnych wartosciowo przychodéw z programéw emitowanych w telewizji publicznej —
spotka jak na razie zawarta dwie umowy, jedng bezposrednio z Telewizjg Polskg na produkcje serialu
kryminalnego ,Biuro kryminalne”, natomiast drugg z Magna Entertainment na realizacje telenoweli
~Warto kochac”, ktérej emisja ma miejsce rowniez w TVP. Oprdcz tego, iz zdarzenie to wienczy
realizowany od pewnego juz czasu proces pozyskania zlecen z telewizji publicznej, to podkreslenia
wymaga rowniez fakt, iz programy te spotkaty sie z bardzo dobrym odbiorem telewidzéw, co
przetozyto sie na bardzo wysokie wskazniki ogladalnosci i pozwala sadzi¢, ze zlecenia te bedg miaty
staty charakter, co trwale doprowadzi poziom dywersyfikacji przychodéw do pozadanego poziomu.
Ponadto dobra jako$¢ tych produkcji stata sie podstawg rozméw na temat realizacji kolejnych
programéw dla TVP.

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy przedstawia ponizsza tabela.

Opis 3 kwartaty 2005 3 kwartaty 2004
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 42 735 34 306
Zysk ze sprzedazy 11 749 10 845
Marza 27,5 31,6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 873 6 158
Marza 18,4 18,0
EBITDA 11 549 9454
Marza 27,0 27,6
Zysk netto 6 231 5690
Marza 14,6 16,6

Przychody skonsolidowane grupy za trzy kwartaty roku wyniosty prawie 42 min, co stanowi 25%
wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nastgpit rdwniez wzrost zyskow: zysk z
dziatalnosci operacyjnej wzrdst o prawie 28% a zysk netto o 10%. Na nieco nizsze niz w poprzednim
roku wskazniki rentowno$ci miaty wplyw czynniki, ktére wystapity w I poétroczu — opisane w
poprzednim raporcie. Wyniki III kwartatu sg jednak znacznie lepsze, co ma wplyw na poprawe
wskaznikdéw rentownosci za 9 miesiecy w stosunku do 6 miesiecy 2005. Rentowno$¢ na dziatalnoSci
operacyjnej wzrosta z 16,8% na 18,4% a rentownos¢ netto z 12,3% na 14,6%, a w samym III
kwartale 16,7%. Na wyniki grupy nadal rzutujg gorsze wyniki w spotkach zaleznych : strata w wys.
148 tys. w ATM SYSTEM (jednak o 317 tys. mniejsza niz w I pdtroczu), strata w wys.131 tys. w TK3
(udziaty tej spotki zostaty sprzedane 30.06.2005r.) oraz strata 55 tys. w nowej spotce Tele Video
Media, ktéra dopiero rozpoczeta dziatalno$¢ i jest w trakcie przygotowan do realizacji inwestycji,
majacej generowac regularne przychody operacyjne. Zysk ATM Investment w wysokosci 252 tys. byt
na poziomie roku ubiegtego. Dlatego tez wyniki w samej spétce dominujacej sg nieco lepsze niz w
catej grupie, co przedstawia ponizsza tabela.

Opis 3 kwartaty 2005 | 3 kwartaty 2004
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 41 675 32 635
Zysk ze sprzedazy 11 084 8 548
Marza 26,6 26,2
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 621 5144
Marza 18,3 15,8
EBITDA 9 049 6 603




Marza 21,7 20,2
Zysk netto 6 339 4942
Marza 15,2 15,1

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spilaty dluznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie

i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

Wielko$¢ wyptaconej w dniu 08.07.2005r. dywidendy wyniosta 2 700 tys. zt (co stanowi 0,75 zt za
jedna akcje).

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Nie wystapity
IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy

jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zmiany nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

Aktualna lista spdtek zaleznych, ktére wraz z emitentem stanowig grupe kapitatowa.

Nazwa Spotki Miejsce siedziby Procent posiadanych | Metoda konsolidacji
udziatow

ATM-INVESTMENT Bielany Wroctawskie, 100 % Konsolidacja metodq
Sp. z o.0. ul. Btekitna 3 petng

ATM SYSTEM | Bielany Wroctawskie, 100 % Konsolidacja metodq
Sp. z o.0. ul. Btekitna 3 petng

Tele Video Media|Bielany Wroctawskie, 100% Konsolidacja metoda
Sp. z o.0. ul. Btekitna 3 petng

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W zwiazku z zakonczeniem umow leasingu finansowego zostalty anulowane weksle in blanco
stanowigce zabezpieczenie umdw o wartosci 6 866 tys. zt.

W zwigzku ze sptatg kredytu inwestycyjnego w spotce ATM Investment zostaty anulowane weksle in
blanco stanowigce zabezpieczenie umowy o wartosci 2 997 tys. zt.




W zwigzku zawarciem umowy leasingowej zostat podpisany weksel in blanco bedacy zabezpieczeniem
umowy, ktorej wartos¢ wynosi 827 tys.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéow
prognozowanych

Zarzad podtrzymuje opublikowang raportem nr 17/2005 z dnia 16.08.2005r. prognoze wynikéw na
2005 rok.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtos6w z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba Procent Liczba Procent

Data Akcjonariusz akcji kapitatu | gtoséw | glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz

. 1.836.000 51,00% 2.986.000| 62,86%
Kurzewski

2005-11-14 Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami
zaleznymi (w tym cze$¢ na rachunek 464.000 12,89% 464.000 9,77%
banku powiernika EFG Bank S.A.)

EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu 437.499 12,15% | 437.499 9,21%

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt

nastepujacy:

. . . ..| Procent Liczba | Procent

Akcjonariusz Liczba akcji kapitatu | glosow | gloséw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000| 62,86%
Marek Grzegorzewicz 329 0,01% 329 0,01%

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczq sie zadne postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej a w szczegdlnosci w kwocie przekraczajacej 10%
kapitatow wiasnych emitenta.




XV.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosc tych transakcji
(taczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000
Euro

Nie zostaty zawarte

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitatow wilasnych emitenta

Nie udzielono

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta

Nie wystapity

XVIII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu.

o telenowela ,Warto kocha¢” (TVP1) - zakonczenie realizacji pierwszej 24-odcinkowej serii oraz
uzyskane wyniki ogladalnosci i ewentualne zamdwienie kolejnej serii,

e serial kryminalny ,Biuro kryminalne” (TVP2) — poziom ogladalnosci programu i ewentualna
kontynuacja produkcji,

e telenowela ,Pierwsza mitos¢” - utrzymanie wysokiej ogladalnosci serialu oraz pieciokrotnej emisji
w tygodniu, zawarcie umowy na produkcje kolejnej serii programu,

e teleturniej ,Gra w ciemno” - otrzymanie zamodwienia na kolejng serie, utrzymanie wskaznikdéw
ogladalnosci i ewentualne zwiekszenie czestotliwosci emisji programu,

e reality-show ,Bar-Europa” — utrzymanie bardzo wysokiej ogladalnosci programu, co moze
skutkowac otrzymanie zamowienia od Polskich Medidw S.A. (TV4) na realizacje kolejnej edyciji
programu w przysztym roku,
realizacja dla TVP2 piecioodcinkowego serialu ,,Pitbull”, bedacego rozwinieciem filmu kinowego,
kontynuacja emisji przez Telewizje TV4 teleturnieju ,Daje stowo”,
zakonczenie realizacji 28-odcinkowej serii odcinkdw serialu kryminalnego ,Fala zbrodni” oraz
powodzenie emisji nowych odcinkéw,

e wyniki ogladalnosci pierwszych 40-u odcinkéw telenoweli pt. ,Tango z aniotem” (wcze$niejszy
roboczy tytut ,Samotne”),

o realizacja przez spotke zalezng Tele Video Media przygotowan do realizacji inwestycji, ktéra bedzie
przynosi¢ spotce regularne przychody operacyjne.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegblne pozycje aktywdw i pasywdéw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu Srodkdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

e Sredni kurs w okresie 4,0583
e Kurs na ostatni dzien okresu 4,9166



e Kurs najnizszy w okresie 3,8839
e Kurs najwyzszy w okresie 4,2756

Komentarz do skroconego raportu kwartalnego za III kwartat
2005r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytutu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono :

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 967 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto- 1787 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 891 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 444 tys.

szacunek przychoddow na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 11744 tys.

Rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 1 245 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 743 tys.

rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 304 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 106 tys.

szacunek przychoddow na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosSci
poniesionych kosztéw — 4060 tys.



