Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM za I potrocze
2005 r.

1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjna i filmowa. Przychody
ze sprzedazy produkcji telewizyjno-filmowej stanowig okoto 92% przychoddw ogdétem. W odrdznieniu od
wiekszosci innych krajowych firm producenckich zakres $wiadczonych ustug w zakresie produkcji
telewizyjno—filmowej obejmuje produkcje wszystkich najwazniejszych form telewizyjnych, w tym:

— programy typu reality-show,

— seriale telewizyjne, telenowele,

— teleturnieje,

— programy z gatunku telewizji emocjonalnej,

—  krotkie seriale komediowe, tzw. sitcomy,

— filmy dokumentalne,

— talk-show, programy rozrywkowe, filmy reklamowe i inne formy telewizyjne.

Przedmiot dziatalnosci Grupy kapitatowej uzupetniajg pozostate spotki zalezne, ktorych profil dziatalnosci jest
nastepujacy:
ATM System Sp. z o.0.

Spotka zalezna w 100%, Swiadczaca ustugi pomocnicze dla produkgji telewizyjnej i filmowej tj. ustugi
realizacji, dzwiekowe, montazowe, o$wietleniowe, operatorskie, informatyczne oraz transportowe. Spdtka
jest integratorem catego zaplecza technicznego Grupy.

ATM Investment Sp. z o.0.

Spotka zalezna w 100%, Swiadczaca ustugi wynajmu studia, pokoi goscinnych, pomieszczen biurowych i
magazynowych a takze ustugi gastronomiczne. Spdtka dokonuje wszelkich inwestycji zwigzanych z
nieruchomosciami Grupy.

TK-3 Sp. z 0.0. (wszystkie udzialy spotki zostaly sprzedane 30.06.2005 r., komentarz - patrz
pkt. 16)

Spoétka zalezna w 100%, bedaca dealerem profesjonalnego sprzetu telewizyjnego firm Sony, Sachtler, Arri,
Snell & Wilcox, Fujinon i innych. Zaopatruje pozostate spotki Grupy (przede wszystkim spdtke ATM System)
w sprzet telewizyjny a takze realizuje sprzedaz do firm spoza Grupy m.in. do TVP i Telewizji POLSAT.

Tele Video Media Sp. z 0.0. (spoétka zostata powotana 25.05.2005 r.)

Spotka zalezna w 100%, bedaca spotka celowa, stworzong na potrzeby realizacji projektu telewizji
interaktywnej oraz wideo na zadanie oraz $wiadczenia takich ustug na rzecz Telefonii Lokalnej Dialog S.A.

2. Gloéwni akcjonariusze ATM Grupa S.A.

Na dzien 30.06.2005 akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akgji byli:

Akcionariusz Liczba Procent Liczba Procent
1 akgji kapitalu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi (w
tym cze$¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank 464.000 12,89% 464.000 9,77%
S.A)
EFG Bank S.A. z siedzibgq w Zurychu 437.499 12,15% 437.499 9,21%
Na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akgji byli:
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Akcjonariusz Liczba Procent Liczba Procent
akgji kapitalu | glosow & glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi (w
tym cze$¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank 464.000 12,89% 464.000 9,77%
S.A)
EFG Bank S.A. z siedzibq w Zurychu 437.499 12,15% 437.499 9,21%

Nie s znane zarzadowi spdtki zadne umowy w wyniku, ktdrych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Wiadze spétki ATM Grupa S.A.

Zarzad Spotki

W okresie sprawozdawczym w skiadzie Zarzadu Spétki nie zaszty zadne zmiany.

Skiad Zarzadu na koniec okresu sprawozdawczego:
Tomasz Kurzewski — Prezes

Dorota Michalak-Kurzewska — Wiceprezes

Grazyna Gotebiowska — Cztonek

Okil Khamidov - Cztonek

Pawet Tobiasz — Cztonek

Pan Tomasz Kurzewski poza funkcjq Prezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje wiceprezesa zarzadu
ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z 0.0. oraz Tele Video Media Sp. z o.0.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska poza funkcjq Wiceprezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje prezesa
zarzadu spotek ATM System Sp. z 0.0. oraz ATM Investment Sp. z o0.0.

Pani Grazyna Gofebiowska poza funkcjg Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje cztonka zarzadu
spotki ATM Investment Sp. z o.0.

Pan Pawet Tobiasz poza funkcjg Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje cztonka zarzadu spétki ATM
Investment Sp. z 0.0. oraz funkcje prezesa zarzadu Tele Video Media Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym w sktadzie Rady Nadzorczej Spdtki nie zaszly zadne zmiany.
Skiad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego:

Marcin Michalak — Przewodniczacy

Marek Grzegorzewicz — Cztonek

Michat Kowalczewski — Cztonek

Wiestawa Kurzewska — Cztonek
Anna Skowronska — Cztonek

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej zostaty podane w nocie 37 sprawozdania finansowego.
4. Udzialy kapitatowe cztonkéw wiadz w ATM Grupa S.A.

Na dzien 30.06.2005 stan posiadania akcji przez cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz - . p p
akcji kapitatlu | glosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Marek Grzegorzewicz 329 0,01% 329 0,01%
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM za pierwsze potrocze 2005 r. 2/16




Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt

nastepujacy:
. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz - . p p
akcji kapitalu | glosow gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Marek Grzegorzewicz 329 0,01% 329 0,01%

5. Podstawowe produkty i ustugi

Gtownym Zrédtem przychoddw Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjno-filmowa, stanowigca blisko
92% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Udziat przychoddéw uzyskiwanych z tytutu tantiem i licengji
charakteryzuje sie dos¢ duzg zmiennoscig, ze wzgledu na fakt, iz cze$¢ produkcji realizowanych jest w
oparciu o licencje zakupione przez nadawcéw. Ponadto Grupa kapitatowa ATM Swiadczy ustugi z zakresu
wynajmu sprzetu telewizyjnego, produkcji reklam i wynajmu studia zdjeciowego.

Charakter i specyfika dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM, w tym w szczegdlnosci podziat zakresu dziatalnosci
pomiedzy poszczegodlne spotki Grupy kapitatowej ATM, wedtug zasady komplementarnosci jak rowniez fakt,
iz obecna skala dziatalnosci ATM Grupy S.A. angazuje w ponad 86% potencjat spotek zaleznych (z wyjatkiem
spotki TK3), dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w duzym stopniu ogniskuje sie w jednostce dominujacej ATM
Grupa S.A. W efekcie poziom przychoddw osigganych przez Grupe Kapitatowaq jest bliski temu, ktory osigga
ATM Grupa S.A.

Wartosciowa struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM (tys. zt)

L IP. 2005 IP 2004
Wyszczegolnienie

Warto$¢ | Udzial Wartos¢ Udziat
Produkcja telewizyjna 18.440| 91,7% | 19.041| 92,8%
Ustugi reklamowe 94| 0,5% 182 0,9%
Tantiemy, opfaty licencyjne 401 2,0% 272 1,3%
Wynajem sprzetu, lokali i 1162 58% 1033  50%
inne
Razem 20.097| 100%| 20.528 100%

Produkcja telewizyjna

Produkcja telewizyjno-filmowa stanowi podstawowy rodzaj dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM ATM Grupa
S.A. koncentrowata sie w I potowie 2005 r. przede wszystkim na produkcji telenowel, teleturniejow i
sitcomow. kacznie te trzy grupy produktow stanowity okoto 97% przychoddw.

Do istotnych zdarzen minionego pétrocza nalezy zaliczy¢ utrzymywanie sie wysokiej ogladalnosci telenoweli
LPierwsza mito$¢”, co w efekcie zaowocowato emisjq od miesigca czerwca, odcinkéw serialu w petnym
strippingu tzn. piec razy w tygodniu, a takze emisjg premierowych odcinkdw w okresie wakacyjnym. Fakt ten
ugruntowat silng pozycje tego tytutu i pozwala sadzi¢, ze popularnos¢ i czestokrotna emisja utrzyma sie
przez wiele lat.

Ponadto, kontynuujac strategie zwiekszania skali produkcji form fabularnych, Grupa ATM rozpoczeta
produkcje kolejnego serialu pt. ,Tango z aniotem” (pod wczesniejszym roboczym tytutem ,Samotne”), ktory
jest aktualnie emitowany w Telewizji POLSAT.

Spotka zrealizowata takze nowy, oparty na wilasnym pomysle teleturniej ,Gra w ciemno”. Jest on przez
Telewizje POLSAT emitowany od kwietnia br. a ogladalnos$¢, ktorg uzyskat przetozyta sie na zamdwienie
programu do jesiennej ramowki, z czestotliwoscig emisji trzy razy w tygodniu. Ponadto nalezy podkresli¢
bardzo duze zainteresowanie formatem ws$rdd producentdw zagranicznych, co zaowocowato zleceniem a
nastepnie realizacjg przez Spétke pilotazowych odcinkéw dla producentéw z Wtoch oraz Ukrainy. Aktualnie
trwajq negocjacje z producentem z Wtoch, z firmg Triangle Production dotyczace udzielenia przez spétke
licencji na wyprodukowanie, co najmniej 100 odcinkéw teleturnieju.
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Strukture sprzedazy produkcji telewizyjnej w podziale na podstawowe formaty telewizyjne przedstawiono w

ponizszej tabeli.

Wartosciowa struktura przychodéw Grupy kapitatlowej ATM z tytutu produkcji telewizyjnej (tys. zt)
Produkcja IP 2005 1P 2004

telewizyjna warto$¢ | Udziat | Wartoéé | Udzial
Program kryminalny 0 0,0% 316 1,7%
Teleturniej 4.190| 22,7% 4168| 21,9%
Sitcom 2.721| 14,9% 2307| 12,1%
Reality show 0 0,0% 9662 50,7%
Serial kryminalny 0 0,0% 972 5,1%
Telenowela 10.862| 58,9% 1500 7,9%
Pozostata produkcja 667 0,5% 116 0,6%
Razem 18.440 100,0% 19.041 100,0%

Istotnym czynnikiem, ktory decyduje o profilu produkcji ATM sg stopy zwrotu mozliwe do osiggniecia na
poszczegdlnych rodzajach produkcji. Wsérdd produkgji telewizyjnych realizowanych przez Grupe kapitatowg
ATM, najwyzsze zyski osiggane sg na produkcji programdéw typu reality show, teleturniejach oraz
telenowelach.

Specjalizacja w realizacji wspomnianych powyzej formatach telewizyjnych jest mozliwa rowniez dzieki
posiadaniu przez Grupe kapitatowa ATM duzego i unikalnego w skali kraju, potencjatu produkcyjnego i
organizacyjnego. Grupa kapitatowa ATM jest bowiem jedynym polskim prywatnym producentem
telewizyjnym (nie bedacym jednoczesnie nadawcg programu telewizyjnego) dysponujacym wiasnym
kompletnym zapleczem produkcyjnym. Realizacja wielu programdw, takich jak reality show czy teleturnieje
wymaga wykorzystania w duzym zakresie zaréwno duzego studia telewizyjnego, jak tez obiektdw o duzym
nasyceniu sprzetem telewizyjnym. W przypadku tego typu programéw dysponowanie petnym zapleczem
produkcyjnym jest istotnym czynnikiem warunkujacym mozliwosci producenta do faktycznej zdolnosci do
realizacji programu.

6. Informacje o rynkach zbytu

ATM Grupa S.A. realizuje sprzedaz przede wszystkim w oparciu o rynek krajowy. Sprzedaz eksportowq
stanowig_licencje oraz opcje na licencje. Struktura sprzedazy w podziale na rynki zbytu przedstawia ponizsza
tabela.

Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ATM (tys. zi)
L. IP 2005 I P 2004
Wyszczegolnienie
warto$d Udzial lwartos¢ Udziat
Kraj 19.892| 99,0% | 20425 99,5%
Eksport 205 1,0% 103 0,5%
Razem 20.097| 100,0% | 20.528| 100,0%

Sprzedaz krajowa kierowana jest do nadawcéw telewizyjnych oraz podmiotéw zwigzanych z telewizyjnymi
mediami. Wyszczegdlnienie sprzedazy Grupy kapitatowej ATM w podziale na gtdwnych odbiorcéw
przedstawia ponizsza tabela.

Wartosciowa struktura sprzedazy Grupy kapitalowej wedtug odbiorcéw (tys. zt)

s s IP 2005 IP 2004
Wyszczegolnienie
wartos¢ Udziat |wartos¢ Udziat
Telewizja Polsat 15.044 74,8% | 17.235| 84,0%
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Wyszczegolnienie 1P 2005 1P 2004

wartos¢ Udziatl (wartos¢ Udziat
Magna Entertainment - - 972 4,7%
Polskie Media S.A. 3460 17,2%, 1.524 7,4%
TVP S.A. Warszawa 218 1,1% - -
Bioton 265 1,3% - -
Inni 1.110 5,6% 797 3,9%
Razem 20.097| 100,0% 6 20.528| 100,0%

Grupa kapitatowa ATM w ciggu ostatnich dwdch lat sprzedaje wiekszo$¢ swojej produkcji (ponad 90%) do
trzech odbiorcow krajowych - Telewizji POLSAT, Polskich Medidow oraz Magna Entertainment, przy czym
najwiekszym z nich jest Telewizja POLSAT z okoto 75% udziatem w sprzedazy. Zarzad ATM Grupa S.A.
zakladat na biezacy rok pojawienie sie istotnych przychoddw z telewizji publicznej. Mimo ich braku w
minionym pdtroczu, spowodowanego wydtuzeniem sie procesu zamawiania programow do TVP, w zwigzku z
wymogiem stosowania przez telewizje od tego roku procedury przetargéw publicznych, zarzad prognoze te
podtrzymuje — sprzedaz ta w zasadniczej czesci jej wartosci zostanie zrealizowana w ostatnim kwartale br.
23 wrzesnia na antenie TVP2 pojawi sie pierwszy odcinek szesnastoodcinkowj pilotazowej serii programu
sensacyjnego pt. ,Biuro kryminalne”. Od pazdziernika na antenie TVP1 emitowana bedzie pierwsza seria
telenoweli ,Warto kochac¢”. Finalizowane sg warunki umowy dotyczace zakupu przez TVP2 piecioodcinkowej
serii ,Pitbull” oraz licencji na film fabularny. Fakty te pozwalaja sadzi¢, ze od czwartego kwartatu br.
przychody z telewizji publicznej stang sie statg pozycjg w strukturze sprzedazy wedtug odbiorcow.

7. Zrodta zaopatrzenia

Grupa kapitatowa ATM, ze wzgledu na charakter dziatalnosci oraz przyjete zasady biznesowe wspdtpracuje z
liczng grupg dostawcow, ktorych liczba waha sie w przedziale od okoto 1300 do 2200 podmiotdw i osdb
fizycznych. Wsréd dostawcdw zewnetrznych nie mozna wyrdzni¢ kontrahentdw, ktdrych wartosS¢ dostaw z
jednoczesng ich regularnosciqa wskazywataby na istotne uzaleznienie. Na przestrzeni minionych lat mozna
byto w konkretnych okresach wskaza¢ podmioty, ktdrych warto$¢ dostaw byta znaczaca, ale z reguty
charakter wspotpracy byt krétkookresowy. Dostawcg o dtugim okresie wspétpracy i istotnej kwocie
$wiadczen byla do minionego poétrocza spotka BRE Leasing. Grupa kapitatowa ATM za jej posrednictwem
dysponowata od 2001 roku sprzetem elektronicznym stanowigcym wyposazenie studia oraz stuzacego do
realizacji programéw typu reality-show. Na poczatku tego roku wiekszoS¢ umoéw leasingowych zakonczyta
sie, w efekcie czego udziat tego kontrahenta od najblizszego okresu sprawozdawczego drastycznie spadnie.
Warto$¢ dostaw z tytutu zakupu licencji charakteryzuje sie do$¢ duzg zmiennoscia, ze wzgledu na fakt, iz
czesS¢ produkcji realizowanych jest w oparciu o licencje zakupione przez nadawcow.

Z innych typowych grup dostawcow nalezy wymienic¢ agencje aktorskie, dealeréw sprzetu telewizyjnego oraz
firm wynajmujacych go, a takze kontrahentéw dysponujacych studiami i halami do produkcji telewizyjnej.

Z punktu widzenia modelu biznesowego w jakim funkcjonuje Grupa kapitatowa ATM wszystkich dostawcow
mozna podzieli¢ na dwie grupy podmiotdw. Pierwszg z nich stanowig dostawcy wszelkiej infrastruktury
techniczno-logistycznej potrzebnej do realizacji programdw oraz dostawcy praw do programodw, tzw. licencij.
Drugg grupe dostawcow, istotnych dla Grupy kapitalowej ATM stanowiq natomiast osoby fizyczne
$wiadczace ustugi w oparciu o umowe o dzieto, bedace bezposrednimi wykonawcami poszczegdinych
programow telewizyjnych. Sg to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowigce facznie
zespot realizatorski danego programu, w tym takze aktorzy. Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych z
bezposrednig realizacjg programéw na jednorazowych umowach o dzielo umozliwia realizacje istotnych
celow biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

— minimalizacje kosztéw dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia,

-~ swobodny wybdr dostawcow,

- uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,

— minimalizacje udziatu kosztow statych.

Struktura dostaw Grupy kapitatlowej ATM jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Biorac pod uwage
charakter i rodzaj ustug dostarczanych przez najwiekszych dostawcéw brak jest czynnikéw uzalezniajacych
Grupe kapitatowg ATM od ktoregokolwiek z dostawcow.
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Opis transakcji o duzej wartosci z podmiotami powigzanymi

Jedynymi podmiotami powigzanymi, z ktorymi Spdtka zawarta w okresie sprawozdawczym transakcje o
tacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. EUR sg spotki zalezne: ATM System, ATM Investment oraz TK-3.
Na transakcje ATM System oraz ATM Investment skfadaty sie liczne ustugi $wiadczone przez spétki, ktdrych
ceny oparte byly o ceny rynkowe i miescity sie w zakresie typowych rodzajéw ustug oferowanych przez nie
tzn.: ustugi montazowe, realizacyjne, wynajmu sprzetu, dzwiekowe, oswietleniowe, informatyczne,
transportowe oraz wynajmu nieruchomosci. Obrét zrealizowany przez TK-3 wynikt z dokonanych zakupdw
sprzetowych. Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w nocie 37
sprawozdania finansowego.

8. Znaczace umowy i umowy ubezpieczenia

Umowa z dnia 1.03.2005 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spdtke na rzecz telewizji
pierwszej serii odcinkow serialu pt. "Pierwsza mitos¢". Umowa dotyczy serii odcinkdw, ktérych produkcje
spotka rozpoczeta w potowie ubiegtego roku na podstawie podpisanego z emitentem listu intencyjnego i caty
przychdd z ich sprzedazy zrealizowata w 2004 roku. Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na jej
warto$¢, ktéra wynosi 7 200 tys. zt i przekracza 10% kapitatéw wiasnych spéitki.

Umowa z dnia 18.03.2005 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spotke na rzecz telewizji drugiej
serii odcinkow serialu pt. "Pierwsza mitos¢". Umowa zostata uznana za znaczacy ze wzgledu na jej wartosé,
ktéra wynosi 8 900 tys. zt i przekracza 10% kapitatéw wiasnych spotki.

Grupa kapitalowa ATM jest strong szeregu umdw ubezpieczenia zawartych z TUIR ,WARTA” S.A., STU
+HESTIA” S.A oraz TU Allianz Polska SA.
z |stotn|erzych umoéw ATM GRUPA S.A. obowigzujacych na 30.06.2005 r. nalezy wymienic:
polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoscig na sume gwarancyjng 2 min z,
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sprzetu elektronicznego na sume ubezpieczenia 1.621 tys.
zt,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk na sume ubezpieczenia
3 091 tys. zh.
Z istotniejszych uméw ubezpieczenia ATM Investment Sp. z 0.0. nalezy wymieni¢:
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoscig na sume gwarancyjng 1 min z,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ochrone mienia (studio telewizyjne) od wszystkich ryzyk na sume
gwarancyjng 8 880 tys. zt.
Z istotniejszych umow ubezpieczenia ATM System Sp. z 0.0. nalezy wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ochrone leasingowanego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
1901 tys. zt.
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoscig na sume gwarancyjng 1 min zt,
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie wtasnego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
10 500 tys. zt.

9. Kredyty, poreczenia, gwarancje oraz udzielone pozyczki

Na dzien 30.06.2005 ATM Grupa S.A. byfa strong nastepujacych uméw pozyczki:

- umowy zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.000.000,- PLN z terminem
obowigzywania do 12.04.2010 r.

- umowy zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.500.000,- PLN z terminem
obowigzywania do 12.04.2010 r.

- umowy zawartej z ATM Investment Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 500.000,- PLN z terminem
obowigzywania do 31.12.2005 r.

- umowy zawartej z ATM System Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) na kwote 1.000.000,- PLN z terminem
obowigzywania do 31.12.2005 r.

Na dzien 30.06.2005 zadna z pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej ATM nie jest strong umowy pozyczki
(poza umowami pozyczek udzielonymi przez ATM Grupa S.A.).
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Na dzien 30.06.2005 ATM Grupa S.A. jest dtuznikiem wekslowym na zabezpieczenie nastepujacych
wierzytelnosci:

e BRE LEASING Sp. z 0.0., z tytutu umowy leasingu nr A.T.M./WA/19908/2004 — do kwoty 299 tys. PLN.

¢ Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr H6222F — do kwoty 755 tys. PLN.

Na dziert 30.06.2005 ATM Grupa S.A. jest poreczycielem nastepujacych wierzytelnosci ATM System Sp. z 0.0:
e BRE LEASING Sp. z 0.0., z tytutu umowy leasingu - do kwoty 1 927 tys. zt.

Na dzien 30.06.2005 jednostki Grupy ATM sg stronami nastepujacych zobowigzan: poreczen, gwarancji i

zobowigzan wekslowych poza opisanymi powyzej:

e ATM System jest dtuznikiem wekslowym BRE LEASING Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingu do kwoty
65.500 CHF.

e ATM System jest diuznikiem wekslowym BRE LEASING Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingu do kwoty 1
927 tys. zt.

10. Opis czynnikow i zdarzen (w tym nietypowych), ktore mialy znaczacy
wplyw na dziatalnos¢ Grupy kapitatlowej ATM oraz osiagniety wynik

o Podpisanie dwdch anekséw z dnia 02.01.2005 r. oraz 18.02.2005 r. do umowy z Polskimi Mediami S.A.
(TV4) na realizacje teleturnieju ,Daje stowo”, zlecajacych wyprodukowanie serii odpowiednio 41 i 43
odcinkow audyciji.

o Zawarcie w dniu 14.02.2005 r. aneksu do umowy o wspodtpracy z Telefonig Lokalng Dialog S.A.,
potwierdzajacego powodzenie testow polowych oraz zakonczenie kolejnego etapu wdrazania systemu
telewizji interaktywnej i wideo na zadanie,

o Zawarcie umowy z dnia 25.02.2005 r. z Polskimi Mediami S.A. (TV4) na dostarczenie i udzwiekowienie
holenderskiego, dwudziestoodcinkowego programu pod polskim tytutem ,,Chce by¢ piekna” o wartosci
194 tys. zt.

o Zawarcie umowy z dnia 04.03.2005 z Telewizjq POLSAT S.A. na realizacje kolejnej serii odcinkéw
serialu komediowego ,Swiat wedtug Kiepskich” o wartosci 5 500 tys. zt.

o Otrzymanie od Polskich Mediow S.A. (TV4) zamodwienia na realizacje pierwszych 20-u odcinkéw serialu
~Samotne”, planowanych do emisji we wrzesniu br.

o W dniu 24.02.2005 r. Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski dokonali transakcji sprzedazy
posiadanych na zasadzie wspdlnosci ustawowej 464 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii B. Cena
sprzedazy wyniosta 52,- zt i zostata dokonana Gietldzie Papierow Wartosciowych na rynku
regulowanym, w transakcji pakietowej pozasesyjnej. Ponadto Panstwo Kurzewscy oswiadczyli, ze nie
majg zamiaru dalej sprzedawac zadnych pakietéw akcji przez okres co najmniej dwdch lat.

o W dniu 25.02.2005 r. Zarzad ATM Grupy S.A. otrzymat zawiadomienie od Pana Zygmunta Solorza-
Zaka, ze w wyniku zawartych w dniu 24.02.2005 r. transakcji Pan Solorz wraz z podmotami zaleznymi
stat sie posiadaczem 464 tys. akcji spdtki co stanowi 12,89% kapitatu spdtki i uprawnia do 464 tys.
gtosow, stanowigcych 9,77% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu spotki. Cze$¢ powyzszych
akcji zostata nabyta na rachunek banku powiernika — EFG Bank S.A. z siedzibg w Szwaijcarii.
Jednoczes$nie Pan Solorz-Zak poinformowat, ze charakter jego inwestycji jest wylacznie finansowy, a
biorac pod uwage dotychczasowy dynamiczny rozwdj spétki oraz jej dalsze perspektywy, inwestycja
jest diugoterminowa.

o W dniu 02.03.2005 r. Zarzad ATM Grupy S.A. otrzymat o$wiadczenie od EFG Bank S.A. z siedzibg w
Zurychu, ze w wyniku transakcji zawartych w dniu 24.02.2004 r. EFG Bank S.A. posiada obecnie 437
499 akcji serii B ATM Grupy S.A. stanowigcych 12,153% kapitatu zaktadowego spoétki, uprawniajacych
do 437 499 gtosdw, stanowigcych 9,211% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ATM Grupy
S.A..

o Zawarcie w dniu 1.03.2005 roku umowy znaczacej z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spotke
na rzecz telewizji pierwszej serii odcinkdw serialu pt. "Pierwsza mitos¢". Umowa dotyczy serii odcinkdéw,
ktérych produkcje spotka rozpoczeta w potowie ubiegtego roku na podstawie podpisanego z emitentem
listu intencyjnego i caty przychdd z ich sprzedazy zrealizowata w 2004 roku. Umowa zostata uznana za
znaczacy ze wzgledu na jej wartos¢, ktdra wynosi 7 200 tys. zt i przekracza 10% kapitatéw wiasnych
sportki.

o Podjecie w dniu 10.03.2005 r. przez Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki ATM System Sp. z o0.0. (tj. przez
ATM Grupe S.A.) uchwaly o podwyzszeniu kapitatu spotki o 3 min ztotych, do poziomu 8 min oraz
rejestracja podwyzszenia przez sad w dniu 20.03.2005 r.
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o Zawarcie w dniu 18.03.2005 roku umowy znaczacej z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez
spotke na rzecz telewizji drugiej serii odcinkdw serialu pt. "Pierwsza mito$¢". Umowa zostata uznana za
Znaczacy ze wzgledu na jej wartos¢, ktora wynosi 8 900 tys. zt i przekracza 10% kapitatow wiasnych
spotki.

o Otrzymanie w dniu 21.03.2005 od Telewizji POLSAT zamdwienia na realizacje pilotazowej serii nowego
teleturnieju pt. ,Gra w ciemno”.

o Podpisanie aneksu z dnia 27.04.2005 r do umowy z Polskimi Mediami S.A. (TV4) na realizacje 33-
odcinkowej serii teleturnieju ,,Daje stowo”.

o Powofanie w dniu 25.05.2005 r. nowej spdtki pod firmg Tele Video Media, ktérej podstawowq
dziatalno$cig bedzie realizacja dla Telefonii Lokalnej Dialog ustug telewizji interaktywnej oraz video na
zadanie. Catos¢ udziatdw nowej spotki objeta ATM Grupa S.A.

o Rozpoczecie z poczatkiem czerwca br. emisji w telewizji nowozelandzkiej teleturnieju zrealizowanago
na podstawie licencji ,Awantury o kase”.

o Zawarcie w dniu 01.06.2005 r. umowy z Polskimi Mediami S.A. (TV4) na realizacje pierwszej 13-
odcinkowej serii programu rozrywkowego pt. ,Odlot”. Emisja programu w czerwcu i lipcu br. przyniosta
stacji wysoka ogladalnosc.

o Odbycie sie w dniu 03.06.2005 w siedzibie spotki Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy —
tres¢ podjetych uchwat zostata przekazana raportem biezacym nr 12/2005. Najwazniejsze uchwaty:

o zatwierdzenie sprawozdania finansowego spétki oraz grupy kapitatowej,
o podziat zysku za 2004 rok,
o zmiany w statucie spotki.

o Rozpoczecie w dniu 17.06.2005 r. wykonania ustugi realizacyjnej i produkcyjnej dla belgijskiej spotki
Kanakna, producenta reality-show na licencji szwedzkiej pt. ,Imperium”.

o Otrzymanie w dniu 25.06.2005 r. przez rezysera (Patryk Vega) oraz odtworce jednej z gtdwnych
postaci (Marcin Dobrocinski) filmu fabularnego ,Pitbull”, nagréd Koszalinskiego Festiwalu Debiutow
Filmowych.

o Nagranie w dniu 29.06.2005 r. na zlecenie producenta wtoskiego , Triangle Production” pilotazowych
odcinkdw teleturnieju ,Gra w ciemno”.

o Sprzedaz w dniu 30.06.2005r. 100% posiadanych udziatbw w spoétce TK Sp. z 0.0. (szczegdtowy
komentarz patrz pkt. 16)

o Zawarcie w dniu 30.06.2005r. przez spotke ATM Investment Sp. z 0.0. z Urzedem Gminy Kobierzyce
umowy zamiany nieruchomosci. W jej efekcie spotka pozbyta sie czesci nieuzytecznej nieruchomosci,
na ktorej zlokalizowany jest rdw melioracyjny, pozyskata natomiast nieruchomos¢, ktéra w pofaczeniu z
posiadang dziatkg bedzie mogta by¢ wykorzystana pod zabudowe mieszkaniowg i sprzedana z wysokg
marza.

o Odbycie sie w dniach 29-30.06.2005 r. we Wroclawiu spotkania cztonkdw stowarzyszenia Sparks,
ktérego gospodarzem byta spotka.

Istotne zdarzenia, ktdre wystapity po dniu bilansowym.

o Zawarcie w dniu 29.08.2005 roku umowy znaczacej z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez
spotke na rzecz telewizji kolejnej serii odcinkdw serialu pt. "Pierwsza mitos¢". Umowa zostata uznana
za znaczacg ze wzgledu na jej warto$é, ktéra wynosi 11.500 tys. zt i przekracza 10% kapitatéw
wiasnych spéitki.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktdre miaty wptyw na wynik z dziatalnosci.
11. Omodwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci oraz strategii rozwoju

Grupa kapitatowa ATM koncentruje sie na dziatalnosci w zakresie szeroko rozumianej produkcji telewizyjno-

filmowej. Celem strategicznym Grupy kapitatowej ATM jest maksymalizacja wartosci w wyniku:

— utrzymania pozycji lidera wsérdd producentdw telewizyjno-filmowych na rynku krajowym, zaréwno
poprzez dostarczanie najwiekszej ilosci programéw telewizyjnych oraz o jak najwiekszym zréznicowaniu
gatunkowym, jak tez poprzez realizacje programéw charakteryzujacych sie najwyzszg ogladalnoscia,

- dywersyfikacji zrodet przychodéw rozumianej jako:

poszerzenie kregu dotychczasowych odbiorcow,

pozyskanie nowych rynkow dziatania poprzez wejscie z ofertg licencyjng i produkcyjng na rynki
zachodnie,

zwiekszenie liczby gatunkéw produkowanych programéw ze szczegdlnym naciskiem na telenowele i
seriale telewizyjne,
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zwiekszenie rodzajow $wiadczonych ustug, w tym o nowatorskie na rynku polskim ustugi telewizji
interaktywnej i wideo na zadanie,

— prowadzenia dziatan we wszystkich etapach tworzenia produkcji telewizyjnej, poczawszy od pomystow i
koncepcji programowych, poprzez ich realizacje, postprodukcje az do oddania gotowego do emisji
materiatu,

— utrzymania zdobytych przewag konkurencyjnych.

Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku produkcji telewizyjno-filmowej

Grupa kapitatowa ATM zamierza utrzymac pozycje najwiekszego dostawcy programéw telewizyjnych dla
krajowych nadawcédw. Poza rozwojem dotychczasowych i sprawdzonych na rynku form telewizyjnych jak:
reality show, sitcom, teleturniej, dziatalnos¢ ATM Grupy S.A. zostata nakierowana na rozszerzenie zakresu
produkcji o nowe gatunki, w szczegdlnosci telenowele jak réwniez na umiejetnos¢ kierowania do odbiorcéw
nowych propozycji programowych stanowigcych nastepcdw programdw, ktorych czas zycia sie zakonczyt.
Wiecej o nowych pozycjach programowych w minionym pdtroczy mozna przeczyta¢ w pkt. 5.

Wysoka pozycja rynkowa dotychczasowych produkcji zrealizowanych przez Grupe kapitalowg ATM,
dysponowanie mozliwosciami technicznymi i organizacyjnymi do realizacji kazdego rodzaju formatu
telewizyjnego oraz dziatania biznesowe podejmowane przez Grupe kapitatowg ATM powinny w ocenie
Zarzadu zaowocowac wiekszg liczbg nowych zlecen na realizacje produkcji telewizyijnej, zarowno od Telewizji
POLSAT, dla ktérej planowana jest produkcja na co najmniej dotychczasowym poziomie, jak réwniez od
innych nadawcdéw krajowych w szczegdlnosci do telewizji publiczne;j.

Dywersyfikacja zrodet przychodow

W celu petnego wykorzystania zwiekszonego w wyniku realizowanych i planowanych inwestycji potencjatu
produkcyjnego i maksymalizacji wartosci firmy, Grupa kapitatowa ATM zamierza uzyskac wiekszg od obecnej
dywersyfikacje zrodet przychodow. ATM Grupa S.A. osiggneta juz, zgodnie z wcze$niejszym zamiarem, cel
polegajacy na rozszerzeniu produkcji oraz zdobyciu doswiadczenia w realizacji réznorodnych gatunkéw
telewizyjnych, uniezalezniajgc sie tym samym od okresowych zmian zainteresowania widzéw wybranymi
rodzajami programdéw. Obecna strategia zaktada dalszg dywersyfikacje przychodoéw, ktéra obejmowac bedzie
nastepujace obszary:

— grupy odbiorcow (pozyskanie zamodwien na produkcje do telewizji publicznej — wiecej o produkcjach
skierowanych do TVP mozna przeczyta¢ w pkt. 6 ,Rynki zbytu”),

— rozszerzenie oferty programowej o kolejne programy z gatunku telenowel, charakteryzujace sie bardzo
dtugim, wieloletnim okresem emisji oraz wysokg czestotliwoscig emisji, dajac stabilny i wysoki przychdd;
wprowadzeniem do oferty programowej filméw/programdéw animowanych realizowanych przy uzyciu
komputerowego systemu Motion Capture,

— rynki dziatania obejmujace: rynki Europy Zachodniej (Holandia, Niemcy),

— produkty (jako jedyna polska firma producencka, Grupa Kapitatowa ATM rozpoczeta sprzedaz na rynkach
miedzynarodowych wiasnych formatéw telewizyjnych, o nowych mozliwosciach sprzedazy licencji do
wiasnych programdéw mozna przeczyta¢ w pkt. 5 sprawozdania).

Ponadto Grupa kapitatowa ATM planuje wprowadzenie nowych ustug, ktére realizowac bedzie spdtka zalezna

Tele Video Media Sp. z 0.0, poprzez skierowanie do operatorow telekomunikacyjnych oferty na $wiadczenie

ustug telewizji interaktywnej oraz wideo na zadanie, umozliwiajgcych m.in. dostarczanie w trybie on-line

wybranego przez odbiorce, dowolnego materiatu wizyjnego zgromadzonego na serwerach emisyjnych.

Jednym z pierwszych etapéw realizujgcych ten cel bylo podpisanie umowy z firmg Envivio, producentem

systemu telewizji interaktywnej IPTV, stuzacego do transmisji sygnatdw wizyjnych z wykorzystaniem

protokotu IP przy zastosowaniu standardu MPEG 4 do kompresji obrazéw ruchomych z towarzyszacym im

dzwiekiem. Envivio jest obecnie jednym z nielicznych na $wiecie producentem tego typu systemow.

Kolejnym krokiem byto podpisanie umowy z Telefonig Lokalng Dialog S.A. o wspdtpracy w zakresie testéw

zintegrowanego systemu telewizji interaktywnej, wideo na Zzadanie, telefonii gtosowej oraz

szerokopasmowego dostepu do internetu z wykorzystaniem wiasnie sprzetu firmy Envivio. ATM GRUPA
wystepuje zaréwno w roli dostawcy sprzetu i dostawcy tresci wizyjnej. W konsekwencji daje to mozliwosc¢
dywersyfikacji sprzedazy poprzez pozyskanie nowych zrédet przychoddw w przysztosci. Klientami dla ATM

Grupa S.A. mogg by¢ np. operatorzy telekomunikacyijni oraz np. telewizja kablowa.

Prowadzenie dziatan we wszystkim etapach tworzenia produkcji telewizyjnej

Grupa kapitatowa ATM zamierza aktywnie prowadzi¢ dziatalno$¢ przygotowania, realizacji i sprzedazy
produkcji telewizyjnej. Grupa kapitatowa ATM planuje w wiekszym niz obecnie stopniu wykorzystywac
wiasne pomysty, ktdére pozwolg w stosunku do realizowanej przez Grupe kapitatowg ATM produkcji
programow i filmoéw, dysponowac prawami autorskimi. Grupa kapitatowa ATM zamierza sprzedawac zaréwno
produkcje, jak rowniez wykorzystujac kontakty i znajomosS¢ innych rynkéw, prawa autorskie (opcje
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programowe oraz licencje) do swoich programéw. Docelowo, Grupa kapitalowa ATM zamierza stworzyé
biblioteke programéw (zbior pomystow, gotowych formatéw oraz scenariuszy, na podstawie ktdrych
konstruowa¢ mozna programy telewizyjne dostosowane do potrzeb okreslonego nadawcy telewizyjnego)
poprzez skupowanie praw autorskich, licencji oraz opcji na licencje i wykorzystywac je do wiasnej produkcji
badZ dalszej odsprzedazy. W tym tez celu Grupa kapitatowa ATM jako jedyny polski producent co roku
uczestniczy jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes a ponadto jest
cztonkiem stowarzyszenia Sparks skupiajgcego grupe najwiekszych niezaleznych, producentéw telewizyjnych
pochodzacych z rdznych krajéw. Przynalezno$¢ ta daje bezptatny dostep do opcji na formaty, ktdrych
wiascicielami sq cztonkowie stowarzyszenia.

Utrzymanie zdobytych przewag konkurencyjnych.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Grupa kapitatowa ATM uzyskata liczne przewagi konkurencyjne w
stosunku do innych producentéw telewizyjnych. Czynniki te w duzym stopniu staty sie zrodtem sukcesu
rynkowego odniesionego przez Grupe kapitalowg ATM. Zamiarem Grupy kapitatowej ATM jest utrzymanie
tych przewag. Nalezy do nich zaliczy¢ przede wszystkim: (i) wysoki profesjonalizm kadry zarzadzajacej i
kluczowych wspdtpracownikow odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng, (ii) system budzetowania i
organizacji produkcji telewizyjnej zapewniajacy wysoka efektywnos¢, (i) relatywnie tani rynek
podwykonawcow, (iv) posiadanie najnowoczesniejszej w Polsce i jednej z najnowoczesniejszych w Europie
infrastruktury technicznej, (v) niski udziat kosztéw statych.

12. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki

Na realizacje planowanej strategii rozwoju oraz na przyszte wyniki Grupy kapitatowej ATM wptywac bedg
czynniki, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy.

Z czynnikdw zewnetrznych zwigzanych z otoczeniem rynkowym Grupy kapitatowej ATM nalezy wymienic:

— koniunktura gospodarcza w Polsce,

— popularno$¢ telewizji jako istotnego no$nika informacji i rozrywki oraz pozycja telewizji na rynku
reklamy,

— preferencje odbiorcow i stacji telewizyjnych w zakresie zawartosci i nasycenia réznymi formatami
telewizyjnymi raméwek telewizyjnych,

- wprowadzenie naziemnej telewizji cyfrowej,

— koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej,

— udziat najwiekszego odbiorcy — Telewizji POLSAT w rynku telewizyjnym,

— tendencje na rynku produkgji telewizyjnej,

— rozwdj innych producentow telewizyjnych oraz wejscie na polski rynek nowych podmiotéw z kapitatem
zagranicznym,

— rozwigzania prawne dotyczace rynku telewizyjnego i reklamowego.

Do czynnikdw wewnetrznych majacych wptyw na dalszy rozwdj Grupy kapitatowej ATM mozna zaliczyc¢:

— mozliwo$¢ dokonania inwestycji sprzetowych pozwalajacych na realizacje wszelkich typow produkcji
telewizyjnych za pomocg wtasnych srodkéw produkcii,

— jako$¢ kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspdtpracownikow odpowiedzialnych za produkcje
telewizyjna,

—  jakos¢ i kompleksowos¢ oferty Grupy kapitatowej ATM,

— dywersyfikacja sprzedazy — poszerzenie kregu odbiorcéw przede wszystkim o telewizje publiczna,

— pozycja w stosunku do najwazniejszego odbiorcy Grupy kapitatowej ATM, tj. Telewizji POLSAT,

— posiadany potencjat i stosowane technologie, zapewniajace mozliwos¢ realizacji r6znego rodzaju zlecen
oraz krotki czas realizacji zlecenia,

— pozyskanie duzej liczby dtugoterminowych kontraktéw uniezalezniajace Grupa kapitatowa ATM od ryzyka
pogorszenia sytuacji finansowej w wyniku utraty pojedynczego zlecenia,

- mozliwo$¢ utrzymania uzyskanych przewag konkurencyjnych.

Wsrdd czynnikdw zewnetrznych najbardziej istotny wptyw na wyniki Grupy kapitatowej ATM bedg miaty:
koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej. Czynniki te w duzym stopniu
decydujg o wysokosci budzetow reklamowych podmiotéw gospodarczych, ktére z kolei przektadajq sie na
dochody nadawcow telewizyjnych i mozliwosci zakupu przez nich zewnetrznej produkcji telewizyjnej od
producentdw telewizyjnych. Od 2003 roku notowany jest ciggty wzrost wartosci rynku reklamy, co przektada
sie na zwiekszenie budzetéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjna.
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W dalszej perspektywie istotnym czynnikiem, ktory wywrze wptyw na rozwoj Grupy kapitatowej ATM bedzie
miato wprowadzenie w Polsce naziemnej telewizji cyfrowej. Jej powstanie i rozwdj bedzie miato kolosalny
wplyw na rozwoj telewizji a tym samym rynku produkcji telewizyjnej, w ktorym Grupa kapitatowa ATM
zamierza posiadaC znaczacy udziat. Spowodowany mozliwosciami technicznymi nowej metody transmis;ji
wzrost liczby kanatéw zwiekszy zapotrzebowanie telewizji na nowe coraz atrakcyjniejsze i zarazem drozsze
programy telewizyjne.

Podobng role w rozwoju rynku telewizyjnego moze odegra¢ wprowadzenie, a nastepnie upowszechnienie
ustug telewizji interaktywnej oraz wideo na zadanie. Pozycja spdtki jest o tyle korzystna, iz jest pierwszym i
jak na razie jedynym podmiotem z telewizyjnego rynku producenckiego, ktory uczestniczy w procesie
uruchamiania nowatorskiego medium tresci wizyjnych. Daje jej to duzg przewage w stosunku do konkurencji
w zakresie mozliwosci przygotowania oferty badz gotowych juz produkgji, wykorzystujacych mozliwosci jakie
daje interaktywnos$¢ z widzem. Nalezy rowniez podkreslic, ze mozliwosci techniczne jakie daje transmisja
sygnatu wizyjnego za posrednictwem sieci teleinformatycznych, znaczaco przewyzszajg naziemng telewizje
cyfrowg, chociazby w ilosci mozliwych do transmisji kanatdéw telewizyjnych, ktéra praktycznie jest
nieograniczona.

Ze wzgledu na duzy udziat Telewizji POLSAT w sprzedazy Grupy kapitatowej ATM, jej pozycja na rynku oraz
sytuacja finansowa moze mie¢ wptyw na wielko$¢ srodkéw przeznaczanych na produkcje zewnetrzng a tym
samym na ilo$¢ zlecen skierowanych do Grupy kapitatowej ATM. Wedtug badan ogladalnosci oraz rynku
reklamy telewizyjnej pozycja Telewizji POLSAT, ktdra niezmiennie zajmuje trzecie miejsce, jest niezagrozona.
Wsrdd czynnikdw wewnetrznych istotny wptyw na wyniki Grupy kapitatowej ATM bedg miaty: inwestycje w
rozwdj potencjatu produkcyjnego, jakos¢ kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspdtpracownikdw
odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng oraz pozycja w stosunku do gtéwnego odbiorcy tj. Telewizji
POLSAT.

W odniesieniu do kadry wspotpracownikdw odpowiedzialnych za produkcje telewizyjna, Grupa kapitatowa
ATM zamierza utrzymac wysoki poziom profesjonalizmu swoich wspotpracownikdw.

Duza role we wzroscie produkcji Grupy kapitatowej ATM odegra rozwiniecie wspotpracy z telewizjg publiczna.
Jeszcze w 2004 r. zarzad planowat zrealizowac sprzedaz do tego odbiorcy. Zapoczatkowane wowczas przez
ATM Grupe S.A. dziatania zmierzajace do realizacji dla telewizji publicznej nowych produkcji (za
posrednictwem Magna Global lub bezposrednio) zostaty niestety, w zwigzku z dtugotrwatymi zmianami
personalnymi oraz organizacyjnymi w telewizji (m.in. wprowadzenie trybu przetargowego do procedur
zamawiania nowych programoéw), przyhamowane. Natomiast z petnym przekonaniem mozna powiedzie¢, ze
biezace pdtrocze przyniesie istotne przychody od tego kontrahenta (wiecej na ten temat w pkt.6
sprawozdania).

Zamiarem Grupy kapitatowej ATM jest rowniez utrzymanie dobrej wspotpracy z Telewizjq POLSAT. Wedtug
szacunkow zarzadu wartos¢ przychoddw do tego nadawcy w kolejnych latach powinna ksztattowac sie na
poziomie zblizonym do dotychczasowego.

13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Ocene sporzadzono na bazie analizy wskaznikowej, opartej o wskazniki rentownosci, ptynnosci, wskazniki
rotacji majatku oraz wskazniki zadtuzenia.

Ocena zyskownosci i rentownosci dziatalnosci

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy przedstawia ponizsza tabela.

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatlowej ATM

Wyszczegolnienie IP 2005 1IP 2004
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 20.097 20.528
Zysk ze sprzedazy (tys. zt) 5.969 7.532
Zysk operacyjny (tys. zt) 3.351 4.244
Zysk netto (tys. zt) 2.459 3.795
EBITDA (tys. zt) 5.843 6.156
Rentownos$¢ sprzedazy (w %) 29,7 36,7
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 16,7 20,7
Rentownos$¢ netto (w %) 12,2 18,5
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Wyszczegolnienie IP 2005 1IP 2004

Rentownos$¢ aktywow ogdtem (w %) 3,4 5,4

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (w %) 3,9 6,4

Przychody skonsolidowane grupy za I pétrocze wyniosty 20,1 min czyli uplasowaty sie na podobnym
poziomie analogicznego okresu roku ubiegtego. Stanowig one jednak tylko ok. 30% catorocznych,
prognozowanych przez zarzad przychoddw roku 2005 (raport biezacy nr 17/2005). Jest to efekt przesuniecia
sie na drugie potrocze realizacji oraz sprzedazy duzej czesSci wysokowartosciowych produkgcji. Wymienic tu
mozna przede wszystkim reality-show ,Bar”, ktorego realizacja planowana byta na wiosne br., natomiast
faktycznie produkcja rozpoczeta sie w lipcu a emisja odbedzie sie jesieniq. Rdwniez programy produkowane
dla TVP, ktérych proces zamawiania, w zwigzku z wymogiem stosowania od tego roku procedury przetargéow
publicznych, znacznie sie wydtuzyt, zostang sprzedane p6zniej niz pierwotnie zaktadano.

Z czynnikow, ktore miaty najistotniejszy wptyw na osiggniete przez Grupe kapitatowq stabsze wyniki nalezy

wymienic:

e strate w wysokosci 570 tys. na sprzedazy udziatdow spotki TK3 (petniejsze objasnienie skutkow tej
transakcji znajduje sie w pkt. 16),

e dokonanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywdéw na taczng kwote 225 tys. zwigzanych z
transakcjami barterowymi zawartymi ze spotkg Air Polonia przed zgtoszeniem wniosku o jej upadtosc
(niezaptacone naleznosci na 75 tys. z tytutu wykonanych ustug reklamowych oraz niezrealizowane
dtugoterminowe vouchery na przeloty jej liniami o wartosci 150 tys.)

¢ realizacja marz na wewnatrzgrupowej sprzedazy towarow spotki TK3 w postaci nizszej amortyzacji, co
powoduje roztozenie i odsuniecie w czasie wptywu osiggnietych przez TK3 zyskéw (okoto 180 tys.) na
wynik skonsolidowany Grupy,

e zwiekszenie sie amortyzacji z tytutu przy$pieszenia momentu rozpoczecia umarzania srodkéw trwatych
zgodnie z wynikajacymi z MSR zmienionymi zasadami polityki rachunkowosci,

e uksztattowanie sie w minionym okresie portfela zaméwien w ten sposdb, ze przewazaty produkcje o
niskim zapotrzebowaniu na ustugi pomocnicze realizowane przez ATM System, co przetozyto sie na duzo
nizsze obroty tej spdtki i wygenerowanie przez nig straty.

Nalezy jednak podkresli¢, ze mimo iz dwa pierwsze z wymienionych czynnikow miaty bezposredni wptyw na

wyniki zrealizowane w jednostce dominujacej grupy, osiggniete wskazniki rentownosci na dziatalnosci
operacyjnej s lepsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wskazniki rentownosci ATM Grupa S.A.

Wyszczegolnienie IP 2005 | IP 2004
Przychody ze sprzedazy netto 19 839 20 477
Zysk ze sprzedazy 6174 5891
Zysk operacyjny 3745 3434
EBITDA 4725 4 347
Zysk netto 3028 3181
Rentownos$¢ sprzedazy (w %) 31,1 28,8
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 18,9 16,8
Rentowno$¢ EBITDA 23,8 21,2
Rentowno$¢ netto (w %) 15,3 15,5

Ocena ptynnosci

Grupa kapitalowa ATM posiada wysoka zdolno$¢ do terminowej sptaty swoich zobowigzan. Wskazniki
ptynnosci uksztattowaty sie na nieco wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie IP 2005 IP 2004
Wskaznik biezacej ptynnosci 6,4 57
Wskaznik ptynnosci szybkiej 5,4 5,6

Kapitat obrotowy i wskazniki rotacji

Spotka realizuje umiarkowang strategie finansowania sprzyjajaca utrzymywaniu ptynnosci i réwnowagi

finansowe;j.

Kapital obrotowy Grupy Kapitatowej (tys. z})
Wyszczegolnienie I1P 2005 1IP 2004
1. Aktywa obrotowe 38.854 40.211
2. Zobowigzania krétkoterminowe 6.083 7.056
3. Kapitat obrotowy (1-2) 32.771 33.155

ATM Grupa S.A. w celu zwiekszenia konkurencyjnosci oraz pozyskania nowych wiekszych kontraktow
wydtuzyta terminy sptaty naleznosci. Przejscie na MSR-y i ujmowanie w przychodach i naleznosciach wartosci
szacunkowych wynikajacych z zawartych kontraktéw spowodowato wzrost cyklu rotacji naleznosci.
Zaangazowanie znacznych $rodkéow w nowe produkcje, ktére zostang zakoriczone w kolejnych okresach
spowodowato zwiekszenie stanu zapaséw. Jednoczesne zachowanie termindw zobowigzan spowodowato

wydtuzenie cyklu operacyjnego.

Cykle rotacji gléwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego Grupy kapitalowej ATM ( liczba dni)
Wyszczegolnienie IP 2005 1IP 2004
Cykl rotacji zapasow 53,4 7,2
Cykl rotacji naleznosci 137,7 66,9
Cykl rotacji zobowigzan 54,8 62,2
Cykl operacyjny 191,1 74,2

Ocena zadtuzenia

Grupa kapitatowa ATM w omawianym okresie wykazuje dalszy spadek poziomu zadtuzenia, w poréwnaniu do
lat ubiegtych. Pozyskanie srodkow z emisji akcji pozwolito na nie zacigganie kolejnych kredytéw obrotowych
w banku. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia spadt z 14,5,2% w analogicznym okresie ubiegtego roku do 10,5%
w okresie biezacym. Znaczacq czes$¢ zadtuzenia krétkoterminowego (72%) stanowig biezace zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug. Do 15% zmniejszyt sie udziat zobowigzan finansowych — zwigzane to byto z
sukcesywnym koriczeniem sie uméw leasingowych.

Wskazniki zadluzenia Grupy Kapitatowej w %

Wyszczegolnienie IP 2005 1IP 2004
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 13,0 14,8
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 15,1 17,5
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wkasnymi 85,8 84,6
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 2,1 4,5
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14. Inwestycje dokonane w pierwszym pétroczu 2005 roku, wykorzystanie
srodkow z emisji akcji oraz plany inwestycyjne

Zgodnie z perspektywami rozwoju Grupy kapitatowej ATM jednym z czynnikdw warunkujacych przyszte
wyniki finansowe jest realizacja planéw inwestycyjnych.

W wyniku przeprowadzenia oferty publicznej ATM Grupa S.A. pozyskata na poczatku 2004 roku ponad 46
min. zt, co pozwolito jej na rozpoczecie realizacji celow emisyjnych. Realizacja poszczegdlnych celow
przypisana jest odpowiedzialnej tematycznie spotce Grupy kapitatowej. Spotki zalezne zostaty lub zostang na
potrzeby wykonania danego projektu zasilone finansowo przez podmiot dominujacy, w formie podwyzszenia
kapitatu oraz udzielenia pozyczki.

W 2004 roku spdtka ATM Investment zakupita nieruchomo$¢ o pow. 3,7 ha, potozong w bezposrednim
sgsiedztwie istniejacego studia, ktorej wieksza czeS¢ zostanie przeznaczona na budowe nowego studia. Oba
studia beda stanowity kompleks, ze wspdlnym magazynem dekoracji. W zwigzku z tym, ujawnione w
prospekcie odrebne cele emisyjne tzn. budowa studia oraz budowa magazynu dekoracji zostaty potgczone w
jeden. Nowo budowane studio o powierzchni 2400 m? bedzie posiadato mozliwo$¢ podzielenia go na dwa
mniejsze o powierzchni 1200 m? kazdy, w ktdrych réwnolegle beda mogty byé realizowane dwie produkcje.
Ponadto do studia beda przylegaty pomieszczenie techniczne, magazyny dekoracji oraz biura. Niestety
Zmiana przepisow prawa budowlanego spowodowata znaczne wydtuzenie procedury zmiany planu
zagospodarowania przestrzennego. Zmiana ta jest niezbedna dla umozliwienia postawienie studia o
zaktadanej wysokosci. W zwigzku z tym faktem rozpoczecie robdt budowlanych planowane jest na czwarty
kwartat biezacego roku.

Duza cze$¢ zaplanowanych zakupdw sprzetu telewizyjnego zostata zrealizowana jeszcze w poprzednim roku,
reszta zostata dokonana w minionym pdtroczu. W ich efekcie spdtka zalezna ATM System stata sie
wiascicielem nowego i zarazem bardzo nowatorskiego sprzetu niezbednego do wykonywania swojej
podstawowej dziatalnosci - Swiadczenia ustug pomocniczych do produkcji telewizyjnej. Miedzy innymi
kupione zostaty cztery kamery serii XDCAM firmy SONY, ktore cyfrowo rejestrujg obraz na dyskach
optycznych w technologii tzw. niebieskiego lasera zwiekszajac dzieki temu niezawodnoS¢ urzadzen oraz
trwato$¢ i odpornos¢ na straty jakosci przy przegrywaniu samego sygnatu. Ponadto spdtka pozyskata
sieciowy system montazu Avid Media Unity, umozliwiajacy jednoczesng obrdbke tego samego materiatu
zdjeciowego przez kilku montazystéw a takze posiadajacy mozliwos¢ wspotpracy ze sprzetem serii XDCAM
firmy Sony, co przektada sie na znaczne przys$pieszenie procesu zgrywania materiatu z dyskow optycznych
do pamieci sytemu montazowego. Kupiono takze profesjonalne wdzki kamerowe Panthera, wyposazone w
system pamieci ruchu ramienia istotnie usprawniajacy i przyspieszajacy proces realizacji zdje¢ szczegdlnie w
produkcjach fabularnych. Spétka dysponuje takze unikalnym w skali Europy systemem typu Motion Capture
stuzacym do komputerowej realizacji programéw animowanych. Spétka nabyta takze komplet urzadzen
stanowigcych wyposazenie wielokamerowego wozu realizacyjnego. Woz zostat oddany juz do uzytku, a przy
jego pomocy odbyta sie realizacja na zlecenie firmy Kanakna z Belgii programu reality-show. Aktualnie wéz
wykorzystywany jest do realizacji programu ,BAR Europa”. Mozna $miato stwierdzi¢, ze jest to obecnie
najnowoczesniejszy, w peti cyfrowy, wykorzystujacy najnowsze technologie telewizyjne woz realizacyjny w
Polsce, zbudowany za nieporéwnywalnie nizszg cene niz zakup wozu gotowego.

Na najblizszy rok przewidywane sa dalsze zakupy sprzetu wynikajace z naturalnej wymiany
zamortyzowanych maszyn jak i wzrostu zapotrzebowania na ustugi pomocnicze wynikajace z pozyskiwania
nowych zlecen produkcyjnych, ale skala tych zakupdw jest zdecydowanie mniejsza w stosunku do
dokonanych od poczatku 2004 roku.

Zarzad ATM Grupy S.A. zarezerwowat rowniez $rodki w wysokosci 1,5 min zt na dokapitalizowanie nowej
spotki Tele Video Media, ktora bedzie realizowad ustugi telewizji interaktywnej i wideo na zadanie na rzecz
Telefonii Lokalnej Dialog S.A.

Podsumowujac, plany inwestycyjne Grupy kapitatowej na najblizszy rok prezentuje sie nastepujaco:

Opis inwestycji Wartosc Spotka realizujaca
(min. z}) inwestycje

Budowa nowego studia telewizyjnego wraz z 16,0 |ATM Investment Sp. z o.0.
zapleczem biurowym
Zakup sprzetu telewizyjnego 2,0 |ATM System Sp. z 0.0.
Utworzenie kanatow tematycznych (Tele Video 1,5 |[ATM Grupa S.A.
Media)
Inwestycje w nowe programy 1,0 |ATM Grupa S.A.
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15. Roéznice pomiedzy wynikami a prognozami wynikow finansowych

Zarzad podtrzymuje opublikowang raportem biezacym nr 17/2005 prognoze podstawowych wielkosci
wynikéw finansowych Grupy kapitatowej ATM za rok 2005.

16. Zmiany w zasadach zarzadzania Grupy kapitalowej ATM, powiazaniach
organizacyjnych i kapitatowych

Powotanie w dniu 25.05.2005 r. nowej spdtki pod firmg Tele Video Media. Catos¢ udziatdw nowej spoiki
objeta ATM Grupa S.A. Jest to spotka celowa stworzona na potrzeby realizacji projektu telewizji
interaktywnej oraz wideo na zadanie oraz $wiadczenia takich ustug na rzecz Telefonii Lokalnej Dialog S.A.

W dniu 30.06.2005 r. emitent sprzedat cato$¢ posiadanych, tj. 100% udziatéw spdtki TK3. Emitent nabyt
spotke TK3 rok wczesniej, kiedy to oprécz posiadania umoéw dealerskich z producentami profesjonalnego
sprzetu telewizyjnego takimi jak SONY, Snell & Wilcox, Arri, Sachtler i inne, spétka posiadata takze
porozumienie dealerskie z firmg Envivio wytworcg sprzetu IPTV stuzacego do transmisji sygnatdw wizyjnych
w standardzie MPEG-4 za posrednictwem sieci telekomunikacyjnych i teleinformatycznych. W rachunku
wynikéw sprawozdania uwidoczniona jest strata w wysokoséci 570 tys., ktdrg przyniosta ta transakcja. Mimo,
ze w ujeciu ksiegowym sprzedaz ta okazata sie nieoptacalna, to w opinii zarzadu bilans tej transakcji w
ujeciu menedzerskim jest zdecydowanie dodatni. Wynika to przede wszystkim z dwdch faktow.

Po pierwsze, przez rok posiadania spdtki TK3, pozostate spotki grupy zakupity za jej posrednictwem Srodki
trwate o wartosci okoto 6 min. ztotych. Dzieki posiadaniu pozycji dealera oraz duzej skali zakupdw zarzad
szacuje, ze Grupa zaoszczedzita ok. 10% tj. 600 tys. ztotych, na uzyskaniu nizszych cen zakupdéw od
producentéw i dostawcdw tego sprzetu.

Po drugie, wprawdzie wraz ze spdtkg sprzedane zostaty umowy dealerskie, jednakze umowa z Envivio
pozostata w Grupie. Od roku wylgcznym dealerem sprzetu produkowanego przez Envivio jest ATM Grupa.
Umowy ta jest bardzo istotna, poniewaz dzieki niej mozliwa jest realizacja projektu uruchomienia ustug
telewizji interaktywnej.

Biorac pod uwage, ze wiekszo$¢ zaplanowanych w grupie zakupdw sprzetowych zostata juz dokonana,
spotka wygenerowata strate na koniec pdtrocza w wysokosci 130 tys., a ponadto przychody TK3 pochodzace
od kontrahentow spoza grupy nie osiggnety planowanych putapéw i realizowana na nich marze istotnie
odbiega od marz uzyskiwanych na produkgji telewizyjnej, zarzad podjat decyzje o sprzedazy udziatow.
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