Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za
II kwartat 2005r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektérych srodkéw trwatych (grunty i budynki).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytutu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono:

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 268 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto - 929 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 291 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 309 tys.

szacunek przychoddow na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosSci
poniesionych kosztow — 4052 tys.

e przeszacowanie wartosci gruntu do wartosci godziwej na podstawie wyceny rzeczoznawcy- 30 tys.

Rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towarow i ustug- 1883 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1037 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 39 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 611 tys.

korekta wyceny gruntu w zwigzku z jego przekwalifikowaniem ze $rodka trwatego na towar — 519

tys.

II1.Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. Podpisanie aneksu z dnia 27.04.2005 r do umowy z Polskimi Mediami S.A. (TV4) na realizacje 33-
odcinkowej serii teleturnieju ,,Daje stowo”.

2. Powotanie w dniu 25.05.2005 r. nowej spotki pod firmg Tele Video Media, ktdrej podstawowq
dziatalnoscig bedzie realizacja dla Telefonii Lokalnej Dialog ustug telewizji interaktywnej oraz video na
zadanie. Cato$¢ udziatdw nowej spotki objeta ATM Grupa S.A.

3. Rozpoczecie z poczatkiem czerwca br. emisji w telewizji nowozelandzkiej teleturnieju
zrealizowanago na podstawie licencji ,Awantury o kase”.

4, Zawarcie w dniu 01.06.2005 r. umowy z Polskimi Mediami S.A. (TV4) na realizacje pierwszej 13-
odcinkowej serii programu rozrywkowego pt. ,Odlot”. Emisja programu w czerwcu i lipcu br.
przyniosta stacji wysoka ogladalnosc.

5. W dniu 03.06.2005 odbyto sie w siedzibie spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy —
tre$¢ podjetych uchwat zostata przekazana raportem biezacym nr 12/2005. Najwazniejsze uchwaty:

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego spotki oraz grupy kapitatowej,

e podziat zysku za 2004 rok,

e zmiany w statucie spotki.

6. Rozpoczecie w dniu 17.06.2005 r. wykonania ustugi realizacyjnej i produkcyjnej dla belgijskiej
spotki Kanakna, producenta reality-show na licencji szwedzkiej pt. ,,Imperium”

7. Otrzymanie w dniu 25.06.2005 r. przez rezysera (Patryk Vega) oraz odtwodrce jednej z gtdwnych
postaci (Marcin Dobrocinski) filmu fabularnego ,Pitbull”, nagréd Koszalinskiego Festiwalu Debiutow
Filmowych.



8. W dniu 30.06.2005r. spdtka sprzedata 100% posiadanych udziatow w spétce TK Sp. z o.0.
(szczegdtowy komentarz patrz pkt. IX)

9. W dniu 30.06.2005r. spotka ATM Investment Sp. z 0.0. zawarta z Urzedem Gminy Kobierzyce
umowe zamiany nieruchomosci. W jej efekcie spdtka pozbyta sie czesSci nieuzytecznej nieruchomosci,
na ktorej zlokalizowany jest row melioracyjny, pozyskata natomiast nieruchomosc, ktéra w potaczeniu
z posiadang dziatkg bedzie mogta by¢ wykorzystana pod zabudowe mieszkaniowg i sprzedana z
wysokg marza.

10. Nagranie w dniu 29.06.2005 r. na zlecenie producenta wioskiego ,Triangle Production”
pilotazowych odcinkéw teleturnieju ,Gra w ciemno”.

11. Odbycie sie w dniach 29-30.06.2005 r. we Wroctawiu spotkania cztonkow stowarzyszenia Sparks,
ktérego gospodarzem byta spdtka.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy przedstawia ponizsza tabela.

Opis 2 KWARTALY 2005 | 2 KWARTALY 2004
Przychody netto ze sprzedazy 20 131 20 527
Zysk ze sprzedazy 5929 7 515
Marza 29,5 36,6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3386 4 280
Marza 16,8 20,8
EBITDA 5937 6 208
Marza 29,5 30,2
Zysk netto 2479 3817
Marza 12,3 18,6

Przychody skonsolidowane grupy za dwa kwartaty roku wyniosty 20,1 min czyli uplasowaty sie na

podobnym poziomie analogicznego okresu roku ubiegtego. Stanowiq one jednak tylko ok. 30%

catorocznych, prognozowanych przez zarzad przychodéw roku 2005 (raport biezacy nr 17/2005). Jest

to efekt przesuniecia sie na drugie potrocze realizacji oraz sprzedazy duzej czesci
wysokowartosciowych produkcji. Wymieni¢ tu mozna przede wszystkim reality-show ,Bar”, ktorego

realizacja planowana byta na wiosne br., natomiast faktycznie produkcja rozpoczeta sie w lipcu a

emisja odbedzie sie jesienia. Rowniez programy produkowane dla TVP, ktérych proces zamawiania, w

zZwigzku z wymogiem stosowania od tego roku procedury przetargéw publicznych, znacznie sie

wydtuzyt, zostang sprzedane pézniej niz pierwotnie zaktadano.

Z czynnikdw, ktore miaty najistotniejszy wptyw na osiggniete przez Grupe kapitatowq stabsze wyniki

nalezy wymienic:

e strate w wysokosci 570 tys. na sprzedazy udziatdw spotki TK3 (petniejsze objasnienie skutkow tej
transakcji znajduje sie w pkt. IX),

e dokonanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywdédw na taczng kwote 225 tys. zwigzanych z
transakcjami barterowymi zawartymi ze spotkg Air Polonia przed zgtoszeniem wniosku o jej
upadto$¢ (niezaptacone naleznosci na 75 tys. z tytutu wykonanych ustug reklamowych oraz
niezrealizowane dtugoterminowe vouchery na przeloty jej liniami o wartosci 150 tys.)

o realizacja marz na wewnatrzgrupowej sprzedazy towarow spdtki TK3 w postaci nizszej amortyzacji,
co powoduje roztozenie i odsuniecie w czasie wptywu osiggnietych przez TK3 zyskéw (okoto 180
tys.) na wynik skonsolidowany Grupy,

e zwiekszenie sie amortyzacji o okoto 80 tys. wskutek przeszacowania wartosci nieruchomosci Grupy
oraz przyspieszenie momentu rozpoczecia umarzania srodkéw trwatych zgodnie z wynikajacymi z
MSR zmienionymi zasadami polityki rachunkowosci,

o uksztattowanie sie w minionym okresie portfela zamowien w ten sposdb, ze przewazaty produkcje
0 niskim zapotrzebowaniu na ustugi pomocnicze realizowane przez ATM System, co przetozyto sie
na duzo nizsze obroty tej spotki i wygenerowanie przez nig straty.



Nalezy jednak podkresli¢, ze mimo, iz dwa pierwsze z wymienionych czynnikdw miaty bezposredni
wptyw na wyniki zrealizowane w jednostce dominujacej grupy, osiggniete wskazniki rentownosci na
dziatalnosci operacyjnej sq lepsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci ATM Grupy SA.

Opis 2 KWARTALY 2005 | 2 KWARTALY2004
Przychody netto ze sprzedazy 19 871 20477
Zysk ze sprzedazy 6 187 5898
Marza 31,1 28,8
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3 825 3 493
Marza 19,3 17,06
EBITDA 4 805 4 398
Marza 24,2 21,5
Zysk netto 3094 3232
Marza 15,6 15,8

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykie i
uprzywilejowane

W dniu 03.06.2005 r. ZWZA zatwierdzito propozycje Zarzadu, co do podziatu zysku ATM Grupa za
2004 rok. Wielko$¢ wyptaconej dywidendy wyniosta 2 700 tys. zt (co stanowi 0,75 zt za jedng akcje),
w tym na akcje uprzywilejowane (seria A) przypada 862,5 tys. zt a na akcje zwykte 1 837,5 tys. zt.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdéb wpltyna¢ na przyszie wyniki
finansowe emitenta

Nie wystapity

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 30.06.2005 r. emitent sprzedat cato$¢ posiadanych, tj. 100% udziatéw spétki TK3. Emitent
nabyt spdtke TK3 rok wczesniej, kiedy to oprocz posiadania uméw dealerskich z producentami
profesjonalnego sprzetu telewizyjnego takimi jak SONY, Snell & Wilcox, Arri, Sachtler i inne, spotka
posiadata takze porozumienie dealerskie z firmg Envivio wytworcq sprzetu IPTV stuzacego do



transmisji sygnatdw wizyjnych w standardzie MPEG-4 za posrednictwem sieci telekomunikacyjnych i
teleinformatycznych. W rachunku wynikéw sprawozdania uwidoczniona jest strata w wysokosci 570
tys., ktdrq przyniosta ta transakcja. Mimo, Zze w ujeciu ksiegowym sprzedaz ta okazata sie
nieoptacalna, lecz w opinii zarzadu bilans tej transakcji w ujeciu menedzerskim jest zdecydowanie
dodatni. Wynika to przede wszystkim z dwdch faktow.

Po pierwsze, przez rok posiadania spotki TK3, pozostate spotki grupy zakupity za jej posrednictwem
$rodki trwate o wartosci okoto 6 min. ztotych. Dzieki posiadaniu pozycji dealera oraz duzej skali
zakupdéw zarzad szacuje, ze Grupa zaoszczedzita ok. 10% tj. 600 tys. ztotych, na uzyskaniu nizszych
cen zakupdw od producentdw i dostawcow tego sprzetu.

Po drugie, wprawdzie wraz ze spotkg sprzedane zostaty umowy dealerskie, jednakze umowa z Envivio
pozostata w Grupie. Od roku wytgcznym dealerem sprzetu produkowanego przez Envivio jest ATM
Grupa. Umowy ta jest bardzo istotna, poniewaz dzieki niej mozliwa jest realizacja projektu
uruchomienia ustug telewizji interaktywnej.

Biorac pod uwage, ze wiekszos¢ zaplanowanych w grupie zakupdw sprzetowych zostata juz dokonana,
spotka wygenerowata strate na koniec potrocza w wysokosci 130 tys., a ponadto przychody TK3
pochodzace od kontrahentéw spoza grupy nie osiggnety planowanych putapéw i realizowana na nich
marze istotnie odbiega od marz uzyskiwanych na produkcji telewizyjnej, zarzad podjat decyzje o
sprzedazy udziatdw.

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W zwigzku z zakonczeniem umoéw leasingu finansowego zostaty anulowane weksle in blanco
stanowiace zabezpieczenie umow o wartosci 6 866 tys. zt.

W zwigzku ze sptatg kredytu inwestycyjnego w spdtce ATM Investment zostaty anulowane weksle in
blanco stanowigce zabezpieczenie umowy o wartosci 2 997 tys. zt.

W zwigzku zawarciem umowy leasingowej zostat podpisany weksel in blanco bedacy zabezpieczeniem
umowy, ktorej wartos¢ wynosi 827 tys.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Prognozy wynikow nie byty dotychczas publikowane.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Data Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitalu | gloséow | glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz

) 1.836.000 51,00% 2.986.000| 62,86%
Kurzewski

2005-08-16 Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami
zaleznymi (w tym cze$¢ na rachunek 464.000 12,89% 464.000 9,77%
banku powiernika EFG Bank S.A.)

EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu 437.499 12,15%| 437.499 9,21%




XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczq sie zadne postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej a w szczegdlnosci w kwocie przekraczajacej 10%
kapitatow wiasnych emitenta.

XV.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosc¢ tych transakcji
(faczna wartosc¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000
Euro

Nie zostaty zawarte

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10 % kapitatiow wilasnych emitenta

Nie udzielono

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3a istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta

Nie wystapity

XVIII. Wskazanie czynnikow, ktdore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu.

e telenowela ,Pierwsza mito$¢” - emisja premierowych odcinkow w czasie wakacji, utrzymanie
wysokiej ogladalnosci serialu, otrzymanie zlecenia na produkcje kolejnej serii programu,

o teleturniej ,Gra w ciemno” - otrzymanie zamodwienia na kolejng serie; planowana w nowej
ramowce Polsatu czestotliwos¢ emisji — trzy razy w tygodniu; otrzymanie listu intencyjnego od
»Triangle Production” dotyczacego uzyskania od ATM Grupa licencji na produkcje teleturnieju dla
telewizji wioskiej,

e reality-show ,Bar-Europa” - otrzymanie zamowienia od Polskich Medidw S.A. (TV4) na realizacje i
emisje programu od korica wrzesnia do grudnia br.

e realizacja na zlecenie Magna Entertainment pierwszej 24-odcinkowej serii nowego serialu
fabularnego pod roboczym tytutem ,,Chleb polski”
realizacja dla TVP2 piecioodcinkowego serialu ,Pitbull”, bedacego rozwinieciem filmu kinowego,
kontynuacja emisji przez Telewizje TV4 teleturnieju ,,Daje stowo”,

o realizacja kolejnej serii odcinkdw serialu kryminalnego ,Fala zbrodni” oraz powodzenie emis;ji
nowych odcinkdw,

o realizacja pierwszych 40-u odcinkéw nowej telenoweli pt. ,Tango z aniotem” (wczesnigjszy
roboczy tytut ,Samotne”) oraz wyniki jej ogladalnosci w Telewizji POLSAT,

e realizacja kolejnych etapéw wdrazania systemu telewizji interaktywnej i wideo na zadanie.



XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdéw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu Srodkdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

e Sredni kurs w okresie 4,0805
e Kurs na ostatni dzien okresu 4,0401
e Kurs najnizszy w okresie 3,8839
e Kurs najwyzszy w okresie 4,2756

Komentarz do skroconego raportu kwartalnego za II kwartat
2005r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych srodkéw trwatych (grunty i budynki).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono :

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 268 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto- 743 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 291 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 274 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 4052 tys.

Rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 1 883 tys.
e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto — 946 tys.

e rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 39 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 593 tys.



